DELI INTERNACIONAL S. A. (SUCURSAL EN
EL ECUADOR)

Estadns financieros consolidados e informe de los guditores
indcpendientes al 31 de diciembrc de 2014, con cifras comparativas al
A1 de diciembre de 2013
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Q Grant Thornton

An instinct for growth

Lrast Tharnton cyader
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INFORME DE LOS AUDHITORES INDEPFNINFNTES
R RLIP N ) I PR

Al Apoderado General de:
Dedi Internacianal 5. A {Sucursal en ef Ecuador)

Bictarnen sobre 105 eslados financieros consolidados

Hermes auddado os estados linarecms corsobdindos agunios de Dedl intermacionan
5. A {(Sueursal en el Ecuadar). qae oomrrenaar & aatado aosatlidadn da sitbaciin

Ao consoidados

fnanoiera al 31 do dissenbrees de 2014y os corcspendiontos ostn
do resuitados integralos, do cambios o0 105 forges do casinal v flujos de ofoctve por
el ariv gue t2rmard en esa facha, as: come un resumen de poalsus conlablos

mnparlanlos v oiras olus aciealonids,

Aesponsalilidad de Ia administracion por fos estados financlieros vonsolidados

La acrinizirac:dn da ta Compania 25 resporsanle d2 a oreparazion v prosormiasion
razenablz de o estade:s tinancie os corsohdados ce acuerdo Sor Konmas
nternacinates de Informacén b-ranciera, y del contral internio aue ly adminisiodasn
CONSINCre ARSosanc pasa pooTit rig pronarac Sn de astados firAaaciarss consoidados

que estan linpres ce grores mate-ialzs. vo zes domido & iraude o crrer,

Responsabilidad del auditor

hocotra responsagilidad oo axpresar una opiron sobre estos zslados linanuiores
conealidados con basce oo nuoslig audidoe e, Mo auditames los estadaos finanoigros
ol Fideicomise de Ttdadzendn Sindicada de Flujos Deli -- Shomion oy Fdaicomisn
Sequnda Tiulanzacion de Flujos (entidades con oroposdo especifico poscidas on un
IT% y 100%, restecivamente). cuyos estacns firnciCros rafia]an antwns que
repreEseniaEn an 3% de ios wtales conaolidades. Estes ostudos ingreizres fusson
CRAMINBEGSE POr Alras audkloros, SLyos INformas sin salvaedades nos nan sids
nraporticnades v nuasirs omien. en o gue seeelong g s merios aseiades des

Fideiconse do Tiularsacion Sdicada de yjos Des - Shemlen v Fide somsss
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O Grant Thornton

Zagunca Titglanzasion do Flujos su basa msaureants 2 ta opinion do los ofros
aoditarss, Nucsha godited (ud Sfechuada de aoucris con WNarmas lnte-nacionsias
ce Auditaris, Faos anrmgs requicran QU CUMPIAMeY SOn requistos &ices, G50 cormg
Jue Tlansemas y desormperemos la audiiona cara obtenrer seguridad rgzenasbis

schre 51008 aatados financieras congalidaces Cetan sbres Ao sroms materales.

LA Auditediy mplicd desempoddr prosedimeenios pan 2otenct eviderdia de
audtars yobre s mantns y revelaciies on las eatados financiv2s consaidadog,
LUs grasedimierios sscoconades dopenden de (el del aveter. rcayende la
Lralugcion de tos nnhgos Ju eTTores maiedmiss 0N oy rstaccs inarcieros
conzalidadns, yvi 583 deblde a traudo ooerrg Al réahzar estas evalygoones o2
neEQ0, |l audtes olnsiders el contral intarno relovants 4 la preasarddion y
prAseMacan rasonable de s eslados fmancieres consmidacss de iy entidad en
oroc g disanar 0S8 Crogedimiontos do auditena qus 3can apropiEdos onias
sirclnslancias, pero Ao pon el fin s exprosar ura opiricn sebre la gtectividad o
contrai aneo o A enticgad. Lina auditona fsmmen incluye evaldar g aprepizds do
Iy pehticas eontaZlos gsadas y 0 razonale do igs sslimacioras aontabios feslas
oOr & administracion. asi cemo evaluar ta pragenlandn general de oa sstados

financieros conaaldados.

Corsdoramos gue [ svidensia 20 auditora gus hemos cbton'do os suficente v

AproEAdy para Croperzicaar LA bagse card nuestra apinién de audioria,

Opinian

£ nuesstra apinicn. Sasad en nuest-g addilona y un & edorme de os atros
aunlitores, Ios gotadoy hrancieras eonselidadas adjuntos coesean razoraklemerts
respocta de todo = rneonantc. 53 situacianr fnancicra de Deli Internacional 5. A
(Sucursai en el Ecuagor) sl 3% de diviearbre de 2014 100 rasvlados de sus
ORBrAc:0Tes, 108 CAMDEs &0 cus fardos de cactai v sus tujos Jde efenuvo poT o 3o
Que tormad en 28a foska, de conferascad cor las MNormas intemamianales do

[Miorrracan 5.nanrisrg .
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O‘ Grant Thornton

Asuntos de enfasis

lamames la atencion schire b nota 27 2 log esiados tinannicrgs, madants 13 cua 2
xioa Mas amphraments que 3 AdTstracils dorante <! ang 2014 steciud ane
Sorscoian de grur rdacionade con & reconocrmienty df ants antniords de; 2 o
geieniors o los aztivos fhansisres Mo cormsttes, y, D@ dotsminacidn dal valor
razonatta de log activos fingncieras disponibias parg id wenis, Dobkidy a i arfes
Iry3oada los estados [inancieros Al 1 as enerc y 31 de diciemtee de 2053 han sido
reasllslerados, do confarrmidss oon o estabilesido por 1as Nomiss Iriesaciongies
O MOmacitn FinaEnae iz

Fata sieacidn na miodfic? Rueslng oprsan da audhlaria.

Sin canficar nuestra opintdn y LAl COMe 50 2Rplica mas gmuliaments onlas notas 2y
20 2 oS eftadns tHnantilies, i3 Compania orma panie del Cropa de Smpresas
denominado "KEFLCT enta;virpad. fas acuvidades de la Comparma y sus resyliados
dependsn 2 forma sigrelicatva Jdo igs vinslatinnss v aclerdss prustentes son &

reste g las companiag do rclendd grupo esondmiu.

Otros requisiios legales y requiatorios

Muestra ninisr sobre o) cemplimisgnto zer parte de Deli imernacional S, A, {Sucursai
ey ol Foundor) die s cphgacionas b tanas, &g come dala prestntulidn de g
formacién supiemenling regushida on la Codficacidn de Heanieciones del Morcade
oE WAaties on e armiculo 13, deta Sooodn IV, Capetido W "Auditoras Externas” 2ty cor

2 g0 gue ewmind &3 Se dinfembre do 2214 fe iputtEn e informe s for separatio,

Mayo, 28 dz 2015
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Deli Internacional 3.4, {(Sucursal en ei Ecuador)
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Peli Internacional 5.4, {Sucursal én el Ecuador)
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Deli Internacional S. A (Sucursal en el Ecuador)

Motas a las ostados financieras coansolidadaos
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Exprasadas en dolares de b AL

1. Identificacian de la Compania

Deli Internacional S, A {Sucursal en el Ecuador) es una suoursa. de Deli
Intorndcional $. AL sotiedas conzilida v exisiente bao 25 eves do g
Republica dg Patsama con doriciic prinsigan gn ia ciudad e Tanama. Sogan
Resoiugién Mo, 07 G 10292 dal 22 de erars del 2007, Deli jnternacional 5.4,
{Sucursal en el Ecuador) fus insurita y autorizads por i@ Suparintandanod de
Companias para sl fumgicamiosto er el Eoeades con ar mAtdal asignad de
LB

Las retarsne 2o an s 2stados hinanaierss conaobondos 3 @ Baoursa: yio
'f_"::-r“l:h‘l’ A 58 "LfHZ‘IE"l L Dz srternacional 5 4, y Fdeicormisos de  turariz A caan oo
Fiyes (viasze noia & Do

2. Operaciones

La Susursat sane como shjets prirzinai Jedicaiss 3l comeric ¢r cencial y €n
espeoidl 3 g acividad de serwnins de comigdas, restaurantes senicics de coinida
rapida nogeons S0 cemida 2n todos sus tarmas, inciuyenad la preparacidn,

ciEheration distipueio: comercAlizasan, comia v verta de prodiucns
alimertic'os ¢ comedas, La Susursai se duui'rr—z pringinzlmoenta g la venta da
alrantcs fraves de 1Ak cddenas Jde comidas rapidas Amanzgn Dalil B vspa
Tromburgue-, Bask r Rebhin, | Saoce v Safe Astariaz En ol BEgeader a2 37 ce
dicormbre de 2014, & nomarn de leaales somarsaes asaende o 16511 an ol
F0 AL I0g ougles estan abjzadar oo diterenles siodades oel boaaddor

La Zomiagia fanmea parte der grap de cmprasay denommads “WFE ol cual se
dedica principalmenle a iz verta de alimantios a travis de cadenas de comida
-apida Yada sra doe las enlidades que condosman af referid grupe econdmico
lie s como abjetvs goneras serlabitidad gesarronando oooncmiias de escai, Asi
como & Storgarrienta e facitdodes francicras paro 8 padd da las ablgaciones
finassieras enfre companias reacicnadsas En consesucssa igs astividadaes doia
Coempafiag y sus resitados dependen on farma -rpostarte de las vivtou Aconos v
acuendcs pxigtories con &l resio de oompItias der rofend s rups ensnamisn.

En o ancs antedarss oan e olyeto de reprograarar sds obloaciones financaaras
Delunio can Saemice evarnn & sabo un proceso do itula e de s
dereciog v acreentias de sus cuanlas por cobrar evistarios g cea fathay de s
Linjos fulurns gue &8 Srigeraran Coma consscuenoa det Gegaradn de 10s yertas
futuras de prodestos v sestacionas do senvcios ded tesal de qus cianias, sin
COMSider sy i@3s Que $2 ariimen S07 @iprukds Vinceiaddas & (rrupo WEC, Feov i
ael profeso de tiviarizascr indincada, e § de abril e 2912 sa consttuys un
EaNMORn fidoizomelds denemmads "Fideicomisa do Tiwarnzacion S:ndizada de
Fluis Dei — Shomlon”, cuye abjeto fue impiemartar a traves del Mercado de
aleras ef proceso de solarizasciin de fluos futuras por USS 7 miliones en des
goligs. Sarie A UGBS 3 r‘=‘|:=lnr~.r=a aun pasce de L CBD digs v 1A Renig B por ""’«‘S 4
THEONES g un piaze a8 T 440 dias La colodacion de los vaores saraai 2o el 1R do
AnnEts Je JOTT v 2573 esly H,t drada en an ST pericraciente g sl v el 4 :'i‘”p 7
Shemier: FAdmin strader cel Foeicamisn es Fnlace Nageoios Diduoanos S Ay
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Deli Internacional S.A. {Sucursal en el Ecuador)

el agante Sagadur es & dareg Soavatiano O AL Neby Sheinlon man vesido
curmpiicnds dehidainese: fon as ohligaciones resutant s de wcho procoesn

E' 15 e maya del 2015, 1o Compa©ia corsttuye & Sdeicomizg 48 1 Segqunda
T-L-L_-|f-1r|.1df“lcln de Frygns Jet inierracanal ouyd ab 2t fee imBdiamental @ traves
oo Merenng de Valores 21 or wt_':em e t|t Farzaniort de lupes tuturos por 03 5 7
FLADMER CN dios senies S0Yie A U85 3 rillerss 2 un tire de 1 S0 d s v i Senu
B uEas d - rolones 8 un Balo da 1. Al diang £ Aadministradss del Fidesoonsian og
MRS Trust Fouader 5§ AL v 2 Agente PI0ador es @ Administrador del Hideicamiss
a traves dol Uepdsito Cenbialzade 2e Cormpensazion v waaiidasion 42 Yaiores Jda
Soncon Certral de' Fruador COW-501.

Politicas tontables

Socortinuacian se desstipen las ornepales politicas canlatdes adoptadas en iy
praparacidn de 10s 2s1asos (inansieros a3 como o feouien: 1 R0
Presentanidn de Estados I'ma"miC'o'-a". Estas woidicas han sido disetadas on
fune:an de iss SO vipeniog P dhrlsnvive de 2004 s pan anicaca e
marara uhiforme oarz lud{f;, !L-S A05 TTosEN oS,

a) Base de presentacion
it Declaracion de cumplimiento

Lo eslados feaneerss de la Sompadia han side praparaddes de aceerdo

8 tas Normas Intermasonales de Infe-macidr Kinanciora (N9 T vigentes y
tradycidas g espafci de a5 internagona’ Finascial Bepptting Standars
CERE porsas 3alas snoorgies v \mu.qab por 1a nlernaticral Agoount ng
Staraards Poord O ASE por sus siglas e nugias) 1as gue 1an sido
adeptadas por s Supgtendenc’s de Jovpdriias der Codadnr y
fepresesta 1a adoncion integial, expicita ¥ 5k resevas de as eforidas
Nermas olernacionaizs

1) Huevas nomas ¥ modificaciones efectivas en el 2014 y relevantes
para ia Sucursal

Compansacian dp getives financinros ¥ pasives financieros -
Modificaciones ata MIC 32 y de g NIIF 7 femitida diciembre de 2071)

Fl docimupnc "NModificationes & ia %10 32 inztrumeies Pinsncisros
Freseniacidns canfica 1a cud dg apbzacion o2 Ss12 norma para svaar

Lunde se Sunmiien s Sienics oolanos para compensar ur aciive
Hrarniers oG Un sasvo fimancadn

v Triterdde oue ara entidad tiene al dorschio axigible 3 comeensar los
inmpartes exicidos,

e Criteng 42 Gue wna eotidad tonga 3 intencion e lguidar par el
mparte rete o de reanzarn 2 activa vy gpuidar gt pasive
simllareamanio

Fa sphcacan da eata modiicac s ne ligne imeanips g I0s prescnias
salacdng INANCIESs, 1 en CERD5STs sniehares,
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

CINHNE 21, Gravamenes (emitida en diciermnbre 2013}

Esta imerpratacein clacfiza fia contabilizacicr do arn pasyo cars cancelar
LN qravamern s ase posivo esta dentro del acanocs Seta WO 5Ty
iambidn la contamizaaidn de un 2asiva pata ponas gRaYarienes Clye

preerte o vencimientn son sl tos,

Lo GINGE 21 cozntca .08 of SUCSSS ue qanara '3 nblig aors: gos Ja lgar
AN PASND DEE pagar un ravamen as |3 actradad O0e produce ol s2ac
dal gravamoen en log termincs sefaladons por ld legisiatior,

i 2 aplfcacon do esta modificacion no teneg impastas 2 los prasentes
pedos inanciercs, n &n poncdos antorares

fnformacion & reverar sobre ef iMpore recuperabfe de activos no
financieras - Moudificaciones a fa NrZ 36

Eigocamiants Informiacicn a revelar sobre gl iporte recuprrabic de
actives no finansicqos - Modificacrones a 1o NIZ 387 requiern que 50 revels
pforeation 5000 gl wmpote recuperatila 3o Astives que prasertan
defanorg de w5058 Mpeaas. 58 pasa ahn S vale 1aronatve 1t ancs DG
gosweh de ssisensione, L as meefednores 2Mitanss O 2ete Jacurments
alinsan tos megueriorantes de nfonmaner a ravelar deig Y12 3G con A
imtencidn erginai de: 1ASHE al canibi g MIF 12 KMamosdn del walor
RarFonae en Mayo Je 2011

La farmasitn Ol & regunerc raVaE[a8ion % 8 sallenta

. Bl el Qe ta jora e e’ vl rasonab!e genig o la snal e
Slasfica en s octahdad 18 mediciin Aot valo rEraname dea
unidad goneradors do efgciyg, sin conselemar ¢ son observables
W cosits de ispasamsn.

- Fara {35 madicenes de valds raronable ciasificadas dentro ge'
rrvet 2y mivai 3 de la jerardiia del valor rasunaiie uana
HESINRCion ge fAS Benicas de vaioracinn uiilizdads v So ewistir 2l
noohc y las motivacienes di gque un cambin on g tgoneca de
VRO ha oo

. Saans mpdciones de valar rargrakle clasficagzas dantrg del
Gmivel 2 mivel 348 13 jeratquia dof valor raFonadie,

= Zads sepnailion ciEve do la gorenaia

«  Las iggas Je descuentis stiizadas en la Madicier Actual v
anteriar (51 ¢l vaion rarangtye se mudo ditzanda una tecmice
de valer presenta)

La aplicacion de csta med-ficasidn ne teng imoastos en los presentes
estddos nancitres, 1 e pornedas gateiorss,
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Deli internacionai S.A. (Sucursal en el Ecuador)

2y MNucvas NIFF e Intprpretaciones del Comité de Interprotaciones NiF
{CINIIF) no adoptadas en forma anticipada

A0E feena de emision de s prasenrles estados GnAnciorag consurcados,
oxistenr wenas formas enmicndas ¢ onteroretacores A las rormas vz
existontes que 20y »o 5o do etaciva aplicas SNy gus ne an s
adepdadas po 3 Sucarsal

MIUF 9, Instrumentos Firrancieros

Frouin de 2074, ¢ iAS5 aprobo v tatio comrplets de la NI 2
Pstrumenins Tirancerns, Gue feerndazarad aa NG 30 g0 ios perodos
arualls quie seihjicen a parti- del & ode engro de 20158 5e admise S0
apleAsan anticpada.

Los pr.ac pales cambics e incorpora esta 0oty =00 'os siquientes

] Dlastcacidn de aobivos Tnanserog, en base o 1as caractenisticas
sontractuaies de los fluios de efective proveniontes de un actve
financ aro v delmaoads!o de negoco de ifa etidad respecte &' mismao,
vodra ciasdicaro o Aigura de2s siguientes categonas: i1y activos
fimarcieros g costo amertzadal (27 golivas BraEns&mns 4 yoies
rAaFnnalld Coe uaribics en wRuitades) y (I1 Aot s Brannares O vais
raznnable Con camios es gl Ao resetadoantagral Ssindsma, &
I UNA Srlidas podria desigrar (At a cladlgasr acivo find e niero &n
ia cateqotia ca wainr razerakle Ton cansbics an resaitades” (siempre
que s clMpian cicrtds condiciones): ¥ 81 oS caimlins cn el vaies
ragsonabe de gienas ingtrumentes de palrimorio como renenocrics
Tron Cambios 2n 2t ofro resilado integral” {siempre que w2 cumplan
cortas cundicipnas) Lle cambic an e pedeio de negocos da in
ertidad conlevard ona ovAlacidn ga ‘s neces Jsd e reolasific
pAaTda ot drupo Je pasdas) afooingals

- AR ol Achiviuy fnance Ty S8 incerDor un Umico moden dre
detenora. basade n gl jetoncimienia de pargidas credqdicias
gsperadas Tsie modelo se 2i¥icg nciuso 3 cisitas saligas cuayn
reqonodinuenta ro 38 resliza de geuarco conla NEF G iouontas
serare dlos por eobrar actives de coniratos v activia nor
arramarm Enles finarceros)

. Meditdian oo Jasi oS S nard 108 DaneDs inanoiemns
MerA0s & paloc R Zonahle SN cambing o resallodos. se roedierns
QUG RE DICSantn 00 & LIre e sotlade IOTEGEG: T Oy ol camitva en
dicha VAl razanglie goo 524 abnguine 8 fes cambng oo nesoo de

GO R e T cntiiaa

. Contabiite de cotedun® 83 INgoipora UG moceld dn contatifidad
de enberurg mas estrecharoente zlineade gon las pracicas
rectparEias onias estrategas ge gastion de @s0os que susion
llevar acslanta distingzs erfidaces.




Deli internacional §.A. (Sucursal en el Ecuadon)

MIF 14, Cuentas de Diferimientas e Actividades Reguladas

Evenerc de 20%4 g iASH apicho ta NIF 14 Suertas de Diferamentes da
Actwiiades Hequisrdan Esia Moz terdra vinenoin pata periodos
amuales gue cemencean a partir diel * de eneto de 3006 Se pormite su
aplicican anticipads,

La MIIF 14 descibe Ios $2ldos de ias suerlas de diefmienies de
actividades rofu'Edas como losaimpnroe de gaslo o raresc Qe no o2
'ECDI'IL*-Eer-:H‘l came nctivos o paswes de aoadrdn oo otras Nomsas poro
gue Sumenen 1os requistos daa ser difesons To ac —r::iu Con esta Morma,
coiie o u"m::nte s2NCilyC. a so aspera mclar per o reculacaor deoa
tarfa ai eslablecer 1os precios aus una ectidad puedes casga alos clientes
porcnes o sarvicios con tanfas reguadas.

Fialeanoo do'a MNIF 14 =2 Lmita 2 las nn'-uadea Qe sdontan oor prinsge:a
verT |gs NI JUe recorotide 108 sAlGos delgs cuamias do dderimontas de
actividades requladas e sUs ostados financicras Je ATUETHD oo /UG
PFOGA antenoras. 13l caro s2 o define anla MaT 1 Adopoan oor
Prietiarz Vor {es deor, i base Ja cortabiizacman Que Jitd mntcdand que
adcpla por primera varz 'as NilF wilizaba inmediaiamenie antes de adoptar
s MUFY Una entidad quo dueda denito Sel 2lrarce de la MIF 14y giie
ARCHC Apiicaria ¢n §us primerns E*'%tddi‘-% irancicrcs conforme aoas WU
carhindard ubhzandog en sns osiadas linanc ores postanonos

La Wir 14 pormide gea unad entidad que adopla por primera vez as NGE g
52 Chsucalra dontd Ge sk alcance corhindd canlatsizacrda 1oz RH'.JCI“ e
las cuentas ce dfenmigntos de astividades reguladas @n sus primeras
gslados francierns canforme a as N7, de azucrdo cun sus P0G
anterionzs a la adopoisn da ns MIF. Sin embargo. (3 NIF 14 astreduce
CAMDog Hmitndos e alnungs praclicas contabies sepun PCGA antenares
pAara saldas de izs suertas de diterimientes de actividados reguiadas aue
s ralanienan priszinalmerie can 1o presertzoon de sictEas O antss

NHNF 15, tngresos de Actividades Ordinarias Procedentes dea
Contratos con Cifentes

B omaye de 20315 en LASY aprobid a MIE 15 Ingresos de Actividades
Odinarias Procedentes e DSoofratos con Crantos, cuyn vgenoa es
coiigatand ﬂ:ra [os cjeralc as AnLaieh quir tomiskoen a partic del P de
arzia o 2017 v acmite sy aplicac.on arlic: p;}da La MIE AR mpamplaza o
A MES 1Y Nlu S8COCINIE 15 SHNIE 18, SiN0T s8y BI040

Esta rarma mecrpos una metodnlagio para reconecer log ingroais
proven-cntes de cont:alos con Sicntes hasada en cncy owsos

10 dentfizar g condrato o convatos) con ol 2kantc

21 Mentlicar las abtizacianes do deserpeiia en el contrato

3 Daeterrmanas o preon de 13 Mansasaion

41 Asigrar ol precia Jde a ransaccian ontre ias obligacionas de

desgnipefc ol contsaio
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5 Hesenooe elisgress de actredades ord narias caardn (o a medida
aued 1a sntidag sulisface ara chiigazier de desemtens

Countabifizacion de Adquisiciones de Participaciones gir Operacionas
Corfuntas (Modificaciones a la MIF 11)

Er mavs de 2014, 2] 3858R oprend ol gocamento Oontabilzacon de
Adacisidinnes de Paticipacanes en Operaciones Sanjinlas
Radificaciones a iz Nk 1)

Feta modficroan sropoicice g Quizs anbmo .o conlaby zacson de 1A
cottlabfzamian da adowisicones Go CPeracines oo Likas cuys actaid ad
conEiluye un mecgoiy S Concreld se raquicrs e i@ Aadauanente de usg
participaciun en yag OpEracicn comhunia cuya aclividad Sonstituye wn
reqacis. ot ounig so dafine en e NIF 3 iCominacionas de Napovios),
aplique 'od0s (08 e pInS s 10 Sontabiliyacion de cnmtananiongs e
negosics doe ia NMIFE 3y olras normas, exaeplo aquedoas Sue entran Sn
conthoto mom S5 Qudgs de csta NIF Adoamas, o adouwrerte ravoinrd a
infermac.on reqaanda por la NG Sy ogmas NP poea comtinaconas oo
neg 0Cas,

Lirs entidad apreard ostas modificatigres e Ioma praspectiva a ios
pariadis e sorienran d parkls del P de eneen de 2015 permsticndpse s
aphoacion articada

Venta o Aporacian do un Aclive ¢nfre un nyorsor y upa Asociagda o
un Megocio Conjuntn (Modificaciones a fa NifF 10 y MIC 28)

Sl dorumanic "Werta ¢ Apoaacion de un active sitre un Ieyergor ¥ wna
Asociada o un Negecic Conunto (Madifizaciesas aa NIF 10y NIC 28,
e aprmbraco 90 al [ ASE o septambre de 2004, BEslas moddicaciones se
apliceran da foma prospeciva 3 18 venta o atoiacios de activos quc
lewgan lugar 81 poriedos anaales Jue oomienien @ atr det 1 de 2nero
di 2035, S8 cemritn su aploacion shtcipada

Fale docurmests medifios clertos requenntientos an reidasan a: tratamiento
contable e 2 ganarnoia o perdids Que resulla Ge una ransagcion par
cerdida do control e und entidad Qe mo 28 00 feenoed de aouergn oo S
fiiE B Combirdoiongs e Nagqooio$, g oauss do Mansacoanas con glras
patainadas Gue sean asuciadas o Nanaodd Sontos Dee s adnn de
acue o cor S tratodd de e partioipacics uncuyesdo gl ratanicnty di1a
participatits Soasanvada en antesores sub=idiaras gus pasan a soc
aAsoCiadas 0 Nedgoas conpntay Ademas, ineorpws enfmisndas parg
siaCieres siMilates o 2plicar g mistedo de s RAmREtion, vincuwacas
con raTsaccinney ascondantes o doscandenteg aniro Ung invarsora ¢ sna
ascCiada o necucn conjunlo
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Aclaracion de los Metodos Aceptratites de Depreciacion y
Amartizacion (Medificaciones a 1as NIC 16 y NIC 38)

Cnsaye do 2014 ¢ 1ASE aprobn el documenlo “Adlaranizr e s
Meotodes Aceptabies de Ceprecaciin y Amas zacsin iMed teacanes o'
MEZ 15y M3V Lna ectidas aphicana estas Todifoasmines e forma
prospechva #1105 oonpdos amlaies aue crimience! g pars del i ode enara
do 2018 5e pormite su aphcasiin antcmada

Eatag modifizaciones eslablacen 10 sigusnte:

e Farauae actyo denuo dael a'cance de in WCO1E e aciars goe nn
sealnia Gponade wn medlodo de depeemnacién que se hase er [0S
g reses do gehvaades ord.nanas que se GeENLIAN par uta activiadac
qui wncluye sl usn de L gstivn, Los iroresos de achividades
ordinantas QeneradHs Lor wnd Aclividad aue inciive o ush da sn
activo, genesgimerte. refle)an facroey dstindos de’ cansumo de los
Eercficios uordmicns de d ohe aotivo

«  Farz arAaciye dentro dal acance deia NG 35 sencorpora una
presuraic rafytanle de gque o5 napropade wn meieds do
amaorhizacmn que 5¢ Rase & 10s ngresns 3t actvidadas ordinanas
ceeterad At por ang aohividad qhe nnioyn 8 UsD de un achvn
intdrgnie. Esta presencidn pusde avitarse soln en ¢ircknstacas
Emitadas,

v 2r a5 que gl active intangitie se owdiesd come ura madida do
28 Mdrasns g8 dclivdades e-dinarias: o

v cuaands pueda despasttArse ue Ics INgTEsns di actvidades
Windnas y g antsumd de benefcics econdmmices der acliva
inizng:hble estan altaranioe sdrrclacicnatios,

Agricultura: Flamtas Productoras (Madificaciones a la NIC 16 y ala
NIC 41}

Erpario de 204 g 1ASH aprebo e docementa  Aansuilura Tlantas
Produstaras |(Maodificasiores a la N 1A v & la NIC A7 S reauiors quo
iax entidades aplinucn 26 modficadicnes a s ponodos anudiss que
Colraencen a panir del t de anao de 2018, Se parmite su aplcacon
anficipada.

Uas modificaciones detraen ura planta productard e incluyen a iazs platas
praducioras an ol alcance oo s MG S Ung sianta productsirg so defing
Comin urd PIANtE viva gue se o ara enoa prodoosde o sumimistro 30
Droductar agriseias, w2 espera o produzes durante mas deogn ooriado y
existe ura orebakiidad iemeta de que sea vondidz oo produntos
agricolas extentd por ventas waidentaies da raless y podas
Anlonameente, las planias erooucings no esiaban defindas v las
relagicradas conla aztividad Agrcoln se incluian en gl alcanee de iz NIC
41

Las minnias productn-2s se uti'zan soo para desarolar eroductos Los
GMICOSs 2CNeNtins coonemices futurds sigaificatives oioctedantes de las
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erantas productoras surgeoe de o venta de les prodocios agroeizs gue
CELAR Qeraran

Las 2uantas produttoras cumpler o definicidn de propicdades. planta y
gduipn dola N0 18 y su Tuncionanmmenie s sioslar of e la takrican:an,
Por ons.auiente AR o fiIaci0nes reqLanren Qul as planias
producloras se contamhcen Some procedades. pIEna ¥ equpi v 58
mellyan ool acance de la NIC 6 en'ugar de la N0 40 Ooprodusio
aUe 5¢ dasan olla on tas oantas produsicras se mantandrd dentro del
alcance do e NI 41,

Ef Metodn de (3 Participacion en ins Estados Financieros Separados
(Moditicaciones ala NIC 27)

Ernaguate de 2094 el |ASs apuld ol decumeaensto =] Molode ceta
Pataipmnsn on s Estades Fingcieros Separados (Modilcaszicnes a a
MNIC 27%° L enbwsad aplicarg esas nodficasiorss 3 jos periodoes anusles
qQua comiancen a party del * de onero de 2076 de forma roroaciva oe
zouerdin con la Kl 8 Peiitcas Contables, Cambog en las Eslimaciongs
Contabies y Elvdres, 32 permide =0 aphoacon anticipada,

Esta rodiicamdn moppora # positvidad Je quiz usa enssad Qus prepdrd
esxtadas trancares consuhdades elja comillizar en sus esianns
Bugncaorns sepatadas las avarsiones ens rubsidiangs, Neqonios 0o unios
v aEcciadas omipleande el mestode de la pamcipacon dzlcema sa
descnbee anta MIC 28 Inversionas en Ssociadas ¥ Megosios Conjuntas),
ademas de peder cantamlizarias al cosio o de aoucrdo oo la NUE Y
nstrimenios “ieancaros. Pases qua va 52 acmitian

rmiciativa sabre tnformacion a Revelgr (Enfrienda a 18 NIC 1)

Este documento catabioce roquemigstos sloaficadas para la
preseniamcn Ga pardas on e esfado de sHuaciin feancera y en la
secegn del ofro resuitade mearal, dentro del ostadas de resuliados
mtegrales Ademas. anfatiza gue a) determnar uta manara ssiemadics O
crganiZar lazs notas va antdad tonsiderard 2l elesto qui 8fo lengra
soora 3 comarecsinhdad v comparatiidad de sus estadng
fnancizres, So proporsionan epampins o ooden sistemating por g7
2 aotas, Ademds aciara gue & rove'ar 129 pohlicas contakias
sdanthicativas fe i ontdad, cada entdad consioiBraa 12 nadarelers oo Sus
operaciones y ias politicas que os dsuanns de sus ostades financleros
efperdarian aue ostén roveladas en este Hpo do antidaces.

POz

Ung entdad aploard esa vodif caodn para 103 porindos snudiss que
comicnner a cacy doT ol de anero die A7 S0 oS Su g o
antonada Mo ose requeren infmar o eduenida pec tos parrafos 28 - 30
dela NLZ & errelamon a estas odiinacionss.
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3y Mcipras anuales a las Normas Internacionalics de Informacion

Financicra (NIIF}

snoaiiembre die 2074, & IAST aprobo dos docunentos: “Mejoras Anusles

aias WUFE Cicin 2010 - 20127 y "Rigjoras Ansaies a fas Mr, Dicin 234 —
2003 For sy parte. ar sephiembne de 20714 & [ASE aproba e dacumenlo
Majoras Anuales 0 igs MNite, Ciclo 2012 - 20747

Fiproceso de mediargs arualcs a las MUF proporciora un wehisuin iy
redjiza mopdifizaciones aas M aue 1o 500 urgentes pota Qua son
nec=satag Cada modificacion extanlecida alocia wna NIUF a2n pailicular,
alras {cojateraimental los fundamoestos o monckisiones y ouiag
relauianagas) e ingluye la fecka de vigeroa de 12 NilF atectads

Mejoras anvales a ips NIIF, Ciclo 2010~ 2012

ety bas saauentes modliceciores

o Maodregaade: 20 NIE 2 Pacos Basagos on Azcanes - Delinicion do
DRI Necesang 05 i irreretabindia de @ conoesids T Se
separa 0T sl defininiones de condicion ga rondimisnte: condicicn
a2 zanicip Se aphoara so formea prospeniiva 2 98 Bagos basadoes en
aceanes son fecha ge onnoegids a oartir Aet T oo g de S0 Se
admite 2plicacdn astiopada, on coyo Cass nebemd revelntse erle
MmeCso

o Maodiicacidn ala NUE 3 Compinacings de Negocins Coomratuhdad

cegacics. Se Slanfica donlio de aud MIF gueda alcarrada ung
cortravreatacdn contingante, Se amicard 4o forma prosoenliva 3 las
SOT DINACICTES Je nedornies cuva fecha de addiisi onosea A paTr
del * de juan d2 2654, Be admite aplicac.on anigicads, y ae sacarls,
debe reveiarss agte Pacha,

» Mogificacion a a MIF B Segmernitos de SperaiCn - AQlegacdn de
sgorrenfos S8 requieren Tevelasicnes adicionales atersa oo camo
S2 ag eqaron los searmentay y se dlanifica cudde s dalke proseniar
W eonciiarisn Ge ok actives tetnles de s segmarto sobre 2l e e
formra, de ahheard g pantil de el oetlicdos arualed Quo SoTmIeniean
o parlr do 1 de ko de 2914, Se admile apicacion anticipaga L
laceria, debera revolarse gste hethe.

s MopWisusion 3 NUF 13 Madion del Ve Razanable - Cugnitas
OONOIENIES jo_rﬁ Digzes Ha ratfice ol hectao de gue g medr 'ag
nuentas comercales (pet Solrar o por SAagart por su valor razanable
frzroracmigify e e 0 entidae podia pnsarse 8n 8 mponie
varmnal de 1 faslura’ enla modiaa gos el efecto ne sea sionitcatya
fvd exiSti S I0s regLarimantas Oe la NIC 38 ¢ NIF &y




Deli internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

o Mochticaoite sy WOTE Propiedados, Pania v Cong v o) St
A e AN Aokl NSRS - MAden o sonditiasitn — reoaresin
Prooreians )’ de s denrioig acuneatgg Se carena el crte o de

cexmusdn proporsional” oara cectakdizas la revaluaclon de usa
partida de propedaces, slanta v equips (NIZ 5 o de active
ntarmtla (NIZ 38 por el enteno de importe congruente”, La
reexprosan dola depredacion suragd pon difessncia. Esla mojora so
aphoara 8 todas las revdivgmones |E!|:._'|r.u-.':|das an low penedas
argales Ghe zonvanedn @ caety ol oo prg 0 20148 ¢ e o pariods
arterier wmedats pucde presoctar umg tercera splamng, uero nn ex
raguesdnt Sies prepara infonmgcdn comsasativa no @ustads
rovelara esie nocho, Se admite aploacion anticpana. De haca o,
debo reveldise este heche

v Magficasme g MIC 24 .'r?fu.".'r'.zrr;f'rjf‘ A v EOre Fartey
Rnfa.:-'*rmcf*q— EOraGis! pave R JRIENGIE BE cisnToa @ aloannn
e |3 eformasides ous C‘.Ehe revalarse cuands una enbidad e gest on
prasla senicos do persand! olave de gerenzin a s entiaad sue
cifGreta, Eata meycra 52 gpiitars 2 o8 ostados iranocos gus
corresponda & las pescdns 23nudies aue conuencen A patir del e
juin des 20034, Se admute aplicac:on arlisipada. e hacerls, deneara
rowalatel ogte fipcho.

Medoras annales g h3s NIF Ciclo 201 1-2013

fMeluye ias SigoieEstas mosSeacones

r Moddicacian a lg NIF T AJoDenn por Brimlara Ver - Bgndficada oo
MO vigentes” Mo 5o modifica @l texto de g NIF en s sing 21 ce
sus Bundamentos de las Qongiusiones  afregdndose of parai
FOosa. Frosle agenado se cianfica gae al adapta” oo pumrara vez
[as MIF yeg envaad qee decida wsae woa NI em nda por e ASE
paro gue aln no os de uso oxhigatone & iatesha d= los pomraros
cetanns fingroieras de acuardo Son las MU (8 debears ermpleaia
mara todos 1ns pehedn g cubran fichos estsde fnancaras: (B
deberd empienra pard wdos os periodna qud fubras Gends £sEnng
hngnoiercs s en la MIF1 Be proposcinna wna CXonciine O Jdina
aEeepsion que Lenmald o reGlie s ora Insa.

. odifioasmes o 5 WYET Donlmrdoinas o Ao g - SkS0n e s
H|L.-|__J.|C':' et MEgocios eoniiias Do cloarak Zral e 6 W5 3 se
oAMDE 18 exprancn negasit comjunte” pur acuesda conjunie”, para
deire en clarn aue no guedan dertro del atcance de la NIlF 3 minguns
A2 s ransacoones dertro det alcancs deoa MEF 11 Fsta
modfizamanr 50 aphicara 8 10g sstades fnanoieios COITasPOn wdienies A
25 penocos anuains due comencen 3 partir dog 1 da e e 2014,
Seoadmde aphcasidn anucipada. Qe havern so rj-:m:r{h reve's esta
hizhi.




I RN R RS AN A AN A R Y A R AN AR RN N RN AR NSRRI N Y Y

Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

o A 0A NNE LT Mediesin o Yidor Hazoan e o Aanon e
A 52 Vewdenndi 08 saitevry S ana @ oo reuaniin g ‘n
CERNapCHN e CArtsara fue. La‘l e’sta Achcd parg otros contralos

serton del aicacse dela WS 3%y NIF 3 dstintas de activos

hinaninros ¥ HAasivos Snancien g, ¥, by las refeanoas a ractivies

Franciernos” Yy paswes Tinancisros” o jos parrgfus 40 5% ¢ 53 2 26

dizla NiiF 13 debon aphoarse 2 ludes s rertrates sor Nt dsl

Qwance do la NI 39y ae s NIH— 8. rdependiprternenis gie s

cormplen lag defresiongs oo e NiD 32 Esta madificac.on ao asicara

A los esnacos finansig s cormesnoiaer 2 a ios PeTRINE TEOE EnlE s

Qu comueszen 2 partisdil *ds s de 2054 Se admide aphcscon

antocada, De havre.f 0. 58 debera reveiar esie hechn

—

Madifiearion & 08 MU Propiodadss de Nvergion - Acinicon de a
aderrelgoinn ooleg g Ml

Sy i NID 40 s agifiar una o t}-“"u'c I
oo ;‘lr_._, R R by T B ekt iy f;-!_.h A j'h-.- O HTeld
Se cianica afes 7 g ' g ta N 40 e rateren A -r‘l'-"
JUiios nocesands nad cstablene 5ty adogos ﬁﬂn e Lng oropmeaad
&5 13 adrsiacs g0 ung promedad de version” o una I~'“"!’~‘ rarla
coupads por & duento T nuentras QU para diterenciar anwre la
Fdpeatiniey: de Lo achivo, Lin grazd dis activos o und combinacion de
neonomics, deDergm seguitges 'as guias de la NGk 2 Fsta sodificacion
SE ADICArE 870y pehiodes danuales quc snmfercer A pactir dei o de
ichio dae 2004 S admie Aplcss2n artcpada, 85 coyd cuso 51
debena reveiar oste hecha, B2 aplices de forma prospoetiva 3 las
a:JLq;:."alc.nrwa de progedsdes de oworaon dogde 2 comienT e Oe;
aneT eenadlo Bars 8 oual sooadona esta madiicac.en Fuade
as} a5 pard porindis axtenntos g, duap niz e jmfoimancn Barg
MooRRisar (0005 inS DUBoT 5 AMDS pushenares 30 Mes Ghid il JUO
3 TCOXPrizae,

Mojoras antugres & las NiIE. Cicfg 201 22014

Intiiye 'as AT Hk s mchficasones:

Cod nn Coricaios danignidos para o Veota oy O Ur‘JPmL‘n“_;__
Discutinuadas - Dambod en los Mdlonos go chynosipsin, Yo aciang
u ana entidad reclasitica ur Achvo 0 grepd de atvos pars su
disposicign deectamords de mante s para la vanta g mantee.do
ars [a Lsirbucn 20 propetanos, o wseverss, e GG o s
ctasdinanidn se considera una eontinuasien defplan de disposion-
Ln@iidl, Se slashcan las Guias du cama aentabivsar oste cambig

Estd Meypora 5o pplicars 8 camios en ur metedo de disposicié? quea
tenyan gar 2n perodes ann 08 Gy conrancen & pas det 1 de
CRero de 2076 S0 permite su apiicacihs antizinasa.
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N F lestrameatos Cingnoetas Iniannacion_ a Revolar
e Conirafod 2e saneitios de Sadoenesingoion ‘*?,3 aciard gue cuands
Lna erlidad transfiese on antive f|r13« NeTo Y Sonsorve 2 derecho

de prestar seoyicics de admnisiraciian de E!!:-E actpeo inasciera A
camhG 3 Una comhision Que s NCuYE Dol SjemDin, 81 un
contrate dg servinios de adrminisiazicn ia enbidad evalla g el
rortrato da sennic’as de adeeinistrageidn de acierde con iag guias
de log eparrd|os 420 ¢ B30 nara degidis 51 Yane dsa nvisilerasian
contieiAada oo r#‘-': o de Sl o als op senan 0% ol
gdrraristrac s o efecios dp s reguetmiaaion do cavslar
rforaran

&l

Ei LASH gecdic regueny ia anicagics de s mndinzacien seio a
tag perioslns anugles gque eomeaEnco 8 parlir del camisns et
pesicdo Aty pars of cual se aplingse 1@ modTicacion sor primera

WEE.
" —'l' Jileld] :_“ Vidgid o lAas "T-'lr}lf*'f' cl\.,-”-ﬁl'hq a1 ﬁ'a““_. & T '-:’:1" ”-""'p
fnagciaras elpemediag condeasanog OUASE decidio o ficar

el parrato 449 de ta NIF 7 con las “Mesaras Anyales a tas MIF
Tl 2010720147 para aclarar aue by informacian a revelar
Adicsonat requonds por s medificasicones 214 NIF 7 sobre
coMpensasionss ne 1o es de forma espechca rata todos (s
permdﬁ- IaErmedins Sin embdrgs,  r cansetora- esia
madicacion, &S5 destacd U sE regLioTe ‘U:‘:L-_‘I!'
infarrmacion adiciond: an'os estadas Srgns ros ivtarmedios
condensains elaharados de asue-da con iz MO 34 coando se
EXIFE 5L NCGTpOTaciin do 2oUelfoo con 105 ISguenTientas
gereraes de esa NIV La NIC 34 regueare roveinn isformacian
an lps estares fingnciorns intofmedios condansades cuanen su
TGN "l"r|ﬂ snNganoaos A ns astades inancerns nlermedos
CorduEnsadc

miC 10 Bonehoios 3 los Emnpwados - _Tisa do descaento anlison pn
Lr e ado Fegioia! Se Aclara que 1a tasa wilEndy pard desconia
las abligaciones de benefinios post-empien {farlo fpanciadas como
=0 GE deleTINgra dlizands comd refarencia 0% rendtticn s Gel
mercado. A Snal dil peniadn soboe 2l que se infarma,
correspondigniog o bunos emipreRddidies de alia Salidad. Jor
Tanedays donde porg lWa CUsES 00 S 0 TSMade M para
Bonos empresanalos de sta catdad, so vulizsran ns rendmicptos e
moreaco cal hnal el poredo de presentaciant J& Jas bores
quberpanentales denomnzdes en esfa monsdd. La maneds y ol
plaze de fos nonos cmprssasiales O gubernameniaics seran
cangrisnios oo ia moneds v el plazs estimado de pago de 1as
ublgacionas gor bonafic.os posi-0mplac,

U eptidas apacarn esd mod fIcaCiar potg 05 Leriodns 3nidies sue
comicnsen 9 parhs den e gaero de 2N0TE Se permpie 50 SpEsacan
articipada,
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P NS B4 RN aGiGn FINORGEsY Intesmedia - nfomnaniin 5 rovedar "an
AT R et oM G R e s s g i emad Y Se anlarn
i1t adeTas de reveiar 105 sucesos v transaconnes sigelicativos de
aolerdo Can log parratos 5 o 130 wes entaad wluivd g sigeems
infarmacion € las notas a los estades “ancerss rtormedios 0 on
aiguaa 005 parte doia stormacion fingrcicra intenmaia fa
infarmac.an A revelar siguiants se propeidiongin et sea en o
astadas francoros ntermedics o noogtpotada edEantes una
referesod Stuzada deins Soizdus inascgros intorm8dics o algun
ciro esiado fa como comemaros de la gerencia o irforme Jde
r.c‘tﬁm‘l Oae? 21 dispoble pard o5 usuatos dens estadas
LMEnNGIBInGE 20 fas resmES coandeignes vl mosme iemnn e los
C.EF..EH'E-'.'J.":- biarigmcos stermed.os 5008 UsSaunos de ins res.'.dmﬂ
TRancieing Lo tanen accosn a la aformacidy incomsoraida par
vefaronoias sruracas en las misinas condicinnes ¥ 3% migme iemp,
la mfornsanon financra ntenmedia esta mogmoiela Ssia
wfosprazion debe sem ngrmacanie ofrictidy desde e comenza del
afg noalable.
vna anbided aplicara #se Medificaeon parg ins poriodey goasalos oo
CONMONSEN o pattir ael o dg esorn de 2070 Se permils 5o zpkaacios
arhcipada.

Adicioralmente. crisle una nueva warma emibida que todavia no se
encuenira vigente y gue ru ha sido traducida al espaficl consderande
qua a ap'-r‘-ac.-:'m en ol Ecuadar 5 de las natmas vigentes ¢ traducans al
cspaEfiot por & Intersahicadl -—ub'i_.-dl.J"lhr‘M] Stardard Boad (JATEL Un
ralten e & I Ema 85 CuRa Sigh.

Irmvestmont Entities: Applying the Consolidation Excoption
fAmendments to IFRS 10, (FRE 12 and (AS 25}

Clanhza gue al aplicar lg exenabn valiraria da so presentar astadas
manoargs cof3nlidados a8 uea contraladara Mtarmed -2 und de i0s
raguisites que dehe cumderse 25 Jue su0thimg gontrolasara o una

cortrolasara intermedin deps o cparar estados finangeios quc estan
disnonibles Gara & poubace o atucsdo o™ a8 NGE . onlos cuales |2
sunfidigna nlereedia 25te monsolagda o osed medds A s valor razgrahe
con camb-o8 en resuitados de acuerzo conla NI 1D Adoemas, se
clarfiea |l tratantonte contanle da las entidadss de wwersion gue
consalidar sUbsidanas quea 8 Droparcond? sendcics relacinnados con
s aphynTew rd oo frver s

g pntdad aplicard esa modifzaonn pars 09 pansins amuaes oo

AT e s f arur e’ s ISR -1 E:.-I?EJ S T HN: 1 aph ity
cooncen oocarr de 1 de enere de 20 S0 parenis su aphcasiin
BNEGipada

A a fecha do este informe '3 geresnia se ancusntry evaliandy s nusyas
nermas, modficacicnss e nterpretac ones no electvas atm a fin de
dale:mingr ja relevanaia para la Compadia
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Bazes de consolidacion

Los astacos financieros adivntos incarporan 0 astadas finarcierns e el
mwrnaciceal S8 JDucersal Esuadorn v de 1os bdestamesns o2 Liklar zation
Sindiczda do Flaios Dod — Sramier (peseids 2nun 53 7%y Secuncaa
haiznizaoion e Sijes Dedinternacional iposesde ge g 1000500 D
cotfarmidas cor la Moma imemasiona! de ifformacion smanoers o 14
"Corsabdacon de FRtacgos Fnanciercs” v DRFA UNa Adecaads rerprelacion
de -os estadcs financoras e la Suouesal, 28 ha incarharann por &l connantn
de consclidaciaon por 2il0s, 103 3aldas de 08 estados Srannieros de 1as
Fileimomiscs. puesic gus mepresctan ortidades de propdals espesi oo suyn
O clive o5 5 ad vimshae soode gouesns sasditentes do procesos e
Hidarizacior de ujes fuidos o sosgo y soneoe del Sngmadar (Dal
Aloraacionnl 55, wease rotn 2%

T 0 8ARINS ASnvacns e 135 rAnsACTIGReS SNNe & Sucursal v 1as
Tidejcomisos nan sido elirm'rades en @A conselidacian Adiciersimesnice, dsbica
A Que 'ps Fdecomishs 300 una ertidac de propdsio especiten N0 gereran
COresos ¥ Jasios

Los estades francaios oo les Fogicamesas subes os periodes lerminados
20 1a misTa ‘echa de los astadas finAacieros de la Sucuisal v ha s
preparadss aplicands politcas contahles homogeness,

Bazes de medicion

Los egiacdos tinanceres de s Comoa’ s har sdo prepsasas sobre 18 nass
Jde castn nigtdricn asoditoade por el pasive por jcbilac-an patrona fus g8
enzuenira comiztnt zade alvalo pesenle dela obligaticn futura de acusrdn al
estudie eetuanal practcade por U acteano mdepandiarie debidamanis
calitrmade

Moneda funcional y do prescntacicn

Liss cifras prazentadas an os estadas Brancieres de s Sucorsai v nus noatas
SEOICAT VAS £5TAN Qxprosaces e ddipres o ios Letacos Lnidos de Amdnca,
GUe 3 13 moness funsinnal dg la Sacursal

Liso de estimaciones y juicios comtabies

. preparacion ce las estades f#ranc arns g2 acuardo a Normas

Imtorrac onaies de Informacain Hnancers (NI regurers guc o
adimin-straciin ~=2aice s, estimasiones v supuesiag o2 atectar 1a
Aclicacior do oy sollicas suclabies | as estimatioras v supucstos relevantes
SON revISaaas par 13 adm mistracion de mane aoegaia, s ensbarge. debao a
A subjervidad inheranie an osio protess Contalye. 108 resultatos raales
pueder difernr de log montos estimasios 500 1A Administracion

E g creparacion g los estades financ eros sc ban uileade fas sguentes
825 maciones s gnificg: vas.
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fedecicrs oo podvss

Ll seéndida por delerioro e reconoce por e cartidace poria cia 2 ronto en
dbros del active excade sumonte coupaabie

cos actives no franciercs coma prooedad v 2owno v actives intannies
sujning a deprecatdn wWo amett zacion se Somelsr a prucezs de detariors
SEMpre QUe aigln sUSesd O sarmuio e las ciraunaianaas indique que of vaer
en libros pueds ro sa recuperabia Pa-a ravisar S los actives har safrido ura
pard:aa nor detecss de valor a Camaafia RRmEra analza € log 3ot et
suietos o anatiss de detericro presansan indizics de Seteriore 0z2ra 10 ¢uai 5&
cstablocs ns sigestes parametios oo deDen oot Sidararee

al Disinecion sgraficalive det va o de mercado del aotiva,

Y] TrAmbs s5igelicalvos A0Varsas DR 10 SMoress on oo snloran
WONCDGIcU. COMEBrCZL SCON3MICH 0 00 O e CPerE o ar | rercado
At cual estd diagido o astive:

ol Svidenciz acbra ia obsniessensia o daso fisco de! achvn:

d1 Tamaios sigaificativos con efecto gdverso en relacior con el grada ©
con la farma en que el ssbivn s usa ¢ 52 SE08ra uRar y

el muidenc:z Q4 indica Gus e reacumne o coondm oo det activo oo G a0

e Gle D BELD Qe

Les resiltados reaies paeden variar y peedon causar austas siguhcativos a
lzs actwos de 3 Campania dentro del siguierte aeraidio

Vil Gt de grotredgad y eninino

La determinazids de as vcdas olilos does coemponasrtes a2 vda 0 dafin ga
M iLerd uciug ¥ supdeslos Tue podran se* atoctados o cantbian las
circunsizresias, o8 administracidn roysa esins sUnLasing an forma poriccics y
los ajusta en baat prospectiva en el case de identifcarse aigun cambso Sin
ambanga. 0s resdatados reales pueden vararn deoge a obsciescencia o,
op especal g 10 que 32 raticie 2 los equipcs Jda ocales

Svposicines & Mnoless sulyarufoy wilicadas en el cafona de jos ponefics
# ennpieados i farins INAZG Y OOED gl

Lz cetimacian de la Admimsstracion do las Cbligzciones po- Benaficios
Nefridos (OB0) 52 basa en Un M2 de supuestos orilices tains conn
lasas de inflacdn. montaidad tasa o descuanto y iz cnnsideracian de
roromentos futures on szlanes 1 as variaciones de ostos supsesios pusdsn
rpactsr of mentc de las (ORI ¢ & oorrespordicrto gasto anu s oor

moroficios cofimdns.
Megacin en marcha

Los principies conlabies parten del supuosto o lo aontinudzd de ias
operacieaaes del erte contabio. como emprasa en marcha, a menos gus 5¢
Tdicue tade in contraring Beli lnternacionat S.A, (Sucursal en el Ecuador)
¥ casa matriz, soo entdades cor antecedentas de emisitsa gn marcno
pror el movimiertn SCoNSTICe 38 LS CPRIACIONES ¥ B0 21 02MP0 Qun diRpDens
para seglr tencoenanda anol fularo de znueqdo 3 sn constitucion



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

g}

Activos financicros y pasivos financieros

Los actives francarms y pasivos Snancinros 50 rosonsesn cuanda los mismes
soh fare de a2s clausuas contractuales de sninstrumeante finasoiers

Los acliveys franoeres ge dajar de resonocer cLande oy derschos
sorcractuaias A os flujos de eleclive o ue ot vo francars axairan, o Taands
el active financierd y 10008 106 7 SO0 SUSIACNCIAES Vv | COomponsss an S5ida
transfendna L7 pasive finanoicrs se doja J0 recofoeer QUando 5e axtingue,
se d2 de baja, se conuela 0 58 venne

Les instrumenies drancieros de g Compania son ciasificados e 1as
sijuinniss catedarias

- Activios fisoncernsg Al vsIes TAFINANG Con angasio on o eslsde 2o
r=su tades: compronde priscigaimaste Al efective anocaE v Dancos,

- Achvos financiercs mantenidos hasia 2 veno Miento: comprende
prinzcipaime o versiunes an cerificacos de depdsitos & placoe.

- Activos financiorns disnoribies oarn 13 vernls: commonde msh omeshos Je
satrimonin Som U paTisasians meror an 190%

Frestamics y cucstas oor 20080 So-TreEnds sreddng por vostns ¢ oras
CUCnias oor Sohrar

- Do pasivos finanderos: comprende obkganiones en vaiores crriticos.
prastzmns bancarios. desdds somerziales v oiras ceudas.

Lz c asitzaciin depende del propasto para & cadl ge i caron ns activos v
pazs vos finasciercs Lagerencia delerming i@ casiticazion ce gas
mstrimestos francioros on oomeoeants dal econcsimicste g al

Reconocimionto do activos financieros y pasiveos financieros

Los actives TIAARGEINa ¥ PASNGS TFENCRros 50 Iesonisan como se daesorio
a contruaciin

0 Efecitivo v egoivalenies de efechvo

Tl efecive y equivaientes do elfecivo estd comguasto por ofechva en Ca|a
v banoos ¥ valores neociaties ge corlo [ A0 Gonoun vENGHTEINTG MeneT
atras meses desde iz focka do corpra Y que sor rapdamente
eonverlibies er pfective 1 s actives reg stradas en ofoctvs v
acuivalentos ¢ efentive se ranistran ad costo histéroo qoue 52 aproxma 3
SUwElor rasonanie de mercadc.

- -
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el VIR LN L,L}.F_,'.‘cr.f_ - LIRS !__;:."n,'_-\. Cpnetan fho ST

fad caentas por cobwar comermales y ulbas cuenias por cobrar son
actives fnsnoaros no dervados con pagos Ljes o dee Tinabies gue ni
g2 cohizan en wnomercands antive Las cuentas oo cobrar row esentan

e palmente ips saldos cendiertios de anbro por 2rddGs a clantes v
olras sueslas oor ocbrar.

| as cuerlas por cobrar ge preascelan cato dela 2ov si0m parg deodas
incabraniza, oue s ha sonstizedo consder gt agaellos sa'cos cue 5
eshmar do dudosa recaparab dad gl zierre oz los respechves perioaas
renantados schre la base de g antglcdsd do as saldos v e
comeorlamesto mistoeo ehsenvads por las cobrarzas de 1o Compama.
La prowvision se ha calculado sobre fadns s rubres ntegrantes de las
cuelas o zobrar, sequn 8 sl C4s0

Las cuenlas por cobirar - cometcales 500 a coato o/aza y o as
descuentan, va que la sdeenislranas de ia Compatia ha determminacao
fue el caloule doel costo amertizads no peserts dfzrenczs sigticabvas
con respectn al mnnto facturads, ya quo las tronszcoiones bao estas
condicicres ro tenen cnstns signficatives a20ciacos v 58 encuenlian
Gapr i&rrtess Tormg F de ardd e

Aufives Tnansiesas miaoneredos Dasts so e el
LA WIS Dnes atlandzs 2 35ta 2 vencmierts sor s0vos ingnnis os
0 denvades con pagoes s o determinaoles v venormienios fijos
difercates alos prosiamos y coentay po: cobyrar Las inversiones ae
clasiican como mannidas hasta e vanoimsanie =0 ia Compea®is tene 3
ntercicr v ia capaccad de mantenoras hasta el venormeenle. g
Cempatia here o as ficadas dentrn de eate gruapo o cortficados de
desdsito a plazs enarstisnces finasoin as

LO5 IVENS Ones mar lemdag Pasta su venc miertn se iden
posteronmoste g costo amorlizado utlzasdo e meateeo do ineras
alectvs Frocaso doouo exizsto evdienoia objeliva de gue 53 sversidn
514 deter orada. determinade medmms reforoncd a clasficaconegs
crediticias exterras. el activo Tinarienn se mido o vals: prosaente de lcs
“ujos ce ofectivo futuros estimados. Coalmier camig on ¢ mosto on
Einws da la inversion, irsluyende perdidas por deteionn 58 roooncoe on
ublidages o péraidas do ojercie o en el cual aourren

Actoens Tmdncigros dianciyes para a vonts

Son aquclos activos ihancierns Gue sc desgran espechicamente en
ests caleanria. Estas invarsioncs 50 prasentan en al eslado doe sioacan
rancicra consohdadn por su valer asonable | asvanaconos del valor
razonavlo. se reqgat-ar 2n e oetado de ressitados ntegales ronachdaco
rros res.tades inlegrales, =asia @l momento en que se producse 2
Snalenacan & ostns mversionas . mormoalo g0 2 Que et monto

ST lATT &r aahy rubrd &5 IMBHRGs (ntagrame i e ke qanacsa ©
perdida del ojorcizic Nu-arta los attns goo wmtnaren el 31 de dicientne
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e 2004 4 2093 @ cambio er et valer rarasable aa estos aztivos Ascenaid
A USSES0 57 ¢ US55 A8 224 ey oetlivamoro

vl Prsiéos lnaocioe
—cs pasweos francieros ce 8 Sucursal representan chijacionss en
valores emidides préstames banzaros, suetss oor DRgAEr - COMCISIAICE y

ctras cuenias poo pagar

Lag politicas contables soivs g recorocmicdo y o valaeode de s
casives liNATSIorDs s roveian ¢ g notsas 3 imiy 3 in

Deoteriora de activas financieros

La Compadia eslima na provis-on oor detenore de los achvos financicros
sdividuaies no signrcatvos o manera colestiva, evaluanda la erstenciz de
avideszia abjetiva cel dete- oro de” vaor di lns coznias por anhras -
cornersia s, La Coreetis b deterrinaco scbre la hase de expenens 2
Ristancd. que ing deuderes comercales verodos con urs antguedsd reayes
120 dias dosde o focha de facturacidn o son recuparabias v 500 s1:etcs 3
prowvizion LA provision s¢ rogistra 2on sargs s oo resuitades de. gjercicio an
el nual ia Geranc:a determina la necesidad de constibuirla y s disminuye por
las zuentas consideradas srracuperabios

Asimnisrno, para acuelas cuertas sigtfiestivas ndwidazles. la Comosani:s
reaiva evililanoraes espesficas para aetorminar 50 ex ste 2vicenca ohjetiva
de i pordida on gl valer de las cuantas pos cobrar

En apmier de g Gergnos. los proced mienlos anles mdicades permiien
estimar raronablemante e provis:on garz deterioro de 1as cuertas por cobear
dudnsas cons:oerancn las caracterishicas de los clhentes v ontonss
estabendas e la WC 55,

Las azteens hinancietas gue scoamide™ al cosio ara gade son orabados por
deter pro gl ling! de cada peiode Flealor er hkres de. acivo Linanciors s¢
reduce por & pérdida sor detedioro diveclarronie, exveplo para las cuentas
comercales par cobrar, donde @ importe en libros se reccce J lraves o ung
cdenta de proviaien Les cambics on ol smporte 2n koros de iz cuents de
penvisits 28 raconocen en e eateds de rescltados

Compensacion de activos financicros y pasivos financieros

won achves fsanciares v les pasivos financiercs so compensan e manera
que s informe o pnpede nele en e estado Jde sduadion financiera, solamente
g exssie un derscho acual legalmente exigible o corgensar [os nponas
resonesidos v axisle 2 inlonedn do liguidasios por of imeorte neio, o da
realizar los actives y canecelar (0% fasvos an forms santans s
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Rk}  Inventarios

Loz inventancs resmesentar insumics y raleriales 08 empianue cue 5o uhlkzan
Fara a prostacion de servns g 42ves do ias rospaecivas sadenas ne
alaenics. Saregistran al coslo o a su vales netc realizable, o menrar

Zl costo inciuye el preoio ce compra mas 0% Gosles adicicrzles neccsarics
marg tracr cada proguco @ su uRigacion y condic on asludgies, netn de
desnuantas corarmalos wo cuaieuic! otro tioe de ebaja U coslo de les
FwEntanng o5 cetorrrrade vt zands el matean de mosts promocic,

F.ouvalor rete ssalzab's cs ol mreoe de vaenta estrrado os ol Tansnorss
ordinar.g Jdo: negosic, menes les costes estimados sara realizar la venta.

Log inventanaes cons derados pereciiles son dades de baa ceando s2
ineeti~oan.

il  Propiedad y equipo
_a propeedad v equipo ceprasesta Al canatrunciones on propiedad de
LErperos: v, D) TAanuinana, muedlcs y eLipos, e S8 830 para ganorar
bereficios, econamizes futures v qua S8 &spera tengas una vida Stl mayor a

U peeicdo y el coste se eueda determinar er farma tatie

0 Modivion on ol regcnocinenio il

Papropiedad v cquips 50omide nciDimente por €5 ceslo mstonoe,. 2|
costo aorprends &l seenio do adowsicidh vaior de o fastura) Jesaues de
deducir caalgusr descusrto o ssbaja col 2ronic. ¢ incluye los arancales
de importacion v s imouastos no recuparabias, Asi romo cuainuior costo
directaments atnbuibic a ia utigacion del activo en ol lugar y &n las
CONGIGTONEE NECeSEANTER pArE que pueda aperar ae g tarma nesvista paria
adrinmstracian.

W aderhciin posionse

Festerior al reconogirmiartn ixicsl ing giomorins de propedad v ecuipn &2
coniztulzan ablkzando €l modeio del costo, este madels e un métlode
zantzblc en ef zuallos activas se registran al cosla mennss 8 depraciacion
goatrulads y mences |as pesibles perdidas por oetencro oo valar

el cadas

Las gastos ¢ martenimienia y -2paracon redoicnzdos a s propiedad v
LIRS 50 Enputan g rescltadas siguendo el oenoioe de devancade
(momo ot del #ercain en que S0 INCLTSn;. SN embargo, las meioras
fue aiargan s vica 0l o e rendimierta de los bicaes so activan coma
oarte de la propiedad v ecuinn vy, se depreciaran durants lm vida usl
estac e el actves carrespondiortc, o kaslg 10 f2sha en gue soorealize s
RIQLIania ranavze on snnlicaiva, o gque Sourra pamnarg
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A stibded o pdrdida rescltante de la venta wo baga de fa repecad v

arpipn e datarmima peia diferencia ealic of pracie de verda y ef vaior an
bros del activey v, a8 reconocs on leg resultados de periods.

Depreciacion de propiedad y equipo

Sd depreciauon ¢f g propicdad v eqoipe os delerreada aplicande ol
Tolods dnesl sobre o cesto del active, _a denceciacion se re atra con corgo
A 10a resutades de. pariode y so caliala e funmcidn d2 e afas Jo la vt
estimada da los diferentos bicres. 13 cual se ha cetesnade on base al
deterora natural esperade A chsolesoonad Banica o comercial ¥/o meoras
en ios activos

A conlingacdn 22 proserlan ias vidas amies csadas o sl ealeslo da 13
depracacdn pata pads clase oo roliedac y ecuips

Tipo de active Afos de vida util
Maclicara v aguipos 14
Muckios v ensaras 1
Eothmaos do corrp#anian 2
Consireociones en propiensd de tercsros Ce zeoardo @l plazoe de

duracion dal conbrale e
CONCESHN fOa0HAN 2l
Sy T afios)

A vida gl estimada v el dtedo de depreciacan son revisados a2l Hina! do
cada pereds. s.onde sl efecio de cualquier cambo en el estimado registrado
Soihvie LINa Dasc Prospeciivz

Provisiones, attivns contingentes y pasivos conlingentes

Las pavizsiones son reconoerdas cuando existen chligacioros presentas come
resuitado de un evanln pasade v prebablemente llovan 3 sina aalido do
FRCHra0s OCOMDMIEDs har panie g 2 Sucursal v los mordas se puedan estimaan
con cata febidod, Eitiemypo o el manie de esa salida nueder gun sar
maierlad | RS provisionos 52 ruden con base &n el gasic eshmado requerins
para rouidar A onligaoen prosonie, 5 la jus de la avidenca mas conteb o
zisnonke a 2 fecha de repon o MShlyendo 0% vosgas g rcerl oumnrss
Aseciados oan g oksgaciin actual,

TN ACUIDE CAROS a0 |0 guls Se consicera pond probable oo remota una
poninle salida de rasursos econdmiucas comiz esuliada de las obligoooneas
Prosentes, Moo T esanoce Ningun 9E5va

La pos:ble entrada de borefizios eccom Cos 2 13 Sucersal gue 2un na

CorpiE ¢ON I0s Crileras o8 rRaDnaeimicnie ¢2 Acing, su considaran comd
activas coningees

T
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Arrendamientos operativas - arrendatario

LOS arrondamienies ex jos gue ol arrendgdar conseva una aarte imonrtant:
de Ing seEqos ¥ benelicigs. dervados fea Hularicad, se clasifian coma
arrengamientns bperatives Los pagos por conoopic de anrcndanicnia
Upergtvo se conlabiizan onos esultades des periana sobre una base neal
durarie gl plaze de! arrandarienio

Activos intangibies

25 aclivas IMARIDIGS 300 30Ueias aohvDs Mo mMerlANes sin susiancid fisica
susizptibies de sordentificades indwidualmente, va sas porgue son
Sepziables o ben parcue oravienen de un Sorecho Bgal o gontractuzl Ly
SUGLrsAl rogisife somrg intangibies anuehiog astvos cuys tasto pueda madrrse
anfeema fiako oy de los cugices 2anora obenor besoficns eannam sos Stiros

La% actives immangivigs represertan &) derechos de corgesar y b
programas larmaticos, Fetan costabilzades o0 coslo fustonicn menos s

artartizacion acumulada y mence cuagurer pardida pos detenoro wdentficada

El saido de programas nformalices suirge de cn aci.ardb corporalivo de
desgrightn de sottware, que de aouerdo a'la Mok 17, 53 garenein claslica cama
Lnd pparzecin corusta enovirtnd Ao e las panies det acoendn conjuelo
cofparten cerecikns, stuardad y protedad seore 2l athvo infasgibs
rrlaciorads son &l acuzrdo en uns prooorsian eseeifiza

B Maedicinn en ol reconositiernifa el

Leos activos intangibics sa reconecen Riciamente Sar gl vosto Ristonga

E! Losle deas nlangeblos comproende el precaa Jde Adguesimian Seator dae a
factura) despues de deduca cuaiquan descuenta o rebaja gl precio, &
el les impucstos ©o recuporabias, ag comes Sliahyaar oosie
direciaments ainbuible a'la adoricicen gannlasoble

Kl Medcndn pusteri

Paelgngr & rescrocimiams imcl? los actives naGihes so oortabuioan
gtilizande e matoda det anstn deprasizgn

Amartizacion de activos intangibles

La grrarizacion 5o calouka gor el matods deineg mecla sobre e coste dal
Activo intangibile y se registra con caren a Ins resulidans dol pericdo en
fancicn det rostectivg plare do durasian det ankva, W st se indica 2
SORLRUAcicn.
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Tipo de Activo Afos de vida Ot

W

Heogamas intormaticos K

Doreckos do concenin Me acuards 81 hamnho 0o
gurge.an dat nortrars e
CONGESIAR gUe 05S1an

antra by 7 afos,

| & wida atit 287 mada v & métado de amesizacion sen rovisadas a. final da
cada penado sierop e atectn de cuaizuar camain e 21 estimad s rogisiraco
sobr e wira Bass prospactiva

mi  Empuesio a la renta

La Compafa ragstra &l impuesto 3 da ronta schre [3 pase de s oronts Bgunds
ponibie del=rminaca sen0n 1as marmas establecidas en sz Lay e Reganen
mtzno iatermo vy so Regiamestn Bl gasis porimpuesta 213 erta asla
coMmpuasto D07 2 ompuesto corriente 8 iTplUestos oifetons Zompuesio 813
el e reconcse o los resgllades de pencon gxnents 2na meadida en e
agtos se relioran g particdas reconccidas en &l oo resu tado integral o
directaments en gi patinona neto. B este caso enimpassic tamb.en sc
recerace on dichas partidas.

i) DL e nte

E.immuest comerte constiluye 8l ampaesio oue se 08T Ta gagar o
racdperar onoeleermcn dtinzands las lesas e positvas vy loyes
ribralznis aprobacas a la kechs det estaco de situaciin finasciara
conespatdienie al earcicic preserte v A Coaguier ajustc 4 paEnas o4
FeELperar o ative 3 Earcicios anieores.

[ impuesta a A rerta corrnsnte 3o calcula en bass 3 ias lasas Niscales
gue flas SIC promofgaces 1 carre del pa-ing die epoto,

i nmpngasne dieniu

Flirmpuesto diferide se caleuia ulilizznde al a-étode del caiance gus
iderdit:na ias ddcrencios temoorales que Sargen ente o8 saldos
reconcoidng a etertaos de irformacics finargiers v los saldos o ofeclus
fiscales. Sinecbharge. loz impeases dferides no s certabiizan i
surger el roconommeEnta Iz’ de or active 0 pRsyn en L
ranseue &0 dish+ta de wra comvinacion oo nenosic:s, Jquea. &N e
rcmenlg de Ly transacesdn, 0o alecla o) resutads snntnbile G 213
gaiisng @ 0 pdedida fiscal

El mpuesta diferido se delzinung usanda tasas mposibivas v leves
aprabadas ooa pumo de aprobarse e la fecha del balance v que se
sapera setdr do apliczcian caiande of corrssoondienta astvo oor
Impdesie difer o se reai ze o ol pasivo poo Mmoo diforido se hgaide,
Las n9oeesics difarides sen racanoc.aos Somo Jasio 4 INGrass. o
incIUdos an la deleorinacion de la ganassia o perdida neta cel gjerticn
crocpio Sohan surgido de ana garsaciios gque se ha reconccido

[
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n

al

dirartamario er el patnimome neto, &r cuvo casg se registria incialmanio
Con carnn o atong al velrrmomo

Los aclvos y oasivos 200 itpugsins difencas 58 oo T ponsan sy 500 S
arisig Un derzoro legalmenta reconcoids Ge comTEangar 0 anlvos por
IMgisEste Comele corn los pasnGs po anbaesio Sornen'e y cuanda los
activaes par wnpuestes diferdos v los pasivos ponimpoestos diferidos se
darpan del impuegic sebre las GAnannias conespond@ntas a 1o misma
autctdad el Queecaer scibre la miama oatiddad o sujelo hecal
difzrentes enmoades o SGeics Fscaies, cue aretenden Hquidar les activos
VORASAVOE IS0 OWHCIIOS [ Sy P nals

Las aclivaes y caswns For rpuestas dileGos 52 reconnnem 8n ing
aztados Franciaros como actives v pasvos ro comentes, non
indepandensia due su fecha esperaca de realizscan o Wuedacian

fo 31 de Aciembrg de 2014y 2003 la Dormpafiia consdera que no
axslen diferencias lomposaias que amcrita el recgrocirmrme do
impUesias difering

Ohligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios

Las ohligacicres en vaiores enctided y 05 préslamas bancancs se roeonoaan
TIANTIEME POF AL vaiy razenable mesas 05 cosios de a transaccnn arm s
abe = haya inourndo. Poste-or al retonainiznic micizl, 58 contalizan par
sy oangio amotsado cygiguisn diferenc s enve oz fondos obtesides (hetos fe
‘0% costes mecesanios pacd su obluncicn vy el vales oo roembows a8 TeooNdco
a3 cueata de resuliacns durante la wida dooa deoda de acgerdo con el
matlonn de. linn doteres afacive,

Los interesas davengados s presentan on of estado de rescltados Haje o
rubis de Astos inaniie:os

Cuentas per pagar - comerciaies y otras cusntas por pagar

| s Glenizs DGr paRan - camerniaas Y olras cuenlas po padar rapresentan
principaimenia pbxagacones de page por conmra de hietes win Renvicios que
so han adguengdo de los proveedores an ol cuarsa a:dinario de las nearncionag
¥ 58 MAangan on sendiciones normales de cradito por o ocue nonchivan
trarsacoinnes de findncizmients storgados por 'os Actvedures, y 88 rogistran
alva'ar noming de i3 corbasaridda recibic s v ro se descuentar ¥a cue 500
ligiadat2s er gl nortc plars.

Beneficios a los emplcados

Beneficios a los empleados a corto plaro

La Sucursal ciorga Benelcios a corto plarzo 2 sus amvcadts comd pa-ie de
sus ppldicas e compongdoian y reerncon des persenal Fslan eomtaolizados

4 Unad hasc NG Gescanfada Deesin Gue son canceiades anios de 12 mesas y
reconcodes Conno 9astos 2 Mmedida due e servinio ©F resibhin
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Harticipacion @ los trabajgdures en las ubtidades

e conformidad son Gispos:ticiaes wuaes vigertes, 1 Sompafia paga @ sus
vabazaderes una participacion el 15% sebreas ushidadas de’ ojeticid Se
FELUNGGE 8708 resuliadng col penade 20 & cual se cievenga

La sucursal provig 2l curmsireenta da 1as formalidades legawss Dara o pago
dei 15% do participacion a los raasjadores. unifics 1as windades de 03
comparias relacnadas que firran pane deta Umdad do Megocios ce

Alimestns,

Beneficios post - emplen ¥ por torminacidn

JUbiacdn deleding !y dnsaiinio

Las digposiciones dol Sédgo del Trahajd cetaplacen |3 iesponsabidas de lns
empieadores 42 pagar a sus trebajadores Sue por 20 0 29 4405 € Tas aics
hutarsn prostad services coptnuados o mtorrympidamente, e berebog por
webilagion patrenal as’ comno lambien estalilera g pbiigacion gae ienen s
cmpteadares ge rdpmniza o los trangadoras ann o of 25% de su stinro sealon
rudiphaads por ns ados da seraic o ceands lg e andn laboral s poe
dusahiaic.

| 05 beneficius post-empleo representan planes de banehcios definidas por
concepto doubizcion patronat e indemniracion por desshucio. B pasive
rezonesido =N 0 astasn de sitacien firanciara de s planes de aeneticias
desridos =5 el vaior prasente ge las ohiigaticees po denefics definicos
iCB en s fecna de repodte.

| & Adrmstracicr estima @ CBD axualrante can hase on Jn asiodie
actuanat realzads por expoics ndopendentes desctamente calficades los
Cligles g2 basan an as 1asas catandar diz infigoior. 1as tasas do ro@oidn del
porsonal i 18s5s de crecimianin di 108 salanios v la mortaldag L es faclores
de doesciente s deterrman cerea do C0re de coda aho gon reforescia g o
1333 promd0 Para 105 Sonos de Gobiern punhcado por @l Banco Conteal
dgel Coiadnr on g misma mangda en fd CUe ing Deneficins soras pagades ¢
i tener BrMonns Sue $2 Jeoximan 8408 Mermings 0 as abligacenas
registradas 0Ara Ins emosados hasla su vanomento,

El sleclo acumuiative de la OED se reconcas en s resultados dal ooriada
exzepto [As plrdidas vy garantias aoiionales gue s& reconnoen oo el
pAtrimanic — 0us rasdltades mtegrales y no son recizsifizadas a la ctiidag o

pes dita disi pericdo.
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Ingrescs

Los roresss de la Supnraal se onginan pnginalmerte per iz veta die cormida
rAamda a traves de caderas do atmodes er lonales rercpannadas a tarmerns
feprEREAiAn A VA o rarerable de oo corraprestac:an cobrada o por cobrarn

Los sngreses aondirnanes procade-das do la venta dg oroducios se rasesacen
suanda la Jompania trassfiere los nesgos y besaficios, de ol sigmfoal ve,
dervados de |z propedad de los esas, el enporte de los ingresos « les
costos Mo ndes. o porneerne, g9 ralacion con iz transzccion puadoen sor
radidos cor iathdad y 2s orobav'c gue la Cempafiia reciba os core! oies
SSONETICCS AscmAaans oon 3 hansacmict. Los ngrascs de la Sasursal 58
srisontar ton:ondn &0 Thanta &l srpoite esrmands as canlqesr Sesoneein
oot A AN g tehaja anomesial cue s Comnai’a peada otorgan

Costos y gastos

Logs castes y gastus seompstan o esuitades on furocn del onteno dat
davengadn, 25 dear en la madida gque sea prokabk 2 gua los bonetoics
coondmacss fluven nacia la Serpafiia y caadas sor confiablamenta meadicias,
con sepencencia dal merenis on gue s¢ produrne T pagn aanvada oz elln

Estado de flujos de efectivo

~ara efectas de preparacion del estado de thyos de stectvo. iz Bucursal ha
detitida las soguigntes consderadiongs

Flujos de Efectivo; son fas cotradas v sabdas do eloctivo o oo etres madies
hgudos equivdisntes

Actividades de operacidn: soh 125 actividades que sonstituyen ia pritcioal
Liente deingresns aminanas os 'a Sucorsal, 381 come oras activdandss que
o puedan =or szlficadas come de seversion o flnaraasion.

Actividades de inversian: corrasporden a actwdases oo adguisande,
ERAEr AN o ChSpoSCon 2ar oiros med.as o2 acivos nd Ccomenies y alras
mversiones No ncioidas en el efectvo v sus equivalertes.

Actividades de financiacion: actvdades quoe producen camibes en ol
tamaro y compomanon tel patnmonin neto v no las paswvoes de naractor
financien,

Clasificacion de saldos de activos y pasivos en corfiente ¥ no corriente

Cn el gstade ¢e situacion fingrae-3 adiinto, 106 saldos sa o'esifcar somo
SOFMCNTRS W N0 Sarnenies

Laowomoan a clasthice v orasetz ue actvo como cenmernte cuando saksface
algureg de lus sigoentos cistenes,

g Sepsperd consLem onoelianscorss dol oco neomia! de iE eperscin

ap a8 manhesa fundameastalmeste con fnas 28 neqomation,
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Hi s& espora reilizar dentro del paricds e o5 dooe manas poslanic ey
i facha de batance: o

w1 oose talg de efectvo o otrp medic egu vale-te a: efactvo Cal como se
defre g la MO T cuya atilizac:dn na este restdeoida para son
inereanrbigds o usada pare cancelar un pasvo @b menes detro do
Ica docn meses sigquisstes 4 1a focha o= batance

Tedos los demas Actives 32 clasifican com no corier hes,

—wd cionaimesta os pasivas e ciasdican ¥ prasortan 2oma sorigales . cuands
satisfocenr algune de los siguiertes sritesos:

I &g esperan ageiadar er ol oo neral de la cperacionr de s Sonepatis

i se rantieron ardantantalbente para segociae.on

vy deber liquidarse dentrd des pes odo de Joce meses desde |a secna de
barance: o

Wy la Uompania no tene wn dercche ncordicionai pasa aplazar 1a
cancelacion del pasivo durarte al Mmeros . o8 doce Meses siguientos a
s fecha de los =stados finanrieos

fodng 05 OUIndE pASKOS SO0 0 S5 FUA00s S0 ©0 T aEs

Ce acuerdn a o estaklezids {-vn 2 MIC 5, gl i nesseal desa oparan-hn an
una entcad es el naefindn Jo Usmpo que CArsewTS 20 50 process tormal de
activdades. Ln e casn deia Sompafia s na consideado ua ciclo sperative
de 12 Toses

v)  Estado do resultados integrales

El estade de regulracos infadg@les dof porodo fue greparads prasertandd
tedug as oanidas de sngresos, gasies y otro rostads imesral gnous GRica
actada livancisr,

[a MC 1 requiers gue las cartidas del ofro resultads integral sean agrapadas
en dns cRlegDrias {40 RE partdag que no soTar raciasificasns posterioTTronio
al resultado ol gjercaio: y (00 02 partidas gue pueden sar reclasficadas en
el fatura a! resutade ool pericdn cuandd s& Complat celertinadas
condicones,

Ze peasenia por separado los ingrescs operacicnales 30 05 otros ngreses del
ponodo L as partidass de acstos v nastos Fan sido expuastas tcnendo en
cuents s naturaesa,

Gestion de riesgos financieros y definicion de cohertura

E7 of cursd normal de sus regecios v astivdades de narciamiecto fa Sucursal
esid expursta a diversos #esgos financesros QUi suoder afeclar of vaior
econfmico di sus artvos v flujos de efectvo vy Sh conspcuoncid sus reswlades
Las politicas 4o adminstracion o rigsgo san aDI::h'-\das y revisadas
parigdinamenis por su AanEnEirzsien,
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A conlinuasion s aresenia una 2efivedn de jos resgas que onfrasta ly
Cormpafia, 2% 0me gng CAranien?acion ¥ Caanthicacion ce estos v una
descripsion de 1as muedsdas de metigacién actuaimerts e uss por parte de las
ST IMESAS. G 05 2 ndsg

) Factores de rfesgo financiero

0

Riesgo de mercadp

Comarcalimente 12 Sucarzal iene Somu nesgo o noretantc do la
COMPERNGA, 20 emDargo. ins TEmos £on nutigagos 2on 2 fidalizac:an
der les chantes g wraves d2 preaociones on ey producios de zeucrdos 3
las racasidades det mercado de alinentos Adicinngimenta, gaosta A
posibitdad e gee 12 Nucluacion de varshles do mareado lales comc
tasas de interds, procos de rmutensg prma. ol o dosean perdidas
accnamicas dehidn oo desvaleisacion ae Tujes el ioctvn Y adilivos o
alavalonzacion da pasivos, aebidy aia nomnasiin oondoxacian do
gslos 3 dichas va::ahle:‘

La .f"sdn"lirfstr'c'if'ir'uw de estos resgor oo efedluado por i@ gerencia da la
Sueursal, guasn define estratesias cepecificas on funcion e los anatsis
pariujdl-,c\. de londesoias de as varahles,

- mEATG do LGsa e nieres

La estryatura da financizmiesto de la Sucursal asiabg susienlada er
aros antencres principalmente Gon 2l fingnoamiaenta g waves det
sector financern, & partir Ao 300 2018 presenta una dsmumiidn,
debrdo pringspalrent 2 una rofstractur goon da dn;:uf*a a vavas do 10
slulanFacion sindicads de flLljﬂ‘i reabizads jurlg cor By oo pans
ralacianaan Del Internaziconzl 5 4 [Socirsn: en g J::. wadkor!, con
tAmas controadas v oeizzos esbivcturaning, Aoc oralmonle, 3 tasa §e
rterés promecio de eadecdamiento gererada oo Shligaciones con &
sector Francioro S0 encantrd duranie el afo P0S on el § 1G0T, B
anual promed:a en al 2013 Mo chstante los plazos de(as
bttarizaciones de fhuos cormiren rmitgar coalquer riesgn do 1D5as gue
pudira existr de obtener dich cndeudamiento 20 & meraado
fnanciorg anrmal v evia la concenttande de Cesgo

Flrnosge es manelads pes i Sucurssy manizniesdy una cominnac &n
aprapiada cnire presiamos a tasas d2 intares fijas v cbligacicnes 2n

EMISION c titos,

Fivsgo de pracis dol ingfeda urina

La Swnepafia debido a s imdustna tiero coma maternia orma
L"Cuuutub rarecitaed de muy onnto plarn fpolle, verdaras, nortaiFas.

s cugies eslan sujetos a flustuacianes porranentiss de precin L0
a5t sonlds ias esladisticas del mercada provaen U tepdencia sicuca,
I cual sudiere quo tog Drecivs 507 vanables por o QUL |08 MErGLENes
dela industria son suszeptibles a estos cambins, i0 Gual gencta
volall dad en la variagicn de' zosto de jos pvertanos ¢ gg| casin de
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VEMIES. 5N &mbaigo, paca mikgar csle nesao exigte una 251atena da
administracon de precos o (rovesdccs a UAVES g8 compra et nta
pata todas 108 compatias reizsonadas o que genera ana capacidad
de regooiacion v un 2guabns en los nenics pactacdes,

E! nresno es Maneade por 1A Sucu-sasl ranterionde gna comoinasic:
apropiada crotre préstames a tesas e interas fijas v ehligaoiones an

LI st

ins

- Binega de SoGs e cdming

Zlsasao de thos do cembo 68 2l nesge di gue el vaior razonale o
llujos de zaja futures de anoinstrurmento fiinancier Seeiden debide 3
varacicnas er los troos de saemhic | a Sompafin cperd en el e cado
veuslunana v por tarto no esta cepaes™ A 8518 ricsgo Dot
uu:—;l.‘;l{,‘lt_""--;—"ﬂ zon ronegas exdraneras. debanaagoe laoroncoa

furgicral de Ly Doorpadia y de corsooegal er o2l Segador o5 el S0

coetordounmidense y wdas A5 ransaccones locaies v del axtenor s
cahizan en dickg meneda.

Riesgo de credito

Esie resgn consiste e la capasidac doe tercerss de cumplin con Sus
coligacicrss inasmeqas cor la Bararsal goenorands posibles ponlidas
Dienirn de fas mafidas exowesias o osre raago 5o disungaen

Cuogrlay poe Soliar - cormoitiAles

E!rigsga de incobratzidad a clientes comerciaies de la Compania oz
baje. teds voz que gran paile de 32 venias son de contacno y il parte
Aevanias a cradit e van mas gila Jde les 30 digs placo, v des

Rratos al de recunsracar & Admirstagicr 250ma qua o 2500 de
crediia oS Tunima LA MAvar pate de estds cuerise 22 o ginan en la
vania dircols de albmenics y servcios

- Cienias fn cobrar - "If".""'l',Dr?.J-.-_r,b relaonanacas

Represanian un impodante monmie dentqo de fos saldos de estada de
situanics tnancora y sorespanden priscigalmante a prastamos
otorgacas jvaass nete 200

El rigsgo ae credite tambids 32 arig na of el eleclive v Jdepdstes aer
brarcas e Rsticoones financie-as s oual ©f Songrciade por la
Administracien er base a las polticas intemas deidomente
artrucluradas oo 13 gerencd corparative. Yara ias nanens v as
natitusenas fnanoigras. 890 ee aoeptan pates clasificadas, s
acrorde oot valprazicosos ndepsndienles como o rango mimma ge

AN
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i) Riesqo de liquidez

Esle ricsgo oatd asocado a la capacidad de :a Compadia para ‘esoondsr
arte s nompromises financieras adqu «ades v a 50 capacidad para
eigCitar sUs plancs e nesanas con faentes de fanniarients estaning
Lg ostrateqa tinaesfeers Je s SHucklsa Dussd mAatterer recorscs
financienes adesuadns ¥ scoescs a agudcz adc anal

Lz ge<ercia maniang sufizienis efeclive para inanoa nvesies de
CPAFACION rarmaios y oree que g SUCLESal 1oNe ADesd apneniada al
mrercad o paca necasidatas de captal de frabajo do cotto plazo

For otra pats la Somrpai:a est ma que & grade o endecdamienta os
gdociade o s eguenmiesios 88 SLE CPEIEC onos 0T Al v e
invession, ezlzblecides on sus pesipusstos oz operacion, ya gue -a
nrEsidn G0 cDIgASIONes CoOnirUyS & MmEran 2 coberbura e boades
axistane.

Oitra de sos riosnos existentes 23 &l caice da plazos ortro actives v

pAsVes oaralo cua se ha megrade sustancaimente a fravis ao

stuas gac on de tros. Laoas notas 13y Hd semasstra e pet da
“

vercimientos oo capitdi de ias chiganiores finarcicras oo la Cormopaiia
vige les el 21 de Jdisembre de 2008 ¢ 2015,

iv] Riesgo operacional

El sigsge coerasona comprende la posisiidad de oo e pérings pos
defziaszias o falias oimadociac ones de s soulentes gspoctos o factores
de resgos

- Recusso Huomann, fue 28 2 parsonal v roiesado drecta o
mdirectamente can la gjecucon de w0z proresos de la Sicusal

- Progescs. gue son 3% aocones de cabdad que interastoan pacs ievar
avabio las operacieass de la Tomepania v 1a transformacsdn de 105
oroduslos.

- Tooagingia. Sue es &) comunie S haenamicolss de hacdware, aothease
Yooemumsaciones guo Scportat 0s progesas de la Jucursal

- nfraestructir: e see slementes do GROYD pATRIA ol Zocidr de las
Actvidatias,

Lz Sucursal tigns delindos procedimiertos tend crics a gue sa

adseinisire efechyamests 2.4 riesgs coerative on caroordanc:a ¢con 1ns

lnearmianics de los srganismos de cont ol basados en sstemas de

resorles nernos ¥ extenos
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Ea] ] nstrumentos financieros por catecoria

Las potitinaz costabias prra insirumrontes finangie-cs han side ag’icadas
a 05 items deba

Af 51 de diciembre da 2014 LR ot b A
i razLtedos
Activios segen estado de sityacion
tinaneiera:

Mianin Gy 8oL BNIDS v ol TEARRAR 12T Rl
Ao wns hraree s v alon 2os npate 2
WEL T AHG 0 T B

[ S R [ PR G T Cakear

CHEPDE 257 w2 FEN G O 20 curie e o

Toml 1.242. 558 380179 4.535.059 1674795 8.232.582

Toama
Fasswns SEiJ-L:I.I‘i catado de sitoacian -
firanciera.
ChgEnInres son nst Ucinees Craac enas it R | Wik T
I Sl S 0% 083 0 ORE AT0chiAos SUAE TR a3
CCmlEE Y ICL BT 07 R st _ TEMmynmr oo

iotal 16.963 170 16

Lnarciers;
TEuendos  Prestamns 06 et
HET S Al nasi0 & [F YR TR

R % P vl Cimnizr CAA LA verta Tota

Al 31 de diciembra de 2013

ACtivos soegun psiacio de sicacicn
financiera:

1l uplartes dal Snace e G i TRE O
ceros rurtendng Pasta e

wrlud y LLETES BT Shnrar

g finanes b

Aztns Tra o dizposiciza care @ venia

Total ] BEE 1B

- _'-:L'l -
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<)

(et fu]

Pasivos aariin #atads de situacian
financipra:

DG IgECHrEE D0l =l s TarmiRn s

DT ZECKIPUE PN VT ST SO

TLEOEE ¢ TOSUTRLE 1N ey

_Total o ) 17.411.037

Valor razonabin par jerarquia

Ly MIF 13 reguicre para los mstrumentos finanaieras mindides on o estado de
sduAoan feanciEea ab vaiar razestable, gue m maedic on @ valntes reroraby ne S0
degagragadd en las soueetes j@rangaas

Mol T: sefresponds 3 meicdolegag de medcic:hn a valor Lsto mediacte pronos
cohrados on Moreadas actvos {57 sjusles) pare actives 0 pasives gentnes.

Nivei 7 corresponde 2 Totedomgias de medsmion a vdler sl mediante datos
de cobzacngs Jie mearcado, o Nesldos en Mive! 1) gue sean coservalies para
Ios achves y pasves valorzados, va 523 o rectamranle [predost o ndirectan-ante
(denvado de o= precns).

Mwel 3 conosoonde a matedolcqias de medicaa @ valor justo mediante
WIMCSs de vRIanZaoidn, gue neiuye: datos sobre s actives v pasavos
valonzados, fqas No sg susteatan gn dalcs de cercados abservanics,

Al M de dcsembeo de 2014 MNivi 1 Miveor 2 Miver 3 Totas
ELUSW R Y
e e w2 LA e e v | BAF g € gt unt
TSR TOL P TE RS T
bl METATE AR TN
Antico g fisvang Sroe o sl vy deta e wr 10A S it -
Tatai 1,242,557 TS 1874 TSR 3 737 RAL
- ... - . e e o L R
4151 Ao diciombre de F017] Mive Mivi 7 Ferve 7y Toian
AlSE
e d E2Z 7R NI
AelE G L s e e ring, 1asla
IR RELEN- 10N FRAREE &)

A Rt BT TE SIFLTIRN G e B Vs oAy 77 BT

Total ) GRS TY5 587.a52 084224 2.247.392
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d)

Flvaior razonable de los sairurrentes finanoeres 28000 sdus on mernsions
arhvos 52 hasa o precos de raferss D o la fecha cerepore U moreads os
consderada activo silos precios de referensio st islos v gisponibles
regulagmenle de ung bolsa de vaiores, cistebuidor agerta gruss industea),
servicio de pracios 0 agencias do regulAcicn v 8505 precios represenian
TAREALCIONGA TRRISR, HCATRMes o formE Tegu Ry Y en condhivoncs de
igualdad Sl pwesia Ja reforenoa en el mearcade Wikzads para ios actives
ERgncearas maniedes por la Zucirsal es al precio comnente de olorla, Eses
instruriertas estan mciuidos e el Mivel 1y cormprencen principamanta
cioctive vy aquivaiames doe cleclive.

Elvain razonzble de ios osirurantes finoncisros GUa 1 sen saieciados on
en mergade Zotivo feomo aounes cartficados de depdsto con foona de
yoncimiceato arQingl mayoar A tres mases) g2 deterntina ussnde féomzas do
vallaginn, que maximizan e ush de iz infarmacon de mercado ciznde azls
disporibie v dependan (2 miin mo posiole de eetmAcene: gspeciicas Jde ia
ertidac. wds la infomsacicr gnifiza va ’L—I.J..-ull'j-'-l Perd viluag: L;r'
msiramanio o5 cosenvable el ishuiranig os iMoo o 81 8l MNiva: Pasacures
YEINS SUE AnTVos v pasivos rolgidos en esie nival URIzERR0 [_.'G’JICS Ao eiera
wutvas e s g e s colizacsiones de agomi v wEENdodLs wepieas que
surpen de pat cipanrtas en e mercado a la focha o va Leoide

S Lk ¢ omds de 1as informaciones significatvas ro estiveran nasacos en
rformacicn de mearcadse shservablo, os instrumantos sencluyven @n ol nvel 2
Lo Sooursal valld sUS sChvos v pasieds nzldos en este awal aranciy
(afarmacion de me-cade shecrvable y oed ju-cio de .z garer g que sehojan s
rmiesnr eshmaciot de 13 Suousdl es cdima s owlic p._-zrl.e&. dai mercada
valuarians 2 astive 0 pRsv0 o W fecha de mecicdn Corubrosnclaide 2n gste
mivel carrggponde @ 1a vrlicipacian minestaria n Hofzont Unil S.A. (véasa
nirta 123

Estimaciaén dod valor razonable

Livs metwon y POSNGS © RomoRis Dashcados cothh activoes 3@ vinsd razonasie
con impasto on resgtados sos Mmedideg balo el rarce establecydn bar los
linsamirstos comablcs del 1ASE para medicionas do valcres razerakb'ez v
£X[CCEIC nnes.

Farz fines de eatmar & vale resonable del efectn y 2ouvalentas Jo ofoctive
gue expisan an menos de roventa dias desde o dia dela modicicn in Sial A
Corpafia usdadimerts oige ssar of costo Degiones Daltle & valor en libros do
24 NoIwvns o pasives arc.erns Son vencmientns s meras de noventa dias
S0 Aproxiems 8 S0 valor rarcnable

La Sucirsal cnnsmlera sue o8 valores razonaines (02 1a% cusnias por cobrar —
ﬂjlﬁ:"lt-?_‘:,_‘-u ‘}-' _.-,_I-QI"ItEE pDF DEEHF - DFJ'\.C;_,C'EIFEE, I:C-"Ehpl.a SCEA A los |r1|*¢.|nus;.
vAiOrcs comercliales refle ades contalemeste er o sus estados financaroag,
DEmde o Qoo I0e A7 05 de crodite s ermarcan Bna aofiniiin de condiciones
noTAles de rogesio.
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Las obligacicnas er choulacion v prestamas Dancar 05 comgreraesn
principalmente douda 2 tass doointeres fita con una porcsadn a cordlo plaso aosds
los intereses ya har soo Hades 5o slasid cadas ka2 ok gac 2nes 2n va arcs
emitides y prastamos nancarios y madidoas 4 su valo costable. La Saoursa
estima que e valor radzonable ge 508 2oncpales pasives fimas2iems 8s
auaximadzmerte "0 de su valor contabie reluyends inereses devengados
eroel 2214 v 2073

ol Definicidn de cobertura

| A Sompafiia o martiens instrurmicelns financie-cs denvados o la def ~irimn
de aobe

Ll

5. Efectivo vy equivalentes de efective

Al 31 de dizicinbre de 2018 ¢ 2013, &1 s2lde de sfectvo v equivalestos ce efactive
C5 COMD SHIUE.
2014 2013
[ S ahs Bhoaal

M

Prwnunnes franserag (1}

Rancos loacs

Eovaentes de elerban 21 TT Rl 2i AR

Fatal 247 558 BE5.TE6

{1} Bl saiio del efectivo an zaia v Rancos, es de ibre dizponiniicad,

(2Y Beprasonta cefifnadas de depdsts & oaze, &n uas Insttucion finastiers inna
devengs una 1240 de rteres anuzl dol 1.258% aene 2004 ¢ 20105 y oon un
vencimigntn de § dias plazo (2 2os plazo en el 2013

6. Activos financieros mantenidos nasta e vencimignto

Al 21 de doiembra de 2014 ef saido de activos financieras mantencos hasts el
verimiento por USE I8 175 (USE 597 457 en e 20130 represanta invorsicnaes en
deposito a pozo efctuades e el sistems financiert naciong: cer vestimientins
rAasia ol mes doemace de 2005 (en ¢l 2043 cor voencim 2ntas en fekross dea
FOTAY o dovengan ung taaa de nterds onte el 3705y 4 B0 anual (O sl

on el 20T

Estas inyers:ones garantizan ol page a2 las ehligazienas en cirpulagicn, por g
lanly & Fideicemiso deberg contarmar el fedo rotativa won Ins fluios enviados pol
Celi Intermaciong’ 8.4, v Shemlon 540 v de eswa manerz liquidar 10s nAgos
trimestralos o "os ivyersignstas de douedo a tag cidusulas de consttucian del
Ddeicormian oe Vhulanracadn Sindicado de Fluios Dol -Shealos,
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7. Documenlos y cuentas por cobrar

Sl zalde de documenrtes y coentas pos anbvar al 37 o diorbre de 2014 ¢ 2013
BS LT EGUe

Sus-tEs e cabra - coperniz 25 010
TimerEs 1
VoAt ke re dnns S il

Prove sane nasa ooeras incobranliog 12)

A ST es o T Aok

AR TR T CNESAE Ll L 2
Sas i R

Totat _ 156954 1 454.2(%

(1) Laz cue~tas por coprar - somercales corespondon & 5 3aldes pendiemes
de cobro g ventazs, de las cuales 1a Socureal brinda 30 Gias da crodite:
monde 2503 su poliics doe wecite, Un rasurrzn de 1@ artiguedad de 1as
CUENNAS BT GORIGE camerciaios o) 3% de deziembre de 2014y 2015 o5 e
sigiEnto

':-B!TE!-'% P e ST I

TarteravaecdE eeas oy
L:anr:ra WO G 17 WL ] H
Totas _ 545,286 1181970

(2] L1 movimsienio deia provisian pard cecnias imcobrabies dolus documentes y
Ccuchnias porcobeas al y por s afns que tertinaton 2127 de diziembre ce
2014 v 2053 gs coma sique

S TN ol B e L |y

AT A SOl

Sakdo gl Bnal a0l 3o

8 Inventarios

A3 de dicierbie de 7014, la Saoursal manhers iaventar as &n losales o
USET71 150 0WUSE 783 240 oo gl 2M 3 reproscenian o roimalMoste AlimMentns y
FMpagues Jue 537 Gtk zades poe la prasiacion dol serveie Gue ofrcoe Sads e
da las caderas da admonins.
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9. Propiedad y equipd. neto

Un gatabs y movimiento de ja smpicdad y wouip? neto aly nos a5 9008 guea
tosm naren 21 3% de dicierrbre de F0%a y 2013 08 2omno S

214

Saldvy Heclasiti- Actvasianas (Sasto pur Siidos
Al iicia . ATt Saias Wegilas e doprac:acion ol firal
del gho Aditianzs Tan e [AREALSNE T el ara dal ann
LpAs T B LLITS -
Activas piopias.
RIS T R E- I B P e A MTR Al 3 LA EST
O T kel AR R L) i1aT
[ Srerrpalaemnn [ T LI IRRE
R Rt g b -
WRTIEL 0 1R oo i -
CoaL s G ol e - :
Toena. AT 21 oS ERCRE i F 26T Tad CoommIrES A adn Sdy g Elie I
Cunstricciones on prepiedad
e lercdras:
ISR i R DD ETRRTE AT
T onoe s podepres o V¥ 034 T 200 Ay (R A5
Tota HOTear A s siedad oo thaes o0l oo Sa AT Sl atn

tR-C s

SEprelncin dnlMulasts : 189 ThE 1703 SAED AU 0 Ty DaEs
Total 1*._.&5'9.-15-1 J180.233 SEd IT) I."f_'i‘.EEZ} |5 48] ) [ 24 H B3 14,707,077

2013
“Recasdi- | T TATlwadiores .
Satdus AR AN Vit Leasio pim Saldas
3)ipisw Adiciores . Bajas Vantias e FIB [T o130 ai Baal
L Rl CONELIN TN

Wi | w1t Tl i
del : gasto T el y [ATLIY Tt

ALtivas prrHos:

hanz e Ak W LD TRAZ DR RN B LU AGDY T T Vg Ay
L R e N G
[ERTEST IR R WA RNt CETI e 122 B35 e DT O P AEn
CHALELAS N IS BRI TIC e
AT 1E00E an e
Leanag ofi ofe g g o
Puhad 30 eag pronins ' PP T ARG T ranans ssaind
Carstrusganes onT gropritadd
de toregros:
CETET L Sy e PRTEE [E N IO [ I otk
I N T LR TR S v B Py oty HaRFTAY FERIZZD V1 B BU TR D
R WERIETE JOTRE N Ml anT SEERTAS (ERRMITO
sy s (EREN PR R BT IR K bl P S RARECR A et ] o EA T LT, | ©oRry ToE
Total .7EEd5E 4 43456 (41487 (417 B4 [2.171.11( 11,059 454
E = = . = e —— L - =
RN

PR SV SONOBOR0O00000000080800000000000000000%00000p0e
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10, Actives intangibles, noto

un detana v movinierto de Ins activos tangibles 2y por s s00s gue tEnsinaron
2l 31 de diciembrs de 2014 v 20132 85 0 sguiente

i 3
Salctos, Gasto par Zaldos
al inej Hogtasifi-  Ajustes  amnort el al Tyval
M) At anes u:_a 1 Jurste ) |£E.|CI g
del ang rAcianes fal a1 i ano
B
S DRIntEE B LarEn AT
e B s BT L R T MEEET 11 RNA
e i R R R )
Reazwsns - el e FL0al VG A

=2 RN SAVLEnSy oraia

ST sGTE A [STHRE

[ERIR B! i 185

8.427 583  Sa6.024 17 4Ra} - 8075875
B AED 0T VT EN TG A e 5
2 “dﬁ BTE S35 8324 17T 'l"id'l 2702, TEE.
2843
Saldns . . b i Al
Raf r_'.q Reciasifi-  Asbiyacion J‘“T rpar _SH dos
abimuin L anes  chmones  conSbeinges TTCrlizAcion w fina
gl ano TR bELeTes sebson dal afo del ann
A R L L AT -‘-2' ] 4 na7
LAOTESI T AT 2 i3 G'* SE o
citey b o 5 Y S A
R el 1 1y
YRR LY MW ES '
St oEntie Ay _ 22T b LoTe R Lhoh
lestal LESEINT T 408388 i10d1) 0427 eug
Spvarhr doian Asrnlaaa T T PER Ty an L60 G0T
Toral 3.Z60.BR0 &09.385 [ 1500 IO T A 2.94E. 578

gl Fooresenian conlrdlon S8 concesie T gia 3 Ghoig st & 03 concoedonglig Sn e
trangoirss 48 piazo de! contialo e dercern de operas ST SL ALENTA Y & S
totar neneficic os Iwcaies comerciales canstrados, Al gl de! piara dal
contratn 8 Sucarsal Iene el comprorn ao d2 devdper i@ Pusssics ¥ &l mandjg
dolos inmuckias A laver de la parte concecente, Adiciorameata, dicncs
contratos estaprcen ef pags de e arrendamiects mensual cuyes giasas
Gachan erfre &y T 3905, Rl gastn por esle concepto duranta los anos que
larrsingrern €1 37 de diziembre de 2004 ¢ 2013 fus de aprovemadamento
UES B ZRVOO0 v USE & 135000, respectivamenls  _os Dagaes minimos
futizros pon los arrendamicntos secender o LSS 490 704 en el 2014 Y
WSS 473010 e 2l 2013 (neta 141

By Gorrespondo poncpalmerte ai de*erhc ZOGUITG0 DArg 1A exbiatacion deios
sacrelns Ndustriaes deia marca Del por un perode de 10 aRos

- A
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11. Otros activos Hnancierdss no corricntes

Un detaile da olras zebvos Tingnoier oz na carnentes o 3 ae dicembre do 5014y
2043 o5 oD RigUe

Trnins 1D ANIG T anas T B0
onen )

e TRIP (2]
Aripn weeeades Rae s (3

AT pooes I

A i e

F-astaries Foast
AZI0LET
Meros,; sroviden g detzonrg (4) R R

GATaIAs 2T dnns

oy
o As

Total oires activos finangieras na corrigntes 3233305
——— —_—  —— _— — —_

{1} Soresponde g an arficico entregarts a Nackie Limifea (Massou - Bahamas?
£ara 'z cesion ge accionas e Hanzont Ust 8.4 | devenga pna fasa de
i|‘|tﬂr|j5 ':.!1':” -."-EC--IL-L -}. N Loe fi_}{:ha E\-:_:;Dﬂt_:‘_iflca UF‘ Vi e e e !r'IC..L-'"r'.H-
imareses por cobrar por LUE$126.593,

{21 Bl saidn nerChece a U anticinG cntegade 2 Intemnat § 4 parz A compra oa
BUCONRES CN Horzont wnit 54, & oual mantiers® un paze decalizacon de
g plasa

sarisen Uit es una sompafiia constifuida er Fanama tenedo-a dof 44% e
participacion da las acciones de FED Commercal Gorp (Fanaman,
prometanin dg' 51 7% de las acciones de Tanby Conbal (S oandat qua a so
vezr o nostids ntegramenta por iNT Fooo Sorvines Dow o Sucarsa!
Frygaor dny socicdas corstaida an 2a~ama,

{3} Conespondes 2 un articipe de expensas de Metcacen ¥ Ssmas entregado
a el Inlernamenal S A (Panamak insluvs iMareses pof USE 36758
rernnecids 2n ados ariennmes

(4} £ movimierin de la orows an nor detelore a° Y oor 0s 390y gue termnnaren
at 31 de diciembre ge 2014 v 20135 o5 como sigus:

Sl s cin g ana

" Mo e gEet el A

Satdo af final delafe - 814079
] — ———— T —— __— ——— — R _— —— ——
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12. Activos financieras disponililes para la vonta

Medante e respuctvo contrals do compra - venta da acciones. De’
Im@masiona: 3.4 (Jucd-sal Fooaden adauind 887 2uciones emitidas y an
CCgamsn de Hnrnzon Unit 54 | de unvaler ramingl de g Solar e o5 Tstados
Lo de Ametica (95510 cada una que opresesta o 8§ 877 dai pati.ote
a0Cinnarno de esiz compafiig,

13, Obngaciones son nstituciones financieras

Al3Y de dicembrg g0 2014 5 2093 a5 ohtgaciones can stiucanas
finarmergs sc detal'an a contmgaciany
Io1a

Mo de Tasa de
Operacion interés

—_—— .,

Entrds o

Veachnentn Capital

235Ea1 B n-1¢ 4 L0

Jon

Ba-ro 2irallli~og 30 [2Y 1 oh R I I e TanR AT
LT orArgET & ) BNz

; T T T — -
R R il TR TRIT LRSS SN Lot

Total phligationes con nstituriones findncieras 4.3B1.080
Monds: porcitn a fargn plazo (03333

o

Tolal porcion corrtante 1.847 -""i.'-"

rre— TR\ . | _r— TR, TR, - — TR T . W - —— W —TEERLT . =

P — —_— —_— _—

Ertidad Interas Linico page l.arge plaro

SEANTE  {3) TATH NI e EEN EHEY
1=lerese ‘—-::i‘-;.—._..— CA R
_‘?n'lal obligationgs ¢on wnstitycionos Einancip_r? - B A1& B35
Menos: portisn largo piaze
Elg_cg corriento _ 14832

——— = e —m e  ——— —— e ———— —— —— —

e tich] s T TPEN ot

(3 La conganidr con el Banco Satwonann 3 A, &5 0 prostams Sipaician o won
garznta sobcaria di Dewsore 5004

(2 Ei prustamo con ¢, Prosubarco 5 & repaserta un orodive sobre firmas

(3) T acuardo gt coetrato de deuda exstente con JP Mardan 13 admmstracisn
na pracedids al pago A los miereses corespondientas.

A3t de dicemprs de 2014y BN 3108 venTmientng g la dounad aoargo plasc
27 el afto 2B ascienden a USS 7 033 333 v USS S 700 00 respectivamaents
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14, Qbligaciunes por valores cmitidos

Al 3 de diciermire de 2014 ¢ 20135, un reaumoen 28 las obigaciones por vaior
errutido o5 O siguenis

- o L

Corio I Argn Zorta HLHrgu
plake pacu Tata pato pazo Toal

I Ot oty o O PG T b Wl RS B B
(LTS L Rl nTAIBT AL W] BRI I P L A |

171 Sl o

ok

13z

Lo Ll ing 10 Sl sl B R e
JIETREVN O pEa — . -4fIE N A.0E il — 28 837
_Tthal 2.5-17.&93 ZBEO AR 50407493 5214 780 EZT3ARD

231 de diiembra de 2014 v 20 3 de coaformidac conla Loy de Mercadn de
Valras la Sucarsal inanheno Nasta aeostn de 2015 abligsuieres o Srculaciton
cor inversionistas a tavés del Sdsicomizo de Tiulanzacion Sindicadzs de Flu,os
el — Shemien por UES 594 260 (U35 1. 714200 e 2l 2013%  CUnresumen Go
s oblgasiones e oircolacion al 3° de doierbre de 2014 v 2073 e85 gome
LR

s
____”.-r: Lal
e A - T ST FRE AN 'S

Fazna Wl by tes A1arg5 ¢ e

T . GG
SN LN A EERT- T AT o0 las Pt
oh gt og e
& uitlorss
Pl = Theago Ty TMa MEL £1d Rl 314 50 TIaT
Totas 4714258 514,740 14260 5287
2013
Cazral
R R g il ol AT .
. e . e AlorEses L Lissa IR
. iara PR Tl Hiepooplasn vie e Phar e .
[ et ER
k- RSl R RS WL
T g
e 4 LTS SRR A G0 i
Gerig B '-:.:'!-;‘.-11 SERL A * LAl W14 250 Iy e

Totar _ 4.009.000 1714700 1199840 §14.260 47184

A1 de dimemitre S0 2013 1os venwmigctos 2ruales de @ duuda 3 sarge plaza
S0 COMG SIgad

Ano 2013

20
nh o4 EED

T-::-tail 514,760

T
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Los miargses aiue deusnian [as 0o iiacionss en sirculacion son caraslanns pos
o ideinormsn cada 20 das,

ca bilanzacian deles o0 futuros Tue cstruciurada can ins siglienias

Mesamsmos de garantia

G Arantia puncang - 'of Ohginadotes han enlregaso yno GEranhE nancang
moondicond; revosatie y do cobiro femeadiato por fiss cureohimicnto de pago
o2 13s PASVIL SO WETRIoN'stAs crlida por e Cacn Sarfardee aEntaoet e Al

A

poT wizh 2R 400 y cuyd venaimenin ¢ 15 de agoesta de 2073
i Gaigstiz subsid:ana, ins Doginadores se comprometen solidaiaments a
ransier 8 Bdone s los ecursns suficienies cata el pago e ing nasivos

COoHt VEN SIOMIsTas SuARdO o Fnleioomhaa e cuidne o s tujes taylanzzdes o
flujos adicionates sifimentes

E. 15 de maya del 2013 22 nopstitoyd 2l Tideicomiza de s Segurvla
THulanzagen da Sluyos Tell Internacinnat y de conformidand cen iz Loy de
flaroaudo oy Valornes g Seowesal 2 fravds del Fldewsonuso mantone phinacienes
persignics de pago conmvarsiomstas por1a emigidn v coimcacion de tituios
wAlGTeS pos UBY 0D 821 Ins cuales tenan voronttnios hasts sepuonthre dal
2097y devenyg:n u antieres dot Ty Ble aral, U resren de dichas
obbgacisres & 30 de daemars do 2014w 20713 @3 20Mo sigas.

ze1a

Caziai

LECETEE DG
. . LR T
“EIhQ Chizoizres A0 D e N C=ae Tix

1y, ] =10 M1
#d SPEE 87 wizrEn ! pat v
ey e T
e
SR A Mhago 14 I hpo o R TG
g G SesepeT i 4 UTDOTG Wl TOGC. NG +TED T vadn &0

Tots 70ooCoc | 4500500 1998.600  35009n0 28.781

ALY )
o R az0
N

RERN S

Im =z
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15,

AV A de doicmpre de 2014 2003 ns vorcimients anoalcs dety couda
HEI0 PIBZ0 ¢ Comd S0

S

2. EQ0.800 4.500.500

= _— e, —rm e —/—— = —=

.oz nlereses que dovenrnat gz ohgacongs en circtiecidn sor cancelades por
e Fidstcomisa cada G0 dias.

La Bnaarizacnin de los f08 futures fue astrgcluAda con aos W8onnizmos de

QatanTial

i Excesn de Piuo e soridns, Se fundamesta on as os 9008 do fondas
abtendng para &' pago <ol dereche de cobro 36an supenores A faver dieles
ACCIGrISIAS, o Manera Jue 328 fiimpre SUpEnaras o i@ cebenura cetabiacida
en a Ley de Wercade de Walares que us 2| 1.0 vecos de la desvianion
astandar. Los fluing gus se provestan ngresaran al bigeicenyss cama
consecuencia dadereshy de cabra seiecoicsado

it Garantia solidana. Fi Ofginador se Sompromate soldanarante a transferd ol
Fidemortise s rénursns soficionies pa:a el 5200 de 05 pasiviss con
MWErRNNIStas cuanao & Fidononass no centc oon s inpes tbyiansacdos o
nLng aoicanales soficientes

Cugntas ¥ documentus por pagar

A3 de diciembre o 2079 ¢ 2013, 108 saldos de 1as cuerlas ¥ oocomertog poy
DAGAN SO CUMG S

2044 2013

AT iy
Prroviee:isce
Competias relse onadns (nowa F
e

[ DR TR Y o ¢ el

Prowsi-ee oo pngar 413 it 0t
Cotpafiae repc onsdas oA 2 VT

o494 57
£432 507

Tatal

(1Y Carrcsponde a los vainrsg pendientes de podo por cercenin de ias
SONCERwNes gue adguing e locales de cormida rapida.
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Lin resumen de las cuerftas por pagar  comrarnialzs al 31 de dimeahre de 2014
2013 en e de su atthigiieead =5 o siguienia

2814 2E13

1 ME 5
s, 1N

Yo Yenoae: 1,585 77
Waneos enbe § oy R0 dins

Vergdgs ngyenss a 1oznn MA T
Tntal 2.335.284 1.EB77.750

e r— -

16, QOtras obiigaciones corriantes

A 31 de diciemire de 2074 ¢ 2013 U detale de tas olras eltgaciones comcntes
nes CBMO

Gl Jme erce o 2las sooriadas (1% TG DN TSR
SARNG COr IMDGESINS SOt s (2] T3 EA Lo T
Tertal 1.197.448 1.8 26 555
= ——— T = .= = =

(1Y Bl zldo de las obticaciones [aborales acumuisdas es comn sigue:

Anidas v Bocntoies a0 e

Farbozaciat o A abaalocs s oAz JHEIATDCS (1) 26 T it
Totat TE9.144 586,458

o — ——

{it De cosformigad con 'as daposicanes labarales vigentas, ing frabajadoras
ticnen desecho a parbcipar e s usidades de la empresa en un (5%
articabue a 1as Llildades contabies T mswvmoedo de 13 provizion por
particpac.on d= los rakaiadores cnias stilidades por 'os a30s que terTindron
el 3 die dioemibife ds 2044 y 2010 es coma sigue:

Engs gl vr o G0 Ao 1 DA waY
Fagos alucbiacrs 13 TTRCan
DA 0o st ORI AR o 27 oga
Sakdg g1 final det 3fo 261.842 12?.255_

{2y U detalle di ios pasivos por mpuestos carnioniss g5 of Siguente:

2B%4 2013

I ovaste al va v agrecads g vne 36 Il 255 EEY
SElong arees g A ol . O 1Th arknr

_Totaj

425,315 434,180
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17. Impuasioc ala renta

a) Conciliacian tribytaria

Jeocanformdad con 1as ’1i*-:.[.105ic=0|"|e"-k tribzatonas vigentes 1A jrovision pars &
mpuesto 8 's fentE se GRIcLia en hase a ia tasa coporativa de 28% Aplics
las wthidndes Yravables 5:-'[. emuuugm. s las ubiidades son rereentidas
paumente de capitall [a By do impuesto se reducis en an 10% daa ullidad
det giermicio. Un detaile de la congilkacicn trivutaria s camo gigue:

2014 k]
Utinidad antes de impuesios ¢ palicipacion
trabajaderss ' 7dR.E1G 343.587
Soark |.l¢’l"-'7'-'r'; sa ':'3:'-2-Z|:'|:E"'Hb TOEN

e RGN Pl SRR
Litnidad despues fe participaginn trabajadoses 1.483.771 r22ed
Mas: Gases vh ds . o o rE4uEr
Base gravabla de impuexio ala rn:*nta thim 22
PIELestl & 0hE SAG3300 L Iy E=R iRy
AL e A sl 2o rgis Kt 3.3
Gasto de imeUesto A 13 renta corrients: Magor

r__cmlrp el a-zﬂ.ic,igrfu minime Eii.p.'upuestc- causado ] S04 040

La5 normas hitanias exgen el pais do Lm “articipo MIMNMmio de irzeesa 2038
remta” cuye vale: 22 Scglow'c o funcion de las cifras teponadas e ang
arionor sobre & 0795 Qo) parinsonio, DUF da_ Ine costos W oastas

dedusibies D4 % de Ins ingresas gravabies v el 0 4% o2 1os actvos, Adenas,
s Batabiece gua o Cas oo QLe ohimousesie 2 [0 renda causada 582 mano:
qug el msonto dei anusipa minma, asle Gmo S8 convartind en impluesta g ias
renta Jefinida. a menos gue ai contribuyente seiicia al Servictn de Hertlas
Fiterngs su HF'EUNLH.IU 1 pudisnds aar apiicabies de acuandd o lds NomMas que
nges o devolusion 46 asli antdpa

A3 de dicierrore de 20135, gasio por impuesto @ s renia en &) ostaao da
egnagne dfiere el impuesto wdries gue 52 habrs vbiernge ampleands la
tasa imposiiva vigente &l ricrre de cada ejercinic sabre el rescltada antes de
Mcneste a4 id renta. cor ias partidas conoiatanas gue se Jetallan a
CORtmaAnS T,

2093
“Porgen tayc _'-."al_g'r

Tasa e TCRitive 000 AR M A LA
Mlar gusles —nodndoginas It L -E
Taqa rm.:?oﬂ;t.-vsr g ofactiva 24.30%, I60.51%

BN el af 2014 ©! gasio de impuesio a ja recta e dotermns on base al sdleulo
det antoipy min:n.u.
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b} Dividendos

Fasta el apo S010 lox viderass deciaralos o pagadss A faver de accronisias
racnadles o del exienss a0 50 encontrabar suictos o retesaimn &g
aeeicral A partr el ate 2317 (os dedendos qud S0 sistnbwidng o fhaver de
porsonas ratura'as resgdeniss an el Eclader 9 a soficdades domiairadas en
paraaty fistates o "ogimoenes de mandr mpasicen. SR suetos 8 L0
reteTaide 2 la tuente adiconas det mMpoesio a ta renta

o) Activo y pasivo por impyeste & la renta corniente

Ef mormienio den activa ¥ pAasive pon rpuesin a0 renia commiests al v por o3
afos gue tormimaron & 31 de dicierbe de 2014 y 2053 g5 oomo iqus

2014 2013

Activo AClive Fasivo

itetans LA UIATS @ 17 TRTE P A TRETHRE
Atz de Mt E oA enia i
Salges al final del ana 102.041 B3 470
- —m e —m—— e e e e e e, e e T — . -

A0 31 de diciembre de 2014 ¢ 2013, € saldo de activos por impoesios
conerniss renTesee las retencinnas € la teente afochuzdas por0s shenies A
la Cempafua, al cual es recuperable Madiarte 12 20 ponsasice con ¢
IMsueric & la ferld causado des periods cornentes © de oeniodus fuhlcs o
modignet rec.ame provia presentacinh o 1a respestiva aoloited @l Sevion o
Rentas inluernas

e

.

Fevision fiscal

Wedianie Rescleion MNAS — DNREREGEAA-J08304 de! 1 de novieminre de 20314
se ervhe ia orden de determenacidn N, ZP-ASCODR TS 400000005, an 1y o’
Se deppone el rnd G proceso de JeEminacion O s afhgaaarnes Hhoddhas
ge 1d Sicussal earraspongientes al vNpuesto 4 & renta o) pensdn hista del
2001, Ao focha de asle inlonme s @ncydntra & rocesn J.Cha evisio
Adamds se ancuentan pendientes do revision pur pane de s autondaces
tnbltarias las declaramonos de impeesto A ta renta de Ics afins 2052 &t 2014

&) Precios de fransigrencia

e confurmigad con fas normas tiblkasas vigertas o8 aeotnbuyentes gue
gioctlen oparsnisnas con pades ralacionadas 1on3es yo domesitiadas en o
oxtedor, estan obigades a detormimar sus ingiesos. costns y daduccionas
aphcands ia meelodoniz ostipulada enia fay de Régimen TADutara ntgrma y
tomands Sorme referengia o prncipe 22 viena compelenca, Cualguier elecs
FESLMANTE S0 intlird Chmo una paTaa gravable an g deternsinaasion A
IMRUesto o A rengs serriantie.

1
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f}

Froo! Segunds Siplomente el Hegisire Ofioa! No, 878 daol 24 e enern do
2013 22 pulricd ia Restlucion MNe NAD-DOERISCTE-C001 ! enatida pe- 2
Serdicin 98 Rertas irternas (SR medianto 3 coal esiahbbace ale (o8 s.eeies
pasias dolimpuesto o ta Benta due havan efentuado cperaciongs Son partes
relacicnAgas jocaiss yio domiciliadas en ol axtonor, dentro de cnomismo
puriode fiscal onun aroma arurmelado supenar a G5 30000000 doberan
mresental al 59 e Avexe de Opsraciones onr Farles Retacicradas, asi cemnio
ratEtilecio que s Sipelas paseas Juée hayar eectliado pperacinhned non
partes giacanadas logaics wo demiciiadas en el axterier, denimc del mismo
coricds fistal en Jdn Manm geemutadn seporis 2 1cs U85 5 000000 dakeran
presantar adicicsalment= a0 Anexc, @ Informe Integrar de Pracios di
Transforenga  Cicha nforracian deberd ser prosenlada en un plaro ne mavar
a 60 dias posteno ala techs do presamtacidan de g declarasice dal impusste a
i renis,

Al 2T do dmjembre de 200413 Adqmistranidn se wncuents desdargliandn of
estudio Ao pregiod de ransfioren ¥ eshingg que 1o enstna ningun apvste oor
gste connfpro, que astecte la determunacan dal gaste dampueasin g la enta
carfiente el afe. Exol 22130 1o s& deterrmind nanghn st par brocios de
rangferetoia aue 3fzoie ia deermunaoe:s ded e esio 2 la reota del afo
ante) o,

Reformas tribuwtarias - Ley Organing de locentivos a la Produccion y
Prevenciown del Fraude Fiscal

Medimnio Registros Ofictales Nos 405 punhcago ef 29 de diceniae 2074y 407
miiblicadn o 537 de dictembre de 2094, g Sennmd de Renlas inernsas inodu 2
mocficaciones 2 1a Lay Qrgamea de Regeren Tributanc Intermc y su
Reglamentn, gud tesdran vigenoid 2 partit del 3 de onero e 20715 ¢ qui
Fsluyen £tre ofes (08 Siguinnias J80octos:

- Goersidearsr como iniegs gravads [y venla de ascicres v parfcicazicras,

- rcrensente de retendipnes ee la foante sabre fanos G ne residentes o &l
Fruaddy (antos caddhs i extenor
Sa exnners et plazo del pogo dE imoueste 5 13 ferta a L0 anns para
nversones nuevas v prodictivDs £ los Sectarss oondmics deque
tarmenarnn come ndystnas basicas de sonformidad con la Ley
Zunsidea nomo ne dedunidle ia doprecac:n 42 ios activus revaluados v s
retdidas por engenacics drecta o indiresta 48 actives fljus 0 comenias,
FCCEes cANopatidnes, oros darechas reprasenintives de Gapial u oton
derechios gue permidan tu sxploracidn, expinfacin, Concidid 9 sath ares &
paries relaciopanias.

- Limira y gondiciena ko geducikihidad de gastes de peblingad,

Limila s dedusnlidas de regalias, servicios tecnicos de nonsuluria etn.
Seelming dees rubros de oo v pattimanio 8l saldo de 08 nienes
revEEdns Care & Catowio e antiogpe Gl amiplinetn 2 ia centa

- 8e perite & reconocimistto de Sienos actvos eor impuestos adendos,

- Sencremenia benetic'ons de deducgion pwra & caleuls det impuesto A la
reeaid pur sueldas 0 pagos @ Adulins Mavares v imgranTes felormnados
mayras de 40 a/ng
e agroga curss bencheie o deducoion del 100% adicional for 5 2flos para
@8 Midra y pequetas empresas sabre aiguens ryhros,
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ne estaninons incontivos de eslat-idad tribotana er comiratos do invorson

- Seresforma @R cxoneictes respoclo de las redencanes anoa fliane an
pafgos 3! extelinr s compea®ias da seguros.
Soinoremerta 1A tasa nomingl $2 impueslo g & ranta para sociedades hasta
et 25%, bajo ciertas crnunatansias,
Se estatiece relencion en 1o fuen’e Ao impuesto 3 8 18113 an casg s que
sUdiouie socedad scroeda 2 aiquna de s parics refaciotedas présiamos
no Gameroiales

- wrametisn hasta e 13% @i porcentaie de retencsan 81 a uce e e impueslo
a1a reeia en nago o divdendas o personas natu-aes,

18. Obligacion por beneficins definidos
Frovision pur jubilacion patronal

Ly Croempania tione fa resoonsabil oad de pagsr a ses rabajaderes gue por 20 o
245 ancs o mas hub oran prestady senvicas seatinucs o ctarrcmpidos todos oy
Denchnigs que cslabece of Codigo del Traba:o po- concepto de pansionoes do
Julacon patronal. Lo Comeaf’a bone recishada uts prov sion por diche
corceptd sustentads an un estudic acisanal preparado pe un profesicnal
independjenie daebdamerte califlicadn

Bonificacion por desahucio

Clzadign de! Trabale tambion estabiece 1@ cbigacidn qus tione iag amp cadaras
de indemnizar & los empieados con 2l 25% de s gl mo seaide mulspicades o
g afos oo sernvicd cuande @ relacion faboraiterrure po dasahucic.

Les mouimienstss de la provision para ubitacion patronat v Donificacion por
decahucio al y por los avcs qua lermenaron 2 31 de digicinbre de 2014 » 2092 500
T B a

) B ) . . Eﬂ:.n.n ifi-.:‘;t.v;ll;jrl o
Jl.I::I.::,luln por Tatal
gatrena desabnon
; hligaci
Walar pregenle de kas ahligaciones no 535 751 95 52 B3 2T

Tondé'at_ias at 31 de diciembre de 2012

TArAT & ogdgle o afa

Patnmiams e

sogunind i oal

Rl b
Ualor presente de las obligacmnes ne 738 241
fordeodas al 31 de dictembre de 7013 ’
Cargd algesio selana BRI Ve X IR
Falrsmnrme -l gsuisod intes s it oAEn i daT I N
arnatcics hagnons LIT AEm 157 43y
Ualor pregente de 135 Obligaciones ne

k * b
Fundeadas al 3% de diciembre de 2014 g70.110 53871 112398
| -
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FEivaler pregsonie de 195 chligaziznes por besaficios dofirides tue establecids en
funcian del métoco do la uridad de credido proyesiada Sao este retodol los
beneticios de pensinnes depen =00 atritadons al perivde de saervizio do ermnleaco
y 2a5ades enaa fDmila del Plas do sl foede que se alribava la nisra canbad
de benetoin a cads ane de servic:d Temando en conside auid: 2l uso de
frpubesis actua~ales para calcular =l valor prescnio do diches beneflicios Eslas
mpotesis ellejan gl valeT del dinere A traves det tismpa, ol incramenio saianai v ias
praobabdidades de page de fa pessicn

Lgs impctes rechnnodng on ios estados inancieros porios ancs que termiraroe
af 21 do Jicembire de 2004 ¢ 2T sar fo0s spoesntes:

2014 2013
Resuitado Ragunacs
delaftio Patnmanis del Ak Patrimaonic
DoEle IE0Gra ool Sorei O mtIThe e sl 5535
Sasin 00T 1ttereIos A IRt
Forodies sulas agi.ansiag v L AN L b
LRI SR e RIS 15t 2 FRE TR
Toral 195 23¢ 244 045 159303 12d,248)

_as wirvipalss premisas achianales utlizadas por os afos que lerresarn el 31
-

ao tmemore do 2004 ¢ 200 3 tuera T ot sigue

7reld 2013
A5
Sl in
Tasa da 7T BORERSE 2B

Taza de rotasiy rrmmiEss T4V

19, Fondos de capital
Capitai asignado

Ll captaide @A Sucursa! 40 3 de dioembrg dal 2018 e de anomilfon de dasarcs do
tos Tatados Un'dos de Amenoa (UES T GO0 CO0D: dividida en un meilon de
anccones ge ar dotar (LSS 1 cada wna

Cl capilat @as.gnado reprasenta a invarsiin drella 32 13 casz madinr y que osls
registrada on e Bance Cerdral dal Cooarlnr

Lo Supadnlendencs de Sompanias de: Couadar magianis resoiucin Mo,

Se i DOCPTE .13 del 4 dF' s-='p ipmbire de 20132 aprend o aumanto dal caslal

asignada do g Sucwrsal de UE5 452,000 a US55 1 002002 a través do g
aptaizacion de las utiidades de afos Anluernoras
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Restricciones a las utilidades
Reserva legy)

Fre conformidad on ia Loy de Compafias, dea chitwdad arual, acho fasnsianso
uma rantead ne menase el 13% g a formar e reseiva epas hAasa que oold
aicance poric mostes 2 00% del capral aczial, Dicha rescova nn g3t3 cispon:ols
Darg el vaga de div dendoes or ofectivo, pudiends ser zandanzada onoso tntaidad,

Usidades dispombies

Elromanenie de las utlidages cisponiizs que se aotlivieran on & respecive
EEPCRIT ECaRaTICS, GUe ro so ubraran reparhdo 5 los accionistas o destinagde 3
fz corstituzione an rezorvas icgoies y Tacuilalivas, deberd ser v izads paa
incTEmentas «f capita’ sacial

Resultadas por aplicacion de NIIF por primera vez

Fegislia wneo e ofecla de e asiicanion de fas NIF por oHMICI g wer O 5ai00
acressoar no podra ser dislnbu o 2 la casa matriz, pere pueds se dlilgado para
aumentar g cacdal @s:gnade. previz absarcian de a5 pr’r'd.ﬁ'as aourmutladas v las
doi alvmo feroicio ceondmico conchada, =i fas hebirre o dovucitd 3 la casa
aatriz on of case de liguitacsan de la Suegursal

Lt el cazo de reqestra” e soido deuder . éste nodra sor absorbide par 108
resutados acurd’sdos vy por los del Llimo cjerdicio econdgmgs concivids siins
hohicee.

Reserva de capital

Esie rubro regstra “os efectos ofginados on el proceso de conversion de ios
reQistes coniables -'19 SUCres eclatodianos a dolarcs oaiadounidanses ai 3 e
qarse del 2500

Gestion do capital

La gestion de capta’ ao rofiore 23 adniing 5[F.;'i<‘itj"| g2 |os randos do o Sontraa
ime poltivas de sdainistran Aan dv capital de 'z Susarsal sanen por dietivo.

Aseguar @l normal luncanamicnia de sUR Cperac.ones v id cerdrmndad deol
MEGTCTT B e la Qo Blaog,
- Asogurar g finaeciamissto do fuevas ipverznnes y ol martanmrieato de 1as
cporaciones de 'z Sutuizal
- Manteror una eottotiag de cepilal adecuada acoroo 8 N8 QICDE CICNOMECDS
quer impactan g2l negoco v a la nalurglera de la industna.
Maximzar el vaior de iy Sucursd:, Croveyendo us rgtorno adecuado pasa 1a
irverziin de la caza Matsz,

| A gerencia trata de sz ntenar un equicbre ertre 12 mayer sortabidad cue podria

ser poaibla ran ol mayer el e griigacicrss 2on bancos 2 inversionsias v ode las
yertalas v sequridas qus proporciond @ easicion 42 capita

N
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La Compafia no tere que complhl 0ot raquerimictos reculatoios da
il pmesto de capilsl o como s eslztnene &1 la industra de servicios
finansierns.

Saldos y transaceiones de companias relacionadas

La Sdzursas farma parte del grupo ecandmrice dengminads "®WED ¢ ek 2 1a
setagracign del negqacio reaiza TansRasciones oo Soimpanias relacionadas. 1as
sudles no s2 realizar on ayaies condizicnas cue las Mantanidazs por lercens,

Corsnouenicmants, el resuracd de las opergoiones de Deb intermagioral 54y
sas componontes pcionados debe aradicse a vaves de los cstavins financ eres
conscadants despuss do nober elirminads 1as principaies Cientas y T ansant nnes
ertre companiniag

Un resumern de ias fransacrinnas cen campofias relacionsdas por los anes que
termiraron e 3* de dicieabre de F014 v 2013 fUoror comos sigue

2014 013

INgresos
Wanlaz B PRI 37048
Total " gr9.508 529 431

Costos y qastos
Loorrpss A% O ines Ttans

Razalias

Soe zdmitEaL v
Zeshe faln 1487

Fotal 216001496 17,825 A7

Las compras de inventarnio g 0. Food Services Corp durante ios anas due
terminaran 21 37 de diciembre de 20%4 y 2013 ascendiaron dproximadamenia
a US5 +G.a92. 000y L33 145352000, respectivameanio.

- La Sucusal mantizrs frmadoe contratos pinepaiments con Goarmetrgads
atras companias, medanme 08 cuaias reconeae regalisg K gasto vor oste
soncepie Aascendio gproamadame e g JE5 AT 000 S et 2004 ¢
US% 343 300 er 21 2075

- A Sgouredl recancee un leo adminesstratvo a Uerensa y otras empresas
corrgspondionta 3l 9% de los ingreaos ordinands oue genore 1A Lompan:a
mensuarrants por la pubesidad y aceiangr-azicon de o ocates de comirda
rapida. Figssto por csle concedta dusarle 1os 2506 Que torminaron 21 2014 v
2018 ascendieron A aproxmadormicents a USS 3072 G0 y US5 2887 0
rezpectyanmsnte.

- LA Surnsirsal caneola g Int. Tood Sorvices Corp un casto fabad: mersua
gasto por este concepta durarte 105 aftos quo werminaren &l 31 de aineamone
de 2014 y 2042 ascendid a aproxtvadamanta USE 1482 000 ¢ U353
1 145 000, respecivamente
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0w salios o0 compahias reiationadas que resuitan de 1as transascones anteg
rdicadas « 3% de dwienbre de 2094 ¢ 2013 30n fos siuEntes

Estado do situasion finangiera: 2014 o1z

Arive

-ﬂ:|-F"'I‘.=.F\. LRSS T | RN Aty e IS b I | A
Frogafecot § A
N1 ERand Seevinss Do
Ruwlizee

e CorD

derare.s Cenepanahivd Goreass &2

Frrodios pnet ¢ Bepias howveaesris 4l iagt

IR I YT h=Tol fo i} s

aava s
il A
g

]
08.524 374 207

S.EHT

s t74d 254

Frleazt 5 as: 2
P I T o B TR A RS I T
Mo noviing &0 AR A

el 302 2 g AT

A0 PASAT CoMErg aes asks 15

SR LA

Gt s

Gierrngia
Gouttnptn
TresUSCIarey v s eI Novzeveolas
Haba 3A
Uoxcerp

Epoisn 5 4

Inabe:

Energy Solunzn

3

B64.4 25 1926.807

(Mras mUssTas 00 Sapsc cnn

EmDisn2r & 5
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24, Gastos [inancietras

Lin datagle de ‘os nastos hnarcierns 2or g afics QU terrvnaran ql 3 de

dicicminre de 2004 ¢ 2013 o5 & siguients:

INL2ronRs CURRT 0 el DEley

Pelgrpaos FEAANE Jo 00ET

ot MU= E T R B

24
a

[

T

Yoz

LERAZ KT
1.567.339 255,454
T —_— e ——

25 Rontabilidad por cadenas

La Covpafia por encontrarse cento go g indoesiia de ahmonins y samviciog ara
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Deli Internacional $.A. (Sucursal en el Ecuador)

2G.

27,

COMmpromisos

1

En adician. ate ndicade en las netas 10,0 13, 14 ¢ 20, ai 37 da dicembre de 2012
W 2073 A Sucursal mantiene contratns di 50rvidios L5008 con Ara Loendar
ihe Tesalia 520ings oo pany. medianta s Cuales (ouarace un honeraro por 1as
vertas de los produetss (Debidas gasepsas) &n ins locales de comida rapids

Correccian de ¢rror

Lon posteriorddad 4 lus fechas de emsiar de 05 estados dnancierns do la
Compania por [0S ancs gque termirares 2130 S0 daearbire des 2003y PG 2015
admirestracadn do Deb Intereac onat S04 S amrsai en el ooadort efoolud ong
correcsian de ofrpr relaczicnada Son &l recancfimipnio de anos antenares de a3 o
deiziigrn a 105 actives fREncaros no cornenies de compamas elacionadss; v, by
m determnnacon d2l vaior raronabie de 105 actvos financioras disponbles parala
venta yoncirmesto consmicerandn o5 kineamaenios de 13 %15 13 "Estmacion det
walar Razonobls

En base o o antos ndicade el salde de as utlidades acoaruladas se disrenuyd en
UEE 914 570 v lns otrag tesuliados inteqrales aoomuladas seoincremettarnn on
LSS 488 224

Como resuliado de i0g austes ofectuados 165 estadas finaneicros por les aios gue
terrningron & 31 de dhicemnre do 2013 y 20702 hon side restaviocdas. A
continuacidn se presests una resnnciliacdn de ins aetecios de rastaplecirieste per

w05 saldes do ng cuentas infarmadas provionenty
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

3 pe giciembrn de 2012
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

3 dedicombra de 2013
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuadon)

3 de diglembre e 2013
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

78, Reclasificaciones

Ciarlas ofras de les estadrs fingnc2ros dor 2no 2043 han sido resasificadas D'—“I'H
ser copsistente 2on e oresknlagion de s oiffas Jde ns estados tinariciores dei asn
2014,

29, Eventos Subsecuentos

Eolre el 24 de daeierbre de 2014 v 1a focha de praparacidn de nuestry islorme 28
dz mayo de 2015, e se han preducco avantes Sue o6 13 spinon e ia Gerencia
doia Comealdia pudizran tzner ok ckectn importante aobra los estados financeras,
Axceplu par il Siguienite,

LA de abrn da 2005 2e pubico arodiante Bedislro Sfic'3] 483 Torcers
Suclemoms la Ley s 'J: Justica Lanoral y Recesacinuenio det Travg|c Mo
Remunerngn el bogar aprobads por P Eircuinig y e reqica o pachr de doha
lgcha 1A musma que rafarma 2l Codigh de Traba)a, i Loy de Segundad Social v ia
Luy de Saryicio P0hioe

A0 Auterizacitn de los estades financiercs

Les estadns financieres adjuntas A Del intersa2sions S A (SGucrsal ene
Ezuadan ary por ) afo aue eonane & 37 de didierrbes de 2074 fnoran aprakbanog

por la Serendin de 3 BUcursn; y en S aphhan, ios mIisTOR saran anrepades de
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