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Estados financieros consolidados e informe de los auditores
independientes al 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas al
31 de diciembre de 2013
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Al Apoderado Genaral de:
Deli Internacional 8. A. (Sucuraal en el Ecuador)

Dictamen sobre los eslados financieres eonaciidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Deli Intarnacional
S. A. (Sucursal en el Ecuador), que compranden el estado consolidado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014, vy los correspondlentes estados consolidados
de resultados integrales, da cambios an los fondos de capital y flujos de efective por
el afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias,

Fesponsabilidad de la adminisiracién por los estados financieros consolidados

L& administracién de la Gompafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, y del control interno que la administracién
considere necesario para permitir |a preparacion de estados financieros consolidados
que esién libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabiiidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditorfa. No auditames los estados financieros
dal Fideicomizo de Titularizacién Sindicada de Flujes Deli — Shemlon y Fidelcomiso
Segunda Titularizacion da Flujos (entidadas con propdsito especiilco posaidas en un
57% y 100%, respectivamente), cuyos estados financleros reflejan activas que
reprasentan un 3% de los totales consolidados. Estos estados financieros fueron
examinados por otros auditores, cuyos informee sin salvedades nos han sido
proporcionados y nuestra opinidn, en lo que se refiere a los montos incluidos del
Fideicomizo de Tiularizacién Sindicada de Flujos Dell - Shemlon y Fideicomiso
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Segunda Titularizacion de Flujos se basa Gnicamante en la opinién de los otros
auditores, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales
de Audiloria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi come
que planeemos y desempefemos |a auditoria para obtener seguridad razonable
sobra si los estados financieros consolidados estan libres de errores materialas.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener gvidencia de
auditoria sobre los montos y revelacionas en log estados financieros consolidados,
Los procadimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros
consolidados, va sea debide a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion v
presentacion razonable de los estados tinancieres consolidados de la entidad en
orden a disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunatancias, pero no con el fin de expresar una opinion scbre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hachas
por la administracion, s como evaluar la presentacidn general de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficienta y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en al informe de los otros
auditores, los estados financieros consolidades adjuntos presentan razonablemente
respecto de tedo lo importante, la situacion financiera de Deli Internacional S. A.
(Sucursal en el Ecuador) al 31 de diciernbre de 2014, los resultados de sus
operaciones, los cambios en sus fondos de capital y sus flujos de efective por el afio
qua terming an esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionzles de
Informacion Financiera,
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Grant Thornton

Asuntos de énfasis

Llamamaos la atencidn sobre la nota 27 a los estados financieros, mediante 1a cual sg
explica mas ampliamente que la Adminigtracién durante &l afio 2014 efectud una
correccion de error relacionado con el reconagimiento de afios anterioras de: a) el
deterioro de los activos financieros no corrientas; v, b) la determinacién del valor
razonable de los activos financieros disponibles para la venta. Debido a lo antes
indicado los estades financieros al 1 de enero y 31 de diciembre de 2013 han sido
reastructurados, dae conformidad con lo establecido por las Normas Internaclonales
de Informacién Financiera. Esta situacion no modifica nuestra opinién de auditoria.

Sin caliticar nuestra opinidn y tal como se explica mas ampliamente en las notas 2 y
20 a los estados financlieros, la Compafia forma parte dal grupo de empresas
denominado “KFC®, en tal virtud, las actividades de la Comparifa y sus resultados
dependen en forma significativa de las vinculaciones y acuerdos existentes con el
resto de las compafifas del referids grupo econémico.

Otros requisitos legales y regulaiorios

Nuestra opinién socbra el cumplimiento por parie de Deli Internacional 5. A. (Sucursal
en el Ecuador) de sus obligaciones tributarias, asi como de la presentacién de la
informacidn suplementaria requerida en la Cedificacion da Resoluciones del Mercada
de Valores en el articulo 13, de = Seccién IV, Capitule IV, "Auditoras Extarnas” al v por
el afio que termind el 31 de diciembra de 2014, se emitirdn en informes por separado.

Mayo, 28 de 2015
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Estados de situacién financiera consolidados
Al 31 g= diciembos g 2074,
sun cifras comparativas al 31 de dioemire de 2011
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Estados de resultados integrales consolidados
Par o afo gue iefming sl 31 do dislembre de 2014,

con edfraz comparativas dal mho gus nd @f 31 de diclombra da 2013
(Expresados en dalares de ios E.ULA.)
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Estados de flujos de efectivo consolidados
Paor el afto qua wrming @l 37 da dicembre de 2014,

con cifras comparativas del 8o que terming e 31 de diciembre de 2013
{Expresados en dolares de los ELULA.)

Las notas adjuntas de la No. 1 3 I3 30 forman parts integral de los estados financieros consalidados

-_—
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-
-
s 2013
L} Flujo originada por actividades de operacidn
e Efactive provisle por clientes 56.158.249 45.568,502
- Efectivo uiliizade en pagos 3 proveedores, & emplaados y obros (50 235.380) {48.956.873)
™ Total ofecti st por (utllizads en s de 5.921,880 (287.281)
-
—

- Fluje ariginada por aetividadea de Invarsion
L] Efectiva utllzods en adguisicionas de propiedad y eguips {3.180.223) (4542 200)

3 Breciivn provisto par vants de propiedad y equipe 34248
= Etuctivo utiizado on Intangitias (85 524) 1400.185)
- Efnctive provisio par (utllizedo an) inversionas mantenidos &l vencirmianto nram (374,530

: Efectivo uillizado en préstamas @ companias rolacionadas (B50.871)
Lz § Elestive ulilzadn en oros azives finanercg no corfentes {41 184) (49,128)
~ T neio de inversdn (4388,351) (4 390.065)
'ﬂ
™ Fluje ariginade por actividades de finanelamlenta
-

Efectivo (Uiilizado an) provisio per thularizacién de Nujos (3.224.854) 5.460.317
- Efectivo provisto por préstamss £84 Instiucionss finansiarss 2288237
" Efocive nelo (utlizado en) provisia per o5 0o financian, (938.857) 5.460.317
-
= Variacidn neta dal efectivo y equivaientes de efective 576.842 (217.029)
- Saldo Inicial dal sfoctivo y cquivalentes de efective 635716 BE2.743
- Saldo final del sfactive y equivalentos do efective 1,242.550 B555.716
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Deli Internacional S. A. (Sucursal en el Ecuador)

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en ddlares de E.U.A)

1.

Identificacion de la Compania

Deii Internacional 3. A, (Sucursal en el Ecuador) es una sucursal de Deli
Internacional S. A., sociedad constituida y existente bajo Ias leyes de la
Republica de Panamd con domicilio principal en |a ciudad de Panama, Sagun
Resolucién No, 07.Q. 1J,0292 del 22 de enero del 2007. Dell internacional S.A.
(Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de
(:L‘Josrgpaﬁiaia para su funcionamiente en el Ecuador con un capital asignade de

2 mil,

Las referencias en los estados financieros consolidados a |la Sucursal y/o
Compafia se refieren a Dali Internacional §.A. y Fideicomisos de Titularizacion de
Flujos (véase nota 2-b),

Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en genaral y en
especial a |3 aclividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida
rapida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo |a preparacion,
elaboracién, distribucién, comercializacion, compra y venta de productas
alimenticios y comidas. La Sucursal se dedica principalmente a la venta de
alimenlos través de las cadenas de comidas rapidas: American Deli, El Espafiol,
Tropiburguer, Baskin Robbin, || Capo y Café Astorias. En el Ecuador al 31 de
diciembre de 2014, el nimearo de locales comerciales asciende a 116 (111 en &l
2013), los cuales estan ubicados en diferentes ciudades del Ecuador,

La Compafila forma parte del grupo de empresas denominade "KFC' el cual se
dedica principalmente a |a venta de alimentos a través de cadenas de comida
répida. Cada una de las entidades que conforman el referido grupo econdmico
tiene como objetivo generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi
coma el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligaciones
financieras entre companias relacionadas, En consecuencia, 1as actividades de la
Compafiia y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existantes con el resto de compafias del referido grupo econamice.

En los afies anterioras con el objete de reprogramar sus obligaciones financieras.
Deli junte con Shemlon llevaron a cabo un proceso de titularizacion de los
derechos y acreeéncias de sus cuentas por cobrar existentas a esa fecha y de los
flujos futuros que se originaran como censecuencia del desarrollo de las ventas
futuras de productos y prestagiones de servicios del total de sus cligntes, sin
sonsiderar las que se originen con empresas vinculadas al Grupo KFC. En virtud
del proceso de titularizaclén indicado, el 8 de abril del 2012 se constituyd un
patrimonio fideicometido denominado "Fideicomiso de Titularizacién Sindicada de
Flujos Deli — Shemlon”, cuyo objeto fue implementar a través del Mercado de
Valoraes el proceso de titularizacion de flujos futuros por USS 7 millanes en dos
series, Serie A USS 3 millones a un plazo de 1.080 dias y la Serie B por USS 4
millones a un plazo de 1.440 dias, La colocacion de los valores se realizo el 15 de
agosto de 2011 y esta astructurada en un 57% pertenaciente 2 Deliy el 43% a
Shemlon. El Administrador del Fideicomiso es Enlace Negocios Fiduciarios S.A y



Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)
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&l Agente pagador es el Banco Baolivariane C.A.. Dell y Shemlon han venido
cumpliendo debidamente con las obligaciones resultantes de dicho proceso.

El 15 de maye del 2013, la Compania constituyo el Fidelcomiso de la Segunda
Titularizacién de Flujos Dell Internacional, cuyo objeto fue implementar a través
del Mercado de Valores el proceso de titularizacion de flujos fuluros porUS §7
millonas en dos series, Serie A USS 3 millones a un plazo de 1.080 dias y 1a Serie
B US$ 4 millonas g un plazo de 1.440 dias. El Administrador del Fideicomiso es
MMG Trust Ecuador S.A. y el Agente Pagador es el Administrador del Fideicomiso
a través del Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valeres del
Banco Central del Ecuador DCV-BCE.

3. Politicas contables

}

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Prasantacién de Estades Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentas al 31 de diciembre de 2014 y s& han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Base de presentacidn
i) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compania han side preparados de acuerde
a las Normas Internacionales de [nformacién Financiera (NIIF) vigentes y
traducidas al espanol de las International Financial Reporting Standard
(IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y
represenla la adopeidn Integral, explicita vy sin reservas de las referidas
normas intarnacionales,

)

1) Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2014 y relevantes
para la Sucursal

Compeansacion de activos financieros y pasives financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7 (emitida diciembre de 2011)

El documanto “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financiaros:
Presentacion” clarifica la guia de aplicacion de esta norma para evaluar
cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiero con un pasivo financiero:

« Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los
impaortes exigidos.

» Criterlo de que una entidad tenga la intencion de liquidar por &l
importe nete, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultAneamente,

La aplicacion da esta modificacion no tiene impactes en los presentes
estados financieros, ni en periodos anteriores.

)DDDDIDIDIDDTIIIVDIIDI DD VPIPOVYVIIIIPDIODDIDID



R |

i

)

) D0 DID DD IDIOIID I

)

)

3

)

3D DD D

)

]

) DD XD DD

»

I |

Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Instrumentos financieros por categoria

L.as politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas

4 los ftems debajo;

Aclivas
finangiaras al Activos
valgr razenable  financleros  Prastamos Activas
con impacto en mantanidos y financleros
Al 31 de digiembra de 2014 al aslada da hasta al cusntas  disponibles
2 resultados vencimiento por cobrar  para la venta Total
Activos segan getado de sltuacion ' )
financiera:
Efaclive v eguivalanias dal alaclive 1.242 A58 1.242 558
Activas finangigres mantenidos hasta al
Vencimiento 380179 380,178
Documentos y cuentas par cobrar 1,589, 8594 1.565 824
Oitros actives financieros no comigntes 335516856 3388 168
Activos financlargs disponibles para la venla 1874788 1874725
Total 1,242,558 380,179 4.935.053 1.874.786 8232582
Otroa
pasivas
financlsrcs Tatal
Pasivos segin estado de situacion '
financiera:
Gbkignnfﬁnu con institusionas financieras G.981.060 8.881.060
Obligaciones por valores emitidos 5048728 5048788
Cuanias y documentos por pagar 293_3'31 2 1933.3‘_!_2
Total 16.8963170 16.863.170
T e SPLLELE LTI T
Activoe
financiaros al Actives
valor razonabla  financierns Activos
con impacto sn  mantenides Préstames  financiaros
Al 31 de diciernbre de 2013 &l exlado de hasta &l y cusnlas  disponibles
resultades  vencimlantc porcobrar paralavents  Total
Activos zeqgin estado de slluacidn
financiora:
Efectivo y equivalantes del efectiva 485,718 GBS T8
Agtives financlarag mamanides hasig al
Vanoimients £07.452 Q7 452
Documanios v cuanias pgr cobrar 1.481.215 1.491.215
Ofros actlvas Tnanclares no cormenles 3,233,308 3233308
Activas financieros disponikles para |8 vania - BREIE g954.224
Tatal 665.710 _5!‘!.4-53 4.724.523 884,224  5,971.815
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Otros
pasivos
fin@ncigros Taotal

Pasivos segin estado de situaclén

financiera:

Obligacienes con Instiluciones Minancierns 8.714.833 £.714833
Ctligacionas por valares emitidas 82713682 8273882
Cuantas y documentos pof pagar 2422522 2422522
Total 17.411.037  17.411,037

c) Valor razonable por jerarquia

La NIIF 13 requlere para los instrumentos financieros medidos en el estado de
situaclon financiera al valor razonable, que la madicién a valores razonables sea
dasagregada an las siguientas jerarquias:

Nivel 1: carresponde @ metodologias de miedicidn a valor justo mediante precios
cotizados en mercados activos (sin gjustes) para activos o pasivos ldénticos.

Nivel 2! carresponde a metodologias de medicidn a valor justo mediante datos
de catizaciones de mercado, no incluidos an Nivel 1, que sean observables para
los activos y pasives valorizados, ya sea directamente (precios) o indirectamanta
(derivade de los precios).

Nivel 3: corresponde a metodologias de medicidn a valer justo mediante
técnicas de valorizacion, que incluyen datos sobre los activos y pasivos
valorizados, que no se sustenten en dates de mercados observables,

Al 31 de diciembra de 2074 Hival1  Nivel 2 Nivel3  Total
Agtivos:

Efectiva y equivalantas de efeclive 1.242.558 1.242 558
Activos Tinancieros mantenidos hasta el

vencimisnlo 380,179 380.178
Aglivos financlarog dicponiblas para la vienla 1674790  1.674 708
— Seem ssavs 87479 JBT.5%
Al 31 de diclembre do 2013 Nivel 1 Mivel 2 Nivel 3 Total
Aativos:

Efeativo y equivalentas de electivo 665718 6685.718
Artlvos financipios manignidos hasta ol

venclmiano 587 482 597.452
Activos financieros dispenibles para e venta 984 324 984,224
Tatal 8B4.716  597.482 884.234 2.247.392
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d)

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados
activas se basa en precios de refarencia a |a fecha de reporte. Un mercado es
considerado aclivo si los precios de refarencia estan listos y disponibles
regularmente de una bolsa de valores, distribuidor, agente, grupo industrial,
servicio de precios o agencias de regulacion y esos precios representan
transaccionas realas, ocurrentes en forma regular y en condiciones da
igualdad. El precio de referencia en &l mercado utllizado para los activos
financleros mantenidos por la Sucursal es el precio corriente de oferta. Estos
instrumentos estan incluldes en el Nivel 1 y comprenden principalmente
efectivo y aguivalentes de efectiva,

El valor razonable de los instrumeantos financieres que no son negociados en
un mercado activo (como algunos certificados de depdsite con fecha de
vencimiento original mayor a tres meses) se determina usando técnicas de
valuacion, que maximizan el usa de Ia informacion de mercado cuando esté
dispanible y dependen lo minimo pasible de estimaciones aspecificas de la
entidad. 5i toda la informacidn significativa requerida para valuar un
instrumento es observable, el instrumanto es incluido en el Nivel 2, La Sucursal
valia sus activos y pasivos incluidos an esta nivel utilizando precios de oferta,
curvas de tasa de interés, cotizaciones de agente y volatilidades implicitas qua
surgen da participantes en el mercado a |a fecha de valuacion.

Si uno o mas de las informaciones significativas no estuvieran basados an
informacién de mercado observable, los instrumentos se incluyen en el nivel 3.
La Sucursal valua sus activos y pasivos Incluides en aste nivel usando
informacion de mercado observable y el juicio de la gerencia que reflejan la
mejor astimacion de la Sucursal en cémo los participantss del marcado
valuarian el activo o pasivo a la faecha de medicién, El rubro incluido en este
nivel corresponde a la participacion mineritaria en Horizant Unit S.A. (véase
nota 12).

Estimacion del valor razonable

l.os activos y pasivos financieros clasificados coma activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo
gue expiran en menos de noventa dias desde el dia de la medicién inicial. la
Compafiia usualmente slige usar el costo historico porque el valor en libros da
los activas o pasivos financieros con vencimientos de menss de noventa dias
se aproxima a su valor razenable.

La Sucursal considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveadores corresponden a los mismos
valores comerciales reflajados contablemente en sus estados financieros,
debldo a que los plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones
normales de negocio,
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Las obligaciones en circulacion y préstamos bancarios comprenden
principalmente deuda a tasa de interds fija con una porcién a corto plazo donde
los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas bajo obligaciones en valores
amitidos y préstamos bancarios y medidos a su valor contable. La Sucursal
estima que al valor razonable de sus principales pasivos financieros es
aproximadamente 100% de su valor contable incluyendo intereses devangados
en el 2014 y 2013.

@) Definicién de cobertura

La Compaiia no mantiene instrumentos financieros derivados can la definicidn
de cobertura,

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo
@s como sigua:

2014 2013
Caja 64,893 50.440
Instituciones financierss (1):
Bancos locales 1.062.9368 568,710
Bancas del exterlor 8,188 14,520
1,088 124 584230
Equivalanies de efectivo (2) 107,541 22.048
Total 1.242,558 665.718

(1) El saido del efectivo en caja y bancos, es de libre disponibilidad.

(2) Representa certificados de depésito a plaze, en una institucion financiera lecal,
devenga una lasa de interés anual del 1,25% en ¢l 2014 y 2013 y con un
vencimiento de 8 dias plazo (2 dias plazo en el 2013).

Actlvos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento por US$ 380.179 (USS 597.452 en el 2013) representa inversiones en
depdsito a plazo efectuados en el sistema financiero nacional con vencimientos
hasta el mes de marzo del 2015 (an el 2013, con vencimientos en febrero del
2014) y devangan una tasa de interés entre el 3,75% y 4.60% anual, (7% anual
en el 2013).

Estas inversiones garantizan el pago de las obligaciones en circulacion, por lo
lanto el Fideicomiso debera conformar el fondo rotative con los flujos enviados por
Deli Internacional S.A, y Shemlon S.A. y de esta manera liquidar los pagos
lrimestrales a los inversionistas de acuerdo a las clausulas de constitucion del
Fidelcomiso de Titularizaclén Sindicada de Flujos Deli ~Shemion.
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7. Documentos y cuentas por cobrar

El saldo de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013

B5 COma sigua;

2014 2013

Cuentas por cobrar - comercialos (1):
Chartas ana 752 BET 754
GCompafias relacionadas (nata 21) 106,524 324207
Pravision para cuentas incabrablas (2) (B53) (13.530)
514433 1.178.432

Oiras cuentas por cobrar,

Companias relacionadas (nota 21) 865 408 228285
Otras 89,053 BE518
1.491.2158

Total 1.569.084

(1) Las cuentas por cobrar - comerclales corresponden a los saldos pendientes
de cobro por ventas. de las cualss la Sucursal brinda 30 dias de crédito;
siando ésta su politica de crédito, Un resumen de |a antigiiedad de las
cuentas por cobrar - comereiales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es al

siguiente:

Carlara por venoar 502468 E64.5098
Cartera vencida entre 1y 360 diss 4,964 510.703
Cartera vancida mayaer a 1 afio 853 18671
Total 515.288 1.191.370

(2) El movimiento de |12 provision para cuentas incobrables de los documentos v
cuentas por cobrar al y per los afios que terminaron el 31 de diciembra de

2014 y 2013 es como sigue:

201 2013
Saldo al inicio del afo 18836 13,538
Bajas de narera vencida (12 GBE) =
Saldo al final del afic 853 13.5398

8, Inventarlos

Al 31 de diciembre del 2074, 1a Sucursal mantiens inventarios an locales par
USS 771.158 (USS 790.740 an al 2013) representan principalmente alimentos y
empaques que son utilizados para la prestacion del servicio que ofrece cada una

de |as cadenas de alimentos,
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8. Propiedad y equipo, neto

Un detalle y movimiento de la propiedad y equipe. neto al y por los afos que
terminaran el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue!

2014 :
Saldos Reciasifi- Activacionas  Gasto por Saldos
allnicla ciones cacién Bajas  Ventas de depreclacion  al final
dal ano con el construceion dal ano del afo
gasto BN CUrse
Activos propios:
Maguinaria y aguipo 3.828835 202928 (18.212) (28.297) 411.778 4 338 B30
Munbles y enseras 43.5379 (36.232) 8,147
Equipos de compulacion 1.178.594 84,338 (BB.793) (7.586) 131.881 1278214
Instalaciones 220418 228 415
Vehiculos 33.179 (18.0600) 1817
Equipes de oficina - bk
Total activos propios 5314202  267.284 (202.237) (51,883) 543.438 §.870.785
Construcciones an propicdad
de terceros;
Gaonstrucclonas en cursa 572279 (84.271) 508.008
Construcciones por depraciar  13.084.712  2,912.858 {543.438) 15454 232
Toml activos en propiedad @ 136sm991 2912959  (84.271) (543.438) 18,962,240
Depreclacion scumulads (7.801.739) 189.956  17.634 (2.430,809) (10.125.048)
Total 11.060.454 13.180.223  (64.271) (12.282) (34.248) (2.430.898) 11.707.977
2013 _
Saldos Rec 1::1 y Mﬂv:ﬁlum Gasto por Saldos
aliniclo  Adiciones  T°%%  Bajss  Ventas "% . depreciecion  al final
del afie gasto pagies dul afio dgl ano
Aclivos propies:
Maquinaria y equipo 28820985 364,109 {12.858) (31.729) 556 129 382863
Muables y ensares 43.379 43375
Equipos de computaclar 1.215.083 123.880 {(95.076) (188.820) 82 339 1179 584
instalaciones 226.414 279418
Vehiculos 33778 3317
Equipos de aficing 6.000 (2.000) (4.000)
Total activos propics 4.150.626 717.385 (109.528) (192.349) T4E.467 E314.202
Conatruccionss en propiedad
de terceros;
Construceionas an eursa 1.187 535 (41 087) (573 188) 572279
Cansirucciones por depreciar 9.332.741  3.926.279 {174,308} 13.084 712
Joial acivos en propiedac €@ 19ca0.276 3620279 (41.087) (748.407) 13,858.90
1eBros
Depraciacion acuriulada (6.915 066) 108 628 74,500 {2.171.110) (7.901.73%)
Total 8.758,836 4,042,580  (41.087) {117.840) {2171.110) 11.089.454
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i0. Activos intangibles, neto

Un detalle y movimiento de los activos intangibles al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es &l siguienta:

2014
Saldos Gasto ﬂp; 5;1;;:1::-?
al inicia Reclasifi- Afustes amortizacidn  al fina
dol ane  Adiciones o ones del ane del 8o
Concesiones =n curag 40,862 40,582
Conceslon por amartizar 2280034 105.680 (11.836) 2.387.088
Giod will y know how 5,400,000 5.000.000
Renawall / Initial fee 140,000 25.000 (5.8X3) 1589167
Ragistra sanliarios locales 1809 521838 523 448
Concasionas loceles 51,859 {108,880) (53.831)
Proyecios t=cnolagicos 18,185 19,185
Tatal B.427.583  565.824 {17.469) - B.975.938
Amortizacion acumulada (3.480.807) 17.489 (77e.714) (5.243.152)
Taotal 2.946.676 565824 {779.714) 2732785
2013 _
Saldos Gasto por Saldos
al inicia Adiclane H*:’E:E' u::é?;zf:’ amortizagién  al final
del aio HATRE . del afo del afia
Concesiones £n curao 427 125 20.442 (405.685) 40,882
Concasidn por amartizar 1.826.283 866,771 2.283.03a
God will y Kriow how 5.800.000 10.000 {10.000) 5.200.000
Renawall / Inftial les 85.000 50,000 10.000 15.000 140 H00
Regisira sanitarios localas 1808 1,805
Concasiones locsles 337135 (275.278) 51859
Tatal 8.018.388 406.386 {190} 8.427.583
Amortlzacién acumulada (4.757.732) (723.175) ({5.480,807)
Tatal 3.260.6856  409.386 {180)  (723.175) 2:946.676

a) Representan contratos de eoncesion qua le otorgan a a conceslonaria en &l
transcurso del plazo del contrato el derecho de operar por su cuenta y a su
total beneficio los locales comerciales construidos, Al final del plazo del
contrato la Sucursal tiene el compromise de devolver la posesion y al mangjo
de los inmuebles 3 faver de |3 parte concedente. Adiclenalimente, dichos
contratos establecen el pago de un arrendamianto mensual cuyos plazos
oscllan entre 5y 7 afioa. El gasto por este concepto durante los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2012 fue de aproximadamente
UUSS 5,281.000 y USS 4.131.000, respectivamente. Los pagos minimos
futures por los arrendamientos ascienden a US5 499,784 en el 20714 vy
USH 473.010 an &l 2013 (nota 14).

b) Corresponde principalmente al derecho adquiride para la explotacion de los
secretos industriales de la marca Dell por un periodo de 10 afios.
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11. Otros actives financieros no corrientes

Un detalle de otres activos financieros no corrientes al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como sigue:

2014 2013
Companias ralacionadas (nota 20)

Antlcipa en Invarsionas (1) 1.744.86% 1,703,705
Anticipo invarsiones TRP (2) 850 000 850 000
Anticipo mercades sistemas (3) 751.198 751,198
Prastamos 873,957 783,429
4220022 4.088.330
Manog: provisitn por deterioro (4) (952.450) (914,679)
3.267.582 3.183 851
Garantias entregadas 54,302 T6.657

Otras 13.300
Total otros aclivos financiares no corrientes 3.365.168 3.233.308

(1) Corresponde a un anticipo entregade a Neckic Limited (Nassau — Bahamas),
para |a cesién de acciones en Horlzont Unit S.A., devenga una tasa de
interas del 7,25% y no tiena facha especifica de vancimiento. Incluye
intereses por cobrar por US5126.683.

(2) El saldo partenece a un anticipo entregado a Internat 5.A. para la compra de
aceiones en Horizont Unit S.A, el cual mantiene un plazo de realizacion de
largo plazo,

Herizon Unil es una compafia constituida en Panamé tenedora del 44% de
participacion de las acciones de FPD Commercial Corp (Panama),
propietaria del 51 % de |as acciones de Tenby Global (Holanda), que a su
vez es poselda integramente por INT Food Services Corp. (Sucursal
Ecuador), una sociedad constituida en Panama.

(3) Corresponde a un anticipo de expensas de mercadeo y sistemas entregado
a Deli Internacional §,A. (Panama), incluye intereses por USS 36.196
reconocido en afios anteriores.

(4) El movimiento de la provision por deterioro &l y por los afios que lerminaron
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Salde al inicle del afio 914,679 914,674
Cargo &l gasto del afo 37.780 —
Zalda al final del afe 952.4%58 214,679
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12. Activos financieros disponibles para la venta

Mediante el respactivo contrato de compra - venla de acciones, Deli
Internacional 5.A. {Sucursal Ecuador) adquirié 687 accionas emitidas y en
circulacion de Horizen Unit S.A., de un valor nominal de un délar de los Estados
Unidos de Ameérica (LUS51) cada una, que representa al 8 87% del paquete
accionario de esta compania.

13. Obligaciones con instituciones financiaras

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, Ias obligaciones con instituciones
financieras se detallan a continuacian:

2014
No de Tasade 7
ﬁl‘!ﬂdﬂd Opﬂﬂclﬁn lﬂhr‘l Vim:irl'l l'ﬂto Caplhl
Institucionaes financleras;

Bancd Bolivariana S.A. (1) 238884 8.00% 08-un-16 1.000.000
Banco Produbanca 5.A. (2) 1792072018001  7.768% @5-0cl-15 1.258.247
Jp Morgan T.47% 22-fgb-16 8.700.000
Interases acumulados por pagar 22.813
Total obligagiones con institucionos financieras 8.881.080
Menos: porcién a largs plazo (7.033.333)
Total porcion corrients 1.947.727

2013

Entidad Interés Unjce page  Largo plaze

JP Morgan (3) 7.47% 22/02/2018 & 700.000
Interesas scumulados por pagar 14.833
Total obligaciones con instituciones financieras 6.714,833
Menos: porclon fargo plazo (6.700.000)
Total porgidn corriente 14_.{!33

{1) La obligacién con al Banco Bolivariano S.A, es un préstamo hipotecario con
garantia solidaria de Dexicorp S.A..

(2) El préstamo con el Produbanco S.A. representa un crédito sobre firmas.

(3) De acuerdo al contrato de deuda existente con JF Morgan la administracién
ha procedido al pago de los interases correspondientes,

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los vencimientos de |a deuda a largo plazo
en el afo 2016 ascienden a USS 7.033.333 y USS 6.700.00, respectivamante.
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14. Obligaciones por valores emitidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resumen de las obligaciones por valor
emitido as el siguiente:

ans 2013
Gorto Largo Corto Largo
plazo plazo Total plazo plage Iotal
Fldaleomiso de Titularizacion Sindicadr
de Flujos Deli = Shemion 514260 514 260 1.196.840 514250 17143200
Fidelcomiso de 1a Segunda Titularizagién
de Flujes Dell Intérnaciona| 1880600 2500800 4.500.500 2.000.121 4500500 6500821
_Intérases oor pagar 34.038 34.038 58.862 58 852
Total Z.547.098 2.500.800 5.048.798 3.268.923 5.014.780 5.273.683

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de conformidad con la Ley de Mercado de
Valores la Sucursal mantiene hasta agosto de 2015 obligaciones en circulacion
con inversionistas a través del Fideicomise de Titularizaclén Sindicada de Flujos
Deli — Shemlon por US$ 514,260 (US$ 1,714.200 en el 2013). Un resumen de
las cbligaciones en circulacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como

sigue.
2014
SRS R
vencimienios  venciminntos
Tise Fochs Valor  Obligaciones  circulantes  a largo plazo ;2?‘“:: Digs de t,f,f,f:
emisién nominal an valores de las da las 231'3 vencimianto ol

abligaciones  obligacion=s
&0 valores #r valores

Serie 15-996-11 1714.2 614,280 14.280 257 1440 7.50%
Total 1.714.28 i T T — 5.257

2013
Canital
vencimienlos  vencimianios a
Tipe Fecha Valor Obligacionee  circulantes large plazo de 1nt=;::aa Dias de ‘.i?:,ff
P emisién  nomingl  an valores de las fas pagar Vencimiento CCD)
obligaciones an  obligaciones en  Tyas gy
valores
Sefie A 15-8go-11 1.714.288 514.280 514,280 4.928 1.080  7.50%
SergB  15-aAgo-11 2.286.714 1.1§9.840 605.680 514.280 12.2686 1.440  8.00%
b Tatal 4.000,000 1.714.200 1.199,940 514.21 17.194

-

Al 31 de diciembra de 2013, los vencimientos anuales de |a deuda a largo plazo
$on como sigue:

Afia 2013
2014

2018 514 280
Tatal 514,260
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o Los intereses que devengan 1as obligaciones an clrculacidn son cancelados por
el Fideicomiso cada 80 dias.
—_
- La titularizacién de los flujos futures fue estructurada con 03 siguientes
e mecanismos de garantia:
- iy Garantia bancaria.- los Originadores han entregado una garantia bancaria
a incondicional, Irrevocable y de cobro Inmediato por flel cumplimiento de page
4 ds los pasivos con invarsionistas emitida por &l Banco Santander Internacional
= por USS 281.400 y cuyo vencimiento es 15 de agesto del 2015.
ﬂ 1 1
- i}y Garantia subsidiaria.- los Originadores se comprometen solidariamente a
-] transferir al Fideicomiso los racursos suficientes para el pago de los pasivos
- con inversionistas cuando el Fideicomise no cuente con los flujes titularizados o
- flujos adicionales suficientes,
- El 15 de mayo del 2013 se constituyo el Fideicomiso de |a Segunda
- Thularizacion de Flujos Dell Internacional y de conformidad con la Ley da
Marcado de Valores, |a Sucursal a través del Fideicomise mantiena obligacicnes
™ pendientes de pago con inversionislas por la emision v colocacion de titulos
- valoras por US§ 6.500.621, Ias cuales tisnen vencimientos hasta septiembra del
= 2017 y devengan un intarés del 7.5% y 8% anual, Un resumen de dichas
) obligaciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue.
]
2014
™ —Capial
- vancimientos veancimianlos i d
= o Facha Valor  Obligeciones  cireulanfes & largo plazo ;gﬁ;:;g? Dias da 1:;'['; é:
’ amigion nominal  anvalares da las da apia  Mencimiente L
- obligaciones  obligacionas ¥ |
an valores 2n valores
.
- Sarle A 30-mgo-13 3000000 1.750.500 922 #00 750.800 11,670 1.080 7.50%
Sere 8 0A-sep-13 4000000  2.750.000  1.000.000  1750.000  17.111 1440 B.00%
" e Total 7.000.000  4.500.500 _ 9.988.800 _ 2.500.900  28.781
-~
2013
- Capital
vancimientes vancimlentos M
= Tiss Freha Valor  Obligaciones crculantes  a largo plazo  Imergeas Dias de il
e B @misidn naminal an valores de fas e por pagar vencimiento raniRal
K obligacionas obllgaciones 2013
en valores an valores
Geri A 30-sge-13 3000000 2750621 1,000,721  1.750.800  17.857 1080 7.50%
Serig B Dd-sep-13 4000000 3780000  1.000.000 2750000  23.810 1440 8.00%
Total _7.000.000 6500621 2000.121 __ 4.500.500  41.867 ==
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Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los vencimientos anuales de la deuda a
largo plazo es como sigue:

Afg 2004 2013
2015 1.899.600
2018 1.760.900 1.750 900
2017 750.000 750.000
Total 2.800.900  4.500.500

Los intereses que devengan las obligaciones en circulacion son cancelados por
el Fideicomiso cada 80 dias,

La titularizacion de los flujos futuros fue estructurada con dos mecanismos de
qarantia:

1) Excesa de Flujo de Fondos.- Se fundamenta en que los fiujos de fondos
obtenidos para el pago del derecho de cobro sean superiores a favor de los
accionistas, de manera que sean siempre superiores a la cobertura establecida
@n la Ley de Mercado de Valores que es el 1.5 veces de la desviacion
estiandar, Los flujos que se proyectan Ingresaran al Fideicomise come
consecuencia del derecho de cobro seleccionado,

il) Garantia solidaria - El Originador se compromete solidariamente a transferir a
Fideicomiso los recursos suficientas para el pago de los pasivos con
inversionistas cuando el Fideicomise no cuente con los flujos litularizados o
flujes adicionales suficientes.

15. Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldes de las cuentas y docurnantos por
pagar son coma sigue;

2014 2013

Comarcialas:
Frovesdorgs 1371319 E30 948
Compafias relacionadas (noia 20) 966 828 1.028.807

2338202 1877 755

Dtras cuantas por pagar

Proviziones por pagar (1) 530 555 515 889
Compafias ralacionadas (nota 20) 770

Otras. 63.779 28.868

§95.108 544 787

Total 2933012 2422522

(1) Correspende a los valores pendiantes de page por concapte de las
concesionas que adquirio de locales da comida rapida.
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Un resumen de |as cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembra da 2014 y

2013 an funcién de su antigliedad &5 el siguiente:

2014 213
Par vancer 1.585.726 1316732
Vanegidos entrm 1 y 360 dias 717.875 535,318
Varcldos mayores a 1 afo 24,804 23,705
Total , 2338.204  1.877.755

16. Otras cbligaciones carrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013. un defalle de las ofras obligaciones comientes

&5 comao:
2014 2013
Obligacionas labarales acumuladas {1) 756,650 GBG 458
Fasivos por Impuestas correntas (2) 431,288 434,100
Total 1.197.348  1.020.558

(1) El salda de las obligaciones laborales acumuladas es como sigue:

(i)

2014 2013
Sueldos y beneficios sociales 487 302 458 170
Participacion de los trabajadares &n las utilidades (i) 261.842 127.288
Total 755,144 586,458

De canformidad con las dispesiciones laborales vigentes, los irabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades contables. El movimiento de Ia provisién por

participacion de los trabajadoras en las utilidades por los afios que terminaron

al 31 de dicismbre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saldo &l inicio del ana 127.288 275,967
Pagos efectuados (127.288) {(278,987)
Cargo al gasto del afic 261,842 127,288
Zaldo al final d=! afo 261.3_12 127.288

(2) Un detalle de los pasivos por impuestos corrlentes es el siguiente.

2014 itk
Impugsata al valar agragade (IVA) 316.146 353 589
Ratenciones an Ia fusnie 108.170 80,511
Total 425315 434 100
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17. Impuesto a la renta

a) Conciliagion tributaria

DD D @DDIIIIDO IOV POV IPODIIDIIIDIDODRDIID D

De conformidad con las disposiciones ributarias vigentes la provisién para el
impuesto a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a
las utllidades gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas
(aumento de capital) la tasa de impuesto se reducird en un 10% de |z utilidad
del gjercicio. Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

2014 2013
Utllidad antes de impuestas y participacién
trabajadores 1.745.813 B48,587
15% participacion da 108 irabajadores en las
utilidades {281.8432) (127 284)
Utilidad después de participacion trabajadores 1.483.771 721,298
Mis: Gastos no deducibles 154,951 286 518
Base gravable de impuasto a la renta 1,898,722 1.017.817
Impuesto a la ranta causado 360519 323.010
Anticipo minime de Impuesio a |a renta 364,042 138 603
Gasto de impuesle a la ronta corrients: mayor
entre el anticipo minima y el impuesto causado 164,042 323,010

L.as normas tributarlas exigen el pago de un “anticipe minime de impuesto a la
renta” cuyo valor es el calculo en funcion de Ias cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0,2% del patrimonio. 0,2% de los costos y gastos
deducibles,0.4% de los ingresos gravables y &l 0,4% de los actives. Ademas,
se establece que en caso de que al impuesto a la renta causado sea menof
que el manto del anticipo minimo, este oltimo se convertira en impuesto a las
renta definide, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién pudiendo ser aplicables de acuardo 2 las normas que
rigen la devolucian de este enticipo.

Al 31 de diciembre de 2013, gaste por impuesto a Ia renta en el estado de
resultados difiere del impueasto tecrico que se habria ebtenido empleandao la
tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de
impuesto a Ia renta. por las partidas conciliatorias que se detallan a
continuacion:

2013
Porcentajs  Valor
Tasa impositiva nominal 2200% 325430

Mas: gastos no deducibles 230%  34.089
Tasa Impositiva electiva 24,30%  360.519

En el afio 2014 el gasto de impuesto a la renta se determing an base al calculo
del anticipo minimao,
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= b) Bividendos
- Hasta al afio 2010 los dividendos declarados o pagedos a favor de accionistas
3 nacionales o del exterior no se encontraban sujetos a retencién alguna
: adicional. A partir del afio 2011 los dividendos que son distribuidos a taver de
= personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
- paraizos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una
¥ retencion en la fuente adicional del Impuesio a la renta.
- c) Active v pasiva par Impuesto a |a renta corriente
o El movimiento del active y pasivo por impuesto a la renta corriente al y por los
b afios que terminaron el 31 de diciambre de 2014 y 2013 es comao sigua:
=
- 2014 2013
Activo Activo Pasivo
-
- Saldos al inicio dal afe 68.478 10,335
- Gasta de Impussto 2 I3 renta del afio {364.042) (328.010)
. Pagos efectuadas {10.338)
= Ratancionas de impuesto a la renta 291 448 257.885
- Anticipo de impuesto a Ia ronta 106.157 138,503
! Saldos al final del afo 102,041 68.478
= Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de activos por impuestos
- corrlentes representa 1as retenciones en la fuante efectuadas por los clientes a
ot la Compafiia, el cual es recuperable mediante la compensacion con &l
impuesto a la renta causado del perloda corriente o de pariodoes futuros, o
= mediante reclamo previa presentacion de la respectiva solicitud al Servicio de
2 Rentas Internas.
™ d) Revisién flscal
;. —
= Medlante Resolucién NAC — DNRRSGE14-00894 del 1 de noviembre de 2014
se emitlé |a orden de determinacion No. ZRPI-ASODETC14-00000005. an |z cual
=z, se dispone &l inicio del progeso de determinacion de las obligacionas tributarias
= de la Sucursal correspondientes al impuesto a la renta del periodo fiscal del
2011. A la fecha de este informe se encuentra en proceso dicha revision,
4 Ademnds, se encuentran pendientes da revision por parte de las autoridades
- tributarias las declaraciones da impuesto a la renta de los afios 2012 al 2014,
a a) Precios de transferencia
- De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectien operaciones con partes relscionadas locales y/o domiciliadas en el
™ exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deduccionas
- aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
- tomando comao referencia el principic de plena competencia. Cualguier efecto
resultante se incluira comao una partida gravable en la determinacion del
£ impuesto a la renta corriente.
=

)y DB
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En el Segunde Suplemento dal Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
2013 se publicd 1a Resolucian No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por &l
Sarviclo de Rentas Intarnas (SRI) mediante la cual establece que los sujetos
pasivos del Impuasto a la Renta que hayan efectuado operacionas con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en &l exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal @n un monto acumulado superior a USS 3.000.000, deberan
prasentar al SRI el Anexo de Operaciones ¢on FParlas Relacionadas. asl como
establecié que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas lecales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del misme
periodo fiscal, en un monto acumulade superior a los USS 6.000.000 deberan
presentar adiclonalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transfarencia. Dicha informacién debera ser presentada en un plazo no mayor
60 dias posterior a |a fecha de prasentacion de |a declaracién del impuesto 2
la renta,

Al 31 de diciembre de 2014, la Administracion se encuentra desarrollando el
estudio de precios de transferencia y estima que no existira ningin ajuste por
este concapto, que afecte la determinacion del gasto de impuesto a |a renta
corriente del afio. En el 2013, no se determind ningln ajuste por precios de
transferencia que afecte la determinacion del impussto a la renta del anc
anterior.

Reformas tri 5 -Ley Organica d cent a roduceion
Prevencién del Fraude Fis

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 28 de diclernbre 2014 y 407
publicado &l 31 de diciembra de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
madificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamanto. que tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que
incluyen entre atros los siguientas aspectos!

- Considerar comp ingreso gravado |2 venta de acclanes y participaciones.

- Incremento de retenclones en la fuente sobre pagos de no residentas en al
Ecuador (antes pagos al exterior)

- Se exonera ¢l plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afies para
inversiones nuevas y productivos en los sectores econdmicos deque
terminaron como industrias basicas de conformidad con [a Ley

- Considera como no deducible la depreciacion de los activos revaluados y |as
pérdidas por enajenacién directa o indirecta de activos fijos o corrientes,
acciones. participaciones, otros derechos representatives de capital u olros
derechos que permitan la exploracian, explotacion, concesion ¢ similares a
partes relacionadas,

- Limita y condiciona la dedugibilidad de gastos de publicidad,

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de censultoria, ete.

- Se elimina de los rubros de activo y patrimonio el saldo de los bienes
revaluados para el calculo del anticipo del impuesto a la renta,

Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.
Se incrementa beneficlos de deduccion para el cdlculo del impuesta a la
ranta por sueldes por pagos a adultos mayores y migrantes retornados
rmayores de 40 afos,

- Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 angs para
las micre y pequefias empresas sobre algunos rubros.
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- 5e =stablzce incentivos de establlidad tributaria en cantratos de inversian

- Sereforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuents en

=~ pagos al exterior a compariias de saguros.

Se Incrementa |1a tasa nominal de impussto a |a renta para sociedades hasta

-
ot el 25% bajo ciertas circunstancias.

' - Se establece retencion en I3 fuente de impuesto a la renta en cazo de que
- cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos
= no comarciales.

- Ineremeanta hasta el 13% el porcentaje de retencion en |a fuente de impuesto
= a la renta en pago de dividendes a personas naturales,
-
o 18. Obligacién por baneficios definidos
- Provisidn por jubilacién patronal
= -
La Compafiia liene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 20 o
5] 25 afos o mas. hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los
- beneficios que establece el Codiga del Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacion patronal, La Compaidia tiene registrada una provisian por dicho
il conceplo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
- indapandiante dabidamente calificado,
b | Bonificacién por desahucio
_
- El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores

' de indamnizar a los empleados con el 25% da su Oltimo sugldo mulliplicado por
e los afos de sarvicio, cuando la ralacian laboral terming por desahucio.
=
= Los movimiantos de la provision para jubilacién patronal y bonificacién por

desahucio al y por los afos que terminaron el 31 de diclembre de 2014 y 2013 son
= coma sigue:
-
. Benificacidn

- J::;::f’i:‘n por Total
A daashuele

Valor presente de las obligaciones no s _
= fondeadas al 31 de diciembre de 2012 535.761 ki sl
= Cargo al gasto del ano 118,733 82,570 188.303

Patrmenio - alre resuliado ntegral (53.133; 30887 (32.24%)
™ Bangficios pegadas (40.087) (40.087)
- Valer presente da las obligacionas na

fondeadas al 31 de diciembre de 2013 sk i .
- Cargo 2l gasto del afo 118.327 TH.803 188,230
- Patrimenio - olfs resultads integral 251.432 {5487} 244 545
-2 Baneficios pagados {57 438) (57.435)

Valor presente de las obligaciones no
- fondeadas al 31 de diciembre dg 2014 §70.110 160871 143308
—_
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19,

El valar presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcian del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios da pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la formula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada aflo de servicio. Tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valer presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pensidn,

Los imporles reconocidos en los estados financieros por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

2014 2013

Resultadsa Resultado
delaio Patrimonip  deiafie  Patrimonio

Costo Iaboral del servicia comenta 240.4583 204.017

Gasto por interegas 51.368 44,008
Pérdidas netas acluarislas 244 545 {22 248)

Reduceidn de personal (93.618) (78.722)
Total 198230  244.948 169.303  (22.246)

Las principales premisas actuariales utilizadas por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2014 y 2013 fueron como sigue;

2014 2013
Tasa de descugnio 6.54% 7%
Tasa de Incremanta salarial 3% 3%
Tasa da incremento da pansiones 2.8% 25%
Tasa da rotacidn (promeadio) 24% Z4%
— .

Fondos de capltal
Capital asignado

El capital de la Sucursal al 31 de diciembre del 2014 es de un millén de dolares de
los Estados Unidos de América (USS 1.000.000). dividida en un millén de
acclones de un ddlar {USS 1) cada una.

El capital asignado representa la inversion diracta de |a casa matriz y que esta
registrada en el Banco Central del Fcuador.

La Superintendencia de Compafias del Ecuador mediante resolucion MNa.
SC.IJ.DJCPTE.Q.13 dal 4 de septiembre de 2013, aprobo el aumento del capital
asignado de la Sucursal de USS 452,000 a US $§ 1.000.000, a traves de la
capitalizacién de las utilidades de aflos anteriores.
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Restricciones a las utilidades

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Companiias. de la utilidad anual, debe transferirse
una cantldad na menar del 10% para formar |a reserva legal hasta qua ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad.

Utilidadas disponiblas

El remanente de las utilidades disponibles que se obluvieren en el respectivo
ejercicio econdmico, que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a
la constitugién en reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para
incrementar al capital social.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

Reqistra todo &l efscto de la aplicacién de las NIIF por primera vez. El saldo
acreedor no podra ser distribuido a la casa matriz, pero puede ser utilizado para
aumentar el capital asignado, previa absorcion de las pérdidas acumuladas y las
del Ultimo ejercicio econamico concluide, i las hubiere, o devuelto a |a casa
matriz en el caso de liquidacidn de la Sucursal.

En el caso de ragistrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los
resultados acumuladas y por los del ditimo ejerciclo econdmico concluido, si los
hubigra.

Reserva de capital

Este rubro registra los efectos originados en el proceso de conversion de los
registros contables de sucres ecuatorianos a dolares estadounidenses al 31 de
rmarza del 2000,

Gestién de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién de los fondos de la Sucursal,
las politicas de administraclén de capital de la Sucursal lisnen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y |a continuidad del

negocio en el largo plazo. o
- Asegurar el financiamiento de nuavas inversionas y el mantenimiento de las

operaciones de la Sucursal. _ 3
- Mantener una estructura de capltal adecuada acorde 1 los ciclos econémicos

que impactan al negocio y a |2 paturaleza de |a industria.
- Maximizar &l valor de la Sucursal, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de la casa Matriz.

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria
sar posible con el mayor nivel de obligaciones con bancos & inversionistas y de las
ventajas y seguridad que proporciona la posicion de capital.
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20.

La Compaiila no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimianto de capital, tal como se establece en la industria de servicios
financieros,

Saldos y transacciones de compaiiias relacionadas

La Sucursal forma parte del grupo economico denominado “KFC" y debide a la
integracion del negocio realiza transacciones con compafiias relacionadas, las
cualaes no se realizan en iguales condiciones que las mantenidas por terceros,

Consacuentemente, el resultado de las operaciones da Deli Internacional S.A. y
8US componentes relacionados debe medirse a través de los estades financiaros
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones
entre companias.

Un resumen de las transacciones con companlas relacionadas por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueran como sigue;

antd 2013

Ingresos

Vantas g79.568 £29 481
Total 979.863 529,481
Coslos y gastos

Compras de inventario 16 691 884 13,357 574

Regalias 373.442 342 491

Fae administrative 3072270 23880578

Costo fabril 1,462.440 1.145.183

Total 21.600.116 17.825.807

= Las compras de inventario a Int, Foed Services Corp. durante los afios que
terminaron el 31 de diclembre de 2014 y 2013 ascendieron aproximadamente
a USS 16.692.000 y US$ 13.358.000, respectivamente.

- La Sucursal mantiene firmado contratos principalmente con Gourmetbrands y
otras companias, mediante los cuales reconoce regalias. El gasto por este
conceplo ascendid aproximadamente a USS 373.000 en el 2014 v
LSS 343.000 en & 2013,

- La Sugursal reconoce un fee administrativo 2 Gerenza y otras empresas
carrespondiente al 4% de los ingreses ordinarios que genere la Compariia
mensualmente por la publicidad y administracién de los locales de comida
rapida. Elgasto por este concepto durante los afios que terminaron el 2014 y
2013 ascendieron a aproximadamente a USS 3,072.000 y US$ 2.881.000
respectivamente.

- La Sucursal cancela a Int. Food Services Corp un costo fabrit mensual, El
gasto por este concepto durante los anos que terminaron el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 ascendio a aproximadamente US$ 1.462.000 y LSS
1.145.000, respeclivamente,
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5 Loz saldos con compafias relacionadas que resultan de las transacciones antes
indicadas al 31 de diclembre de 2014 y 2013 son los siguientes:
s,
= Estads da situacion financiara: 2014 2013
P Activo:
- Cusntas por cobrar - comerciales (nota 7)
Procafecal S.A. 38374 59.737
e | IMT Food Sarvices Carp, 9,337 108.332
ek Sushicerp 23,737 a2.294
Dextcorp 8820 31.718
- Gargngla Gorporaliva Gergnsa 5.4, 5003 118
Producciones y Eventos Movoevenios 44 3441
- Shamlon 5.A. 27 360 B2.333
s Dell Internacional 185
Saha 48
- Icaball 740
Garanmasier S.A, 7.008
= Simauxicorp 5.4, 19
. 106.524 124207
- Ciras cugntas per cobrar (nota 7);
Casa Matriz 225265
™ Shamlon 5.A, 136
L |gmbel 948 582
Zitarcorp 16.680
M 996,408 226.265
= Activas financleros na carfantas (nota 113
= Nackie Limited 1.744. 884 1.703.705
Entarnot 5.4 850.000 B50.000
- Dell Internaclonal 5.4 751188 751,198
Novogvenios S.A £83.500 573,000
o Dali 5.C.C. 190,457 180,420
- 4.220.0222 4,088,330
= Pasiva:
B Guentas por pagar = comercinles (nota 18);
e Int Faod Services Corp 528.584 179 687
Embulser S.C.C. 258,148
- Gerencla Corporativa Gerensa 5. A 25,818 185814
Gourmatbrands 5.4, 25.608
= Produccionas y Eventos Neveavenios 14.732
Saba 5.4 181 15.677
-
Daxicorp
- Proadar 5.A, 23486 5.308
Procafecal S.A. 1.457 A.874
= Sastroport 5. A 281 887
Shemian 5.4 21862 45 038
™ Sughicerp 4176 13,024
- Tuarming 4,847 1721
g Embulser S.A, 282,770
- lestell 1.837
= Energy Salution 38 330
; 966.825 1.026.807
=

Otras cunntas por pagar (nota 15
Embutsar 5.A, 770

1
|
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23.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar repregentan préstamos
2 Novoeventos S.A. y Deli 5.C.C. las cuales no devengan intereses y no tienen
fecha especifica de vencimiento

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar —
comerciales son a la vista y no devengan interases,

Ingresos ordinarios

Un datalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2014 y 2013 es el sigulente:

2014 2013
Ventas en locaies (1) 53366178 482766860
Sarvicies 1335865  1.027535 i
Ventag plantas 410,027 4Dz 727 3
Ammiendos 152.519 524964
Total 55.284.587 48,232,287
p————

(1) Comprende las ventas en locales de comidas répidas de las cadenas
comerciales American Deli, Tropi Burguer, El Espaniol, Baskin Robbin e IL
Capo.

Consumo de inventario

El consumo de inventario representa el preclo de adquisicion del inventario al

momento de su venta,

Costos de locales

El detalle de los gastos de locales por los afos que terminaron el 31 de diclambre

de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Sueldos y beneficios sosizles, 11.887,156 8777813
Arriandos. 5280535  4.130.551
Hanorarios 3,484,248 3,160.567
Servicios baaicos 1544873 1281517
Publicidad 1,008.481 1250647
Carga fabril (nota 21) 1482440 1145183
Mantsnimiantt 8967.207 B3 994
Suminisiios y matariales 393.133 310852
Mavilizacidn 535,724 449,033
Lunch 478.075 410.803
Regalias y servicios de opéracion (nota 21) 478,738 475841
Otros 1.284.272 1113518
Total 28.579,950 24.400,209
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

24, Gastos financieres

Un detalle de los gastos financieros por los afies que terminaron el 31 de
diciembra de 2014 y 2013 es &l siguients:

2014 2813
Imteresas préstamos nacionalas 28,882 .
Intereses prastamo dal exterior 451 538 455,288
Interases obligaciones on valores 512,877 356,633
Otros 33.642 36,833
Total 1.067.339 588,454

25. Rentabilidad por cadanas

La Compania per encontrarse dentre de la Industria de alimentos y servicios, para
la torna de decisiones mide sus resultados de acuerdo a las cadenas de alimentos
gue son: American Deli, El Espanal, Tropi, || Capo, Gastroport y Baskin Robbin;

siendo American Deli y El Esparial.

Un detalle de la informacién de los ingresos, costos y gastos y rentabilidad por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

i _ 2014
Amarican Bazkin Gale
: Dali  ElEspanol  Tropl  Robhin  [lGapy  Astodas  Total
Ingr=sos ordinarcs (20.080.960) (17.236.208) (9.707264) (1.804.527) (3.350.820) (1.005.502) (B5.204.587)
Coslos da progduceidn 8.813.818 8.003433 4018470 1.253.838 1.181.819 471,838 20.841.470
Cestes de personal 1,894,981 1,762,113  1|.760.046 1769850 2601708 2117430 11913132
Coslos ganerales 2.638.630 1.543.512 2076828 434,795 496.834 135676 6.155.073
Arrisndos 2,013.042 1575838 B33 764 495.775 231,486 230.800 5.280.505
Coslos Indirecios 411,308 323.540 1688.702 105.632 68957 14.608 1,097 838
Amarizacionss 502286 185.000 4570 2417 - a 783224
Dapreclasionas 1.816.348 250,180 224 E36 B4 235 38102 17.235 2,430,737
Diroa 3062675 1.221.231 B48.870 518.829 367.812 24,823 B.045.242
g‘&:nanclag E’ s (320.787)  (3,459.648) (1.137.637) 771.866 1726801  2.011.080 {817.321)
2013
Amaerican Baskin
’ Dl ElEspafiol  Jrepl  Bobbin  lCape Gaswoport  Iotal
Ingresos ardinarios (16467208 (15844818 (B.721.584) (D661463) (3189.526) (1.455.850) (48.340.353)
Coslas de produceian 5,000,070 5,580.886 dB21260 1314272  1.082.508 412321 18 7120.488
Costos de persona| 3,160,351 3241892 1786810 748.073 G642 648 Q7337 0.885.942
Costea ganerales 1.735.009 1.828.488 BE3. 381 415,337 497 832 1345.021 5502012
Arri=ndas 1,182 995 1 343 (152 516842 423385 A08.233 255048  4.100.667
Cosles indiracies AB3.980 276.744 203,085 Bl BEE 120.080 20904 1.281.517
Amorizacionss 231613 236811 130.562 54 658 47 884 21.728 723175
Depreciacionas 895,345 711.252 391.971 162,123 143187 85232 2171910
_Dirogs 1.617.582 1.3868.793  1.033.827 466,180 449356 _127.186 5.0681.015
{Ganancla) pérdida (272.024) (229.607) 78.004 3434 112.004  {120.105) (414.534)
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Compromisos

En adicion, a lo Indicado en lag notes 10, 13, 14 y 20, al 31 de diciembre de 2014
y 2013, la Sucursal mantiene contratos de servicios suscritos con Arca Ecuador y
The Tesalia Springs Company, mediante los cuales reconoce un honorario por las
ventas de los productes (bebidas gaseosas) en los locales de comida rapida,

Correccion de arror

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieras de la
Companiia por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2013y 2012, Ia
administracion de Deli Internacional §.A. (Sucursal en el Ecuador) efectud una
carreccian de arror relacionada con &l reconacimients de anos anteriores de: a) &l
deterioro & los actives financieros no corrientes de compafiias relacionadas; y, b)
la daterminacion del valor razonable de los actives financieros disponibles para la
vanta vencimiento considerando los lineamientos de la NIIF 13 "Estimacion del
Valor Razonable”,

En base a lo antes indicado el saldo de las utilidades acumuladas se disminuyé en
USS 914.679 y los otros resultados integrales acumulados se incrementaron en
USS 484.224,

Como resultado da los ajustes efectuados los estados financieros por los afios que
terminaren el 31 de diclembre de 2013 v 2012 han sido restablecidos. A
continuacion se presenta una reconclillacion de los efectos del restablecimianto por
los saldos de las cuentas informadas previamente:



}_}':-]}Jl_}J}iJ}j.i}i1J.;1JJ_}J-JI}J}JJJI}!_gj;j},jaj,h}1}13;;'J
)

Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

31 dis dicinrmbre de 2012

Saldoe -
proviamante Austen =aidos
reportadas Dabe | Habor | rosstructurados
Actlvos
Corrionte
Efactiva y agulvalenias de afactive 852.744 BEZ.744
Agilvos inanclercs mantenidos hasta el vencimiento 223.882 2236482
Dacimanios y clisnias por cebrar 1,882 714 752.430 1,240,284
Irvantarios TRT.004 TaY 863
Gasion ﬂﬂm‘)ﬂ por anticipade a4, 248 44,‘3_1&_
Total aetivo eardanta 3.811.672 3.158.241
Na corriente
Propledad v aquipe, netd B.755.838 I;TEE.M?
Activos inlangibles. neto, 3.260. 656 3.280.655
Gtros aciives financleros ne cormanies 3.321.433 162.248 3.158.184
Agtivos firanclerss disponibles para |3 venta 500.000 £00.000
“Total active_na corrante 15,837,525 15.675.877
Taotal actives 19,749,597 18.824.518
Pasivos y patrimonio
Corfiants
Obligasianad con il‘l!ﬂﬂjﬁ!ﬁﬂ&_ﬂ finaneigras 8 cong plazs 9.508 5.508
Otiligagiones por valores emitidos a corlo plazo 1071.375 1071378
Cusnas y documentss par pagar & 185,605 G165 805
Otras cbligaciones corrientas 675,728 G728
Total pasivo corrienta 7.022.307 7.622.307
Ma corrlonts
Obligacionas con instifuciones finangieras a large plaze 6.700,000 8.700.000
Dbligaciones par valores emitidos 2 largo plazo 1.741.880 1.741.880
Chligacionss por beneficii definidom 631.271 831,271
Total pasivo_no corriknta 8073261 9,073,261
Fendos di capital
Caplial asignado 452 00D 452,000
Resuliades acumilsdos Ba02028 914679 1.387.350
Tatal fendos de capital T 2784028 1,839,380
Total paglvas v fondos de caplal 18.748.597 18.834.318
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

31 de diclombre de 2013

| Saldos
previamento
orados

tes
Ajur Saldos
Debe Haber | reestructurado

Activos
Corrients
Efestive v equivalenies da alective 655 718 665 718
| Activos financieres mantenidos hasia &f vengimianto 597,452 597452
Pocumanios v tuentas por cabrar 2.252 A4d 783.429 1.401 218
Aclives por impuestos cormentas 58478 88 478
IAvantarios 790 740 7af 740
o8 pagados i 50433 60433
Total active corrienie 4. 437 483 3.674.034
Ne carrients
Propiedad y equipe. neto 11.065.454 11.088 454
Activos intangibles. neto. 2.846578 7846 676
Otroy activos financieres no correnles 3.384.558 154.250 3.233.308
Activos financieros dispenibles para la venta 500,000 4B4.224 GB4.224
Total active no corfiente 17 §00.688 18.233.6682
Total activos 22,338.150 21.207.696
Pasivos y patfimanis
Corfiante
Obligacienes con instituclones Nnanciarss 8 corlo
plazg 14.833 14,833
Obligaciones por valores emilidos a eso plaza 3.258.922 3258922
Cuentas y decumentos per pagar 74272 522 2.423 522
Oiras chligaciones camiant=y 1.020.553 1.020.558
Total pasive corriants E.718.835 6.715.835
No cefrlanto
Ovligacienas con instituciones Minancieras A largo
plazo §.700.000 6.700.000
Culigacienes por valares emilides a largo plazo 5.014,760 5,014,760
Obligacienas por benaficios definidos 738240 738.241
Total pasive_no corrlento 12.453.001 12.453.00%
Fondos de capilal
Caplial asignado 1.000.000 1,000,000
Olros resultados Integrales aocumulado 22,245 484,224 608,470
Resuitados scumuindos Z146.089 914579 1.231.380
Total fendos do capital 3.168.314 2.737.860
Tatal pasives y fondos do caphal 22.338.150 21,907,686
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Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

31 de diciembre de 2013
Saldos Ajustes
previamanto
Saldo
TpOrades | au6e Haber resstructurade
Ingresos de acllvidades ordinarias 48232 287 48232 287
Otros ingresos 107,668 107.968
Consuma dal inventang {19,139 4B8) {18.139.488)
Coslo da localss (24.400.209) (24 400,208)
Depreciacionaa y amanizacionas {2.804.285) (2.894 204)
Qastos finangleros {BBB 454) (BBE 454)
Qtros gasios (286 518) (206.5200
Ganancia antes de Impuesto a la renta 1.526.308 721.297
Impuesio a la renta (329.010) (320.010)
Rosultado nolo 1.182.2668 392.287
Otro reaultado integral
Farti¢as que no s= reclasificaran a pardidas ri ganancias:
{Pérdidas) ganancias acluariales por planes de
benaficios definidos 22 245 22.246
Partidas que 56 reciasificardn a pérdidas y gananclas:
Superavil de activos financieros dispenitles para la

vents 454 224 454 224
Total atre resultado integral 22,245 506.470
Rozultade Integral dol 8h9 414.034 898,757
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29.

30.

Reclasificaciones

Clertas cifras de los estados financieros del afo 2013 han sido reclasificadas para
ser consistente con la presentacién de las cifras de los estados financleros del afio
2014,

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diclembre de 2014 y la fecha de preparacién de nuestro informe 28
de mayo de 2015, no sé han producido eventes que en la opinidn de la Gerencia
de la Compania pudieran taner un efecte importante sobre los estados financieros,
excepto por lo sigulente:

“El 20 de abril de 2015, se publicd mediante Registro Oficial 483, Tarcer
Suplemento, la Ley de Justicia Laboral y Reconacimiento del Trabajo No
Remunerado del Hogar, aprobado por el Ejecutivo y que regira a partir de dicha
fecha, la misma que reforma el Codigo de Trabajo, la Ley de Seguridad Social y la
Ley de Servicio Publico".

Autarizaclén de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Deli internacional S.A (Sucursal en el
Ecuader) al y por el afio que termine el 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados
por la Gerencia de la Sucursal y en su opinion, los mismas seran gprobados de
manera definitiva por el Apoderado General sin modificaciones,

v

/;fj{ e ""--

= P
Vinicio Lalva Diego Diaz

“Apoderado General Gerente de Contabilidad
B
G
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INFORME DE LOS§ AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
DELIINTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados para propositos espeoiales

Hemos auditado jos estados financieros consolidados de DELI INTERNACIONAL S.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR), que comprenden ol cstado de situncion financiera
consolidade al 31 de diciembre del 2014 ¥ los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de eambios en ¢l parrimonio y de Aujos ds efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como urn resumen de las politicas contables significativas y olras notas explicativas
Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracidn de DELI
INTERNACIONAL S5.A. (SUCURSAL EN El ECUADOR) con base a lo establedido en ln
Nata 2 v en la Resoluctan No. SCICLDCCE.G. 14.003 de la Superintendencia de Campafing,
Valores vy Seguros. Los estades financieros de las subsidiarias Icebell S A., Producciones y
Eventos Novoeventos S-A_ y Quilguey S.A., mencionadas en la Not 1, no fueron auditadas en
el periado sujeto a consolidacion: no asi, los estados financieros del Fideicomise de la Segunda
Tirularizacion de Flujos Deli Internacional y Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos
Deli Shemlon que fueren examinados por otros auditores, tontignen una opinidn sin salvedades
sobre dichos estados nancieres,

Responsabilidad de la Adminisvracién por los Estados Financieros Consolidados para propdsitos
especiales

La Administracién de DELT INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) es
responsable de 1a preparacion de estos estados [inancieros cansolidiclos de acuerdo con las
politicas contables descritas en la Nota 3 v, del control interno necesario para permitir Ia
preparacion de estados financieros consolidados acorde a lo determinado en la Resolucién No
SC.ICL.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compafias, Valores y Segures, que estén
libres de disiorsiones significativas, debids a fratide o error,

Cenrintia en Ia pagina giguiente, ..

Morison KSi



Responsabilidad del Auditor

Nuestrs rosponsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financierey consalidados
basados ¢n nuesua auditoria, Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con reguisiios éicos v
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener carfeza mzonable de que los estades
linancierns consalidades no estdn afecrados por distorsiones significativas  Una auditoria
comprende ia aphcacidn de procedimientos destinadss a la obtencidn de Ia evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financicros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen [a evaluacién del riesgo
de distorsiones significativas en los estados (inancieros consalidadas por fraude o crror, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, of auditor toma en consideracidn los controles infermos dz la
aticursal, relevantes para la prepamcidn ¥ presentacidn razonable de sus estados financicros
consolidados. a fin de dissfar procedimientos de auditoria adecuados a las circunatancing, pero
no con &l propasito de expresar Und opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que lag politicas contables utilizadas son
apropiadas ¥ deque las estmaciones contables hechas por la Administacion son razonzbles, asi
como una evaluacian de la presentacion general de los estados financieros. Congiderarmos que Ja
evideneia de auditoria que hemos obrenido es suficienie y aprepiada pam propercionar una base
DA exXpresar nuesira opinion de auditoria.

Opfnicn

En puestra opinién, los estados financicros consolidados arriba mencionado: han sido
preparsdos, en (odos los aspectos importantes. de conformidad con las politicas contables
descritas en la Nota 3 y acorde a la Resolucién Neo, SCICLDCCP (G 14.003 de Ia
Superinrendencia de Companias, Valores v Segurns,

Nuestra auditoria fue efectuada con el propasito de formamos uaa opinibs sobre 108 estidos
financicros consolidades fomados en conjunto, L4 informacion de consolidacion se presentn
para propositos de andlisis adicional de los estados linancieros consolidados en lugar de utilizarse
pard presentar la situacion financiers, los resultndos de operacidn, de cambios en ¢l patrimonio §
log Mujos de efective de cadi una de |as compaiias en forma individusl. Ess informacién ha
citado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditorin de oy estados
financieros consolidados: y en nuestra opinidn, se presenta rzonablemente en todos 108 aspectos
importantes e¢n relzcidn con los extados financicros consolidados tomados en conrjunio.

Cantintia en [a paglng signiente.,.

Morison KSi




Enlists e ddnrtfas fpostaees
Bage eontable

Sin calificar nuestrd opmion, informamos que en Ia Nom 2 a los csmdos Enancieros consolidados
se deseribe 1a base contable callzads pard su preparacidn v que los negecios incluides en fos
esindos financleros consolidadaos ne han operade come una sola entidad, Porlo tanto, 1os estados
financieros eongolidades adjuntos no necesariaments repressntan resultados que se habrian
obtenido én caso que s negocios hubieren operade como un negodio Unico durante € afto
presentado.

Reglstro de inversiones on subsidiarias

Los estados financicros separados de DELI INTERNACIONAL 5.A. (SUCURSAL EN EL
ECUADOR) al 3] de diciembre del 2014, omitieron Ios valores de Ias inversiones en actiones
adquiridas a las compadias: Producciones v Eventos Novoeventos S.A., Teebell 5.A., Quiiguey
5.A; debido a la falta de documentacion $oporte para si registre, Los estados [nancieros
consghdadeos adjuntos, incluyen los efectos por el reconocimiento de estas mversiones, Nuesia
presente opinidn se reflere exclusivamente a los estados fnancierps eonsolidados del pericdo
2014 v no contene salvedades en relacion al mencionado azunio.

Estados financieros auditados de subsidiarias

Los estados financieros del periodo 2014 de las subsidiariaz Ieekell 5.A., Produceiones ¥ Eventos
Movoeventos 5.A. y Quilguey 5.A. no fueron sometidos a auditoria exlerna por no estar
obligados a cllo. En consecuencia. fas cifras incluidas en 1oz éstados financieros consolidados del
periedo 2014 no han sido auditados, y por o [@ato, podrian existir 83pectos iMportantes que o
hayan sido revelados en ol presente informe, En el evento de gue hublésemos realizado una
auditoria a esta informacion, estarlamos en capacidad de informar owros asunms que no son
jequeridos domo parte de este rabao v que pudierah ser informados & pstedes, Nuestra opinion
astd bagada en log resuitados ohtenidos de las pruebas realizadas 5 los principales rubros de los
extacos (inancieros individuales de csras Compafilas. v no incluye declaraciones adicionales subre
dichos gtados financieros.

Morison KSi



Resiziceion z [z distribucidon v 2 la ntilizacidn

Este mforme esta destinado unicamsnte par la informacién v ugo de la Adminisracion de |as
entidades que conforman DELI INTERNACIONAL 5.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
¥ la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, acorde a st Resolucion No
SC.ICLDCCP.G.14.003, I cual establece la obligatoriedad de presenrar estados financieros
consoiidados a aquellas companias denrre de los grupos econdmicos identifigados por ¢l Servicio
de Rentas Internas &l 37 de diciembre del afo anterior. Consecueniemente, 108 caados
financieros consolidados adjuntos podrian no ser utilizades para ctros fines,

Quito, 30 de diciembre del 2016
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL PERIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresndas en dolares de los Estades Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efective provisto por clientes
Efecrivo utllizado en provecdores y empleados
Efectivo urilizado en otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad y equipos

Efectivo pravisto por venta de propiedad y equipos - neto

Efectivo utilizado en adquisiciones de activo mtangible

Efectivo utilizado en adquisiciones de inversiones permanentes

Efeetivo provisto por activos financieros mantenidos hasta el vencimiénto
Efective utilizado por otros activos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectiva utilizado en trularizacién de flujos

Efectivo utilizado en compailfas relacionadas

Efeetive provisto por instituciones financieras

Efectivo provisto por aportes para futura capitalizacin
Efectivo provisto en otros pasivos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS
EFECTIVO Y EQW DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS AROS

2014

57.769.641
(51.375.712)
(87.111)

6.306.818

(303.121)
34.248
(3.478.783)
(704.244)
217.273
(89.478)

(4.524.108)

(3.224.884)
(850.671)
2.266.227
1.000
220.000

(1.588.328)
394.385
688,589

1.082.974

integrante de los estados fis




DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO _
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADQ DEL PERIODO Y EL FLUJO DE OPERACION
POR EL PERIQODQ ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresadeos en délares d¢ los Estados Unides de América)

2014
Resultado del periodo 891.713
Partidag de coneiliacidn entre ¢l resultado del periodo neio y el flujo
de efectivo ncto provisto por actividades de operacién
Depreciaciones y amartizaciones 3.257.108
Pérdida en venta de equipos 17.470
Provisiones de gastos 223228
Participacian trabajadores 269.348
Impuesto a la renta 369.311
Resultado del perodo conciliado 5.028.178
Cambios netos én el Capital de Trabajo
Disminueion de cuentas por cobrar 26.741
Aumento de olras éuenras por cobrar (183.647)
Auvmenta de antcipo proveedores y tereeros (14.334)
Aumento de inventarios (25.927)
Aumento de impuestos corrientes (178.035)
Aumento de otros actives (53.144)
Aumento de provesdores 675.574
Aumento de otrag cuéntas por pagar 698.02]
Aumenta de otros pasivos 335.39
Efective neto provisto por actividades de operacion 6,306.818
B o,
/, notis son parte Integrante de lm

tﬂgo Erazo
Contador



DELIINTERNACIONAL 8.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARTAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADRD

Por el ano terminado al 31 de digierabre del 2014
(Exprezados en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efeetive ¥ equivalantes ds efectivo
Documentos y cusntas por cabrar
AcTivas por impuestos corrlentes
Gagtos pagados por anticipadeo
Inventarlog

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad ¥ equipe - neto

Activos intangibles - neto

Inversidn en acclones

Ouwros actives financlercs no cormrientes

Tortel acrive no corricate

TOTAL ACTIVD

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras  corto plazo
Obligaciones por valores cmitidos a earto plaza
Cuentas y documentos por pagar

Otras obligaciones corrientas

Tatal pasivo corrlente

PASIVO NO CORRIENTE

Ohbligacionss con instituciones financleras 1 largo plazo
Obligaciones por valores emitidos
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivo no cordiente
TOTAL PASIVO

FPATRIMONIO DEL GRUPQ
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2014
7 1.082.974
8 1.053.683

162.933

64,593

9 825,722
4,193,910

10 3883977
11 11,240,512
12 1.474.796
13 1681665
19.450.950

23.674.

14 1.949.932
15 2.547.898
16 3.236.366
17 1.250.901
8.985.0097

14 7.033.333
15 2.500.900
18 1.187.944
10.722.179

19.707.276

4110027
(142.443)

19 3.967.584

674,860

¢ integrante de los estados financis

Contador



DELI INTERNACIONAL §.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
POR EL PERIODO ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresados en délares de los Estados Unidos de Amética)

Notz 2014
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 2] 56,994.814
Otros ingresos 297.333
Total ingresos T 57.292.149
GASTOS
Consume del inventaria 22 22.690.203
Costos de locales 23 28515079
Depredaciones v amortizaciones 3.257.108
(astos financieros 24 1.067.450
Otros gastos 231.937
Total gastos 53.761.777
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.530.372
Participacion trabajadores 25 {269.348)
Impuesto a Ia renta 25 (369.311)
RESULTADO DEL PERIODO 891,713
OTROS RESULTADOS INTEGRATLES
Partldas que no se reclasificardn a pérdidas ni ganancias
Pérdida acturrial por planes de beneficios definidos (293.259)
Partidas que se reclasificardn a prdidas y ganancias
Superdvit de activos financieros disponibles para la venta 690.572
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 1.2§9.026
RESULTADO DEL FERIODQ ATRIBUIBLES A; g3
Participacién Controladora - (Utilidad) 1007772
Participaciones no Controladoras - (Pérdida) e (116.059)
S : 397313
Participacién Controladora - (Utilidad) 416.639

Participaciones no Controladoras - (Pérdida) 19 (19.328)
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DELI INTERNACIONAL §.A.
(SUCURSAL EN EL ECUADOR)
Y SUS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

DELI INTERNACIONAL S. A, (SUCURSAL EN EL ECUADOR) es una sucursal de Deli
Internacional 8.A., sociedad constituida y existente bajo las leyes de la Repiblica de Panamd
con domicilio principal en la ciudad de Panamd, Segiin Resolucidn No. 07.0Q, 1J.0292 del 22 de
enero del 2007, Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por
la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros para su funcionamiento en el Ecuador.

La Sucursal tiene como objeta principal, dedicarse al comercio en general y en especial a Ia
actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida répida, negocios de comida
en todas sus formas, incluyendo la preparacion, elaboracion, distribucién, comercializacion,
compra y venta de productos alimenticios y comidas. La Sucursal se dedica principalmente a
la venta de alimentos través de las cadenas de comidas rapidas: American Deli, El Espafiol,
Tropiburguer, Baskin Robbin, 1l Capo y Café Astorias. Al 31 de diciembre de 2014, el nimero
de locales comerciales asciende a 116, los cuales estdn ubicados en diferentes ciudades del
Ecuador.

En los afos anteriores con el objeto de reprogramar sus obligaciones financieras, Deli junto con
Shemlon Tlevaron a cabo un proceso de titularizacién de los derechos y acreencias de sus cuentas
por cobrar existentes a esa fecha y de los flujos futuros que se originardn como consecuencia del
desarrollo de las ventas futuras de productos y prestaciones de servicios del total de sus clientes.

En virtud del proceso de rtitularizacién indicado, el 8 de abril del 2011 se constituydé un
patrimonio fideicomitido denominado “Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos Deli
— Shemlon”, cuyo objeto fue implementar a través del Mercado de Valores el proceso de
titularizacion de flujos futuros por USS 7 millones en dos series, Serie A USS 3 millones & un
plazo de 1,080 dias y Ia Serie B por US$ 4 millones a un plazo de 1,440 dias. La colocacion de
los valores ge realizd el 15 de agosto de 2011 y estd estructurada en un 57% perteneciente 3 Deli
y el 43% a Shemlon. Fl Administrador del Fideicomiso es Enlace Negocios Fiduciarios S.A. y
¢l agente pagador es cl Banco Bolivariano C.A. Deli y Shemlon han venide cumpliendo
debidamente eon las obligaciones resultantes de dicho proceso.

E1 15 de mayo del 2013, 1a Sucursal constituyd ¢l Fideicomiso de la Segunda Titularizacién de
Flujos Deli Internacional, cuyo objeto fue implementar a través del Mercado de Valores el
proceso de titularizacion de flujos futuros por US § 7 millones en dos series, Serie A USS 3
millones a un plazo de 1,080 dias y la Serie B USS 4 millones a un plazo de 1,440 dias, El
Administrador del Fideicomiso es MMG Trust Ecuador S.A. y el agente pagador es el
Administrador del Fideicomiso a través del Depdsito Centralizado de Compensacibn y
Liquidacion de Valores del Bance Central del Ecuador DCV.-BCE.
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DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Instrumentos financicros por categoria

1as politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo;

Activos
finaneieros al
valor Présiamos y
Al 31 de diciembre de 2014 razonable con  cuentas por Total
impacto cn ol cobrar
estado de
resultados
Activos segin estado de situacidn fnanciera:
Efeetive v equivalentes del elective 1,022,974 1,082,974
Documentos y cuentas por cobrar 2,053,683 2,053,683
Orros actives financieros no comrientes _ 2,681,665 2,681,663
Total 1,082,974 4,735,348 5,818,322
Omros
pasivos Total
financieros
Pasivos segin estado de sitnacion financiera:
Ohligaciones con instituciones financieras 8,983,265 B,9B3,265
Cibligaciones por valores emitidos 53,048,798 5,048,798
Cuentas y documentos por pagar 3,236,366 3,236,366
Total 17,268,429 17,268,429

Valor razonable por jerarquia

La NIIF 13 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de simacién
financiera al valor razonable, que la medicién & valores razonables sea desagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1: corresponde a metodologias de medicion a valor justo mediante precios cotizados en
mercados activos (5in ajustes) para aclivos o pasivos idénticos.

Al 31 de diciembre de 2014 ) Nivel 1 Total

Activos:
Efectiva y equivalentes del efectiva 1,082,974 1,082,974
Tatal 1,082 974 1,082,974




DELI INTERNACIONAL 8§.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

El valor razonable de los instrumentos [inancicros negociados en mercados activos se basa en
precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es considerado activo si los precios de
referencia estan listos y disponibles regularmente de una bolsa de valores, distribuidor, agente,
grupo industral, servicio de precios o agencias de regulacién y esos precios representan
transacciones reales, ocurrentes en forma regular y en condiciones de igualdad. El precio de
referencia en el mercado utilizado para los activos financieros mantenidos por la Sucursal es el
precio corriente de oferta. Estos instrumentos estin incluidos en el Nivel 1 y comprenden
principalmente efectivo y equivalentes de efectivo.

51 uno o mds de las informaciones significativas no estuvieran basados en informacidn de
mercado observable, los instrumentos se incluyen en el nivel 2. La Sucursal valia sus activos y
pasivos incluidos en este nivel usando informacion de mercado observable y el juicio de la
gerencia que reflejan la mejor estimacion de la Sucursal en cémo los participantes del mercado
valuarian el activo o pasivo a la fecha de medicion, El rubro incluido en este nivel corresponde
a |a participacién minoritaria en Horizont Unit S.A. (véasc nota 12).

Estimacién del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como actives al valor razonable con impacto en
resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos contables del TASB para
mediciones de valores razonables y exposiciones,

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo que expiran en
menos de noventa dias desde ¢l dia de la medicién inicial, la Sucursal usualmente elige usar el
costo historico porque el valor en libros de los activos o pasivos financieros con vencimientos
de menos de noventa dias se aproxima a su valor razonable.

La Sucursal considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar — clientes y cuentas
por pagar - provecdores corresponden a log mismos valores comerciales reflejados
contablemente en sus estados financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la
definicién de condiciones normales de negocio.

Las abligaciones en circulacion y préstamos bancarios comprenden principalmente deuda a tasa
de interés fija con una porcion a corto plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son
clasificadas bajo obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios y medidos a su valor
contable. La Sucursal y sus snbsidiarias estiman que el valor razonable de sus principales
pasivos financieros es aproximadamente 100% de su valor contable incluyendo intereses
devengados en el 2014,

Definicién de cobertura

El Grupo no mantiene instrumentos finangieros derivados con la definicién de cobertura.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de efective y equivalentes de efectivo se presenta en;

2014
Cajas 72,043



DEL] INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Bancos 903,320
Inversiones (1) 107,541
Tota Lo

(1) Representa certificados de depésito a plazo, en una institucién financiera local, devenga una
tasa de interés anual del 1,25% y mantiene un vencimiento de 6 dias plazo,

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de documentos y cuentas por cobrar se presentan en:

2014
Cuentas por cobrar — comerciales
Clientes 452,953
Compafiias relacionadas (1) 119,939
Total comerciales @) 572,892
Provisién para cuentas incobrables (3) (2,777)
570,115
Otras cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas (1) 516,826
Fideicomiso (4) 646,922
Otras 319820
Total 2,053,683

(1)  Vernota 20.

(2)  Las cuentas por cobrar - comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por
ventas, de las cuales la Sucursal y sus subsidiarias brindan 30 dfas de erédito; siendo ésta su
politica de crédito. Un resumen de la antigiedad de 1as cuentas por cobrar - comerciales al 31
de diciembre del 2014, es el siguiente:

2014
Cartera por vencer 509,325
Cartera vencido 1 y 360 dias 20,407
Cartera vencida mayor a 1 afio 43,150
Total 572,892

(3)  El movimiento de la provisién para cuentas incobrables de los documentos y cuentas
por cobrar al y por el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

2014
Saldo al inicio del afio (15,463)
Baja de cartera vencida 12,686

Saldo al final del afio (2,?77!

) Al 31 de diciembre de 2014, presenta el saldo del efective mantenido en 1as cuentas
bancarias de los fideicomisos de titularizacion de flujos; adicionalmente se incluye el saldo de
1S5 380,179 que representa inversiones en depasito a plazo efectuados en el sistema financiero
nacional con vencimientos hasta el mes de marzo del 2015 y devengan una tasa de interés
entre el 4.25% y 4.60% anual.

Estas inversiones garantizan el pago de las obligaciones en circulacién, por lo tanto el
Fideicomiso deberd conformar el fondo rotative con los flujos enviados por Deli Internacional
S.A. (Sucursal en ¢l Ecuador) y Shemlon S.A. (Sucursal en el Ecuador) y de esta manera
liquidar los pagos trimestrales a los inversionistas de acuerdo a las cldusulas de constitucién
del Fideicomiso de Titularizacion Sindicada de Flujos Deli — Shemlon (hasta marzo de 2015)
y Fideicomiso de la Segunda Titularizacién de Flujos Deli Internacional.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, el Grupo mantiene inventarios por US§ 829,722 representan
principalmente alimentos y empaques que son utilizados para la prestacion del servicio.

10. PROPIEDAD Y EQUIPO

Un detalle y movimiento de la propiedad y equipo, neto al y por el afio rerminado al 31 de
diciembre del 2014, es como sigue:

2014
arpe QTS Bajas Vet e Salda
Gl P i : " construcciones  del aflo

&1l CUIso

Activos propios:
Magquinaria y equipo 3,880,806 325473 (78212) (26,297) 411,777 4,513,547



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Muebles y enseres 43,379 - (35,232) . . 8,147
Equipos de computacién 1,184,183 00,177 (88,793)  (8,568) 131,661 1,308,660
Instalaciones 229 415 475,000 - - - 704,415
Vehiculos 33,179 . (18,000) . 15,179
Tatal activos propios 5,370,962 890,650  (202,237)  (52,865) 543438 6,549,948

(-) Depreciacién acumulada (2,163,130) (710,511) 189,956 17,714 = (2,665,971)
Total 3,207,832 180,139 (12,281) (35,151) 543,438 3,883,977

Continiia en la siguiente pagina..,

11. ACTIVOS INTANGIBLES - NETO

Un detalle y movimiento de los activos intangibles al y por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2014, es el siguiente:

2014
Activaciones
Saldos al N Saldo al
oy £ Reclasifica_ de Ajustes y
inicio del  Adiciones - s o > final del
aiio i J ano
€N CIUrso
Concesiones en curso 40,882 81,840 - . - 122,722

Concesi6én por amortizar 2,293,034 . 105,690 $ (11,636) 2,387,088



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

God will y know how 5,900,000 - . . - 5,900,000
Renewall / Initial fee 140000 25,000 - (5,833)
Registro sanitarios locales 53668 521639 (105,69)
Proyectos tecnolbgicos . 19,185 - - -

Total 8427584 647,664 - T (7469) 9,059,779
Construcciones en propicdad
de terceros:
Construcciones en curso 572,279 - 44s9) - :
Construcciones poramortizar 13,120,569 2912959 . (43438)  (75677) 15414413
potalactyos enpropiedadde 13409848 2912950  (4456)  (543438) (567 15.962,238
Amortizacién acumulada (11,289,582) (2,525,780) : 35,857 (13,779,505)

Total 10,830,850 1,034,843 (24,454) (543,438) (57,289) 11,240,51__

12. INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2014, el Grupo mantiene la siguiente inversion en acciones:

% de
Detalie Valor sarticiparitin Pais

Horizon Unit S.A. 1,674,796 6.87% Venezuela

Mediante contrato de compra venta de acciones DELI INTERNACIONAL S.A. (Sucursal en
¢l Ecuador), adquiere 687 acciones emitidas por la sociedad HORIZON UNIT S.A., de un valor
nominal de un délar de los Estados Unidos de América (US$ 1,00) cada una, que representa el
6.87% del paquete accionario de esta Compaiiia que fue constituida en Panama

Es tenedora del 44% de participacion de las acciones de FPD COMMERCIAL CORP.,
compafiia que a su vez es propietaria del 51% de las acciones de Tenby Global compaiia
constituida en Holanda cuyo objeto social ¢s la tenencia de acciones,

La Compafiia ademas; es duefia del 100% de las acciones de las siguientes empresas
venezolanas:

Inmobiliaria Andina. - Empresa propietaria de 5 bienes inmuebles en la ciudad de
Caracas, los mismos que se alquilan en su totalidad a su compaifia relacionada
{Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C.A. en Venezuela).

- Promotora Metropolitana de Restaurantes 25 C. A.- Empresa que opera el negocio de
KFC en Venezuela. Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia mantiene 19 puntos de
venta.

Actualmente existe una incertidumbre en la determinacién del método de valoracion més
adecuado para ajustar la inversion a valor razonable, E1 IPC del anio 2014 se estimé en 68.50%.
Existen varios tipos de cambios vigentes para la cotizacion del dolar que van desde 6.3 bolivares



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y §US SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

por délar hasta la cotizacidén en mercado negro por mas de 1,000 bolivares por déiar, Ta
economia de ese pais mantiene una gran inestabilidad econdmica debido a los bajos precios del
petroleo a nivel internacional (fuente principal de sus ingresos) y al bajo financiamiento
adicional obtenide tanto interno como externo. Estas variables hacen gue no se pueda establecer
un método adecuado para valorar las inversiones, La valoracion de esta inversion no afecta
significativamente los resultados financieros ni de gestion de Deli Internacional 5.A. (Sucursal
en el Ecuador) al cierre del periodo.

Es necesario recalcar que estos valores hasta ¢l afio 2014 tenian intencién de ser vendidos pero

considerando la situacion econdmica de Venezuela, la Administracidn ha decidido conservarla
Como inversion.

13. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un detalle de otros activos financieros no corrientes al 31 de diciembre del 2014, es como sigue;

2014
Compaiiias relacionadas
Anticipo en inversiones (1) 1,744,869
Anticipo inversiones TRP  (2) 850,000
Anticipo mercadeo sistemas (3) 751,196
Préstamos 190,457

3,536,522
() Provisién por deterioro  (4) 952,459)

2,584,063
Garantias entregadas 84,302
Otras 13,300

Total otros activos financieros no corrientes 2,681,665

(1) Corresponde a un anticipo entregado a Neckic Limited (Nassau — Bahamas), para la cesidn
de acciones en Harizon Unit S.A., devenga una tasa de interés del 7.25% y no tiene fecha
especifica de vencimiento. Incluye al 31 de diciembre de 2014, intereses por cobrar por US$
126,693,

(2) Horizon Unit S.A. es una compaiiia constituida en Panami tencdora del 44% de
participacion de las acciones de FPD Commercial Corp (Panamad), propietaria del 51 % de
las acciones de Tenby Global (Holanda).

(3) Corresponde a un anticipo de expensas de mercadeo y sistemas entregado a Deli
Internacional S.A. (Panamd), incluye mtereses por US3 36,196 reconocido en afios
anteriores.

(4) El movimiento de la provision por deterioro al y por el afio terminado al 31 de diciembre de
2014 es como sigue:

2014
Saldo al mnicio del afio 014,679
Cargo al gasto del afio 37,780
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Saldo al final del afio 952,459

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones con instituciones financieras se detallan a
continuacion

2014

Corto Largo

Plazo Plazo
JP Mergan (1) - 6,700,000
Banco Bolivariano 5.A. (2) 666,667 333,333
Banco Produbanco S.A. (3) 1,258,247 -
Intereses acumulados por pagar 22,813 -
Sobregiros bancarios 2,205 -
Total 1,949,932 7,033,333

(1) El contrato de deuda existente con JP Morgan al 31 de diciembre del 2014 seilala el pago
de intereses trimestrales y el valor del capital a su vencimiento.

(2) El saldo del erédito presentado al 31 de diciembre del 2014 con ¢l Banco Bolivariano
corresponde a un préstamo para capital de trabajo; cuya garantia solidaria es una hipoteca
de DEXICORP S.A. La informacién de esta operacion es la siguiente;

Ne de Plazo 2014
i Tasa Corto Largo
_Operaudn Desde Hasta shiso odii
0500024157 1171272014 06/06/2016 8.00% 666,667 333,333
Total 666,667 333,333

(3) El préstamo con el Banco Produbanco S.A. representa un crédito sobre firmas y corresponde
a la siguiente operacion,

el \ Plazo
N°? de Operacidn Desds Hasta Tasa 2014

264376 ~ 08/10/2014  05/10/2015 7.75% _ 1,258,247
Toal 1,258,247

15. OBLIGACIONES POR VALORES EMITIDOS

Al 3] de diciembre del 2014, un resumen de las obligaciones por valor emitido s el siguiente:



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

2014

Corto Largo

plazo _ plazo Total
Fideicomiso de Titularizacién Sindicada
de Flujos Deli — Shemlon (a) S =
Fideicomiso de la Segunda
Tiwularizacién de Flujos Deli 1,999,600 2,500,900 4,500,500
Internacional (b)
Intereses por pagar ) 34,038 34,038
Total 2,547,898 2,500,900 5,048,798

(a) Un resumen de las obligaciones al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

2014
Capital

Vencimientos

Intereses Tasa de
Fecha Valor B i cireulantes Dias de *

Tipo ¢n Obligaciones pOT pagar interés
emision nominal B nb:kl‘u 2014 vencimiento Siaakiaca

ligaciones

en valores

Serie B 15-ago-11 __Li?14.286 514,260 514,260 DAt 1,440 7.50%

e

Total 1,714,286 514,260 514,260 5,257

Los intereses que devengan las obligaciones en circulacién son cancelados por el Fideicomiso

cada 90 dias.

La ttularizacion de los flujos futuros fue estructurada con los siguientes mecanismos de

garantia:

» Garantia bancaria.- los Originadores han entregado una garantia bancaria incondicional,

irrevocable y de cobro inmediato por fiel cumplimiento de pago de los pasivos con
inversionistas emitida por ¢l Banco Santander Intermacional por US§ 281,400; cuyo
vencimiento es el 15 de agosto de 2015.

Garantia subsidiaria.- Ios Originadores se comprometen solidariamente a transferir al
Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando
¢l Fideicomiso no cuente con log flujos titularizados o flujos adicionales suficientes.

(b) El 15 de mayo del 2013 se constituyé ¢l Fideicomiso de la Segunda Titularizacion de Flujos

Deli Internacional y de conformidad con la Ley de Mercade de Valores, la Sucursal a través
del Fideicomiso mantiene obligaciones pendientes de pago con inversionistas por la emision
y colocacion de titulos valores por US§S 2,500,900, de las cuales tienen vencimientos hasta
agosto del 2016 y septiembre del 2017 y devengan un interés del 7.5% y 8% anual. Un
resumen de dichas obligaciones al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:

2014

Capital
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Vencimientos Vencimientos Tasa de

Tutereses
Fecha Valor i  circulantes  a largo plazo Diasde
Tipo  idén  Beminal m“f:ﬁ“:" de s detas  POIPMRT oo imicnto ‘:::;:",
o obligaciones  oblignciones Ll
en valores cn valores
Seric A 30-ago-13 LB.UDG.OO{] 1,750,500 999,600 750,900 11,670 1,080 7.50%
Serie B Odwsep-13 4,000,000 2,750,000 1,000,000 1,750,000 17,111 1,440 8.00%

Total 7,000,000 4,500,500 1,999,600 2,500,900 28,781

Al 31 de diciembre del 2014, los vencimientos anuales de la deuda a largo plazo son como sigue:

Afio 2014

2016 1,750,900
2017 750,000
Total 2,500,900

Los intereses que devengan las obligaciones en eirculacion son cancelados por el Fideicomiso
cada 90 dias.

La titularizacién de los flujos futuros fue estructurada con dos mecanismos de garantia:

¥ Exceso de Flujo de Fondos,- Se fundamenta en que los flujos de fondos obtenidos para el
pago del derecho de cobro sean superiores a favor de los accionistas, de manera que sean
siempre superiores a la cobertura establecida en la Ley de Mercado de Valores que es el 1.5
veces de la desviacion estindar. Los flujos que se proyectan ingresardn al Fideicomiso como
consecuencia del derecho de cobro seleccionado.

¥ Garantia solidaria.- El Originador se compromete solidariamente a transferir al Fideicomiso
los recursos suficientes para el pago de los pasivos con inversionistas cuando el Fideicomiso
no cuente con los flujos titularizados o flujos adicionales suficientes.

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 3] de diciembre del 2014, el saldo de las cuentas y documentos por pagar son como sigue:

2014
Comerciales:
Proveedores 1,431,659
Compafiias relacionadas (1 1,153,526
2,585,185
Otras cuentas por pagar:
Provisiones por pagar 2) 541,253

Companias relacionadas (1) 33,758
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Otras 76,170
Total 3,236,366

(1) Ver nota 20.

(2) Corresponde a los valores pendientes de pago por concepto de las concesiones que
adquiri6 de los locales de comida rdpida,

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2014 en funcidn de su
antigiiedad es el siguiente:

- 2014
Por vencer 1,595,726
Vencidos 1 y 360 dias 919,855
Vencidos mayor a 1 afo 69,604
Total 2,585,185

17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de las otras obligaciones corrientes €5 como sigue:

2014
Obligaciones laborales acumuladas (1) 809,898
Pasivos por impuestos corrientes  (2) 441,003
Total 1,250,901

(1) Elsaldo de obligaciones laborales acumuladas es como sigue:

2014
Sueldos y beneficios sociales 540,550
Participacidn de los trabajadores en las -
utilidades (a) 5.4
Total _ _399,898

(a) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables. El
movimiento de la provision por participacion de los trabajadores en las utilidades por el
ano que termind al 31 de diciembre del 2014, es como sigue:
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2014
Saldo al inicio del afio 127,288
Pagos efectuados (127,288)
Cargo al gasto del afo 269,348
Saldo al final del afio 269,348

(2) Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

2014
Retenciones en la fuente 439,432
Impuesto a la renta 909
Impuesto al valor agregado (IVA) 663
Total 441,003

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
JUBILACION PATRONAL Y BONTFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus wabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mds afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por eoncepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuanal practicado por un profesional independiente,

Deé la misma forma, de acuerdo eon ¢l Codigo de Trabajo ¢l Grupo tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasive probablemente no serd exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

La jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio han sido registradas basandose en los
parametros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por
beneficios defimdos.

Fl Grrupo no ha constituide ningtin activo para cubrir las obligaciones contraidas, Gnicamente
se tratan de reservas contables,

El saldo de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2014, es de
TS 1,187,946 y se encuentra detallado de Ia siguiente forma:

2014
Jubilacion Patronal
Saido al inicio 599,351
Adiciones 132,594
Patrimonio - otro resultado integral 292,550

Saldo al final 1,024,495
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Bonificacion por Desahucio

Saldo al inicio 138,890
Adiciones 81,446
Patrimonio - otro resultado integral 709
Beneficios pagados (57,593)
Saldo al final 163,452

Total Jubilacién Patronal y Desahucio 1,187,946

19. PATRIMONIO

Capital asignado

El capital de la Sucursal o Controladora al 31 de diciembre del 2014 es de un millén de dblares
de los Estados Unidos de América (US$ 1,000,000), dividida en un millén de acciones de un
délar (USS$ 1) cada una.

El capital asignado representa la inversién directa de la casa matriz y que estd registrada en el
Banco Central del Ecuador.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro registra los efectos originados en el proceso de conversitn de los registros contables
de sucres ecuatorianos a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Otros Resultados Integrales
Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado del
periodo, tal como lo requieren o permiten otras NIIF, Estos valores son presentados en el

patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el
concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acumuolados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez
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Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar €l efecto contra resultados acumulados,

Fl saldo acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de las companias del Grupo.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NITF”, éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si log hubiere,

Participaciones no controladoras

Corresponde al valor que se ha determinado por los ajustes de consolidacion de los estados
financieros de DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) y sus
subsidiarias al aplicar ¢l método de participacién que corresponde a terceros y que constituye
una obligacién para el Grupo.

Al 31 de diciembre del 2014, el valor de las participaciones no controladoras fue como sigue:

2014
En patrimonio neto sin resultados 33,078
En resultados acumulados (59,462)
En resultados corrientes (116,059)
Total (142,443)

20. SALDOS Y TRANSACCIONES DE COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con compaiifas relacionadas al 31 de diciembre de 2014, fue
como siguc:

2014
Ingresos
Ventas 965,990
Total 965,990
Costos y gastos
Compra de inventario 18,152,502
Fee administrativo 3,072,270

Total 21,224,772
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Las compras de inventario a Int Foad Services Corp. durante el afio que termine al 31
de diciembre de 2014, ascendio a USS 16,691,964,

. La Sucursal cancela a Int Food Services Corp un costo fabril mensual. El costo por este
concepto durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 ascendib a aproximadamente
US$ 1,462,440,

- La Sucursal reconoce un FEE administrativo a Gerencia Corporativa Gerensa S.A. y
otras empresas correspondientes al 4% de los ingresos ordinarios que genere la Compaiiia
mensualmente por la publicidad y administracién de los locales de comida rédpida. El gasto por
este concepto durante el afio 2014, ascendid a US$ 3,072,000 apreximadamente.

Los saldos con compaiiias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre del 2014, son los siguientes:

Activo:
2014
Cuecntas por eobrar - comerciales
Promotora Ecuatoriana de Café de 38 374
Colambia S.A Procafecol ’
Sushicorp S.A. 9,737
Int Food Services Corp 9,337
Shemlon S.A. 27,360
Dexicorp S.A. 8,820
Embutser S.A. 20,000
Gereneia Corporativa Gerensa S.A. 6,311
Total 119,939
Otras enentas por cobrar
Gastroport S.A. 500,000
Zitarcorp 16,690
Shemion S.A. 136
Total 516,826
Activos financieros no corrientes
Neckie Limited 1,744,869
Enternot S.A. 850,000
Deli Internacional S.A, 751,196
Dehi S.C.C. 190,457

Total 3,536,522
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Pasivo =
)
Cuentas por pagar — comerciales
Int Food Services Corp 637,569
Embutser S.A, 295,555
Shemlon 5, A, 21,862
Sushicorp 4,176
Procafecol 5.A. 1,457
Saba 5.A. 33,317
Gustapan SCC 1,774
Gastroport S.A. 45,000
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 105,435
Proader S.A. 2,346
Toarmina 8.A. 4,647
Energy Sclution 387
Total 1,153,526
Oftras cnentas por pagar
Casa Matriz 32,988
Embutser S,A. 770
Tota BT

21. INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por el afio terminado al 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

2014
Ventas en locales 55,077,400
Servicios 1,354,176
Ventas plantag 410,719
Armiendos 152,519
Total 56,994,814

22, CONSUMO DE INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, el consumo de inventario representa el precio de adquisicion del
inventario al momento de su venta y se presenta en USS 22,690,203,
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23, COSTOS DE LOCALES

El detalle de los gastos de locales por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2014, es el
siguiente:

2014

Suecldos y beneficios sociales 12,124,604
Arriendos 5,648,777
Honorarios 3,590,184
Servicios bdsicos 1,592,696
Otros 1,304,756
Publicidad 1,098,492
Mantenimiento 995818
Movilizacion 563,296
Regalias y servicios de operacién 683,608
Lunch 510,612
Suministros y materiales 402,236

Total S50

24. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, es el
siguiente:

2014
Intereses préstamo del exterior 491,538
Intereses préstamos nacionales 29,582
Intereses obligaciones en valores 512,577
Otros 33,753
Total 1,067,450
25. IMPUESTO A LA RENTA
Congciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2014 se calcula sobre la base del 22% de las
utilidades tributarias.
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El Grupo por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta
y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante cl afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este dltimo se
convierte en pago definitive de impuesto a la renta, descontando cualquier retencidn en la fuente
que le hayan efectuado durante ¢l periodo.

La conciliacién tributaria (consolidada) del Grupo de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el periodo 2014, fue como sigue:

___ 2014
=) Utilidad contable 1,530,372
(-) 15% Participacion trabajadores (269,348)
(+) Gastos no deducibles 226,937
(-) Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad (52,246)
(=) Utilidad gravable 1,435,715
(=) Impuesto a la renta causado 360,300
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 369,311
{=) Impuesto a Ia renta determinado 369,311
(-) Anticipo de impuesto a la renta pagado (110,421)
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (299 ,858)
(-) Créditos mributarios de anos anteriores (70,808)
(=) Crédito Tributario (111,776)

Contingencias

A la fecha de este informe la Sucursal impuso un reclamo administrativo con el trdmite N°
117012015368485 Providencia No.117012015PREC012256, ¢l mismo que solicitd
documentacién soporte adicional que fue entregada y estd en proceso de revisién por parte de
la administracién tributaria. Ademds, se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a 1a renta de los afios 2013 al 2014,

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 6 millones de délares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones ¢on Partes Relacionadas; y
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas
en ¢l exterior en un monto acumulado superen los USS 15 millones deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2014, la Administracién del Grupo elaboro el estudio de precios de
transferencia, en el cual no se determind ajuste alguno, que afecte la determinacion del gasto de
impuesto a la renta corriente del afio,



DELI INTERNACIONAL S.A. (SUCURSAL EN EL ECUADOR) Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de preparacion de nuestro informe 30 de diciembre del
2016, no se han producido otros eventos que en 1a opinién de la Administracidén del Grupo
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

28. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la Sucursal. En opinidn de la Gerencia de la
Sucursal, los estados fmancieros consolidados serdn aprobados de manera definitiva por el
Apoderado General sin modificaciones.



