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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Deli Internacional S.A.
(Sucursal en el Ecuador), al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados del resultado, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
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Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de

auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la

evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los

estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del

riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y

presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con

el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo

razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como

evaluar la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que

nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para expresar una

opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de

todo lo importante, la posicién financiera de Deli Internacional S.A. (Sucursal en el
Ecuador), al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, ios

cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,

de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Audit « Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton international Ltd
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Otros requisitos legales y regulatorios

La informacién suplementaria adjunta en los anexos del 1 al 5, no son parte
requerida de los estados financieros basicos, pero es informacién suplementaria
requerida por el Consejo Nacional de Valores y es presentada para cumplir con las
disposiciones establecidas en el articulo 1, del Capitulo Ill, Subtitulo V, Titulo |l de la
Codificacion de Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores. La
informacién financiera suplementaria es responsabilidad de la Administradora de la
Compafiia. Hemos aplicado los procedimientos de auditoria utilizados en el examen
de los estados financieros basicos y en nuestra opinion, esta presentada
razonablemente, en todos sus aspectos importantes considerando los estados
financieros en su conjunto al 31 de diciembre del 2011.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento por parte de Deli Internacional S.A. (Sucursal
en el Ecuador), de obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2011, se emitira por
separado.

Mayo, 24 del 2012
Quito, Ecuador

Maria de 10§ Angeles Guifarro™
CPA No. 22.120

%&Qu\)ﬁ ovv\{m\n&\"cs %CAJCLAO'( G,&_MAQ .

AE No. 322

DE COMPANIAS
11 JUN, 202

OPERADIDOR 10

SUPERINTENDENCIA W
¥
!
|
QUITG

Audit « Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd




T TP P PP P T PP T PP PP P PP P P PP PP P P P FFFrFrF T P Fr T T Tr v e

Deli Internacional S.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Estados de situacién financiera

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas a los afos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Notas 2011 2010 2009
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos 7 1.398.821 469.374 494 897
Inversiones mantenidas al vencimiento 31.360
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 8y9 1.778.033 940.835 1.196.269
inventario 10 654.359 662.152 571.308
Total activo corriente 3.831.213 2.072.361 2.293.834
No corriente
Propiedad y equipo, neto 11 6.529.247 6.120.844 5.504.983
Intangibles, neto 12 2.426.581 2.669.357 3.107.500
Otros aclivos 13 3.253.007 3.246.920 3.730.822
Inversiones en acciones 14 500.000 500.000
impuesto diferido 19 99.614 74.565 59.906
Total activo_no corriente 12.808.449 - 12.611.683 12.403.221
Total activos 16.638.862 14.684.044 14.697.058
Pasivos y patrimonio
Corriente
Obligaciones con inversionistas 15 1.092.857
Obligaciones financieras 16 10.000.000 3.000.000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17 3.506.280 3.234.374 3.716.082
Obligaciones laborales acumuladas 18 460.193 318.425 262.673
Total pasivo corriente 5.069.330 13.552.789 6.978.755
No corriente
Obligaciones financieras 16 6.700.000 7.000.000
Obligaciones con inversionistas 15 2.657.627
Obligacion por beneficios definidos 20 554,902 404.693 3560.153
Total pasivo_no corriente 8.012.529 404.693 7.350.153
Patrimonio
Capital Asignado 452.000 452.000 452.000
Resultados acumulados 1.215.803 274,552 (83.853)
Total patrimonio 21 1,667.803 726.552 368.147
Total pasivos y patrimonio / j 16.639.662 14.684.044 14.697.055

ubén Villacré$
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros
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Deli Internacional S.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Estados del Resultado

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,
con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2011 2010

ingresos Ordinarios 22 33.485.022 27.914.621
Costo de Produccion 13.753.592 11.622.519
Margen bruto 19.731.430 16.292.102
Gastos de administracion y ventas 23 17.581.591 15.034.614
Utilidad Operacional 2.139.839 1.257.488
Ofros Ingresos 37.268 37.023
Otros gastos

Gastos financieros 733.884 471.730

Otros gastos 30.348 171.103
Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a ia renta 1.412.875 651.678
Participacion trabajadores 18 211.931 109.108
Impuesto a la renta 19 250.839 184.165
Resultado neto 950.106 358.405
Ganancia por accion 2,10 0,79

:
e

,l\

-
Rubén Viliacrés
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros
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Deli internacional S.A.

.
(Sucursal en el Ecuador)
Estados de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre det 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010
(Expresados en dolares de los EU.A )
Resuitados
Resultados
acumulados por
Notas Capital Aporte futura Otras Reserva de de
Social Capitalizacion Reservas Capital NUF por fera vez. Acumuiado neto Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NEC A452.000 488.562 54.946 183.695 {496.141)} 581.084 1.264.146
Aporte de Futuras capitalizaciones (488.562) (488.562)
Ajuste jubilacién patronal (239.625) (239.625)
Ajuste impuesto diferido por ajuste jubilacion patronal 59.906 59.906
Ajuste de cuentas por cobrar {16.500) {16 500)
Participacion trabajadores (87.163) (87.163)
Impuesto a Ia renta {124 055) (124.055)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NIIF 452.000 - 54.946 183.695 196.219) {496.141) 369.866 368.147
Transferencia a resultados acumulados 369 866 (369.866) -
Resuftado neto 358.405 358.405
Saldos al 31 de diciembre del 2010 en NIIF 452.000 - 54.946 183.695 196.219) 126.275) 353.405 726.552
Transferencia a resuitados acumulados 358.405 (358.405) -
Ofras ajustes (8.852) (8.852)
Resuitado neto 950.103 950.103
ha
Saldos al 31 de diciembre del 2011 en NIF 24~ i 452.000 - 54.946 183.695 (196.219! 223.278 950.103 1.667.803

I
]
/ Ruben Vilacres
‘Contador General

Las notas adjuntas de 1a No. 1 a la 26 forman parte integral de los es! financieros
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Deli Internacional S.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010

(Expresados en dolares de los E.U.A.)

01 2010
Flujo originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por clientes 33.466.107 28.130.189

Efectivo utilizado en pagos a proveedores, a empleados y otros (29.992.500) (25.360.040)
Total efectivo neto provisto por_actividades de operacion 3.473.607 2.770.148
Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utiizado en adquisiciones de propiedad y equipo (1.817.269) (1.905.203)

Efectivo utilzado en intangibles (386.803) {166.526)

Efectivo utilzado en inversiones en acciones (500.000)

Efectivo provisto por inversiones mantenidas al vencimiento 31.360
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversidén (2.204.072) {2.540.369)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto por titularizacion de flujos 3.750.484

Efectivo utilizado en obligaciones financieras (3.300.000)

Efectivo utilizado en compafias relacionadas (780.572) (268.138)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (340.088) (268.138)
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 929.447 {38.358)
Saldo inicial de efectivo en caja y bancos 456,539 494 897
Saldo final de de efectivo en caja y bancos 1.385.986 456.539

Las notas adjuntas de ia No. 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros

L~

Rubén Villacrés
Contador Genera!
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Deli Internacional S.A.
(Sucutsal en el Ecuador)

Conciliacion
Entre el flujo neto originado por actividades de operacion y el resultado neto del ejercicio
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en délares de los E.U.A))

2011 2019
Resultado neto 950.105 358.405
Partidas de conciliacion entre el resultado
neto del aflo y los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operacién
Depreciaciones y amortizaciones 2.033.388 1.746.309
Impuesto a la renta 275.888 198.824
Provisién por participacion trabajadores 211.931 109.108
Beneficios sociales 248.263 209.317
Jubilacion patronal y desahucio 171.157 83.391
Baja de activos 5.054 (8.009)
Impuestos diferidos (25.049) (14.659)
Oftros (8.854) 142.888
Resultado conciliado 3.861.883 2.825.575
Cambios netos en el capital de trabajo
(Aumento) disminucién de clientes (18.915) 215.568
(Aumento) disminucion de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (439.840) 405.287
Disminucién (aumento) de inventarios 7.793 (90.844)
Aumento de proveedores 241,712 255.524
Disminucién de gastos acumulados y otras cuentas por pagar (158.078) (812.110)
Disminucién de obligacidén por beneficios definidos (20.948) (28.851)
Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operacién 3.473.607 2.770.149

V“mc%[ewe Ruben Vlllacrés
Gen Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 26 forman parte integral de los estados financieros




Deli Internacional S. A. (Sucursal en el Ecuador).

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ldentificacién de la Compaiiia

Deli Internacional S. A. (Sucursal en el Ecuador), es una sucursal de DELI
INTERNACIONAL S. A, sociedad constituida y existente bajo las leyes de la
replblica de Panama con domicilio principal en la ciudad de Panama. Segun
resolucion No. 07.Q. 1J.0292 del 22 de enero de 2007, Deli Internacional S.A.
(Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por la Superintendencia de
Compaiifas para su funcionamiento en el Ecuador con un capital asignado de dos
mil délares.

2. Operaciones

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y en
especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de comida
rapida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo (a preparacién,
elaboracion, distribucién, comercializacién, compra y venta de productos
alimenticios y comidas, etc. '

Fusidén por absorcién

Mediante escritura publica de 16 de mayo del 2008 se protocolizé en la Republica
de Panama el Acuerdo de Fusién entre Deli Internacional S. A., Tropi International
Associates S. A. y El Espafiol S. A., y las actas de la reuniones de accionistas de
Deli Internacional S. A., Tropi International Associates S. A. y El Espafiol S. A.
celebradas el 9 de mayo del 2008 mediante las cuales se dispuso realizar el
tramite de fusidn de las sociedades, lo cual fue inscrito en el Registro Publico de la
Republica de Panama el 23 de julio del 2008.

Con los antecedentes mencionados y luego de la solicitud correspondiente la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador mediante
Resoluciéon No. 3708 de 10 de septiembre del 2008 dispuso entre otros:

- Inscribir la fusién por absorcién de las compafiias domiciliadas en el Ecuador
Deli Internacional S. A: (absorbente), Tropi International Associates S. A. y El
Espariol S. A. (absorbidas).

— Cancelar el permiso para operar en el Ecuador de las compaiiias Tropi
International Associates S. A. y El Espariol S. A..

La resolucion de fusion por absorcién fue inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 13 de octubre del 2008

-1 -
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Deli Internacional S.A (Sucursal en el Ecuador)

3. Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos de la Sucursal han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIIF
1- Adopcién de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

a)

b)

c)

Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y
el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010
correspondientes al primer afio de transicion y han sido preparados
exclusivamente para ser presentados como parte del proceso de conversion a
NIIF de la Sucursal para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

La NIIF 1 requiere que se presenten dos periodos de comparacién para el
estado de situacion financiera en el afio de presentacién de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

La Sucursal no ha generado ninguna partida de “otro resultado integral” por lo
cual presenta unicamente el “Estado del Resultado” y no el “Estado del
Resultado Integral”.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base
del costo histérico con excepcion de:

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los

estados financieros individuaies de la Sucursal y sus notas estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de América.

.
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Deli Internacional S.A (Sucursal en el Ecuador)

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacioén de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables.
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion
de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Vida util de propiedad y equipo

La determinacién de las vidas Utiles y los valores residuales de los
componentes de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian
ser afectados si cambian las circunstancias. La administracién revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse alglin cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Pérdidas por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, y equipo se someten a pruebas
de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias
indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los
activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia primero
analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnolégico, comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado
al cual esté dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con
la forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compafiia dentro del siguiente ejercicio.

-3
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Deli Internacional S.A (Sucursal en el Ecuador)

Hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de beneficios post-.empleo de
acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50%
anual, la cual es similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno,
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento. Las hipdtesis actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
los resultados del periodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en
la cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a
los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Impuestos Diferidos

Se reconocen activos y/o pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y
tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la
medida que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales
se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo
de parte de la administracién para determinar el valor de los activos y/o
pasivos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la
planificacién de futuras estrategias tributarias.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos
cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonio segun sea el caso.
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e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario, Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador) y su
casa matriz, son entidades con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que disponen para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando
el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue,
se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Sucursal adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, obligaciones y otros pasivos.
La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacién, valor de adquisicién.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como
se describe a continuacion.

i) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, menos la provisién por deterioro.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion por deterioro,
que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman de
dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la
base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas de la Sucursal. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
segun sea su caso. -
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9)

h)

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Sucursal ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado y
debido a que efecto no es importante, ya que las transacciones bajo
estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo practicas de mercado.

i)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen obligaciones con
inversionistas, proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos
financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en
el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su actual ubicacién y condicién, netos de
descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

- El costo de inventarios de materia prima, comprende el costo de
adquisicion en ddlares de insumos requeridos para la elaboracién de los
productos de venta al publico.

- Los inventarios de materia prima y producto terminado se encuentran
valorados sobre la base del método promedio ponderado.

Propiedad y equipo

Son reconocidos como propiedad y equipo aquellos bienes que se usan para

el uso administrativo y para generar ventas de productos de cafeteria y que
tienen una vida mayor a un periodo.
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i)

)

i) Medicién en el reconocimiento inicial y posterior

La propiedad y equipo se medira inicialmente por su costo. El costo de
propiedad y equipo comprende el precio de adquisicién (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

La medicion posterior ser realiza al costo menos la depreciacion
acumulada y el deterioro.

Depreciacién de propiedad y equipo

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
la propiedad y equipo. La depreciacién de cada periodo se registra con cargo
al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida util
estimada de los diferentes bienes.

A continuacién se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion para cada categoria de propiedad y equipo:

Maquinaria y equipo 10,00%
Muebles y enseres 10,00%
Equipos de oficina 10,00%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 20,00%
Construcciones en propiedad de terceros(1) De acuerdo al tiempo de

duracién del contrato de
arrendamiento o
concesién de bienes
inmuebles

La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econémicos por parte de la Sucursal y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden alin ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién actual.

-7 -
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k)

En aquelios casos en los que se considere poco probable o remota una
posible salida de recursos econémicos como resuitado de las obligaciones
presentes, no se reconoce hingun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Sucursal que ain no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, ia Compaiiia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco affos 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la
unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a |a tasa del 7.00% anual. Las
hipétesis actuariales incluyen variables, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados
del periodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en
la cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a
los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.
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f

n)

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

i) Ingresos por venta de productos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccién. Los ingresos de la Compaiiia
provienen.principalmente de la venta comida rapida y se presentan netos de
cualquier devolucién de producto que la Compania pueda recibir.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compania y puedan ser confiablemente medidos, con independencia
del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre Ia base de la renta liquida
imponible determinada seguin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,

originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos.
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o) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacioén o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el
tamarfio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

p) Ganancias por accion

La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre el resultado
neto del periodo atribuible de la Subsidiaria y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma y en circulacién durante el periodo. La
Subsidiaria no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto
dilusivo que suponga una ganancia por accién diluido diferente del beneficio
béasico por accién.

4. Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF)

Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador), preparé sus estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el
afio terminado al 31 de diciembre de 2010, ya que dichas normas eran los
principios contables aplicados localmente en el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2011, se han
considerado como los de primera aplicaciéon de normativa NIIF, presentando el
aflo 2010 y 2009 para efectos comparativos de acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1
- Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requirié de una serie de
modificaciones en la presentacidn y la valorizacién de las normas aplicadas al 31
de diciembre del 2011, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF, son
substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las
dos normativas aplicadas por la Sucursal y el impacto sobre patrimonio al 31 de ;
diciembre del 2010 y 2009: _ 2
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Deli Internacional S.A (Sucursal en el Ecuador)

a) Conciliacion del patrimonio presentado sequn Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resuitante de aplicar las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010

T OO CFO T T o oo ooOoCReEQCROCCROOCCOOCONONOCOONITITNECNYTCYCNYOCICNTYTYVTYTYOVKETYCYCEYSCEYTYTS

eriodo de transicion):
Resultados
CONCILIACION AL INICIO DEL PERIODO Acumulados
DE TRANSICION ':Joge DICIEMBRE DEL Capital | Aporte futura Otras Reserva de por Resultado | Resultado
Total
Asignado | Capitalizacién | Reservas Capital ap"?:'é" Acumulado neto
NIIF por
1era vez
Saldos al 31 de diciembre del 2009 en
NEC 452.000 488.562 54.946 183.695 (496.141) 581.084 1.264.146
Aporte de Futuras capitalizaciones (488.582) {488.562)
Ajuste jubilacién patronal (239.825) (239.625)
Ajuste impuesto diferido por ajuste
jubilacién patronal $8.008 59.808
Ajuste de cuentas por cobrar (16.500) (16.500)
Participacion trabajadores (87.183) (87.183)
Impuesto a la renta (124.055) (124.055)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NIIF 452.000 - 54.946 183.695 (196.219) (496.141) 369.866 368.147
Resultados
CONCILIACION AL INICIO DEL PERIODO Acurtiados
DETRANSICION - 31 DE DICIEMBRE DEL | Capita) | Aportefutura | Otras | R9%8V@ | gpiicacionde  Resutado |Resutado | o
Soclal | Capitalizaclon | Reservas | Capital NHF e:; lera Acumulado neto
Saldos al 31 de diciembre del 2010 en NEC 452.000 488.562 54.946  183.695 - (128.277)  419.454  472.380
Ajustes 2009;
Aporte de Futuras capitalizaciones (488.562) - (488.562)
Ajuste jubifacién patronal (239.625) (239.625)
Ajuste impuesto diferido por ajuste jubilacion patronal 59.908 59.906
Ajuste de cuentas por cobrar (18.500) (16.500)
Participacién trabajadores (87.183)  (87.183)
impuesto a la renta 124.055) (124.055)
Ajustes 2010:
Aporte de Futuras capitalizaciones -
Jubilacién Patronal (47.621} (47.621)
Desahuco (17.075)  (17.073)
Participacion trabajadores 87.163 87.183
impuesto a la renta 124.055 124.055
impuesto Diferido 14.659 14.659
Baja de cuentas por cobrar (11.012) (11.012)
Saidos af 31 de diciembre del 2010 en NIIF 452.000 - - - (196.219) (126.277) 358.406  726.552
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b) Reconciliacién entre el Resultado Neto bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) al 31 de diciembre de 2010:

Reconciliacién entre la utilidad bajo NEC y el Resultado neto al
resultado neto bajo NIIF 31-dic-10

Utilidad por el afio terminado el 31 de diciembre del

2010 en base NEC 419.454
Ajustes por efectos NIIF:

Jubilacién patronal (47.621)

Desahucio (17.073)

Baja de cuentas por cobrar (11.014)

Impuesto diferido 14.659

Utilidad por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010 en base NIIF 358.405

c) Explicaciones de las principales diferencias

Reconocimiento de beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Sucursal no habia reconocido en
afios anteriores la provision para jubilaciéon patronal ni desahucio. Debido a lo
dispuesto en la NIC 19 — Beneficios a empleados, la Sucursal reconocié la
totalidad del pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)
para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial practicado por un
perito independientes, que utilizd el método de unidad de crédito proyectado
requerido por la nueva normativa contable.

5. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

Al 31 de diciembre del 2011 existen algunas normas nuevas e interpretaciones
que todavia no tienen fecha efectiva de aplicacion para el afio terminado en esta
fecha, y no han sido aplicadas durante la preparacién de estos estados
financieros. Un resumen de las mismas es como sigue:

- NIIF 9: Se requiere la aplicacion de la NIIF 9 para periodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada. En la
modificaciéon aprobada el 16 de diciembre del 2011, se requiere la aplicacién de
la NIIF 9 para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se
permite su aplicacion anticipada.

- NIIF 7: Estas modificaciones crearon nuevos requerimientos de informacion a
revelar en relacion con los activos financieros dados de baja en cuentas. Se
requiere que las modificaciones se apliquen a periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de julio de 2011. Se permite su aplicacién anticipada.
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NIC 12: Impuestos diferidos: Recuperacién de activos subyacentes se emiti6
en diciembre de 2010. Ademas de modificar la NIC 12, estas modificaciones
derogan la SIC-21 impuesto a las ganancias—recuperacion de activos no
depreciables revaluados, que se omite, por tanto, en la 2011 se requiere la
aplicacion de las modificaciones para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2012. Se permite su aplicaciéon anticipada.

Los principales cambios introducidos en las NIIF durante el aflo 2011 y que
integraran la edicion 2012 de las NIIF son los siguientes:

NIIF 10 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS: Vigencia para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada. Si se aplica la NIIF 10 de forma anticipada, se revelara
ese hecho y se aplicara al mismo tiempo la NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28
(modificadas en 2011).Introduce cambios en el titulo y el contenido de la NIC
27 y deroga a la SIC 12, Consolidacién de estados financieros — entidades de
cometidos especificos.

NIIF 11, ACUERDO CONJUNTOS: - Vigencia para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.Se permite su aplicacién anticipada.
Si se aplica la NIIF 11 de forma anticipada, se revelara ese hecho y se aplicara
al mismo tiempo la NIIF 10, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en 2011).La
NIIF 11: a) sustituye a la NIC 31 y la SIC 13; y, b) introduce modificaciones en
la NIC 28.

NIIF 12 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN
OTRAS ENTIDADES: Vigencia para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013.Se permite su aplicacién anticipada. El suministro de
parte de la informacién a revelar requerida por la NIIF 12 no obliga a que la
entidad cumpla con todos los requerimientos de esta NIIF o a que aplique de
forma anticipada las NIIF 10, NIIF 11, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en
2011).La NIIF 12 modifica ala NIC 1y ala NIC 24.

NIIF 13 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE: Vigencia para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada. Los requerimientos de informacion a revelar de la NIIF 13
no necesitan aplicarse a informacién comparativa proporcionada para periodos
anteriores a su aplicacion inicial.

ENMIENDA A LA NIC 1 - Presentacion de las partidas del otro resultado
integral: Vigencia obligatoria a partir de julio 2012. Esta modificacién no
cambia los requerimientos sobre qué partidas se deben reconocer en el ORI,
pero refuerza la igualdad de importancia de la ganancia o pérdida y el otro
resultado integral.

NUEVO TEXTO DE LA NIC 19 - Vigencia obligatoria para periodos iniciados en
enero 2013.Introduce cambio en la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos (elimina el método del corredor, y obliga a que los cambios en las
obligaciones netas por la remedicion surgida de cambios en variables
actuariales de reconozca en una partida del ORI y se acumule en un
componente separado del patrimonio. El saldo acumulado en este componente
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de patrimonio podra ser reclasificado directamente a resultados acumulados,
pero no se reclasificara a la ganancia o pérdida del periodo).

- ENMIENDA DE LA NIIF 9 - DIFERIMIENTO DE LA FECHA DE INICIO DE SU
APLICACION OBLIGATORIA: Se requiere la aplicacién de la NIIF 9 para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se permite su
aplicacién anticipada.

- ENMIENDA DE LA NIC 32 - CLARIFICACION DE LOS CRITERIOS DE
COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS: Es obligatoria
para los periodos iniciados el 1 de enero de 2014.Las enmiendas son efectivas
para los periodos anuales que comienzan el 1ro de enero de 2014 o después y
seran aplicadas de forma retroactiva.

Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
asi como una descripcién de las medidas de mitigacién actuaimente en uso por
parte de la Sucursal, si es el caso.

a) Riesgos de mercado

Comercialmente, la Sucursal tiene como riesgo el incremento de la competencia,
sin embargo, los mismos son mitigados con la fidelizacién del mercado a través de
promociones en los productos de acuerdos a las necesidades del mercado de
alimentos. Adicionalmente, existe la posibilidad de que la fluctuacion de variables
de mercado tales como tasas de interés, tasa de cambio, precios de materia
prima, etc., produzcan pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de flujos
o0 activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de
éstos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la
Sucursal, quien define estrategias especificas en funcién de los analisis periddicos
de tendencias de las variables.

i) Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Sucursal estaba sustentada en afios
anteriores principalmente con el financiamiento a través del sector financiero,
sin embargo, en el afio 2011 ha tenido una disminucién; situacién que
obedece a una reestructuraciéon de deuda a través de la titularizacion
sindicada de flujos realizada junto con su compaiiia relacionada Shemlon S.A.
(Sucursal en el Ecuador), titularizacion efectuada con tasas controladas y
plazos estructurados.
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Adicionalmente, la tasa de interés de endeudamiento generada por la
titularizacién de flujos futuros se encontré durante el afio 2011 entre el 7,5% y
8% anual. No obstante, los plazos de las titularizaciones de flujos permiten
mitigar cualquier riesgo de tasas que pudiera existir de obtener dicho
endeudamiento en el mercado financiero normal, y evita la concentracion de
riesgo.

Riesgo de precio de materia prima

La Compaiiia debido a su industria tiene como materia prima al polio,
verduras, hortalizas, los cuales son productos con precio que pueden generar
fluctuaciones permanentes. En este producto las estadisticas del mercado
prevén una tendencia ciclica, lo cual sugiere que los precios son variables por
lo que los margenes de la industria son susceptibles a estos cambios, lo cual
genera volatilidad en la variacién del costo de los inventarios y del costo de
ventas, sin embargo, para mitigar este riesgo existe una estrategia de
administracién de precios a proveedores a través de la compra en lote para
todas las compaiiias relacionadas lo que genera una capacidad de
negociacién y un equilibrio en los precios pactados.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo consiste en la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Companiia, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas
expuestas a este riesgo se distinguen dos categorias:

i)

Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compafiia es bajo,
toda vez que gran parte de las ventas son a contado y la parte de ventas a
crédito no van mas alla de los 30 dias plazo, y del historial de recuperacion, la
Administracion estima que el riesgo de crédito es minimo. La mayor parte de
estas cuentas se origina en la venta directa de comida rapida.

Cuentas por cobrar Compaiiias Relacionadas

Representan un importante monto dentro de los saldos de balance y
corresponden principalmente a cuentas por cobrar a Novoeventos, Deli S.C.C.
y Casa Matriz. El saldo corresponde a préstamos otorgados sustentados con
contratos de mutuo. (véase nota 9).

La Administracion ha definido politicas claras dentro de la gestion interna del

grupo, por lo que las operaciones se encuentran debidamente soportadas y
estructuradas.

-15--
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c) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compariia
histéricamente genera flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de
los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente
para capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

Por otra parte la Compafiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en
sus presupuestos de operacién, ya que la emision de obligaciones contribuy6 a
mejorar la cobertura de liquidez existente.

Otro de los riesgos existentes es el calce de plazos entre activos y pasivos, para lo
cual se ha mejorado sustancialmente a través de la titularizacién de flujos. El
siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones
de la Compaiiia vigentes al 31 de diciembre del 2011:

Total
Obligacion 2012 2013 2014 2015 2016 (US$)
Instituciones financieras:
JP Morgan 6.700.000 6.700.000
Intereses 12.679 12.679
Titularizacion de flujos:
| Titularizacién 1.092.857 1.035.714 1.114.286 507.627 3.750.484
Intereses 37.327 37.327

1.142.863 1.035.714 1.114.286 507.627 6.700.000 10.500.4

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Sucursal.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar
acabo las operaciones de la compania y la transformacion de los
productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

—-16 -
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7. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo del efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

2011 2010
Efectivo 54.061 50.835
Instituciones financieras:
Bancos Locales 1.344.280 411.084
Bancos del exterior 480 7.455
1.344.760 418.539
Total 1.398.821 469.374

8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:

2011 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 304.656 195.912
Relacionadas (ver nota 9) 37.045 126.874

341.701 322.786

Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas (ver nota 9) 961.962 301.543
Fideicomiso (1) 359.681

Crédito Tributario 71.132 253.211
Gastos anticipados 34.525 21.375
Otras 22.572 55.459

1.499.872 631.588

Provisién para cuentas incobrables (13.539) (13.539)

Total 1.778.033 940.835

(1) Corresponde al saldo pendiente de cobro al Fideicomiso de Titularizacién
Sindicada de Flujos Deli-Shemlon, correspondiente al exceso de flujo a ser
restituido a la Compania por el Fideicomiso.

9. Transacciones con partes relacionadas

La Sucursal realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas no se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros en
cuanto a plazos y costos financieros asociados. Un resumen de los saldos y
transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2011 y 2010
fueron como sigue:

17 -
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2011 2010
Activo:
Cuentas por cobrar (nota 8):
Gerenmaster S. A. 103.000
INT Food Services Corp. 15.408 11.148
Procafecol S.A. 15.025 7.126
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 1.634 3.833
Producciones y Eventos Novoeventos 1.211 1.292
Gastroport S. A, 2.628 275
Shemlon S.A. 1.120
Saba S.A. 19 64
Ponce Castro Santiago David 136

37.045 126.874

Oftras cuentas por cobrar (nota 8):

Novoeventos S.A. 745.000 32.369
Deli S.C.C. 190.429 187.197
Casa Matriz 26.265 17.977
Franklin Tello 64.000
Comideli S.A. 268

961.962 301.543

Pasivo:

Cuentas por pagar (nota 17):

Int Food Services Corp 1.399.291  1.583.326
Embutser S.C.C. 378.343 391.631
Gerencia Corporativa Gerensa S. A. 172.904 136.625
icebell S. A. 12.763 26.730
Gastroport S. A. 32.099 1.512
Avicola San Isidro S.A. Avisid 1.073 940
Producciones y Eventos Novoeventos 5.307 841
Procafecol S.A. 2.979 42
Saba S.A. 2.146

Proader S.A. 1.697

Shemilon S.A. 163

Gustapan S.C.C. 21.332
Ponce Castro Santiago David 2.804
Proadser Cia. Ltda. 1.797
Anhalzer Valdiviezo Pablo Victor 1.055

2.008.765 2.168.635

Otras cuentas por pagar (nota 17):
Comideli S. A. 657 130.810

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 {as cuentas por cabrar clientes representan
saldos pendientes de cobro por ventas realizadas a compafiias relacionadas las
cuales no superan los 30 dias y que no devengan intereses. Durante el afio 2011
y 2010 Deli Internacional S. A. (Sucursal en el Ecuador) ha realizado ventas a
compaiiias relacionadas por aproximadamente US$ 437.540 y US$ 152.913,
respectivamente.
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Los saldos pendientes de cobro a Novoeventos, Casa Matriz y Deli S.C.C.
representan préstamos otorgados a dichas relacionadas los cuales se encuentran
debidamente sustentados por contratos de mutuo acuerdo.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 existen US$2.008.765 y US$2.168.635,
pendientes de pago a companias relacionadas originadas en compras de insumos
y servicios que en el afio 2011 y 2010 ascendieron aproximadamente a
US$14.583.727 y US$7.170.417, respectivamente.

Transacciones can personal clave de la Sucursal

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Sucursal ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos por
US$231.266 y US$229.586, respectivamente.

10. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como

sigue:
2011 2010
Inventario producto contable 637.773 640.935
inventarios producto-plantas 14.929 21.217
inventario de produccion en
proceso 1.658
Total 654.359 662.152

11. Propiedad y equipos- neto

El movimiento de propiedad y equipo neto al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es
como sigue:
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2011
Saldo al Transf. Saldo al
inicio de! Reclasifi- activos Transf. final del
Descripcién afio Adiciones aclén Bajas Ventas proplos ién__Depreciacién afio
Activos proplos:
Magquinaria y equipo 1.970.835 271.518 (634)  (5.845) 128.575 2.362.450
Muebles y enseres 43.379 43.37¢
Equipos de computacién 625.874 246.554 (2.097) (820) 35.105 904.616
Vehiculos 61.031 15.180 76.211
Equipos de oficina 6.000 6.000
Total activos propios 2.708.919 533.253 - (2.731)  (6.465) 161.680 - - 3.392.856
Construcciones en propledad de terceros:
Construcciones en curso 168.130 1.284.016 (657.719) (161.680) (302.872) 330.075
Construcciones por amortizar 6.222.478 857.719 302.872 7.182.868
Total activos en propiedad de
terceros 6.390.608 1.284.016 (161.680) - - 7.512.944
Depreciacién acumulada (2.976.686) 1.121 3.021 (1.403.809) (4.376.353)
Total 6.120.841 1.817.269 - (1.610)  (3.444) - - (1.403.809)  6.528.247
2010
Saldo al Transf. Saldo al
iniclo del activos Transf. Deprecia- Reclasifi- final del
Descripcion afio Adiciones Baja Venta proplos gasto cién 16 afio
Activos propios:
Magquinaria y equipo 1.771.853 208.696 (1.312)  136.810 (147.259)  1.968.888
Muebles y enseres 24.706 524 18.148 43.379
Equipos de computacién 247 978 188.998 (7.687) 65.849 130.740 625.874
Vehiculos 81.031 61.031
Equipos de oficina 7.630 (1.630) 6.000
Total activos propios 2.113.196 398.218 - (8.999) 202.759 - - - 2.705.172
Construcciones en propledad de terceos:
(202.759 (1.547.475
Construcciones en curso 551.084 1.506.987 ) (139.706) ) 168.131
Construcciones por amortizar 4.956.670 {281.867) 1.547.475 6.222.478
(202.759
Total activos de terceros 5.507.754  1.506.987 (281.667) - ) (139.708) - - 6.390.609
Depreciacién acumulada (2.115.957) 281.667 890 (1.141.840) (2.974.940)
Total 5.504.993  1.905.203 - (8.009) - {139.708) (1.331.999) - 6.120.841
T I

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base a la mejor estimacién

por parte de la administracién (véase nota 3-h).
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12. Intangibles, neto

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos de los intangibles son como sigue:

2011
Saldo al
inicio del Reclasifi- Amortizacién Saido al
afo Adiciones cacién acumulada final del afic
Concesiones en curso 338.453 (77.500) 260.953
Renewall / initial fee 15.000 15.000
Good will y know how 5.900.000 §.900.000
Concesiones por
amortizar 166.526 33.350 77.500 277.376
Total 6.066.526 386.803 - - 6.453.329
Amortizacién
Acumulada (3.397.169) - (629.579) (4.026.748)
Total 2.669.357 386.803 - (629.579) 2.426.581
2010
Saldo al inicio Amortizacién Saldo al
del afio Adiciones acumulada final del afio
Good will y know how 5.900.000 5.900.000
Concesiones por amortizar 166.526 166.526
Total 5.900.000 166.526 - 6.066.526
Amortizacion Acumulada (2.792.500) - (604.669)  (3.397.169)
Total 3.107.500 166.526 (604.669) 2.669.357

13. Otros activos

Un detalle de la cuenta de otros activos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es

como sigue:
2011 2010

Anticipo en inversiones 1.622.576 1.622.576
Anticipo inversiones TRP 850.000 850.000
Anticipo mercadeo sistemas 732.875 732.875
Garantias entregadas 41.842 41.469
Otras ‘ 5.714

“Total 3.253.007  3.246.920
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14. Inversiones en acciones

Mediante contrato de compra venta de acciones Deli Internacional S.A. (Sucursal
en el Ecuador), adquiere 687 acciones emitidas por la sociedad HORIZON UNIT
S.A., de un valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América
(US$1,00) cada una, que representa el 6,87% del paquete accionario de esta
comparifa. El valor fijado por estas acciones es de US$500.000.

15. Obligaciones con inversionistas

Al 31 de diciembre del 2011 la Sucursal tiene colocados titulos con inversionistas
a través del Fideicomiso Titularizacién Sindicada de Flujos Deli — Shemlon,
mediante una titularizacién sindicada por US$ 7.000.000, de los cuales
US$4.000.000 corresponden a Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)
cuyo detalle es como sigue:

Fecha Valor Interés Intereses Capital Saldo pendiente
Tipo Emisién nominal Nominal por pagar Pagado Corto plazo  Largo plazo
| Emisién
Serie A 15-ago-11 1.714.286  7,50% 15.169 128.565 578.571 1.007.150
Serie B 15-ago-11 2.285.714  8,00% 22,158 120.952 514.286 1.650.477
Total obligaciones 4.000.000 37.327 249.517 1.092.857 2.657.627

reeceeccoCooOCoOoOOOCOOCOCEOOCOEOTOOCOOEOCOCOEPOTOCOCOEOCPEOEOCEOEOCOEOCTPTCEOCPEOPEOTEQREOETRCPEOCPPQOCKPQOYTYTSE

La obligacién emitida tienen un vencimiento de hasta 4 afios con amortizacién
gradual de capital dependiendo de la clase a la que corresponda la emisién mas
el respectivo interés.

La titularizacién de flujos fue estructurada con dos mecanismos de garantia:

i. Garantia bancaria.- los Originadores se comprometen a emitir una garantia
bancaria por fiel cumplimiento de pago de los pasivos con inversionistas
emitida por una Institucion Financiera.

ii. Garantia subsidiaria.-los originadores se comprometen solidariamente a
transferir al Fideicomiso los recursos suficientes para el pago de los pasivos
con inversionistas cuando el Fideicomiso no cuente con los flujos titularizados o
flujos adicionales suficientes para hacerlo.

16. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las obligaciones financieras se detallan a
continuacion:

2
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JP Morgan 7,37%  22/02/2016 6.700.000 JP Morgan  7,31% 22/03/2011 3.000.000

2011 2010 :
Detalle Interés Vencimiento Largo plazo Detalle Interés Vencimiento Corto plazo 5

JP Morgan  7,28% 28/03/2011 7.000.000

Total 6.700.000 10.000.000

17. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar E

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 los saldos de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, son como sigue:

011 010
Cuentas por pagar:
Proveedores 1.113.942 712.360
Relacionadas (nota 9) 2.008.765 2.168.635
3.122.707 2.880.995 .
Otras cuentas por pagar: A
Relacionadas (nota 9) 657 130.810 3
Provisiones por pagar 213.585 199.555
Intereses por pagar 50.006 9.731 v
Otras 119.325 13.283
383.573 353.379 i
Total 3.506.280 3.234.374 5
La Sucursal considera que los valores razonables de proveedores corresponden a *

los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Sucursal plazos dentro
de condiciones normales de negocio.

18. Obligaciones laborales acumuladas

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos por obligaciones laborales son

como siguen:
2011 2010
Sueldos.y beneficios sociales 248.263 209.317
Participacién trabajadores (1) 211,931 109.108
Total 460.194 318.425

(1)De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores al
31 de diciembre del 2011 y 2010 son como sigue:
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2011 2010
Saldo al inicio del afio 109.108 87.163
Pago a trabajadores (109.108) (87.163)
Provision del afio 211.931 109.108
Saldo al final del afio 211.931 109.108

19. Impuesto a la Renta

a) Conciliacién Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 24% aplicable a la utilidad gravable por el
periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 (25%
aplicable a la utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1
de enero al 31 de diciembre del 2010). Un detalle de la conciliacién tributaria
es como sigue:

2011 2010
Utilidad antes del 15% participacién trabajadores (1) 1.412.875 651.678
15% Participacion utilidad de los Empleados 211.931 109.108
Utilidad después de participacion trabajadores 1.200.944 542.570
Maés: Partidas conciliatorias por aplicacion de NIIF (2) 75.709
Mas: Gastos no deducibles 134.720 158.268
Menos: Amortizacién de pérdidas afios anteriores 135.527
Menos: Deduccién por pago a trabajadores
discapacitados 186.129 145.595
Base gravable de Impuesto a la Renta 1.149.535 495.425
Impuesto a la renta 275.888 123.856
Anticipo caiculado 224.464 198.824
impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 275.888 198.824
Mes: Anticipo pagado 120.406 108.022
Menos: Retenciones en la fuente del afio 144,580 104.057
Menos: Retenciones en la fuente afios anteriores 34.311 21.056
Saldo a favor del contribuyente (23.419) (34.311)
Gasto impuesto a la renta corriente 275.888 198.824
Gasto (ingreso por impuesto diferido) (25.049) - {14.659)
Gasto impuesto a la renta del afio 250.839 184.165

(1) El resultado neto del afio 2010 difiere del presentado en la declaracion de impuesto a
la renta del afilo 2010 debido a que en los presentes estados financieros se incluyen
las cifras bajo NIIF y no bajo NEC, que fue la base normativa de presentacién de los
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estados financieros en dicho afio. Los saldos en NIIF al 2010 se presentan para fines
comparativos.

(2) Comprende los ajustes por NIIF que de acuerdo al criterio de la administracion y sus
asesores tributarios no son contemplados para la base de célculo del impuesto a la
renta de la Subsidiaria ya que la base contable para dicho célculo en el 2010 era la
base NEC.

Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2011y 2010 son como sigue: .

Detalle 2011 2010
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 275.888 108.824
Pagos efectuados (120.406) (108.022)

Compensacién de retenciones de impuesto alarenta  (155.482)  (90.802)
Saldos al final del afio - -

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos, sin embargo, al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, la Compaiiia no ha identificado partidas que generen dicho
impuesto.

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2011 y
2010, es el siguiente:

2011

Impuesto
Concepto Base diferido
Activo

Jubilacién patronal 415.058 99.614

99.614
2010
Impuesto
Concepto Base diferido
Activo

Jubilacién patronal 298.260 74.565
74.565

c) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisidn por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2009
al 2011.
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Deli Internacional S.A (Sucursal en el Ecuador)

20. Obligacion por beneficios definidos

21.

Provisién por Jubilacién Patronal

La Sucursal tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacion a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Comparila tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o

‘interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por

concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compariia tiene registrada una

provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, considerando para dicho célculo tasa de descuento del
7,00% anual en el 2011 (6,50% anual en el 2010).

Bonificacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

Los movimientos de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 son como sigue:

2011 2010
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 345,495 289.983
Provisién cargada al gasto 165.306 65.512
500.801 345.495
Desahucio: ,
Saldo al inicio del afio 59.198 60.171
Pagos efectuados (20.948) (28.852)
Provisién cargada al gasto 16.851 27.879
54.101 59.198
Saldo al final del afio 554.902 404.693

Patrimonio de la Sucursal
Capital Asignado

El capital asignado a la sucursal al 31 de diciembre del 2010 y 2009 ascendié a
US$452.000.

26 --




ccevoeoToOOOCOOCOEOEOCEOEOCTEOEOCOROCOCOCCOCCOEOEOCECOECCTECTCOCPEOCOEOEETTOTEORETTCOTTOTTRYECERTOOY?
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Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién
y por correccion de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversién de los registros contables de
sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiiias este saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados
dentro de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en ia
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion
de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los Accionistas al liquidarse la compafiia.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

E! saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal a sus Accionistas.

Gestion de capital

La gestidn de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Sucursal,
las politicas de administracion de capital de la Sucursal tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Sucursal.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Sucursal, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Sucursal, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucion del fideicomiso de titularizacion y la estrategia de la Sucursal.

27



reCTCeTOoPoORoRORROROOCOCRCOOCOSOPOOCOITIFIYFTYYYTrYTUYTYTYYFYTRYTYYSURNSTRTS

Deli Internacional S.A (Sucursal en él Ecuador)

22, Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos terminados
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

2011 2010
Ventas en locales (1) 33.067.278 27.792.848
Arriendos 68.715 121,773
Servicios 349.029
Total 33.485.022 27.914.621

(1) Comprende las ventas en locales de comidas rapidas de las cadenas
comerciales American Deli, Tropi Burguer, El Espafiol, Baskin Robbin

23. Gastos de administracién y ventas

El detalle de los gastos de administracién y ventas por los periodos terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

2011 2010
Gastos de administracion y ventas:
Sueldos y beneficios 6.408.440 5.261.757
Arriendos 2927595 2.5586.516
Honorarios 2.292.837 1.940.166
Depreciaciones y amortizaciones 2.034.068 1.718.612
Servicios basicos 917.304 735.035
Publicidad 643.424 764.208
Carga fabril 603.232 487.827
Mantenimiento 486.833 472.559
Suministros y materiales 197.043 157.540
Movilizacion 308.279 297.439
Lunch 298.156 258.670
Otros 473.381 384.285
Total 17.591.591 15.034.614

24. Informacion por segmentos

La Compaiiia por encontrarse dentro de la industria alimentos y servicios, para la
toma de decisiones mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las cadenas
de alimentos que posee dentro de la produccién y comercializacion, que las
identifica dentro de tres segmentos bien definidos que son: American Deli, El
Espafiol, Tropi y Baskin Robb; siendo American Deli y El Espafiol las cadenas que
representa el 75% para los afios 2011 y 2010, de los ingresos ordinarios netos de
la Companiia.

Un detalle de la informaciéon por segmentos de los ingresos, gastos y rentabilidad
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:
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Detalle American Dell BEapafici Troph Baskin Robbin Otros Total
2011 2010 01 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 Likl 2010
Ingres s ordinarios (12.637.415) (10.165.123) (12.340.274) (10.709.485) (6.050.109) (4.967.811) (2.224.387) (1.899.513) (223.837) (182.678) (33485.022) (27.914.620)
Costo de praduccién 4766074 3844793 5548851 AD0DTSY 2523047 2079.450 804193 704189 111327 401337 13750592 11622519
Costos de personal 2344460 1389551 2212508 916375 1323537 522123 436263 163742 133870 23451 6450638 3015241
Costos generales 1853746 176072 943942 193815 554198 105788 270764 50018 43766 1304 3666417  537.797
Arriendos 1072798 2054547 1112426 1831397 480513 1048353 282024 365415 132 BJ50 2927595  5.306.484
Costos indirectos 230695  667.085 217472 960218 121022 515936 67318 150684 0 3724 636507 2297646
Amortizaciones 50274 1065585 502708  887.041 76595 352725 0 251.166 ) 0 620577 2556516
Deprediaciones 1136534 208475 143031 390000 83883 0 36043 ) o 0 1404481 508475
Otros 501.880 863351 1113457 218386 636231 168456 222819 19911 1675 8301 2566063 1278405
?::;ﬁ;‘q”:ﬂ:’i’n:’:n':"' (590.954) 115337  (541.178) (411503) (279.983) (184.981) (104.962) (184487) 66934 (35.811) (1.450.443)  (701.538)
Otros ingresos (1) 37.268 37.023
Utlidad antes de impuestos (1.412.676)  (664.813)

No se revela informacion sobre la medicidn de los activos y pasivos totales para
cada segmento debido a que la alta gerencia no mantiene este tipo de informacion.

25. Reclasificaciones
El resumen de las reclasificaciones realizadas entre los estados financieros de la

Sucursal y los estados financieros auditados, para efectos de presentacion al 31
de 2011 es como sigue:

Saldo Saido
contable Debe Haber auditado

Balance General
Activo corriente:

Titularizacion 322.354 37.327 359.681

Otras cuentas por cobrar (68.913) 91.485 22.572
Pasivo corriente:

Obligaciones con inversionistas 964.909 127.948  1.092.857

Provisiones por pagar 128.812 128.812
Pasivo no corriente:

Oblkiaciones con inversionistas  2.785.575 127.948 2.657.627

26. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de nuestro informe 24

de mayo del 2012, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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ANEXO 1
Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Cumplimiento de condiciones establecidas en los prospectos de oferta publica
Al 31 de diciembre del 2011
{Expresados en dolares de los E.U.A)

LTITULARIZACION

Mediante Resoluciin No. OIMY. 2011.3311  dal 27 e juio de 2031 amitida por ia Superiniendencia de Compahias se aulotizd 18 emisidn de obligacionss por USS?.000.000.00. # lravés del Fideicomiso de Tiulatizacion Sindicads de fujos DELI -
SHEMLON. de las cuales Deli Internacional $ A o3 responsabie det 57,14% del tote! de 1a titulmnzacion {US$ 4.000.000), # continuacidn se detalla Iz situacién sctual de in colocacion de ests emisidn.:

FECHA FECHA VALOR NOMINAL VALOR INTERES AGO U OND S R
NO-THUOS g pygion  VENCIMIENTO  (Dias) UNITARID  NOMINAL TOTAL NOMINAL ANUAL PAGODECAPITAL yppeg CAPTADOS
" e 7 1 N
A Y Senet 1 170 ] 15800-11] 25ut15] 14901 10000 1.714.286 7.50% 128565 | EXXTSE .
capiat ds trabajo
T3 T s T 2291 sagen e ) 080 10000 2285714)  goox 1 | 120957 ] 712

[ _za87]

Contador Registro No. 17-1659
Deti Internacional S,A.
{Sucursal en el Ecuador}

A
{Sucu¥fsai en 8 Ecuadorn)
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: ANEXO 2
Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Cumplimiento de aplicacién de recursos captados
Al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en délares de los E.U.A)

LT CION

Mediante Resolucion No. QIMV. 2011.3311  del 27 de jutio de 2011 emitida por {a Superintendencia de Compafias se autorizé la emision de obligaciones por
US$7.000.000,00, a través del Fideicomisa de Titularizacion Sindicada de fiujos DELI - SHEMLON, de las cuales Deli Intemacional S.A. es responsable del
57,14% del total de ia titularizacion (US$ 4.000.000), a continuacion se detalla la forma de utilizacion de los recursos captados de las emisiones que fueron
puestas en circulacion durante el 2011:

\ MONTO UTILIZACION DE N
TIPO DE INSTRUMENTO COLOCADO RECURS0S™ CONCEPTO

Los recursos caplados por la negociacién de
las obligaciones se utilizaron para la

Titulariazion de flujos futuros 4.000.000 4.000.000 reestructuracion de pasivos y para capital de
trabajo.
Notas: »
{1} La utilizacién de los recursos captados de las emisiones de obligaciones se utilizaron conforme se blece en los prospectos de oferia publica de
cada emision.

r. Rubén Villacrés
RUC No. 1712571445001
Contador Registro No. 17-1659
Deli internacional 8.A.
{Sucursal en el Ecuador)

{Sucdrsal en el Ecuador)




ANEXO 3
Deli internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Cumplimiento de establecimiento de provisiones para el pago de capital
Al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en dolares de los E.U.A)

sy‘wqﬁwﬂwmwwwwwthﬁvﬁlvl‘Q@@QQQQQIG*UQU"U’W"V‘"“”‘y"?""‘"’”‘”""“' -

Detalle de provisiones para el pago de capital de 1a titularizacion de flujos fuluros:

PROVISIONES PARA PAGO DE CAPITAL

—— e gt e,

FECHA VALOR PAGOS OBLIGACIONES
SERIE PLAZO {Dias) EFECTUADOS AL PENDIENTES AL 31- CORTOPLAZO LARGO PLAZO
EMISION NOMINAL
2014 DIC-11
| T senei | ibagoii | 1440 | 1.714.286 128.565 | 1585721 1 5785711 1.007.150)
8 T "sene1__ | ts-agoit | 1080 | 120.852 2164762 514285 1650477

3.750.483 2.667.627

7. Rubén Villacrés
RUC No. 1712571445001
Contador Registro No. 17-1659

Deli Internacional S.A.
(Sucursal en el Ecuador)

(Sucfirsal en e} Ecunidor)
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ANEXO 4
Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Cumplimiento de establecimiento de provisiones para el pago de intereses
Al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en dolares de los E.U.A)

Detalle de provisiones para el pago de intereses de la titularizacion de fiujos futuros:

| IITULARIZACION £
. PROVISIO
- oL AZG ONTO TERE RES PAGADG PARA INTER .‘
90 128565 7.50% 32,144 15,169 b
180 126.565 | 7.50% é
770 128566 7.50% .
60 128665 7,50%
450 128565 7.50% -
A 540 128565 | 7.50%
530 12B.565 ] 7.50%
720 128.565] _ 7.50%
810 171.420] _ 7.60%
900 171420 7.50%
590 171.420] _ 7.50%
7,080 9420 7.50%
1,714,200 32.141 15,169
L ls114:200 | 3214
90 114280 6.00% 5712 22158
180 114.280 | B.00%
270 1342601 B.00%
30 194.260]  8,00%
250 1742801 B.00%
50 114.280]  8,00%
530 T14.280]_ 6.00%
720 714,980 B,00%
B 510 171.420] _ 8.00%
900 171.420] _ 8.00%
990 171,420 B.00%
7080 171.420] _ 8.00%
1170 171420 8.00%
1260 171420]  8.00%
1350 171420 6.00%
1440 17420 6.00%
2.285.600 45,712 22.458

]
Wy RS

0 Sr Rubén Viliacrés
‘Addesetd Gefieran RUC No. 1712571445001
Deli intern al S.A, Con\ador Regisiro No. 17-1659

(Sucursal en el Ecuador) Deli internacional S.A.
{Sucursal en el Ecuador)
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ANEXO §
Deli Internacional S.A. (Sucursal en el Ecuador)

Razonabilidad y existencia de garantias
Al 31 de diciembre del 2011
(Expresados en dolares de ios EUA)

EMISION 53‘:‘:"? "‘1’- TiPO DE GARANTIA OBSERVACIONES
| TITULARIZACION 3.760.483 Garantla  subsidiaria-los  originadores se  comprometen
! a transferir al ios recursos sulficientes

para el pago de los pasivos CON ivelsionislas Cuanto €
Fideiwomiso no cuente con jos fiujos tilulanzados o fiujes
adicionales suficienies para hacerio

La garanta corresponde 2 una carta de crédito emitda por & Banco Santander

Garantia bancarla - ios Onginadores se comprometen a emitir una international et 13 de mayo del 2011 por un monto de US$ 281.400 por of plazo doce
garantia bancana pof Hiel cumplimieno de pago de los pasivos con meses. 1a cual se renovar el 13 mayo de) 2012 y S mantendra vigente durante todo
inversionistas emilida por una Institucion Financiera, &l periodo de la titularizacion

Sr. RubénWacvés
RUC No. 1712571445001
Contador Registro No. 17-1659
Deil internacionat S.A.
{Sucursal en &l Ecuador)

Dell ktarnacional §.2.
{Sucursal en ¢f E€vador)




