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De nuestra consideracion:

De acuerdo a las disposiciones legales le hagc
de DELI INTERNACIONAL S.A. expediente
31 de Diciembre del 2009.

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Ol

Maria de los Angeles Guijarro

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout

the world.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Directores de:
DELI INTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos examinado el balance general adjunto de DELI INTERNACIONAL S. A. (Sucursal en
el Ecuador), al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Guayaquil

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciéon
errdnea de importancia relativo de los estados financieros, a sea debida a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
tambien incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentaciéon de
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de DELI INTERNACIONAL S. A.
(Sucursal en el Ecuador), al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.



QQQC.0.000.....0'..Q.O......00...00....0......0.‘1

MOORE STEPHENS

AUDITORES CIA. ITDA.

LRSS 5 WL RN ’ L

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de DELI
INTERNACIONAL S. A. (Sucursal en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2009, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Julio, 23 del 2010

Quito, Ecuador

Veroénica Cérdova
CPA No. 28.057

Vs Shobs fullr (1 L1

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.0322



DELIINTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2009 2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 494.897 417.031
Inversiones temporales 31.360
Cuentas por cobrar
Clientes 5 537.478 697.484
Provision incobrables 5 (12.683) (34.870)
Otras cuentas por cobrar - relacionadas 4 449.769 899.965
Garantias entregadas 43.245 42014
Otras cuentas por cobrar 85.246 132.591
Inventarios 6 571.550 526.036
Impuestos anticipados 364.655 197.760
Pagos anticipados 16.611 16.634
Total activo corriente 2.582.148 2.894.645
ACTIVO FIJO - neto 7 1.527.833 1.198.356
OTROS ACTIVOS 8 10.772.235 10.632.673
TOTAL ACTIVO 14.882.216 14.725.674
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 9 2.373.682 2.685.090
Préstamos bancarios 10 4.333.017 3.658.884
Obligaciones tributarias 259.916 228.337
Obligaciones laborales 197.250 251.938
Otras cuentas por pagar 343.679 563.385
Total pasivo corriente 7.507.544 7.387.634
PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos bancarios 10 6.000.000 7.000.000
Reserva jubilacién patronal y desahucio 11 110.528 105.843
Total Pasivo 13.618.072 14.493.477
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.264.144 232.197
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14.882.216 14.725.674

/ 7/\}1}/\ N
Sr. FrankiinTello /r_ Rubén Vilacrés
Apoderado General Contador General

Las notas son parte integrante de los estados financieros



DELI INTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)
ESTADOS DE RESULTADOS

CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENEROY EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009,

INGRESOS

Ingresos operacionales
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS

EGRESOS
Costos directos
Costo directo de produccion
Costos Indirectos
Arriendos
Nomina
Servicios de operacion
Honorarios
Costos generales
Servicios basicos
Gastos financieros
Amortizaciones
Depreciaciones
Otros

TOTAL EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

£

Sr.Franklin Tello
Apoderado Gener:

Nota 2008 2008
23.986.692 22.047.198
61.887 37.974
24.048.579 22.085.172
9.930.958 9.479.497
2.314.496 2.202.268
4.561.651 2.838.387
73.124 1.235.373
43.609 70.354
2.173.880 2.084.758
517.359 487.255
519.560 848.037
1.269.598 1.073.038
225.649 125.542
1.837.612 1.623.245
23.467.496 22.067.754
12 581.083 17.418

il

/ Sr. Rubén Villacrés
Contador General

Las notas son parte integrante de los estados financieros




DELIINTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Capital Aportes para futuras Reserva de Otras Resultados utilidad del Total
ignad pitalizaci capital reservas acumulados ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2.000 111.235 113.235
Transferencia a resultados acumulados 82.890 (82.890)
25% impuesto a la renta periodo 2007 Deli International S. A. (28.345) (28.345)
Ajuste por fusion 152.000 298.000 183.695 54.946 (558.752) 129.889
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta 17.418 17.418
Saldos al 31 de diciembre del 2008 154.000 298.000 183.695 54.946 (475.862) 17.418 232.197
Transferencia a resultados acumulados 17.418 (17.418)
Aporte futura capitalizacion 488.562 488.562
25% impuesto a la renta periodo 2008 Deli International S. A. {18.526) (18.526)
15% participacion trabajadores periodo 2008 Deli International S. A. (19.172) (19.172)
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a |a renta 581.083 581.083
Saldos al 31 de diciembre del 2008 154.000 786.562 183.695 54.946 (496.142) §81.083 1.264.144
\ N
M N
Sr. Frapki Tello —_— Sr. Rubén Villacrés
Apoderado General Contador General

Las notas son parte integ| de los




DELI INTERNACIONAL S.A.
(Sucursal en el Ecuador)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2009, con cifras comparativas al 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.UA)

2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes 24.231.638 21.337.524
Efectivo utilizado en proveedores (15.253.350) (12.060.619)
Efectivo utilizado en empleados (4.630.090) (3.967.917)
Efectivo utilizado en otros (2.529.873) (1.916.605)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.818.325 3.392.383
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en activo fijo (640.425) (1.158.888)
Efectivo utilizado en otros activos (878.086) (11.678.567)
Efectivo utilizado en inversiones temporales (31.360)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1.549.871) _ (12.837.455)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo (utilizado en) provisto por préstamos con instituciones financieras (640.784) 6.380.661
Efectivo provisto por compaiiias relacionadas 450.196 3.388.141
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (190.588) 9.768.802
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 77.866 323.730
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 417.031 93.301
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 494.897 417.031

) /557 —

Sr. Franklin Téllo " Sr. Rubén Villacrés
Apoderado General Contador General

Las notas son parte integrante de los estados financieros



DELI INTERNACIONAL S.A.

(Sucursal en el Ecuador)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO

A LA RENTA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2009, con cifras comparativas al 2008

(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2009 2008
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 581.083 17.418
Partidas de conciliacion entre la utilidad antes de impuesto a la renta
y participacion trabajadores y los flujos del efectivo netos
provistos por actividades de operacién
Depreciacién 225.649 125.542
Efectos por fusidn 129.889
Intereses de préstamos 314.917 278.223
Provision por jubilacion patronal y desahucio 18.697 105.843
Amortizacion 1.313.763 1.073.038
Utilidad en venta de activos fijos (1.378)
Utilidad Conciliada 2.452.731 1.729.953
Cambios netos en el capital de trabajo
Disminucién (aumento) de cuentas por cobrar 137.799 (584.740)
Disminucién (aumento) de otras cuentas por cobrar 46.114 (162.908)
Aumento de impuestos anticipado (166.895) (185.908)
Disminucién (aumento) de pagos anticipados 23 (15.109)
Aumento de inventario (45.514) (463.883)
(Disminucién) aumento de proveedores (51.492) 2.091.771
(Disminucion) aumento de obligaciones tributarias y laborales (334.735) 462.362
(Disminucién) aumento de otras cuentas por pagar (219.706) 520.845
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.818.325 3.392.383

s ol

-

Sr. Frank|g4 ello — St Rubén Villacrés

Apoderado General Contador General

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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DELI INTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 2008
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL

DELI INTERNACIONAL S. A. (Sucursal en el Ecuador), es una sucursal de
DELI INTERNACIONAL S. A., sociedad constituida y existente bajo las leyes
de la republica de Panama con domicilio principal en la ciudad de Panama.
Segun resolucion No. 07.Q. 1J.0292 del 22 de enero de 2007, DELI
INTERNACIONAL S. A. (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada
por la Superintendencia de Compafias para su funcionamiento en el
Ecuador con un capital asignado de dos mil dolares.

OPERACIONES

La Sucursal tiene como objeto principal, dedicarse al comercio en general y
en especial a la actividad de servicios de comidas, restaurantes, servicios de
comida rapida, negocios de comida en todas sus formas, incluyendo la
preparacion, elaboracion, distribucién, comercializacion, compra y venta de
productos alimenticios y comidas, etc.

FUSION POR ABSORCION

Mediante escritura putblica de 16 de mayo del 2008 se protocolizé en la
Republica de Panama el Acuerdo de Fusién entre Deli Internacional S. A,
Tropi International Associates S. A. y El Espafiol S. A, y las actas de la
reuniones de accionistas de Deli Internacional S. A., Tropi International
Associates S. A. y El Espafiol S. A. celebradas el 9 de mayo del 2008
mediante las cuales se dispuso realizar el tramite de fusion de las
sociedades, lo cual fue inscrito en el Registro Publico de la Republica de
Panama el 23 de julio del 2008.

Con los antecedentes mencionados y luego de la solicitud correspondiente la
Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador mediante
Resolucion No. 3708 de 10 de septiembre del 2008 dispuso entre otros:

— Inscribir la fusién por absorcién de las compafiias domiciliadas en el
Ecuador Deli Internacional S. A: (absorbente), Tropi International
Associates S. A. y El Espariol S. A. (absorbidas).

- Cancelar el permiso para operar en el Ecuador de las compafiias Tropi
International Associates S. A. y El Espariol S. A..
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DELI INTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La resolucion de fusiéon por absorcion fue inscrita en el Registro Mercantil con
fecha 13 de octubre del 2008.

Los resultados de la fusion por absorcién de las sucursales con corte al 30
de noviembre del 2008, fecha de la fusiéon contable de las mismas, fue como

sigue:
Balances al 30 de noviembre del 2008 Ajustes ylo Balance
Deli Troi Balance Reclasifica- fusionado al
International International El Espaiiol sumado ciones 30/11/2008

Activo 7.915.689 1.621.062 6.096.640 15.633.391 (394) 15.632.997
Pasivo 8.599.076 1.246.259 5.622.201 15.467.536 (394) 15.467.142
Patrimonio _(683.387) 374.803 474.439 165.855 165.855
7.915.689 1.621.062 6.096.640 15.633.391 15.632.997

Ingresos 9.499.123 3.111.603 6.651.533 19.262.259 - 19.262.259
Gastos 10.267.400 2.969.951 6.255.114 19.492.465 - 19.492.465
Utilidad del ejercicio (768.277) 141.652 396.419 (230.206) - (230.206)

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacién y presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histoérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.



DELIINTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias segun
Resolucion No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31
de diciembre del 2008, se dispone la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF a partir del 1 de enero del
2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma establecido
para la aplicaciéon de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada,
las compafiias que tengan activos totales iguales o superiores a
US$4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007 como es el caso de la
Compaiiia, aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, considerando
para el efecto como periodo de transicion el afio 2010.

b. Consistencia de presentacién

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

c. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se
indigue todo lo contrario. DELI INTERNACIONAL S. A. (Sucursal en el
Ecuador) es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones, realizar
analisis sobre los objetivos de produccion y para una adecuada toma de
decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios y se
esperan recuperar en el corto plazo.

f. Provision cuentas incobrables
La provisién para cuentas incobrables se incrementan mediante provisiones

con cargo a los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las
cuentas consideradas irrecuperables.
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DELI INTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion en dolares. Los
inventarios se encuentran valorados sobre la base del método promedio y no
exceden al valor de mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

h. Activo fijo

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo
historico o al valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda. Los adquiridos desde marzo
del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicidén en dolares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en
que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados del afio, en base al método de
linea recta, en funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los
siguientes porcentajes anuales:

e Maquinaria y equipo 10%
e Muebles y enseres 10%
¢ Equipos de oficina 10%
e Equipos de computacion 33%
e Vehiculos 20%

j- Otros activos

El saldo de otros activos esta registrado al costo histérico en délares y
corresponde a construcciones y adecuaciones realizadas en los locales que
serdn amortizadas de acuerdo al plazo de duracion del contrato de
arrendamiento o concesién de los bienes inmuebles.

Good will y know-how.- Originados por la adquisiciéon de la marca de El
Espariol.

k. Amortizacion
La amortizaciéon de otros activos se efectiia sobre la base del método de
linea recta, en funcién de los afos estimados, aplicando los siguientes

porcentajes anuales:

o Know-How y Good Wil 10%



DELIINTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

l. Inversiones

Las inversiones existentes se encuentran registradas al método del costo.

m. Jubilacién patronal

El incremento o disminucion de los resultados actuariales se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

n. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido cuando se realiza, es decir cuando el servicio es
prestados y/o el bien es entregado independientemente de su cobro, cuando
el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la posible
devolucién de los bienes.

0. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en el periodo en el cual fueron incurridos o
en el que se produce una pérdida.

p. Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Sucursal paga a sus
trabajadores una patrticipacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos. La Sucursal ha realizado la respectiva provisién.

q. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Sucursal, esta gravada a la tasa del 25%. La Sucursal ha realizado la
respectiva provision.



DELI INTERNACIONAL S. A.

(Sucursal en el Ecuador)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. COMPANIAS RELACIONADAS

La Sucursal por ser parte de un grupo econémico realiza transacciones con
partes relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en iguales
condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y
transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es
el siguiente:

DETALLE 2009 2008

Activo

Cuentas por cobrar - clientes (nota 5):

Embutser S.C.C. 253.044 308.014
Gerenmaster S. A. 103.000 110.000
INT Food Services Corp. 7.169 50.421
Producciones y Eventos Novoeventos 916 12.466
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 606
364.735 480.901
Otras cuentas por cobrar:
Casa Matriz 288.569 319.518
Deli S.C.C. 173.661 579.947
Comideli (12.461)
Producciones y Eventos Novoeventos 500
449.769 899.965
Pasivo

Proveedores (nota 10):

INT FOOD Services Corp 1.219.946 1.261.020
Embutser S.C.C. 279.092 296.983
Gerenmaster S. A 5.690 196.003
Icebell S. A. 178.546 188.535
Gerencia Corporativa Gerensa S. A. 77.323 111.319
Gastroport S. A. 61.224 18.598
Proadser Cia. Ltda. 1.462 4134
Producciones y Eventos Novoeventos 357
Dexicorp S.A. 10

1.823.650 2.076.592

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por cobrar clientes
representan saldos pendientes de cobro por ventas realizadas a compaiiias
relacionadas las cuales no superan los 45 dias y que no devengan intereses.

Durante el afio 2009 y 2008 Deli international S. A. (Sucursal Ecuador) ha
realizado ventas a compaiiias relacionadas por US$503.818 y US$871.704,
respectivamente.
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Los saldos pendientes de cobro a Casa Matriz y Deli S.C.C. representan
préstamos otorgados a dichas relacionadas los cuales se encuentran
debidamente sustentados por contratos de mutuo acuerdo.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 existen US$1.823.650 y US$2.076.592,
pendientes de pago a compaiiias relacionadas originadas en compras de

insumos y servicios que en el afio 2009

y 2008 ascendieron

aproximadamente a US$9.909.683 y US$7.816.042, respectivamente.

5. CLIENTES

El saldo de clientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se detalla a

continuacion:

DETALLE 2009 2008

Compaiiias relacionadas (nota 4) 364.735 480.901
Mirkpas S. A. 37.488
Miranda Lara Fausto Antonio 27.401
Corporacién Favorita 14.446 17.467
American Express 19.497 15.158
Diners Club 20.331 14.032
Banco de Guayaquil S.A. 17.426
Ecuador Bottling Company Corp. 15.950
Cuentas por cobrar antigtias (2004) 11.957 34.164
Otros 73.136 70.873

Total 537.478 697.484

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro

durante el periodo 2009 y 2008 fue el siguiente:

DETALLE 2009 2008
Saldo inicial 34.870 34.870
(-) Utilizacién 22.207
Saldo final 12.663 34.870

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de inventarios esta constituido

de la siguiente manera:

DETALLE 2009 2008
Inventario de producto 571.308 524.294
Importaciones en transito 242 1.742
Total 571.550 526.036
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7. ACTIVO FIJO - neto

El movimiento de activos fijos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 fue como

sigue:
2009
Saldo al Aporte futura Transferencia de Saldo al
31-Dic-08 Adiciones italizacion  otros activos Venta 31-Dic-09
Costo:
Maquinaria y equipos 1.185.938 82725 488.562 22.443 (7.816) 1.771.852
Muebles y enseres 24.706 24706
Equipos de computacion 136.564 86.757 19.760 (1.241) 241.840
Vehiculos 61.031 61.031
Software y licencias 3.716 2420 6.136
Equipo de oficina 7.630 7.630
Instalaciones 142.234 480.000 (622.234)
TOTAL 1.561.819 649.482 488.562 (577.611) (9.057) 2.113.195
Depreciacion:
Maquinaria y equipos (257.250) (173.157) 3.651 (426.756)
Muebles y enseres (5.916) (2.470) (8.386)
Equipos de computacion (57.218) (42.932) 932 (99.218)
Vehiculos (36.849) (7.142) (43.991)
Equipo de oficina (4.696) (763) (5.459)
Software y licencias (326) (1.226) (1.552)
Instalaciones (1.208) (46.311) 47.519
TOTAL (363.463) (274.001) 4.583 (585.362)
1.198.356 375.481 488.562 (577.611) (4.474)  1.527.833
2008
Saldo al Adicion por Transferencia de Saldo al
31-Dic-07 fusion Adiciones otros activos Venta 31-Dic-08
Costo:
Maquinaria y equipos 129.526 787.958 135.364 141.576 (8.486) 1.185.938
Muebles y enseres 3.748 18.097 2.861 24706
Equipos de computacion 6.475 80.578 11.593 37.918 136.564
Vehiculos 35.705 25.326 61.031
Software y licencias 3.716 3.716
Equipo de oficina 7.630 7.630
Instalaciones 142.234 142.234
TOTAL 175.454 919.589 295.768 179.494 (8.486) 1.561.819
Depreciacion:
Magquinaria y equipos (5.011) (158.067) (95.033) 861 (257.250)
Muebles y enseres (162) (3.513) (2.241) (5.916)
Equipos de computacién (890) (37.483) (18.845) (57.218)
Vehiculos (4.382) (25.326) (7.141) (36.849)
Equipo de oficina (3.934) (762) (4.696)
Software y licencias (326) (326)
Instalaciones (1.208) (1.208)
TOTAL (10.445) (228.323) (125.556) 861 (363.463)
165.009 691.266 170.212 179.494 (7.625) 1.198.356
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8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas de otros activos se detallan a

continuacién:
Saldo al Adiciones Transf. a Transfe- Transf. Saldo al
31-Dic-2008 icion activos fijos rencia al gasto  31-Dic-2009
No amortizables:
Construcciones en curso 752925 878.086 @4623)  (991.139) (44.165) 551.084
Anticipo en inversiones 1.622.576 1622576
Anticipo de inversién TRP 1.350.000 1.350.000
Anticipo mercadeo sistemas 715.000 715.000
Conocimiento negodo 500.000 500.000
Amortizables:
Good Will y Know How 5.900.000 5.900.000
Construcciones 2004 281.667 281667
Construcciones 2005 321311 321.311
Construcciones 2006 862.069 862.069
Construcciones 2007 958.688 958.688
Construcciones 2008 919.561 142.234 1.061.795
Construcciones 2009 480.000 991.139 1.471.139
TOTAL 14.183.797 878.086 577611 - (44.165) 15.595.329
Amortizacion:
Conocimiento negodo (500.000) {500.000)
Good will y know how (2.202.500) (590.000) (2.792.500)
Construcciones por amortizar 2004 (243.920) (37.747) (281.667)
Construcciones por amortizar 2005 (192.834) (57.242) (250.076)
Construcciones por amortizar 2006 (242.482) (105.560) (348.042)
Construcciones por amortizar 2007 (133.789) (128.305) (262.084)
Construcciones por amortizar 2008 (35.599) (191.924) (30.818) (258.341)
Construcciones por amortizar 2009 (113673) (16.701) (130.374)
TOTAL (3551.124)  (1.224.451) (47 519) : - (4823094
10832873 1336. 365} T 052 - T8esy . W.77223%5
Saldo al Adiciones por Adiciones Transf. a Transfe- Transf. Saldo al
31-Dic-2007 fusién actlvos fijos rencia al gasto 31-Dic-2008
No amortizables:
Construcciones en curso 7.383 2.092.658 (179.494)  (919.561) (248.061) 752.925
Anticipo en inversiones 1622.576 1.622.576
Anticipo de inversion TRP 1.350.000 1.350.000
Anticipo mercadeo sistemas 715.000 715.000
Conocimiento negocio 500.000 500.000
Amortizables:
Good Will y Know How 2.000.000 3.900.000 5.900.000
Construcciones 2004 281.667 281.667
Construcciones 2005 321.311 321.311
Construcciones 2006 862.069 862.069
Construcciones 2007 23.944 934.744 958 688
Construcciones 2008 919.561 919.561
TOTAL 2.023.944 10.494.750 2.092.658 (179.494) (248.061)  14.183.797
Amortizacion:
Conocimiento negocio (400.000) (100.000) (500.000)
Good will y know how (150.000)  (1.462.500) (590.000) (2.202.500)
Construcciones por amortizar 2004 (187.587) (56.333) (243.920)
Construcciones por amortizar 2005 (135.592) (57.242) (192.834)
Construcciones por amortizar 2006 (136.922) (105.560) (242.482)
Construcciones por amortizar 2007 (599) (4.888) (128.302) (133.789)
Construcciones por amortizar 2008 (35.589) (35.599)
TOTAL (150.599)  (2.327.489)  (1.073.036) (3.551.124)
1.873.345 8.167.261 1.019.622 (179.494) (248.061) 10.632.673
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9. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar proveedores se
detallan a continuacion:

DETALLE 2009 2008

Compaiiias relacionadas (nota 4) 1.823.650 2.076.592
Servidal 117.517 117.517
Gustapan S. C. C. 29.684 78.031
Nestlé Ecuador S. A. 53.296
De la Viuda Alimentacion S. A. 30.972
Aguas de la Sierra - Serrasa S. A. 30.740 28.337
Ecuador Bottling Company Corp. 31.577 27.161
Losky S. A. 2.461 18.408
Nexsys del Ecudor 35.291
Otros ’ 302.762 254.776

Total 2.373.682 2.685.090

10. PRESTAMOS BANCARIOS

DEL! INTERNACIONAL S. A. (Sucursal en el Ecuador), mantiene préstamos
con instituciones financieras del exterior. Al 31 de diciembre del 2009 y
2008, las obligaciones estdn compuestas asi:

2009
Tasa de Fecha de Fecha de Corto Largo
Institucion interés inicio vencimiento plazo plazo
Santander Bank & Trust Ltd. 3% 28/12/2005  28/12/2010 1.000.000
JP Morgan 7% 20/10/2009  19/01/2010 1.000.000
JP Morgan 7% 22/12/2009  19/01/2010 2.000.000
Santander Bank & Trust Ltd. 3% 13/11/2007  13/11/2014 4.000.000
Santander Bank & Trust Ltd. 3% 26/01/2006  26/01/2011 1.500.000
Santander Bank & Trust Ltd. 3% 18/04/2006  18/04/2011 500.000
4.000.000 6.000.000
Intereses por pagar 333.017
4.333.017  6.000.000
2008
Tasa de Fecha de Fecha de Corto Largo
Institucion interés inicio vencimiento Plazo plazo
Santander Bank & Trust Ltd. 8% 28/12/2005  28/12/2010 1.000.000
Santander Bank & Trust Ltd. 8% 13/11/2007 13/11/2014 4.000.000
Banque Hapoalim (Luxembourg) 12% 19/10/2004 19/10/2009 1.000.000
Banque Hapoalim (Luxembourg) 12% 27/08/2004 17/08/2009 2.000.000
Santander Bank & Trust Ltd. 8% 26/01/2006  26/01/2011 1.500.000
Santander Bank & Trust Ltd. 8% 18/04/2006 18/04/2011 500.000
3.000.000 7.000.000
Intereses por pagar 658.884

3.658.884  7.000.000
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11. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que
por veinticinco afos o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilaciéon patronal, tomando como base un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente.  DELI
INTERNACIONAL S. A. (Sucursal Ecuador), registré en esta cuenta y en
los resultados del periodo los siguientes movimientos:

DETALLE 2009 2008
Saldo Inicial 42.466
(+) Provisiones 7.891 42.466
TOTAL 50.357 42.466

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacion que tienen los
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio cuando la relacién laboral
termine. La Compaiiia registr6 en esta cuenta y en los resultados del
periodo los siguientes movimientos:

DETALLE 2009 2008
Saldo Inicial 63.377
(+) Provisiones 10.806 63.377
(-) Pagos realizados 14.012
TOTAL 60.171 63.377

12. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el

periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2008.

La conciliacion fributaria realizada por la Sucursal de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes es la siguiente:
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2009
Utilidad antes del 15% participacion trabajadores 581.083
15% Participacién utilidad de los Empleados 87.162
Utilidad después de participacién trabajadores T 493.921
Mas: Gastos no deducibles 100.220
Menos: Deduccién por pago a trabajadores discapacitados 97.920
Base Gravable de Impuesto a la Renta 496.221
25% Impuesto a la Renta 124.055
Total impuesto causado 124.055
(-) Anticipo pagado 101.903
(-) Retenciones en la fuente 90.802
Saldo a favor del contribuyente (68.650)
2008
Utilidad antes del 15% participacion trabajadores 17.418
Mas: Gastos no deducibles 110.393
Base gravable 127.811
15% Participacion utilidad de los Empleados 19.172
Utilidad después del 15% participacion trabajadores 108.639
Menos: Deduccién por pago a trabajadores discapacitados 34.637
Base Gravable de Impuesto a la Renta 74.102
25% Impuesto a la Renta 18.526
Total impuesto causado 18.526
(-) Anticipo pagado 85.494
(-) Retenciones en la fuente 83.282
Saldo a favor del contribuyente (150.250)
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b) Contingencias
La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios 2007 al 2009.
13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Asignado
El capital asignado a la sucursal al 31 de diciembre del 2007 era de

US$2.000, sin embargo por efecto de la fusién con Tropi International S. A. 'y
El Espariol S. A. su capital asignado ascendié a US$154.000, como sigue:

Capital
asignado
Deli Internacional S. A. 2.000
Tropi International S. A. 150.000
El Espariol S. A. 2.000
154.000

b) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correccién de brecha entre inflacion y devaluacion de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los

registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo de la Reserva de Capital podréa capitalizarse en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoluciéon de la Casa
Matriz. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni
podra utilizarse para capital asignado no pagado, y es reintegrable a Casa
Matriz al liquidarse la Sucursal.
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14. EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Internoy a
la Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de
diciembre del 2009 a partir del ejercicio tributario 2010 se encontraran
exentos Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en
acciones que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion
de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 a la Ley de Régimen
Tributario Interno, y en la misma relacién proporcional.



