NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constituida el 31 de enero de 2007, como sucursal de una compafiia extranjera en el
Ecuador. Su actividad principal es aprobar los disefios, inspeccion y reporte sobre bugues mercantes,
yates y peguefias embarcaciones, para &l propdsito de probar su cumplimiento con planos,
especificaciones, reglas, codigos de prictica y otras normas, o su capacidad para requerimientos
particulares. Su domicilio principal es via a ia costa km 6.5 y Av. del Bombero en la ciudad de Guayaqull -
Ecuador.

Los clientes de la Compaiia son entidades locales y compaflias relacionadas del exterior.

La Compafiia 3 una sucursal de Lioyd's Register Central and South America (casa matriz), su domicilio
principal es en inglaterra,

La informacidn que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la
Compafia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

21  Aplicacidn de Normas Internacionales de informacion Financiera nuevos y revisodas que son
mandatoriomente efectivas en el ofo octuol

Durante el aflo en curso, la Compafiia ha aplicado las sigulentes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y que son efectivas
obligatoriamente a partir del 1 de enero del 2019,

impactos de la splicacion iniclal de NIIF 16 Arrendamientos

En el aflo en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB en
enerp de 2016) que es efectiva para periodos anuales gue comienzan en o a partir del 1 de enero
de 2019.

La NIIF 16 Introduce requisitos nuevas o modificados con respecto a la contabllidad de
arrendamientos, Se Introducen cambios significativos en la contabllidad del arrendatario,
eliminando la distincidn entre arrendamiento operativo y financiero, y estableciendo e
reconocimienta de un activo por derecho de uso vy un pasivo por arrendamiento, en |a fecha de
comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquelios que se consideren de corto plazo o
de activos de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin combios. Los detalles para los nuevos
requerimientos se describen en la nota 3. El impacto inicial de la adopcién de la NIIF 16 en los
estados financieros de la Compafiia se describe a continuacion.



La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compafiia fue el 1 de enero de 2019,

(a} Impacto de la nueva definicidn de arrendamiento

La Compafia ha determinado aplicar la solucidn prictica disponible para la transicidn a la NIIF
16 para no revalorar si un contrato es 0 contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicién
de un arrendamiento conforme a ka NIC 17 y la CINIIF 4 continda aplicdndose a los contratos
suscritos o modificados previo al 1 de enero de 2019.

Ei cambio en la definicidn de un arrendamiento principalmente se refiere al conceplo de
control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamiento en funcidn de si el
cliente tiene derecho a controlar &l uso de un activo identificado, por un periodo de tiempo, a
cambio de una contraprestacién. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la
NIC 17 y de la CINIIF 4.

(b} Impacto en la Contabilidad del Arrendatario
(i} Arrendamizntos operatives

La NIIF 16 cambia ia forma en que la Compaiftia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos cperatives bajo la NIC 17, los cuales se mantenian fuera
del estado de situacién financiara.

Al aplicar la NIIF 15, para todos los arrendamientos {exceptuando los mencionados
posteriormente), la Compafia:

a) Reconoce activos por el derecho de uso y pasives por arrendamientos én el estado de
situacidn financiera, iniciaimente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b) Reconoce la amortizacidn de ios activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

t) Separa el monto total de dinero pagado &n una porcidn principal (presentada dentro de
las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacidn) en el estado de fiujos de efectivo.

Los incentivos en arrendamientos (por ejemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la
medicién inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, anteriormente bajo NIC 17 se generaba el reconocimiento de un Incentive
an arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo NUF 16, los activos por derecho de uto se prueban por deterioro de acuerdo con la NIC
36.

le) Impacto financlero de la aplicacidn inicial de la NIIF 16
La tasa incremental por endeudamiento de la Compafia aplicada a los pasivas por

arrendamientos reconocidos en el estado de situacidn financieros al 1 de enero de 2019 es del
O%.



Al 1 de enero del 2018, la Compaiia ha reconodide activos por derechos de uso y por pasivos
por arrendamiento en la transicidn a la NIIF 16 por US528,279. No existid impacto en las
utilidades retenidas.

Modificaciones a IFRS 9 - Caracteristicas de prepago con compensacion negativa|

La Compaidiia adoptd las modificaciones 2 la IFRS @ por primera vez en el periodo actual. Las
madificaciones a la IFRS 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un prepago cumple con la
condicidn de “Unicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en inglds), la parte que
ejerce la opclén puede pagar o recibir una compensacion raronable por el prepago
independientemente de la ratdn de pago por adelantada. En otras palabras, los actives financieros

con caracteristicas de prepago con compensacion negativa no necesariamente fallan la prusba de
SPPL.

CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de Impuestos a las gananclas

IFRIC 23 establece como determinar |3 posicion fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto
2 los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacidn requiere:

Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaiuadas por separado 0 como grupo; y

Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal Incierto utilizado, o

propuesto a utllizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

« En caso afirmativo, se debe determinar la posicién fiscal contable de manera consistente con el
tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta,

La Administracidn de la Compafia evalud ls existencia de posiclones fiscales que Involucre
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias y concluyd que a la
fecha de aplicacién inicial y al 31 de diciembre del 2019, no existen posiciones fiscales inciertas.

Modificaciones a ia IAS 19 Modiflcacion, reduccidn o liguidacidn del plan de Beneficios a
Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
liquidacidn] es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos
actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la
maodificacién (reduccién o liquidacidn) del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que
puede surgir cuando el pian de beneficios definidos esta en una posicidn superavitaria), La LAS 19
ahora aclara que el cambio en el efecto dei techo del activo que puede resuitar de la modificacion
(reduccién o liquidacién) del plan se determina a través de un segundo paso y 5& reconoce de
manera normal en otros resuitados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicidn del costo actual del servicio y el interés neto sobre el
pasiva (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar los supuestos actualizados de la
remedicidn para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la modificacion
{reduccidn o liquidacidn) dei plan y por el resto del perioda de reporte. En 2l caso del interés neto,
las modificaciones dejan en claro que parz el periodo posterior a la modificacidn (reduccion o
liquidacidn) del plan, &l interés neto se calcula multiplicando el pasive (activa) por beneficios
definidos revaluado segin la 1AS 19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicidn
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{teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasive (activo)
por beneficios definidos neto.

La implementacidn de este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de Ia Compafia
debido a que no han ocurrido en el afio en curso modificaciones o reducciones al plan de beneficias

La Compafiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 12 - impuesto a las a garancias incluida en
las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual, un
detalie es como sigue:

Estas modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuancias del impuesto a las
ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados integrales o en capital
conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias
gistribuibles. £sto aplics independientemente de u aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningdn Impacto en los estados financieros de ta
Compafila,

Normas nuevos y revisodas emitidas, pero aun no efectivas - A [a fecha de aprobaoion de los
estados financieros, 1a Compaltia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
informacién Financiera [NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva & partir de
periodos que iniclen
NIF Tituig 0 0 después de
Meodificaciones aNIC 1 y Definicidn de materialidad Enero 1. 2020
NICB
Marco conceptual Marco conceptual de las Normas Enerc 1, 2020
Internacionales de informacidn
Financiera (NIIF]

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Maodificaciones a IAS 1 e 1AS 8 Definicidn de materialidad

Las modificaciones tienan el objetivo de simplificar la definicidn de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mas ficil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las NIIF. El concepto de ascurecer informacion material con informacidn inmaterial
s& ha Incluldo en la nueva definicidn.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de "podrian influir® a
“podria esperarse razonablemente que influyan”™.

-11-



La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a ia definicién de
materialidad en s NIC 1. Ademnds, & |ASB modificé otras narmas y el Marco Conceptual que

contenian una definicidn de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia,

La modificacion se aplicara prospectivamente para pericdos de reporte que comlencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

La Administracion de la Compafia no espera que |a aplicackon de esta modificacidn en el futuro
tenga un impacto significativo en los estadaos financieros.

Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en viger en su publicacién el 29 de marro de 2018,
el IASE también emitio las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las NIIF. E
documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, B, 34, 37, 38, CINIIF 12, 18, 20, 22
SIC 32,

Sin embargo, no todas las moddficaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias
al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl versidn se refieren (al Marco IASC adoptado por
el [ASB en 2001, el Marco |ASB de 2010 o el Marco revisado del 2018 o para indicar que las definiciones
en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual
revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comigncen en o despuds del 1 de enero de 2020, con adopcitin anticipada permitida.

La Administracidn de la Compafia no espera gue la aplicacién de esta modificacidn en el futuro tenga
un impacto significativo en los estados financeros,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

11

12

Declorocidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Monede funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar da los Estados Unidos de
Amiérica (U.S ddlar), &l cual ey la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable s ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de vaioracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Campaitia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarian en cuents
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
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/o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas con arrendamiento que estén dentro del alcance de la
NIIF 16, v las mediciones gue tiene aigunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valer
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en usa de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros estén expresados en U.S. dolares, sxcepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros,

Propiedades y equipos

ER N

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades y equipos se
miden inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ublcacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la Compafiia.

Medicidn posterior ol reconocimiento; modelo del costo - Despuds del reconocimienta
Inicial, propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
&l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, sl hubieren.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, hasta que la depreciacion acumulada iguale el costo
del activo. La vida utll estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada
aflo, slendo el efecto de cualguier camblo en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacidn, se presentan las partidas de propledades y equipos y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Clases Vids util (en afios)
Instalaclones 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de cdmputo 3

Retiro o venta de propledodes y equipos - Una partida de propiedades y eguipos se da de
baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futures del activo a
través de su utilizacidn continuada o venta, La utllidad o pérdida gue surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada comao la diferencia entre &l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Administracion
de la Compafia evallia los valores en libros de sus propledades y equipos a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).



El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimadas son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refieja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporai del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuras.

5i el importe recuperable de un activo calculado es menor gue su importe en libros, el
importe en libros del activo s& reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconccen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el importe en libros Incrementado no excede el importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
sutomaticamente en &l resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determind deterioro de las muebles y equipos.

3.5  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

impuesto corriente - 5e basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos
gue serdn Imponibles o deducibles en aflos futuros, ¥ que excluye partidas que nunca serdn
imponibles o deducibles, €l pasivo de la Compahia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a pagar es
incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacla ia autoridad
fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de |a cantidad que se espera sea pagadera.
La evaluacion se basa en el julcio de los profesionales de impuestos dentro de |a Compafila
soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en clertos casos, basado en la opinidn
de asesores fiscales independientes.

impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, basindose en
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36

las tasas ly leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo
gue se informa,

La medician de los pasivas por impuestos diferidas v los activos por impuestos diferidos reflejard
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en gue |a entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar &l importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solc si tiene reconocido legaimente el derecha de compensarios, frente a la misma autoridad
fiscal, los Importes reconocidas en esas partidas y la Compadiia tiene la Intencién de liguidar sus
activos y pasivos comao netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluldos en el
resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una transaccldn o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en
cuyo caso el impuesto tamblén se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Beneficios o empleados

3.6.1 Beneficios definidas: Jubilacidn patronal y bonificocidn por desohucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con vaioraciones actuariales
realizada al final de cada periodao.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuttado del afo en el que
se generan, asi como el interés financiero genarado por la obligacién de beneficios
definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso
de existir) se reconocen en el estado de situackdn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en ¢l periodo en gue se producen. Se reflejan iInmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo, Las
remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.
Los costos de serviclos pasados son reconocidos en los resultados dal ejerciclo cuando la
modificacion o reduccién del plan ocurre, o cuando 1a Compafiia reconoce los costos de
restructuracidn relaclonados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

36.2 Otros beneficios de corto plaro - S¢ reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor
de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales,
etcétera, en el periodo en ¢l que el empleado proporciona el servicio reladonado por el valor
de los benefidos que se espera recibir a cambilo de ese serviclo. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor gue se espera pagar a cambio del
sarvicio, conforme la forma de cilculo de cada benefico.

3.63 Porticipocion o trobajodores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafila. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.



3.7

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Prestacidn de servicios - Los ingresos se reconocen y facturan en funcidn del grado de terminacidn
de las Srdenes de trabajo previamente acordadas con los clientes, con base en los acuerdos
contractuales o |as tarifas negociadas en funcidn de los servicios gue se prestarin.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han presentado reclamos materiales por parte de los
clientes en relacion a los ingresos generados de dichos periodos, por lo que, |a Administracidn de
la Compafiia considera que, si existiera un error, éste no serfa de impacto significativo a los
estados financieros.

Gastos - 5e registran al costo histdrico v se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectie el pago, v se registran en el periodo en el que
s@ conocen,

Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados finandieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los que la

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el refiejo de la
esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos finoncieros- Los activos y pasivos financieros se reconacen cuando la Compafia pasa
a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumenta.

Los activos y pasivos financleros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financleros designados al valor razonable con cambilo
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, 8l momento del reconocimiento Inicial,

Activos financieros - Todas [as compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financleras que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en &l mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amaortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos

Los instrumentos de deuda que cumplan las sigulentes condiciones se miden posteriormente al
costo amartitado:
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Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es
mantener los activas financieras con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

» los términos contractuales del activo financiera dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo gue son unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente,

Los activos financieros que posee la Compafia medidos al costo amortizado es como sigue:

Efectivo y banco - Representa activos financieros liquidos y depositados en cuenta corriente de un
banco local,

Cuentos por cobrar - Son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas por cobrar a compafias
relacionadas, dientes terceros y otras; las cuales son registradas & su valor razonabie y son
medidas al costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva, menps cualquier
deterioro de valor,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacidn financlera, que se clasifican como activos no corrientes. La politica de
crédito es a contado, sin embargo, el periodo de recuperabilidad de la cartera es de 30 dias

El método de interds efectivo es un método para calcular &l costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar Jos Ingresos por intéreses durante el periodo en cuestién.

Para los activos financieros, distintos a los comprados u originados con deterioro {es decir, activos
que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), |a tasa de interds efectiva os la tasa
que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros {incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibidas que forman una parte integral de la tasa de interéds efectiva, los costos
de transaccidn y otras primas o descuentos), excluyenda las pérdidas de crédito esperadas, a
través de la vida esperada del instrumento de deuds o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con &l valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimienta inicial. Para los
activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa de interds efectiva
ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito
esperadas.

El costo amortizado de un activo financiaro as el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento Iniclal, menos los reembolsos de principal, mds la amortizacidn acumitada, usando
el método de interds efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento,
ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en ibros de un activo financiero es
costo amortizado de un active financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando ¢l método de Interés efectivo para instrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORL. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libras de un activo financiero, a excepcion de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
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financieros que, posteriormente, se han deteriorado, Ios Ingresos por intereses se recanocen
aplicando |a tasa de interds efectiva al costo amortitads del activo financiero. $i, en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre 2l instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma
que ¢ activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresas por Intereses mediante la
aplicacion del tipo de interds efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprades u originados con deterioro, la Compafia reconoce los
ingresos por intereses, aplicando ia tasa de iInterés efectiva ajustada al costo amortizado del activo
financiero de su reconocimiento inicial. El cdiculo no vuelve a |a base bruta, Incluso sl el riesgo de
criédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no se
encuentre deteriorado.

Deteriore de octivos fingacieros

Histdricamente, el 70% de los valores por cobrar corresponden a partidas que no exceden los 90
dias de vencimiento y no existe historia de pérdidas crediticias. consecuentemente, La
Administracién de la Compaliia ha clasificado las cuentas por cobrar como riesgo bajo y no
determina provisidn para pérdidas esperadas de crédito al menos que se identifigue un cambio
significativo en el riesgo de cridito,

Las cuentas por cobrar a relacionadas también se consideran de riesgo bajo, ya que tal como se
explica en la nota 1, la Compallia &s una sucursal de Uoyd's Register Central and South America, &
cual, en caso de existir alguna pérdida o riesgo de incobrabilidad de saldos entre compafias
relacionadas, esta proporcionaria el apoyo financiero necesaric para cubrir las obligaciones.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dard de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activa financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financlero a otra entidad. Sl la Compaiiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo e
control del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacion en el active y cualguier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. 5 la Compafiia retiene
sustanclalmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafila continuara recanociendo el activo financiero y tamblén reconocerd un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un active financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libras del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afo.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financleros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo o a FYR.

Paslvos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos financieros que no
son (i) contraprestacidn contingente de un adguirente en una combinacidn de negocios, (i)
mantenidos para negociar, o (ili) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilzando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante e periodo relevante.
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La tasa de interés efectiva s la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibides que forman parte
integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo

largo de la vida esperada del pasivo financlero, o (cuando sea aproplado) un periodo mas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por pagar a
proveedores y compafiias relacionadas, cuyos términos son a corto plaro y no poseen components
de financiamienta.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafila da de baja los pasivos financieros cuando,
y solo cuando, las obligaciones de la Compafila se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre &l valor en libros de! pasivo financiero dado de baja vy la contraprestacidn pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la nota 3, la Administracidn
estd obligada a efectuar juicios (que no sean los gue involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son ficlimente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histdrica y otros factores gue se consideran relevantes, Los resultados reales
puaden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa |a estimacion, si la revision afecta
solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periados futuros si la revisidn afecta a los periodos
'muluvﬁm.lm.

4.1

Juicios criticos en lo aplicacidn de las politicos contebies de lo Compaiio

La Administracién ha efectuado el proceso de aplicacidn de las politicas contables y no s& ha
identificado julctos criticos que tuvieren un impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.

Fuentes clave paro las estimaciones

La suposicidn clave sobre el futuro y otra fuente dave de incertidumbre para la estimacion en el
periodo gue se informa que puede tener un rigsgo Importante de causar un ajuste material a ios
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del praximo ejercicio, se discute a continuacidn:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por beneficios
m-mmwprmﬂmmmuhwhum
@ una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercada, al clerre del afo,
correspondiente 2 bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la gue se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en |a poblacién de ia que se deriva |a curva de rendimiento. Los criterios més importantas
considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos vy la identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.
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Esta presuncién es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacidn debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

CUENTAS POR COBRAR
31/12/18 31/12/18
Comerciales:
Compaiiias relacionadas, nota 13 51,336
Clientes B5.574 21,397
Total - FRYL3 82733

4l 31 de diciembre del 2019, clientes representan ventas locales por servicios de inspeccidn y reporte de
bugues que fueron facturados en diclembre 2019, los cuales tienen un plazo de 30 dias y no generan
intereses.

PROPIEDADES Y EQUIPDS
A1/12/19 21/12/18
Costo 94,086 90,599
Depreciacién acumulada (25.426) (23.347)
Total 18,660 ALAS2
Closificacign:
Vehiculos 6,602 6.602
Equipos de computo 3918 1,339
Muebles y enseres 3,752 4,144
Equipo de oficina 3,074 3579
Instalaciones L3123 1588
Total 18.660 17252



Esta presuncién es considerada una fuente de Incertdumbire en la estimacidn debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

5. CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Comerciales:
Compafiias relacionadas, nota 13 51,336
Clientes B5.574 31,397
Total i2.574 82733

4l 31 de diciemnbre del 2019, clientes representan ventas locales por servicios de inspeccidn y reporte de
bugques que fueron facturados en diclembre 2019, los cuales tienen un plazo de 30 dias y no generan
intereses.

6. PROPIEDADES Y EQUIPDS

Costo 94,086 90,599
Depreciacién acumulada (25.426) (13.347)
Total 18,660 ALA32
Clgsificacion:
Vehiculos 6,602 6.602
Equipos de coémputo 3919 1,339
Muebles y enseres 3,752 4,144
Equipo de oficina 3,074 3,579
Instalaciones 1313 1588
Total 18,660 12.252
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CUENTAS POR PAGAR

Comerciales:

Proveadores

Compafias relacionadas, nota 13
Subtotal

Otras

Obligaciones acumuladas:
Beneficios sociales
Participacidn a trabajadores
Seguridad social — IESS

Subtotal

Total

Al 31 de diciembre del 2019:

16,974
34,836

12,897
15333

5679
33,909

10,818

12,096
7,867

12,675
11,851

2474
29,700

» Proveedores incluye principalmente valores por pagar a compafilas aseguradoras por US59,270, los

cuales tienen vencimientos de 30 dias y no devengan intereses.

+ Beneficios sociales incluye principalmente provisiones de vacaciones por US59,794, los cuales serdn

cancelados durante el aflo 2020

= Participacidn a trabajadores — De confarmidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a ias utilidades liquidas o

contables.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aflo corrfente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cormientes es

COMO Sigue:

Acti ) : o
Retenciones en la fuente — IVA
Crédito tributario = IVA

Total

Posivas por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por Pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA
Impuesto al Valor Agregado por Pagar
Impuesto a la salida de divisas - 150

Total

iiaans 3112018
95,526 57,801
e 10478
92228 88272
59,872 51,976
11,297 12.394

3,951
234 L8
16.054 86,23



8.2 Conciliocidn tributoria - contable del impuesto o lo rento corriente - Una reconclliacidn entre la
utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, &5 como sigue:

Afio terminado
248 31/12/18
Utilidad segun estados financieras antes de
impuesto a la renta 86,885 60,627
Gastos no deducibles (1) 243,208 217927
Reverso de diferencias temporarias 110,660)
Utilidad gravable 319,435 478,554
Impuesto a la renta causado al 22% (2) J0278 51282
Anticipo calculado (3) ——aldd

(1) incluyen principaimente US5190,803 (2018 - US5176,416) de exceso de gastos por concepto
de regalias, servicios administrativos, serviclos técnicos y similares con partes relacionadas del
exterior

(2} Deconformidad con disposiciones iegales, las sociedades que tengan la condicién de microy
pequefias empresas, asi como aquelias que tengan condicion de exportadores habituales,
tendridn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. De
acuerdo al Art. 106 del Reglamento al Codigo Organico de la Produccion, Comercia e
Inversiones indica que pequefia empresa es aguella unidad de produccidn que tiene de 10 a
49 trabajadores v un valor de ventas o ingresos brutas anuales de USS100,001 hasta USS1
milién. Consecuentemente, la Compafia aplica el 22% como tarifa de impuesto a la renta, en
razdn que cumple con los lineamientos del reglamento mencionado.

{3) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el aflo 2018, la Compafia determind como anticipo de Impuesto a la renta USS5,729; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afo fue de USS61,282. Consecuentemente, la
Compaflia registrd en resultados U5561,282 correspondiente al impuesto causado. Para el
afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta
causado segln lo establecido en ia Ley de Fomento Productivo publicada el 21 de Agosto del
2018,

Las declaraciones de impuestos estdn abiertas para la revisidn de las autoridades tributarias desde
el afo 2017 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferenclas de criteric en cuanto 2l tratamiento
fiscal de ingresos exentas, gastos no deducibles y otros.

&3 Movimiento de lo provisidn para impuesto o Jo renta - Los movimientos de la provisin para
impuesto a la renta fueron como sigue:



anans 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 51,976 41,676
Prowisidn 70,276 61,282
Compensacidn {10.404)
Pagos (31.5786) (20.982)
Saldos 3l final del afio 59.872 51,976
Saldos del activo por impuesto diferido

Saldos al Reconocidoe  Reconocido Saldos al final

comienzo en los en los del

del afio resyltados resultados aho
Afo 2019
Prowisiones por jubilacién patronal v
desahucio £.956 4,088 AL044
Aho 2018
Provisiones por jubllacidn patranal y
desanucio —tid £.425 £936
Aspectos tributarios

En diciembre 31 del 2019, se publict en Registro Oficlal la “Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal", que contlene varias reformas tributarias de Impuestos directos e indirectos gue apuntan a
simplificar el sistemna tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deductiones de la base imponible de impuesto
a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
consumos especiales, exenciones al impuesto a la salids de divisas; y, establecimiento de una
contribucidn adiclonal anual per tres afios, entre otres. La Ley tlene vigencia a partir del 1 de enero
de 2020; por lo tanto, la Compaflia no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019

Precios de Tronsferencia

De conformidad con dispasiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a USS15 millones, estan obligados a presentar e estudic de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia, El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas
durante el afio 2019 no supera el Importe acumulado mencionado,
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9. OBLGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

3112/19 31/12/18
Jubllacién patronal 90,072 141979
Bonificacién por desahutio 26637 35217
Total 8718 172,196

Jubllecidn patrongl - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidn que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales
la pensién de jubilacién se determina sigulendo las normas fijadas por @l Instituto Ecuatoriana de
Seguridad Soclal para la jubilacidn de sus afillados, respecto de los coeficientes, tlempo de servicios y
edad. Se considera como haber individual de jubilacidn el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los ditimos 5 afos, multiplicado por los afios
. desenvicio.
{-} walores gue el empieador hublere pagado al trabajadar, o hublere depositado en el IESS, en concepto
de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compafifa tene derecho 2 que se le rebaje la suma total que hubjere depositado en el
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
del misma. En todo caso e tomaran en cuenta para la rebaja del haber individua! de jubilacion, los
valores que por fondos de reserva hublese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de I obligacién de jubilacidn patronal fueron como sigue:

Aho terminado
31/12/19 31/12/18

Saldos al comiento del afio 141979 114,085
Costao laboral 16,140 16,176
Costo por intereses 5,854 4,435
Pérdidas/(Ganancias) actuariales

Por cambios en supuestos financieros (13,391) 17,240

Par ajustes provenientes de experiencias (298) {9,957)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (60,212}
Saldos al fin del afe 20072 140379

Boniffcgcidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafia entregard el 25% de la Gitima remuneracién mensual por cada uno de Jos ahos de serviclo,

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueron como sigue:
..15..



31/12/19 11/12/18
Saldos al comlenzo del afio 35,217 35,784
Costo laboral 3,588 4,140
Costo por intereses 1,430 1,351
Pérdidas/|Ganancias) actuariales:
Por cambios en supuestos financieros (1.847) 2,741
Por ajustes provenientes de experiencias 10,855 (8,299)
Beneficios pagados (22.596) S
"Saldos al fin del afo 26547 15217

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficlos
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
prasente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del serviclo actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el métodao de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
miétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formuila del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis refieian el valor de dinero 2 través del iempo, ol incremento salarial y las probabilidades de
pago de estas beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan 0 abonan a otro resultado Integral. Las hipdtesis actuariales significativas
utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuanto,
Incremento salarial esperado v la tasa de rotaclén. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se
ha desarroliado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Jubitacién  Bonificacion por
patronal  desahucio

Variacidn OBD [tasa de descuento - 0.5%) en USS dolares 5,536 1,230
impacto % en el DBD (tasa de descuento - 0.5%) B% 5%
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) en LSS ddlares (5,187) (1,3132)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (6%) 15%)
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en USS ddlares 5,660 1,368
Impacto % en &l 08D (tasa de incremento salarial = 0.5%) 6% %
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en LSS5 dolares (5,348) (1,294)
impacto % en el 080 {1asa de incrememo salarial - 0.5%) (6%) (5%)
Variacion DBD (tasa de rotacitn + 0.5%) en USS dolares {3,605) 1,108
Impacto % en & OBD (tasa de rotackdn +0.5%) {4%) a%
Varlacion OBD (tasa de rotacidn - 0.5%) en LSS dolares 3,745 (1,060)

Impacto % en el OBD ftasa de rotacidn - 0.5%) a% (4%)
: =



El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca
en forma alslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisls de sensibllidad desarrollado, ol valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andiisis de
sensibilidad respecto a aflos anteriores,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las sigulentes:

11219 31/12/18
% %
Tasals) de descuento 421 4.12%
*Tasa{s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50%
Tasa (s) de rotacion 1.50 5.90%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientaes:

Afio terminado

3yia/ie 31/12/18
Costo actual del servicio 19,728 20316
intereses sobre i3 obligacién 1,284 5,786
Subtotal reconocido en resultados 27,012 26,102
|Ganancias)/Pérdidas actuariales (4,681) 1725
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (60.212)
Subtotal reconocido en otro resultado Integral (64,893) 1,725
Total (32882 (2Z2.827)



10.

INTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestidn de riespos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa Compaliia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compatia.

La administracién de riesgos estd bajo [a responsabilidad de los altos directivos de la Compatia.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafila, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compahia, si es el caso.

10.1.1

10.1.2

Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia no se encuentran expuestas a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés. Durante el aho
2015, no ha habido cambios en la exposicidn de la Compaiia a los riesgos del mercado o
la forma en la cual dichios rlesgos son manejados y medidos.

Riesgo de crédito - El riesgo da crédito se refiere al rietgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compahia.

La Compafiia considera que el nesgo de crédito es bajo debido a que la Compafiia
atlende de manera equitativa a entidades referidas por Matriz y a clientes terceros, los
servicios ofrecidos a entidades referidas por Matriz se realizan a través del convenio de
servicios reciprocos mantenido con sus compafias relacionadas, mientras que los
servicios ofrecidos a clientes terceros cormesponden 3 partes solventes cuyo periodo de
recuperabilidad de dicha cartera e¢ de aproximadamente 30 dias. Esto se evidencia en
|a antigliedad de |a cartera al 31 de diclembre del 2019 que del saldo de US531,397,
LJ5522,161 poseen una antigiedad no mayor a 50 dias.

Riesgo de liguider - La Administracidn es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de fa
Compafia. La Compafia maneja el rlesgo de liquidez mediante las recaudaciones a
clientes y sus relacionadas por compensacion de servicios reciprocos, y con estos flujos
se realizan los pagos a los proveedores por los diferentes conceptos.

Riesgo de capitel - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento a sus acclonistas a travds de fa optimizacidn de los saldos de pasives y
patrimonio,

La Compafiia revisa la estructura de capital periddicamente. Como parte de esta
revision, la Compafia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.
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Los principales indicadores financleros de la Compafila se detallan a continuacian;

Capital de trabajo (en USS) 227,382
Indice de liguidez 2.93 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.48 veces

La Administracion considera gue los indicadores financieros antes indicados estin
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacidn del tamaio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia.

10.2 Cotegorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al

tosto amortizado por la Compafiia es coma sigue.

311219 31/12/18

Activos fingncieros:
Efectivo y banco 158811 11,566
Cuentas por cobrar 853573 82,733
Total 244,385 24,299

Posivgs fingncieros:
Cuentas por paga 34,965 29,963
Pasivos por arrendamientos 4772 —
Total 43131 &3.363

Valor razonabie de los instrumentos financieros - Ls Administracion de la Compafia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable en razén de que sus cuentas por cobrar
y pagar son de naturaleza de corto plazo.

11. PATRIMONIO

111

11.2

11.3

Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital asignado de la Compafiia esté compuesto
por la inversidn extranjera de USSS,000.

Beservo legal - La Ley de Compafilas requiere que per lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como resarva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

resarva no es disponible para el pago de dividendos en efactivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reservo focuitativa — En agosto 20 del 2019, Lioyd's Register Central and South America (casa
matriz) realizd aporte de efectivo para que se constituya una reserva facultativa por US5137.406 v
autorizd gue se utilice dicha reserva para compensar pérdidas acumuladas por un importe
acumulado de US5125,619.

Resultodos acumuledos - Un resumen &s como sigue:



Aayns 3218

Utilidades retenidas — distribuibles 26,568 (119,749)
Resultados acumulados proveniente de la

aplicacidn por primera vez de las NIIF (10,038) (10,038)
Otros resultados integrales del ejercicio 61514 _(33m)
Total 28044 (133.166)

Resultados acumulados proveniente de |a adopcion por primera vez de las NIF - incluyen los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF, cuyo saldo
deudor segln Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compahias el 14 de octubre del
2011, podri ser absorbido por los resultados acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

12, SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

Un detalle de los costos Incurridos en @l personal es como sigue:

Afie terminado
31/12/18 31/12/18
Sueldos 270,116 335,576
Beneficios sociales 124172 132,387
Beneficios definidos 21013 26,101
Total 42,300 494065

Beneficios sociales incluye principalmente aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social - IESS por
US851,072 (2018 - US563,068), décimo tercero y cuarto sueldo por U5524,995 (2018 - US529,568) v
participacidn a trabajadores por US515,333 (2018 - US511,851).

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019, las saldos con compariias relacionadas efectuadas de comun acuerdo entre
ias partes incluyen:

31/12(19 3112018

Cuentas por cobrar:
Lioyd's Register Emea - Denmark 2323
Lioyd'S Register Central & South America ~ USA 17,115
Uoyd'S Register Classification Society - China Co. Ltd. 10,691
Lioyd's Register Emea - Beigium .17
Lol Engineering USA 30
* Total FYEE



Cuentas por pogor,
Uoyd'S Register Emea - Aeino Unido 1319 2,492
Lipyd's Register Central & South America — Argentina 4,497

“Lloyd's Register Group LTD (MC) - Relne Unido 1,986
Lloyd'S Reglister Group Services Limited - Reina Unido aga 6,004
Lloyd's Register Canada Limited 2,734
Otras _1.506 —30
Total iLBS2 11280

‘Al 31 de diclembre del 2019, cuentas por pagar a relacionadas representa principalmente serviclos
reciprocos recibidos de Lioyd's Register Central & South America, de acuerdo con las especificaciones del
contrato. Estos saldos no poseen vencimiento sstablecido y no generan intereses

Un detalle de las principales transacciones entre compafias relacionadas es como sigue:

Afio terminado
311313 30a/)8
Ingresos:
Lioyds Register Asia - China 99,924 38,999
Uoyds Register Inspection Umited — Reino Unido 53,227
Lloyd's Register Central & South America - USA 33,145 30,905
Lloyds Register North America, INC. - Canada 26,632
Hellenic Lloyds 5.A. - Grecia 28,613 33,264
Lloyds Reglster Emea - Holanda 24,176 55,564
Lioyds Register Do Brasil Ltda, 13,452
Lioyds Register Emea - Espafla 11.083 32,650
Lioyds Register Polska — Polonia 10,181 13,360
Uoyds Register Emea — Béigica 8812 18,910
Loyds Register Emea — Dinamarca 2,450 22,323
Loyds Register Asla - Singapur 33,107
Lioyds Register Emea — Alemania 30.980
. Uoyds Register Emea - Letonia 21,757
. Register France 21,196
Lioyds Register Cantral - Chile 12,680
Lloyds Reglster Norte América inc. 5,428
' Uoyds Register Asla - Korea 154,469

Otras

16073
Total 430768 244,528
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Afio terminado

219 a112/18
Gastos:
Lioyd's Register Central And South America — Panama 55,091
* LUoyd's Register Central And South America Ltd - Chile 41,560
Uoyd's Register Martec Limited 40,526
Lioyd's Register Group Limited - MC 38,228
Lloyd's Register Central And South America Ltd - Argentina 27,622 20,122
" JLloyd's Register Group Ltd [it) - Reing Unido 26,554 1.966
Uoyds Register Emea - Reing Unido 21,147 6,056
Uoyd'S Register Group Services Limited - Reino Unido 27981
Uoyd's Register Central And South America — United Kingdom 5,996
Uoyds Register Do Brazil Ltda, 27,205
Uoyds Register - Peru 20,340
Uoyd's Register Central And South America Ltd - Colombia 25479
Uoyd's Register Central And South America Limited - Chile 19,423
Ueoyds Register — Panama 17,084
Lloyds Register America, Inc - Estados Unidos 10,685
Uoyd's Register Canadd 10,620
Otras A5 3858
Total 22902 196916

NOTAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre del 2019, representa saldos en cuentas corrientes en instituclones financleras locales
por USS158,811, las cuales no ganeran intereses. El valor en libros de estos activos es igual a su valor
razonable.

Cambios en pasivos provenientes de actividades de financlamiento

Efecto de
Flujos de aplicacién de Amortiracidén Diciembre 31,
sfectivopagado:  MIF16 intereses 2019
Pasivos por Arrendamientos (15.504) 28229 992  uIm

COMPROMISOS
Los siguientes contratos han sido suscritos entre las compahias que integran el Grupo LR (LR Group, por
sus siglas en Ingiés), el mismo que estd conformado por Uoyd’s Register of Shippping (LR), casa matriz, y

todas sus compafias relacionadas que se encuentren incluidas en los anexos 1 y 2 de los respectivos
contratos, entre ellas Lioyd's Register Central And South America Limited sucursal Ecuador:

Contrato de servicips reciprocas - En julio 2 del 2012, se suscribio contrato mediante el cual las compafias
de LR Group acuerdan proveer a sus partes refacionadas a nivel mundial servicios de inspeccidn y
auditoria para evaluar el cumplimiento de embarcaciones, equipos y maguinaria utilizados en las
industrias de embarque, alta mar, petroleo y gas y manufactura; con sus normas, reglamentos y sus otros
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codigos y normas de clasificacidn, asi como con las organizaciones internacionales, las convenciones y los
requisitos legales pertinentes. Estos servicios incluyen, pero no se limitan a, dasificacion y asesoramiento
técnico para los bugues, embarcaciones, estructuras fijas y flotantes, asl como & desarrolio de
inspecciones estatutarias bajo la autoridad de los goblernos naclonales. LR Grupo tambilén proporciona
servicios de asesoramiento en relacion con proyectos de ingenieria y sistemas de gestion en todo |
mundo.

Los servicios prestados serdn facturados a un costo calculado al precio de plena competencia sobre la
base de costo mds un margen de beneficio del 10%, 1a base de costo, para estos propositos, represanta a
todos los costos directos e indirectos en la prestacidn de los servicios referidos en el pdrrafo anterior. El
margen de beneficio utllizado serd revisado periddicamente para asegurar el cumplimiento de los precios
de plena competencia.

Este acuerdo estard vigente durante un periodo de S afios a partir de la fecha de suscripdén y continuard
de forma automdtica a partir de entonces a menos que sea terminado por cuaiquiera de las partes en
cualguier momento con seis meses de aviso por escrito.

Durante el afo 2019, la Compafia prestd y recibid servicios reciprocos detallados anteriormente,
registrando ingresos y gastos por US5390,768 y US5202,921 respectivamente; los cusies fueron
registrados en el resultado del afio.

Contrato de gastos de gestidn - En jullo 2 del 2012, se suscribié contrato mediante el cual las compahilas
de LR Group otorgardn y recibirdn servicios de gestidn a sus partes relacionadas a nivel mundial en
campos relacionados con la gestién comercial, financiera, legal, técnico y administrativo; los cuales son
esenciales para promover |a seguridad en tierra, mar y aire.

Los servicios prestades serén fecturados a un costo calculado al precio de plena competencia sobre fa
.base de costo mas un margen de beneficio del 6%, |2 base de costo, para estos propésitos, representa a
todos los costos directos e indirectos en la prestacidn de los servicios referidos en el parrafo anterior. El
margen de beneficlo utilizado serd revisado periddicamente para asegurar el cumplimiento de los precios
de plena competencia.

Este acuerdo estard vigente durante un periodo de 5 aflos a partir de Ja fecha de suscripcién y continuard
de forma automdtica a partir de entonces a menos gue sea terminado por cualquiera de las partes en
cualgquier momento con seis meses de aviso por escrito,

Durante el afio 2019, la Compafia recibid servicios detallados anteriormente por lo cual registro gastos
por US539,525.

Contrato de soporte de tecnologia - En julio 2 dal 2012, se suscribid contrato mediante e cual las
compafiias de LR Group otorgaran y recibiran servicios de soporte de tecnologias de informacion a sus
partes relacionadas a nivel mundial en campos relacionados con las telecomunicaciones, mantenimiento
de servicio global y de base de datos; los cuales son esenciales para promover |a seguridad en tierra, mar
¥ aire.

Los servicios prestados serdn facturados a un costo calculado al precio de plena competencia sobre la
base de costo mas un margen de beneficio del 6%, |a base de costo, para estos propdsitos, representa a
todos |os costos directos e indirectos en la prestacion de los servicios referidos en el pdrrafo anterior, El
margen de beneficio utilizado serd revisado periddicamente para asegurar el cumplimiento de los precios
de plena competencia.
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17.

Este acuerdo estard vigente durante un periodo de 5 afos a partir de la fecha de suscripcion y continuard
de forma automitica a partir de entonces a menos que sea terminado por cualquiera de las partes en
cualguier momento con seis meses de aviso por escrito.

Durante el afo 2019, la Compafia recibid servicios detallados anterlormente por lo cual registrd gastos
por US531,406.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su répida expansidn alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 |z Organizacion Mundial de ia Salud (OMS) declard a esta enfermedad
como una "pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacidn, por lo gue en esa
fecha se emitié un decreto presidencial que establecia varias medidas de prevencion y control; sin
embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcidn®, el cual
implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

La Administracidn de la Compailia esté evaluando permanentemente esta situacldn y ha definido como
prioridades principales las siguientes: flexibilizar las reglas y permitir la postergacidn de inspecciones
anuales e intermadias, la implementacion de técnicas para inspecciones remotas Incluido el usa de
comunicacidn y video bidirecclonsl con los Inspectores de la Compafila, mantener niveles adecuados de
liquidez para |a operacién y comunicacidn permanente con empleados, proveedores, distribuidores y
cliente.

Los impactos econdmicos y las consecuencias para las operaciones de la Compafiia a mediano plazo
dependerdan en gran medida de la evolucion y extension de fa pandemia en los prodximos meses, asi como
de la capacidad de reaccldn y adaptacidn de todos los agentes econdmicos impactados. Sin embargo, la
Administracidn de ia Compalfila estima que estos efectos no tendran un impacto significativo en la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.

En adicién a lo Indicado precedentemente, hasta la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos
no han ocurrido otros eventos subsecuentes que podrian afectar a la Compafiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracidn de la Compafiia en junio 12 del 2020 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracidn de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por
los Acclonistas sin modificaciones.
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