LLOYD’S REGISTER CENTRAL AND SOUTH AMERICA LIMITED

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compainia fue constituida el 31 de enero de 2007, como sucursal de una compafia
extranjera en el Ecuador. Su actividad principal es aprobar los disefios, inspeccion y
reporte sobre buques mercantes, yates y pequenas embarcaciones, para el propésito de
probar su cumplimiento con planos, especificaciones, reglas, codigos de practica y otras
normas, o su capacidad para requerimientos particulares. Su domicilio principal es via a
la costa km 6.5 y Av. del Bombero en la ciudad de Guayaquil - Ecuador.

Los clientes de la Compafia son entidades locales y compafias relacionadas del exterior.

La Companiia es una sucursal de Lloyd’s Register Central and South America (casa
matriz), su domicilio principal es en Inglaterra.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantiene un déficit acumulado de
US$133,166; lo cual resulté por una distribuciéon anticipada de dividendos en el afio
2018. Al respecto, la Administracion de la Compafia, a la fecha de aprobacién de los
estados financieros adjuntos, informa que el accionista reintegrara los referidos
dividendos recibidos para revertir el déficit acumulado de la Compania.

La informacion que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.
2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el ano en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NITF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa.

La Compania evalué los efectos y se acogio a esta disposicidon transitoria y
consecuentemente no se restablecié informacién comparativa con respecto a la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros



La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia debi6 evaluar
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la aplicacidon de estos
requerimientos de NIIF 9 se debi6 realizar a instrumentos que contintan siendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

« Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

e Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”.;

« Todas las deméds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccién /
designacioén irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

« la Compaifiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacidon contingente reconocida por un adquirente en
una combinacién de negocios en otro resultado integral; y



« la Compaifiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable.

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros no incluyen instrumentos de
deuda o de patrimonio a los cuales pueda aplicar esta eleccion irrevocable en el
reconocimiento inicial de un activo financiero.

La Administracion de la Compania revisé y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha; y concluy6 que los activos financieros correspondientes a cuentas por cobrar
a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar fueron medidos a costo
amortizado segun la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun
NITF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos
de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los
pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisidon para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

) Arrendamientos por cobrar;

) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compania esta obligada a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.
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La Administracion de la Companiia evalu6 el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

e FEl 52% de los ingresos de la Compariia corresponden a la prestacién de servicios
a compafias relacionadas del exterior; cuya politica de crédito asciende a 30
dias aproximadamente. La Compaiiia determinara la provision de cuentas
incobrables sobre las cuentas por cobrar a relacionadas con base en un analisis
individual de indicios de deterioro de cada uno de los saldos por cobrar,
evaluando la capacidad de pago y el respaldo de las compafhias del Grupo
respecto a la recuperabilidad de los saldos por cobrar, por lo que la Compaiia
considera que el riesgo crediticio es bajo.

e Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de cuentas por cobrar con clientes terceros
asciende a US$31,300 aproximadamente, representa el 7% del total de las
ventas realizadas a terceros y poseen una antigliedad no mayor a 90 dias. La
politica de crédito para estos clientes es de 30 dias dependiendo del volumen de
transacciones, adicionalmente, la evaluacién de crédito de los clientes es
continua con el objetivo de no involucrarse con clientes que no tengan una
capacidad confiable de pago.

En base a lo indicado precedentemente, la Compania realizé un anélisis
individual con el objetivo de determinar la provision de cuentas incobrables para
estos saldos y determiné que la pérdida esperada es inmaterial en el contexto
general de los estados financieros.

e Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada
fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias
internacionales de prestigio.

En relacién con lo indicado precedentemente, la Administracién ha determinado
que la aplicacién de NIIF 9 no ha tenido impacto en los estados financieros
adjuntos.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizaciéon de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de
ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que
son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero
es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del afo.

El referido cambio en la medicién de pasivos financieros no ha tenido efectos en los
estados financieros adjuntos ya que estos pasivos se miden al costo amortizado.
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d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba de efectividad
ha sido sustituida por el principio de “relacion econémica”. La revaluacion
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacién sobre las actividades de
administracién de riesgos

La Compania no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los
resultados del afio y la situacién financiera de la Compania para el afio corriente y /
0 afos anteriores.

e) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compania ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NI1F 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compafnia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Tal como se indica en la nota 1, los ingresos de la Compafia provienen de la
prestacion de servicios de disefio, inspeccion y reporte sobre las embarcaciones; los
cuales son reconocidos en funcién a la prestacion del servicio. Por lo tanto, el
tratamiento segun NIC 18 continta siendo apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para
describir lo que mas comldnmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compafia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus ingresos se describen en detalle en
la nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
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2.2

transacciones de ingresos de la Compainia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido
impacto en la posicién financiera y o el desempeio financiero de la Compafia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, el Grupo no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

IF Titulo 0 después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019

liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIC 12y Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiiia hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados
antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:
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. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; y

. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compafia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NI1F 16
no cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicion de un contrato de arrendamiento para la Compafia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compariia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacién financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaihia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado separados de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafia optaréa por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo
permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania tiene compromisos de arrendamiento
operativo no cancelables por US$2,584; correspondiente al alquiler de oficina
administrativa con canon de US$1,292 mensual hasta febrero del 2019 y no
incluyen pagos anticipados de arriendo.
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Al respecto, la Compania realizé la evaluacién preliminar de la aplicacién de esta
norma, considerando los contratos de arrendamientos existentes que cumplan con
los requerimientos de NIIF 16 a la fecha de la referida evaluaciéon; y concluyé que
esta norma no tendria un efecto material en los estados financieros adjuntos en
razébn que no existen contratos de arrendamiento vigentes cuyos importes sean
relevantes en relacién con el contexto general de los estados financieros. En el afo
de aplicacidn se realizara la evaluacion final para concluir sobre el impacto
definitivo en los estados financieros adjuntos, si hubieren.

Los impactos de la aplicacion de esta norma seran revisados por la Administracién
de la Compairia al momento de la suscripcién de contratos de arrendamientos.
Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que una compafia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe méaximo garantizado como requiere la NIC 17.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continua clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a como un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos
arrendados.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no tiene arrendamientos financieros en la
que participe como arrendador o arrendatario o arrendamientos operativos en los
cuales actue como arrendador.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacién del plan (o reduccién o
liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido esta en una posicién excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafhia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicidon para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.
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En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segln la remedicion establecida en la
NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019.

La Administracion de la Compafia no espera que la aplicacion de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya
sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se detallan a continuacién:

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compainia.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compainiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
que son valorizadas con base en métodos actuariales, tal como se explica en las
politicas contables incluidas més adelante. El costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de mediciéon y/o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Muebles y equipos

3.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles
y equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la
Administracion de la Compania.

3.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, si hubieren.

3.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de muebles y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
-17 -



3.4.4

3.4.5

valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Clases Vida util (en afos)
Instalaciones 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de cémputo 3

Retiro o venta de muebles y equipos - Una partida de muebles y
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta.
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluaciéon es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de muebles y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracion de la Compahia evalla los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe
en libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado
no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en anos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo.
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3.5

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determiné deterioro de las
muebles y equipos.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en anos
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondréa de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice
0 el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidon o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinaciéon de negocios.
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3.6 Beneficios a empleados

3.7

3.6.1

3.6.2

3.6.3

3.6.4

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al final de cada periodo.
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del
plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacién financiera
con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones
incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.
Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del
ejercicio cuando la modificacién o reduccion del plan ocurre, o cuando la
Compania reconoce los costos de restructuracion relacionados o los
beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etcétera, en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que
se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril 20
del 2015 se promulgoé la Ley organica para la justicia laboral y reconocimiento
del trabajo en el hogar, la misma que incluye, entre otros aspectos laborales,
la unificacién de utilidades.

Consecuentemente, a partir del afo 2015, la Administracién del Grupo Dole
Ecuador decidi6 acogerse a la distribucion unificada de las utilidades; por lo
gue cada una de las entidades del Grupo reconoce un pasivo por este
concepto, mientras que el gasto lo reconocen de forma proporcional aquellas
entidades del Grupo que generen utilidad al cierre de cada afno. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales. La unificacion de este beneficio se realiza en base el
acuerdo ministerial n® 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones
Laborales en agosto del 2016.

Bonificaciones - La Compafia reconoce en resultados por gasto de bonos a
sus empleados, incluyendo a los principales ejecutivos. Los bonos son
aprobados por su Casa Matriz.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafhia pueda
otorgar.
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3.8

3.9

3.10

3.11

Prestacion de servicios - Los ingresos se reconocen y facturan en funcién del
grado de terminacion de las 6rdenes de trabajo previamente acordadas con los
clientes, con base en los acuerdos contractuales o las tarifas negociadas en funcion
de los servicios que se prestaran.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han presentado reclamos materiales por
parte de los clientes en relacion a los ingresos generados de dichos periodos, por lo
que, la Administracion de la Compafia considera que, si existiera un error, éste no
seria de impacto significativo a los estados financieros.

Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectlue el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros- Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y
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. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los activos financieros que posee la Compafia medidos al costo amortizado es
como sigue:

Efectivo y banco - Representa activos financieros liquidos y depositados en
cuenta corriente de un banco local.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente
cuentas por cobrar a compafias relacionadas, clientes terceros y otras; las cuales
son registradas a su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. La politica de crédito es a contado, sin embargo, el periodo de
recuperabilidad de la cartera es de 30 dias promedio.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los activos financieros, distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado
de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase més adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
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financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no se encuentre deteriorado.

Deterioro de activos financieros

La Comparfia reconoce una provisiéon para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histéricas de la Compainia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdémicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar no incluyen provisién para
cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que el 52% de las ventas de la
Compania se realizan con compafias relacionadas, las cuales transfieren los
valores correspondientes en un plazo de 30 dias. Adicionalmente, tal como se
explica en la nota 1, la Compaiiia es una sucursal de Lloyd’s Register Central and
South America, el cual, en caso de existir alguna pérdida o riesgo de incobrabilidad
de saldos entre compainias relacionadas, la Casa Matriz proporcionaria el apoyo
financiero necesario para cubrir las obligaciones.

Para cuentas por cobrar a clientes terceros, la Compafiia realiza un analisis
individual de cada uno de los saldos por cobrar, evaluando la capacidad de pago y
la probabilidad de recuperaciéon de los mismos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.
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(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentaciéon de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, La Compafia considera
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
experiencia histérica y la informacidén prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econémicas que se espera que causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdémico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compania presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 90
dias de mora, a menos que la Compania tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:
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(1) Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(83) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion interna de "desempefo”. La calificacion
“desempefo” significa que la contraparte tiene una posicién financiera sélida y no
hay importes vencidos.

La Comparfia monitorea periodicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

(ii) Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la
Compafnia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder
de la Compafnia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafhia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafia tenga informaciéon razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es méas apropiado.

(iv) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histoéricos
ajustados por informacién prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
determinado en funcion de la tendencia histérica, la comprension de la Compaiia
de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion
relevante a futuro.

Tal como se explica en la nota 2, la Compafia desarrollé una metodologia para la

estimacién de la pérdida de crédito esperada, relacionada con las cuentas por
cobrar a terceros, adoptando un “enfoque simplificado” sin componente de
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3.12

financiamiento significativo y usando una matriz de provision aplicando una tasa de
pérdida a los saldos de las referidas cuentas por cobrar.

Para cuentas por cobrar a relacionadas, la Compariia adopté un “enfoque
individual”.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafia reconocerd su participacion en el activo y cualquier
obligaciéon asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinaciéon de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por
pagar a proveedores y compafias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y
no poseen componente de financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compania se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.
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JUICI OS CONTABLES CRIiTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACI ONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia

La Administracion ha efectuado el proceso de aplicacion de las politicas contables y
no se ha identificado juicios criticos que tuvieren un impacto significativo en los
montos reconocidos en los estados financieros.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

La suposicion clave sobre el futuro y otra fuente clave de incertidumbre para la
estimacion en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximo ejercicio, se discute a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion
por beneficios definidos - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de
la Compania se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del aino, correspondiente a bonos empresariales de
alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que
se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
selecciéon de los bonos incluyen el tamano de la emisién de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefos cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Comerciales:
Compainias relacionadas, nota 13 51,336 34,477
Clientes 31,397 44.388
Total 82,733 78,865

- 27 -



Al 31 de diciembre del 2018:

e Cuentas por cobrar a Compafias relacionadas corresponde principalmente a servicios
reciprocos otorgados a Lloyd’s Register Emea - Dinamarca y Lloyd’s Register South
Limited - USA por US$22,232 y US$17,115 respectivamente, de acuerdo con las
especificaciones del contrato, ver nota 13. Estos saldos no poseen vencimiento
establecido y no generan intereses.

o Cuentas por cobrar clientes representan principalmente ventas locales por servicios
de inspeccién y reporte de buques.

MUEBLES Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17
Costo 90,599 89,397
Depreciacion acumulada (73.347) (71.682)
Total 17,252 17,715
Clasificacion:
Vehiculos 6,602 6,570
Muebles y enseres 4,144 4,890
Equipo de oficina 3,579 2,929
Instalaciones 1,588 1,864
Equipos de cémputo 1,339 1,462
Total 17,252 17,715

ESPACI O EN BLANCO
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Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Costo

Enero 1, 2017
Adquisiciones
Diciembre 31, 2017

Adquisiciones
Ajuste

Diciembre 31, 2018

Depreciacion Acumulada

Enero 1, 2017
Depreciacion
Diciembre 31, 2017
Depreciacion

Diciembre 31, 2018

Vehiculos

65,706

65,706

(o]
(6]
~
(@%]
(oe]

(55,668)

(3.468)
(59,136)

Muebles y
enseres

8,293

8,293

8,293

(2,656)
(747)
(3,403)
_(746)

(4,149)

Instalaciones

Equipos
cémputo

...(en U.S. doblares)...

3,054

3,054

3,054

(916)
(274)
(1,190)
_(276)

(1,466)

7,228

Equipo de
oficina

4,507

4,507

1,110

(1,173)
_(4095)
(1,578)
_(460)
(2.038)
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CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 31/12/17
Comerciales:
Proveedores 10,816 4,625
Compaifias relacionadas, nota 13 11,280 5,996
Otras 7.867 8.807
Total 29,963 19,428

Al 31 de diciembre del 2018:

e Proveedores incluye principalmente valores por pagar a compaifias aseguradoras y
canon de alquiler oficina del mes de diciembre, los cuales tienen vencimientos de 30
dias y no devengan intereses.

o Cuentas por pagar con relacionadas representa principalmente a servicios reciprocos
recibidos de Lloyd’s Register Central & South America, de acuerdo con las
especificaciones del contrato, ver nota 13. Estos saldos no poseen vencimiento
establecido y no generan intereses

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos por impuestos corriente:
Retenciones en la fuente — VA 57,801 26,947
Crédito tributario — IVA 10,476 26,513
Total 68,277 53,460

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 51,976 41,676

Retenciones en la fuente de impuesto

alarentae VA 12,394 9,194
Impuesto a la salida de divisas - ISD 1,921 1,184
Total 66,291 52,054

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:
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8.3

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 60,627 42,690
Gastos no deducibles (1) 217.927 186.823
Utilidad gravable 278,554 229,513
Impuesto a la renta causado al 22% (2) 61,282 50,493
Anticipo calculado (3) 5,729 2,542

(1)

(2)

(3)

Incluyen principalmente US$176,416 de exceso de gastos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos y similares con partes
relacionadas del exterior.

De conformidad con disposiciones legales, las sociedades que tengan la
condicion de micro y pequefas empresas, asi como aquellas que tengan
condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. De acuerdo al Art. 106 del
Reglamento al Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones indica
que pequefa empresa es aquella unidad de produccién que tiene de 10 a 49
trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos anuales de US$100,001
hasta US$1 millén.

Consecuentemente, la Compafia aplica el 22% como tarifa de impuesto a la
renta, en razén que cumple con los lineamientos del reglamento mencionado.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revisién de las autoridades
tributarias desde el afio 2016 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles
y otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del aio 41,676 54,792
Provisiéon 61,282 50,493
Pagos (50.982) (63.609)
Saldos al final del afio 51,976 41,676
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8.4

8.5

Saldos del activo por impuesto diferido

Durante el afio 2018, la Compafhia reconocié activos por impuestos diferidos
originado por las diferencias temporarias relacionadas con las provisiones de
jubilacién patronal por y desahucio por US$6,956; los cuales se registraron con
cargo a resultados del afio por US$6,525 y a otros resultados integrales por
US$431. Ver nota 8.5.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un
derecho legalmente exigible para compensar los activos por impuestos corrientes
contra los pasivos por impuestos corrientes y cuando se relacionan con los
impuestos sobre la renta recaudados por la misma autoridad tributaria y la
Compainia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos sobre
una base neta.

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitidé la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestidn
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidon de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Seréa deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberén afectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afnos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o0 no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de I nversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios

contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacién de servicios.
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Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se establece la devoluciéon I1SD a exportadores de servicios, por la importacién
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

8.6 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, la Compafhia efectu6 el estudio de
precios de transferencia sobre las transacciones con compafias relacionadas al 31
de diciembre del 2017, en el cual se establecié que las referidas transacciones han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 141,979 114,085
Bonificacion por desahucio 35.217 35,284
Total 177,196 149,369

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensién de
jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 afos,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
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empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 114,085 97,531
Costo laboral 16,176 13,977
Costo por intereses 4,435 4,096
Pérdidas/(Ganancias) actuariales:

Por cambios en supuestos financieros 17,240 4,445

Por ajustes provenientes de experiencias (9.957) (5.964)
Saldos al fin del afo 141,979 114,085

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafhia entregaréa el 25% de la Ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del ano 35,284 30,197
Costo laboral 4,140 3,651
Costo por intereses 1,351 1,268
Pérdidas/(Ganancias) actuariales:
Por cambios en supuestos financieros 2,741 (4,627)
Por ajustes provenientes de experiencias (8.299) 4,795
Saldos al fin del afio 35,217 35,284

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. Las
hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion  Bonificacién
patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ ddlares 8,519 1,729
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 5%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$ doélares (7,991) (1,623)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (6%) (5%)
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$ ddlares 8,615 1,782
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6% 5%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en US$ délares (8,152) (1,689)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (6%) (5%)
Variacion OBD (tasa de rotaciéon + 0.5%) en US$ délares (6,765) 1,782
Impacto % en el OBD (tasa de rotacion + 0.5%) (5%) 5%
Variaciéon OBD (tasa de rotacion - 0.5%) en US$ délares 7,081 (1,688)
Impacto % en el OBD (tasa de rotacion - 0.5%) 5% (5%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipo6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afos anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
% %
Tasa(s) de descuento 4.12% 3.89%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50% 1.50%
Tasa (s) de rotacion 5.90% 11.80%
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10.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Costo actual del servicio 20,316 17,628

Intereses sobre la obligacion 5,786 5,364
(Ganancias)/Pérdidas actuariales reconocidas en el afo

por remediciones de obligaciones por beneficios definidos 19,981 (182)

Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (18.256) (1.169)

Total 27,827 21,641

Durante los afios 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$20,316 y
US$17,628 respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados.

INTRUMENTOS FINANCI EROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compania.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de
la Companfia.

A continuacién, se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la
Compainia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafia no se encuentran
expuestas a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas
de interés. Durante el aino 2018, no ha habido cambios en la exposicién
de la Compania a los riesgos del mercado o la forma en la cual dichos
riesgos son manejados y medidos.

10.1.2 Riesgo en la tasa de interés - La Compafia no se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Comparnia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

10.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una

de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia.
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10.1.4

10.1.5

La Compania atiende de manera equitativa a entidades referidas por
Matriz y a clientes terceros, los servicios ofrecidos a entidades referidas
por Matriz se realizan a través del convenio de servicios reciprocos
mantenido con sus compainias relacionadas, mientras que los servicios
ofrecidos a clientes terceros corresponden a partes solventes cuyo
convenio de pago es a contado, a pesar de aquello, el periodo de
recuperabilidad de dicha cartera es de aproximadamente 30 dias. Lo
detallado en lineas que antecede guarda relacién con el saldo de las
cuentas por cobrar terceros que asciende a US$31,397, de los cuales
US$22,161 poseen una antigiiedad no mayor a 90 dias.

Riesgo de liquidez - La Administraciéon es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania. La
Comparia maneja el riesgo de liquidez mediante las recaudaciones a
clientes y sus relacionadas por compensacién de servicios reciprocos, y
con estos flujos se realizan los pagos a los proveedores por los diferentes
conceptos.

Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de pasivos y patrimonio. La Compaiia mitiga
este riesgo a través de la obtencidén de recursos propios en el curso
normal del ciclo operativo para cubrir sus obligaciones a corto plazo. Al 31
de diciembre del 2018, la Comparfia no posee obligaciones con
instituciones financieras y/o accionistas.

Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el
siguiente.

31/12/18 31/12/17
Deuda (i) 304,227 245,896
Efectivo y bancos (11.566) (111,994)
Deuda neta 292,661 133,902
Patrimonio (ii) 111,471 20,900
indice de deuda neta y patrimonio 0.38 0.16

(i) La deuda se define como cuentas por pagar a proveedores y
relacionadas, impuestos y beneficios a empleados a corto y largo
plazo, como se describe en las notas 7, 8, 9 y 10.

(ii) El patrimonio incluye la reserva y capital de la Compafia que son
gestionados como capital.
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11.

10.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafia es como sigue.

31/12/18
Activos financieros:
Efectivo y banco 11,566
Cuentas por cobrar 82,733
Total 94,299
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 29,963

PATRIMONIO

31/12/17

111,994
78.865

190,859

19,428

11.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital asignado de la Compania

estd compuesto por la inversion extranjera de US$5,000.

11.2 Reserva legal - La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3 Besultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Utilidades retenidas — distribuibles (119,749) 11,328
Resultados acumulados proveniente de la
aplicacién por primera vez de las NIIF (10,038) (10,038)
Otros resultados integrales del ejercicio (3.379) (2.085)
Total (133,166) (795)
11.4 Dividendos pagados - En diciembre 3 del 2018, se procedié a la entrega

anticipada de dividendos correspondiente a afos posteriores por US$136,947 .

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales (1)

Gastos con companias relacionadas, notas 13y 15
Gastos de ejecutivos

Servicios y suministros de oficina

PASAN:

Ano terminado

31/12/18

494,065
257,929
60,928
27,650
840,572

31/12/17

481,454

233,411

20,705

32.084

767,654
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Ano terminado

31/12/18 31/12/17
VIENEN: 840,572 767,654
Honorarios y servicios profesionales 27,062 33,134
Impuestos y contribuciones 19,654 25,331
Depreciacién, nota 6 1,665 4,970
Multas 51 248
Otros gastos 22,429 25.115
Total 911,433 856,452

(1) Sueldos y beneficios sociales - Un detalle de los costos incurridos en el personal
es como sigue:

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos 335,576 322,282
Beneficios sociales 132,387 136,180
Beneficios definidos 26,102 22,992
Total 494,065 481,454

Beneficios sociales incluye aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS, décimo tercero y cuarto sueldo, fondos de reserva, jubilacién patronal y
participacién a trabajadores.

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI AS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos con companias relacionadas efectuadas de comun
acuerdo entre las partes incluyen:

31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Lloyd'S Register Emea — Denmark 22,323 34,477
Lloyd'S Register Central & South America - USA 17,115
Lloyd'S Register Classification Society - China Co. Ltd. 10,691
Lloyd'S Register Emea — Belgium 1,177
Lcl Engineering USA 30
Total 51,336 34,477
Cuentas por pagar:
Lloyd'S Register Group Services Limited - Reino Unido 6,004
Lloyd'S Register Emea - Reino Unido 2,492
Lloyd'S Register Canada Limited 2,734
Lloyd'S Register Central & South America 5,996
Otras 50
Total 11,280 5,996




Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar y pagar a compafnias relacionadas no

generan intereses y no tienen vencimiento establecido.

Un detalle de las principales transacciones entre compafias relacionadas es como sigue:

Ingresos:
Lloyds Register Asia - Korea

Lloyds Register Emea - Holanda

Lloyds Register Asia - China

Hellenic Lloyds S.A. - Grecia

Lloyds Register Asia - Singapur

Lloyds Register Emea - Espafia

Lloyds Register Emea - Estados Unidos
Lloyds Register Emea - Alemania

Lloyd'S Register Central & South America - USA
Lloyds Register Emea - Dinamarca

Lloyds Register Emea - Bélgica

Lloyds Register Emea - Letonia

Lloyds Register France

Lioyds Register Group Limited - Reino Unido
Lloyds Register Polska — Polonia

Lloyds Register Central - Chile

Lloyds Register Central - Peru

Lloyds Register Norte América Inc.

Otras

Total

Gastos:
Lloyd'S Register Group Services Limited - Reino
Unido

Lioyd's Register Central And South America — United

Kingdom

Lloyd's Register Central And South America Ltd -

Argentina
Lloyds Register Do Brazil Ltda.
Lloyds Register - Peru

Lloyd's Register Central And South America Ltd -

Colombia

Lloyd's Register Central And South America Limited -

Chile

Lloyds Register - Panama

Lloyds Register America, Inc - Estados Unidos
Lloyd's Register Canada

Lloyds Register Emea - Reino Unido

Lloyd's Register Group Ltd (It) - Reino Unido
Otras

Total

Ano terminado

31/12/18

154,469
55,564
38,999
33,264
33,107
32,650

30,980
30,905
22,323
19,910
21,757
21,196

13,360
12,680

9,428
13,946

544,538

27,981
5,996

20,122
27,205
20,340

25,479

19,423
17,084
10,685
10,620
6,056
1,966
3.959

196,916

31/12/17

2,353
151,839
131,933

20,510

67,076
22,076

21,336

14,952
5,432
9,679

13.064

460,250

76,919

47,644
14,536
14,221

3,735
28,171

17,339
15,566

15,280

233,411
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14.

15.

NOTAS AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales por US$11,566, los cuales no generan intereses. El valor
en libros de estos activos es aproximadamente igual a su valor razonable. El efectivo y
banco al final del periodo sobre el que se informa, como se muestra en el estado de flujos
de efectivo, se pueden reconciliar con las partidas relacionadas en el estado de situacién
financiera como se muestra arriba.

Transacciones no monetarias

Durante el afio en curso, todas las transacciones materiales realizadas por la Compania
generaron flujos de efectivo.

COMPROMI SOS

Los siguientes contratos han sido suscritos entre las compafias que integran el Grupo LR
(LR Group, por sus siglas en Inglés), el mismo que esta conformado por Lloyd’s Register
of Shippping (LR), casa matriz, y todas sus compaifiias relacionadas que se encuentren
incluidas en los anexos 1 y 2 de los respectivos contratos, entre ellas Lloyd’s Register
Central And South America Limited sucursal Ecuador:

Contrato de servicios reciprocos - En julio 2 del 2012, se suscribié contrato mediante
el cual las compaiias de LR Group acuerdan proveer a sus partes relacionadas a nivel
mundial servicios de inspeccién y auditoria para evaluar el cumplimiento de
embarcaciones, equipos y maquinaria utilizados en las industrias de embarque, alta mar,
petréleo y gas y manufactura; con sus normas, reglamentos y sus otros codigos y
normas de clasificacion, asi como con las organizaciones internacionales, las
convenciones y los requisitos legales pertinentes. Estos servicios incluyen, pero no se
limitan a, clasificacion y asesoramiento técnico para los buques, embarcaciones,
estructuras fijas y flotantes, asi como el desarrollo de inspecciones estatutarias bajo la
autoridad de los gobiernos nacionales. LR Grupo también proporciona servicios de
asesoramiento en relacion con proyectos de ingenieria y sistemas de gestién en todo el
mundo.

Los servicios prestados seran facturados a un costo calculado al precio de plena
competencia sobre la base de costo mas un margen de beneficio del 10%, la base de
costo, para estos propdésitos, representa a todos los costos directos e indirectos en la
prestacion de los servicios referidos en el parrafo anterior. El margen de beneficio
utilizado seréa revisado periddicamente para asegurar el cumplimiento de los precios de
plena competencia.

Este acuerdo estard vigente durante un periodo de 5 afios a partir de la fecha de
suscripcion y continuara de forma automatica a partir de entonces a menos que sea
terminado por cualquiera de las partes en cualquier momento con seis meses de aviso
por escrito.

Durante el afio 2018, la Compafia prest6 y recibi6é servicios reciprocos detallados

anteriormente, registrando ingresos y gastos por US$511,386 y US$178,591
respectivamente; los cuales fueron registrados en el resultado del afo.
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16.

Contrato de management fees - En julio 2 del 2012, se suscribié contrato mediante el
cual las companias de LR Group otorgaran y recibiran servicios de gestién a sus partes
relacionadas a nivel mundial en campos relacionados con la gestién comercial, financiera,
legal, técnico y administrativo; los cuales son esenciales para promover la seguridad en
tierra, mar y aire.

Los servicios prestados seran facturados a un costo calculado al precio de plena
competencia sobre la base de costo mas un margen de beneficio del 6%, la base de
costo, para estos propdésitos, representa a todos los costos directos e indirectos en la
prestacion de los servicios referidos en el parrafo anterior. El margen de beneficio
utilizado sera revisado periddicamente para asegurar el cumplimiento de los precios de
plena competencia.

Este acuerdo estard vigente durante un periodo de 5 afos a partir de la fecha de
suscripcion y continuara de forma automatica a partir de entonces a menos que sea
terminado por cualquiera de las partes en cualquier momento con seis meses de aviso
por escrito.

Durante el afio 2018, la Compafiia recibio servicios detallados anteriormente por lo cual
registré gastos por US$22,213.

Contrato de expenses charged - En julio 2 del 2012, se suscribié contrato mediante el
cual las compafias de LR Group otorgaran y recibiran servicios de soporte de tecnologias
de informacion a sus partes relacionadas a nivel mundial en campos relacionados con las
telecomunicaciones, mantenimiento de servicio global y de base de datos; los cuales son
esenciales para promover la seguridad en tierra, mar y aire.

Los servicios prestados seran facturados a un costo calculado al precio de plena
competencia sobre la base de costo mas un margen de beneficio del 6%, la base de
costo, para estos propdésitos, representa a todos los costos directos e indirectos en la
prestacion de los servicios referidos en el parrafo anterior. El margen de beneficio
utilizado seréa revisado periddicamente para asegurar el cumplimiento de los precios de
plena competencia.

Este acuerdo estard vigente durante un periodo de 5 afos a partir de la fecha de
suscripcion y continuara de forma automatica a partir de entonces a menos que sea
terminado por cualquiera de las partes en cualquier momento con seis meses de aviso
por escrito.

Durante el afio 2018, la Compafiia recibi6 servicios detallados anteriormente por lo cual
registré gastos por US$14,041.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y el 31 de mayo del 2019 no se produjeron eventos

que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Comparnia en mayo 31 del 2019 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administraciéon de la

Compania, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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