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21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Abreviaturas

NIIF: Norma Internacional de Informacion Financiera
PYMES: Pequeiias y medianas empresas

USS: Dolares de los Estados Unidos de América

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en Inglés)

IR: Impuesto a la renta

IVA: Impuesto al valor agregado.
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HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS S.A. HUMAPAR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de Ameérica)

Diciembre 31,

2013
ACTIVO
Activo corriente
Iifectivo v equivalentes al efectivo Nota 5 35,765.51
Activos financieros
Documentos v cuentas por cobrar Nota 6 12,549.08
A valor razonable con cambios en resultados Nota 7
(-) Provision cuentas incobrables Nota & (454.52)
Otros activos corrientes Nota 9 53,967.62
Activos por impuestos corrientes Nota 10 19.48
Total Activo corriente 101,847.47
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo Nota 11 21,108.98
Activos intangibles ) Nota 12 1,640.32
Otros activos no corrientes Nota 13 78,371.36
Total Activo no corriente 101,120.66
TOTAL ACTIVO 202,968.13
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 14 1,108,43
Cuenlas por pagar diversas relacionadas Nota 15 119,975.00
Obligaciones con instituciones financieras Nota 16 1,262.03
Otras obligaciones corrientes Nota 17 91,558.08
Otros pasivos corrientes Nota 18 11,500.00
Anticipos de clientes Nota 19
Total Pasivo corriente 225,403.54
Pasivo no corriente
Cuentas v documentos por pagar Nota 20
Pasivo diferido Nota 21 1,615.79
Total Pasivo no corriente 1,615.79
TOTAL PASIVO 227,019.33
PATRIMONIO
Capital Nota 22 25,000.00
Reservas Nota 23 6,207.70
Resultados acumulados Nota 24 (74,375.08)
Resultado del Ejercicio Nota 25 19,516

Total patrimonio

(24,051.20)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

202,968.13

Th. T

GERENTE
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HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS S.A. HUMAPAR
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

2013
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias Nota 26 410,592.30
(-) COSTO DE VENTAS DEL SERVICIO Nota 27 -
Margen bruto 410,592.30
(1) GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 28 373,506.75
(Pérdida) Utilidad en operaciones 37,085.55
(-) GASTOS FINANCIEROS 12,438.14
OTROS INGRESOS ' Nota 29
(Pérdida) Utilidad antes de provision de trabajadores 24,647.41
Participacion Trabajadores 3.697.11
(Pérdida) Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 20,950.30
Impuesto a las ganancias
Impuesto a fa renta corriente Nota 30 4,609.07
4,609.07
PERDIDA (UTILIDAD) NETA DEL EJERCICIO 16,341.23

Tla. L o)

GEREN'TE
THIERRY BENOWT PA
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HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS S.A. HUMAPAR
FSTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - MEODO DIRECTO
(Expresado en dalares completos de fos Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Lfectivo recibido de clientes 392,509.98
Eiectivo pagado a proveedores v empleados (393,004.90)
Intereses cobrados (pagados) . (134 472.75)
Otros ingresos 235499
Otros gastos (10,000.00)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (142,613.18)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta v equipo
Pago por compia deactivos intanyibles
Zagoy por compra de activos bioddgicos -
Aumento en inversiones
Efectivo recibido por Lo venta de activos biologicos -

Efectivo neto (utilizado) ¢n actividades de inversion - E

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibida por obligaciones contrawdas con terceros 160,123.20
Etectivo (pagado) recibido por aumento de capital
Dividendos pagados

Ifectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento 160,123.20
(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 17,510,02

Efectivo y équivalentes
Al Intecio del ano 18,255,749

Al final del anio 35,765.81

GERENTE
[HIERRY BENOIT
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INFORMACION GENERAL.

1.1 Nombre de la entidad:
HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS SA HUMAPAR

1.2 RUC de la entidad:
1792091004001

1.3 Domicilio de la entidad:
José Orton N30-54 y Paul Rivet, Provincia de Pichincha, Cantén Quito.

1.4 Forma legal de la entidad:
Sociedad Anénima

1.5 Pais de incorporacion:
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo y objeto social:

HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS SA HUMAPAR, se constituy6 en la ciudad de
Quito provincia de Pichincha, el 16 de Octubre del 2006.

El plazo de duraciéon de la Compania fue de 50 afios contados a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura de constitucién en el Registro Mercantil.

El objetivo de la Compafiia es el estudio, investigacion y analisis financiero econémico.

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:
- Capital suscrito.- US$ 25000.00.
- Capital pagado.- US$ 25000.00.

1.8 Numero de acciones, valor nominal, clase y serie:
- Numero de acciones.- 25000.

- Clase.- Ordinarias

- Valor nominal de cada accién.- US$ 1.

1.9 Accionistas y propietarios:

No.
Accionistas Acciones | Participaciones
Santiago Alejandro Caviedes G. 125 0.50%
Thierry Benoit 125 0.50%
Humhol Humboldt Holding 24750 99%




1.10 Representante legal:

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compaiiia
HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS SA HUMAPAR, celebrada el 28 de
Marzo del 2013, designé como Gerente General y por ende como Representante
Legal de la misma, por el periodo estatutario de dos afios al Sr. Thierry Benoit ;
acta que fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de Abril del 2013.

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo

Thierry Benoit Gerente General
Santiago Caviedes Presidente
Pamela Jibaja Contador General

1.12 Periodo contable:

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacién Financiera clasificado, por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013.

- Estados de Resultados Integrales por funcién, por el periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013.

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2013.

1.13 Fecha de aprobacion de Estados Financieros:

Los Estados Financieros de HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS SA
HUMAPAR, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados y autorizados para su emision en la junta general de accionistas
celebrada el 11 de abril de 2014.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

2.1. Bases de presentacion:

Los estados financieros de HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS SA,
corresponden al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2013 y han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
histérico.



La preparacién de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES exige el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Compafiia.

2.2. Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacion y moneda funcional.- Las partidas incluidas en
los estados financieros de HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS SA
HUMAPAR, se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico
principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional
es el dolar de los Estados Unidos de América, que constituye, ademas, la
moneda de presentacion de los estados financieros de la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidaciéon de estas transacciones y de la
conversiéon a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados.

2.3. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

2.4. Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de fécil liquidacion
pactadas a un méximo de noventa dias, incluyendo depédsitos a plazo. En el Estado
de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasificarian como
obligaciones con instituciones financieras en el Pasivo Corriente.

2.5. Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce
su adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar.- La Compania reconoce la venta al
momento de transferir la propiedad y el riesgo en el caso de venta de bienes y
seglin el grado de avance para los servicios. Las cuentas por cobrar originadas por
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la venta se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado de acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce cémo ingreso financiero a medida que
se van devengando los intereses, utilizando una tasa de descuento propia de la
Compaiiia.

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar
todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision y el
monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

2.6. Propiedad, planta y equipo:

Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operacién de la Compaiiia,
los cuales se valoran al costo de adquisicion neto de su correspondiente
depreciaciéon acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado
(si las hubiere).

Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gastos del
personal relacionados directamente con las obras en curso y los relacionados con la
puesta en marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez finalizado
el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a partir de cuyo
momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida 1til de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atil de éstos, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con
el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas fttiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.
La vida ttil de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida til restante acorde con el valor de los
activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades,
planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se estimaran acorde al uso de las
mismas pero una vez que se tengan.
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La vida til para propiedad, planta y equipo se ha estimado como sigue:
- Muebles y Enseres de 10 afios a 17 afios como vida ttil con un valor residual
del 5%
- Equipos de Computaciéon de 3 afios a 10 afios como vida ttil con un valor
residual del 1%

2.7. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compafiia evalta periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

2.8. Préstamos y otros pasivos financieros:

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.9. Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.10. Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus
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estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

2.11. Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para
el afio 2013, 23% para el afio 2012 y 24% para el afio 2011.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos
y pasivos y su base financiera.

2.12. Capital social y distribucion de dividendos:

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a pagar
a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las
disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la
Junta de Accionistas.

2.13. Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la prestaciéon de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a
fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades de la Compafiia. No se considera que sea posible valorar el importe de
los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta.

13



2.14. Gastos de administracion:

Los gastos de administracién corresponden principalmente a: remuneraciones del
personal de las unidades de apoyo, depreciacion de oficinas y otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa.

2.15. Gastos Financieros:

Los gastos financieros corresponden principalmente a costos por transferencias
bancarias, emisiéon de chequera, también interés pagados a accionistas por
préstamos concedidos y que son sustentados por el contrato a mutuo que se
celebro.

2.16. Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el
periodo, determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo
se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de
gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion.- son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

- Actividades de inversion.- las de adquisicion, enajenacion o disposiciéon por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

2.17. Cambios de en politicas y estimaciones contables:
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

2.18. Compensacion de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos son origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.19. Reclasificaciones:

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentaciéon con los estados financieros de esos afios bajo

NIIF para PYMES.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la
Administracién se presentan a continuacion.

3.1. Deterioro de activos.

De acuerdo a lo dispuesto por la Seccién 27 de la NIIF para PYMES, la Compania
evalta al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro,
el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en el valor de los activos.

3.2. Litigios y otras contingencias.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- La vida atil y valor residual de los activos materiales e intangibles.

- Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de
las mismas.

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

- Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre
los hechos analizados.

3.3. Valuacion de los instrumentos financieros.
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

- Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte.
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Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion mds reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y
cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias econémicas
desde la fecha de la transaccion. Si las condiciones han cambiado desde la fecha de
la transaccion (por ejemplo un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la
calificaciéon de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

- Mercado no activo: técnica de valuaciéon - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el valor
razonable empleando técnicas de valoraciéon que incluyen el uso de informacién
disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
analisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

4. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

"HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS SA HUMAPAR” en cumplimiento
con lo establecido por la Superintendencia de Companias en su resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la presentaciéon de sus
estados financieros de en base a sus Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF).

4.1. Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de "HUMBOLDT MANAGEMENT
PARTNERS SA HUMAPAR", corresponde al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para PYMES.

4.1.1. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compainia.

a. Combinaciones de negocios.
Esta exencion no es aplicable.

b. Transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencion no es aplicable.

c. Valor razonable como costo atribuido.
Esta exencion no es aplicable.

d. Revaluacion como costo atribuido.
No es aplicable
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e. Diferencias de conversion acumuladas.
Esta exencion no es aplicable.

f. Estados financieros separados.
Esta exencion no es aplicable.

d. Instrumentos financieros compuestos.
Esta exencion no es aplicable.

h. Impuestos diferidos.

HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS SA HUMAPAR reconoci6é las
diferencias tributarias vs financieras dadas por depreciaciéon de activos y valor
razonable de acciones como activos o pasivos diferidos.

i. Acuerdos de concesion de servicios.
Esta exencion no es aplicable.

j- Actividades de extraccion.
Esta exencion no es aplicable.

k. Acuerdos que contienen un arrendamiento.
Esta exencion no es aplicable.

I. Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades, planta

y equipo.
No es aplicable.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Corresponde al saldo en bancos y caja de libre disposicion.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
RELACIONADOS

Se registraran las pendientes de cobro por los servicios prestados o la venta de
bienes efectuadas, se tomara en cuenta el plazo dado para ver si genera o no
intereses implicito, en el caso de Humboldt Management Partners SA Humapar el
plazo de vencimiento es no més de 60 dias.

El movimiento de la provision por deterioro del valor de las cuentas por cobrar
comerciales se dard cuando tenga deudas de cobro pendientes en el afio a evaluar.

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Se registraran los anticipos otorgados a los empleados que no sea mayor a 1 afio,
tomando en cuenta que si pasard de los 60 dias este generard un interés que se
deberé calcular de acuerdo a la tasa referencial BCE.
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8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Este se registra al valor del costo y se depreciard tomando en cuenta la vida ttil de
acuerdo al uso que se le va a dar.

9. ACTIVOS INTANGIBLES

En el caso de la empresa no aplica, pero se tomarda en cuenta como activo
intangible a aquello intangible como software contable que va a ayudar a tener
beneficios futuros al negocio.

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Corresponde principalmente a la deuda contraida con los proveedores de la
Compafiia para poder cubrir las necesidades de la compania.

11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Son obligaciones que se contraen y que seran pagaderas en lapso no mayor a 1 afio,
en estas consideraremos deudas con el IESS, administraciéon tributaria, beneficios
empleados, etc.

12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2013 esta constituida por 25000 acciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de US $1 délar cada una.

13. APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES
Esta se utilizard por el dinero que aporten los socios para capital de trabajo de la
empresa.

14. RESERVAS

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos cuando la empresa
genere utilidades se destine el 10% de la misma como Reserva Legal, hasta que
ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

15. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Se registrara los resultados obtenidos en el negocio, en el caso de la empresa
durante el periodo 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2013 obtuvo una utilidad de
$24,647.41.

18



16. RESULTADOS ACUMULADOS

Aqui se registrara los resultados que no han sido repartidos de afios anteriores, asi
como los resultados acumulados por adopcién por primera vez de las Niif’s y la
pérdida que tuvo en el afio 2012 por apertura de nueva linea de negocio.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Corresponde principalmente a la prestacion de los servicios de andlisis y
evaluacién de instrumentos financieros, asesorias, etc.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Corresponden principalmente a sueldos, beneficios sociales, aportes al IESS,
honorarios, arriendo, intereses, servicios basicos, asesorias, transporte, suministros.

19. GASTOS FINANCIEROS

Encontraremos los costos incurridos por el manejo de la cuenta bancaria que
mantiene la empresa, como son costo chequera, costo por transferencias enviadas y
recibidas, en si gastos bancarios, también se considerardn los intereses por
préstamos que se han efectuado a la Compaifiia y que se encuentran debidamente
respaldados por un contrato de deuda.

20. SANCIONES.

20.1. De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanciones a HUMBOLDT MANAGEMENT PARTNERS SA
HUMAPAR, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2013.

19.2. De otras autoridades administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a HUMBOLDT MANAGEMENT
PARTNERS SA HUMAPAR , a sus Directores o Administradores, emitidas por

parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2013.

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

A través de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00016, publicada en el R.O. No.
878 del 24 de enero del 2013 el Servicio de Rentas Internas — SRI, modificé el
Alcance y la forma de presentacion del informe y anexo de precios de transferencia
cuya aplicacién rige a partir del ejercicio fiscal 2012.

- Se incrementa a US$6 millones (anteriormente US$5 millones) el monto
acumulado que determina la base de obligacion de presentar ante el SRI el

Informe y Anexo de Precios de Transferencia, considerando todas las operaciones
efectuadas con Partes Vinculadas locales y del exterior.
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Es decir, tanto la parte vinculada local que adquiera y/o la parte vinculada local
que venda bienes y/o servicios, que supere los nuevos montos establecidos,
deberdn presentar el Informe y/o Anexo de Precios de Transferencia.

- Los sujetos pasivos que efectiien operaciones con partes relacionadas (locales y
del exterior) en un monto acumulado superior a US$3 millones, tienen la
obligacion de presentar el Anexo de Precios de Transferencia.

- Se elimina la obligacién de presentar el Anexo de Precios de Transferencia, para
aquellos contribuyentes que tengan operaciones con partes vinculadas del exterior
comprendidas entre US$1 millén y US$3 millones y que esta relacién supere al 50%
del total de los ingresos.

- Se debe presentar el Informe de Precios de Transferencia por escrito y en medio
magnético (pdf) (anteriormente solo se presentaba en forma escrita).

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas locales y del exterior que superen los montos
antes citados, por lo tanto la Compafia no estd obligada a la presentaciéon del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.

21. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no mantiene contingencias que a criterio
de la Administraciéon tengan que ser registradas o reveladas en los presentes
estados financieros.

22. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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