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Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ  
 
Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2019 
Expresadas en Dólares de E.U.A. 
 
 
1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES 

La Compañía fue constituida el 4 de diciembre de 2006 con el objeto de dedicarse a la generación de energía 
eléctrica, incluyendo cualquier tipo de generación: térmica, nuclear, hidroeléctrica, solar, por turbina, de gas 
o diésel, mareal y de otros tipos incluso renovable. En especial la autogeneración de energía eléctrica para 
su propio consumo, pudiendo tener eventualmente excedentes que pueden ser puestos a disposición del 
sector eléctrico ecuatoriano. 
 
La constitución de la Compañía fue aprobada por la Superintendencia de Compañías según Resolución No. 
06.Q.IJ.004994 del 20 de diciembre de 2006 y legalmente inscrita en el Registro Mercantil el 18 de enero de 
2007. 
 
La Compañía es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad localizada en Canadá y 
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd., compañía con sede en China, la cual a su vez se 
encuentra controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una participación 
del 30% y Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) que posee una participación del 70%. CRCC y 
Tongling son entidades domiciliadas en la República Popular China. 
 
La dirección registrada de la Compañía es Av. República de El Salvador N.-1082 y Av. Naciones Unidas, 
Cantón Quito, Provincia del Pichincha. 

 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con autorización del Representante 
legal de la Compañía el 1 de febrero de 2020 y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración, estos estados 
financieros serán aprobados sin modificación alguna. 

 
Operaciones- 
En el año 2016, la Compañía obtuvo los permisos requeridos y en el año 2018 terminó la construcción de la 
línea de transmisión Bomboiza  Mirador, la cual suministra la energí
su compañía relacionada Ecuacorriente S.A.  
 
El 22 de enero de 2019 la Compañía inició la operación de la línea de transmisión Bomboiza  Mirador, fecha 
a partir de la cual se inició la depreciación de la misma.  
 
El 31 de diciembre de 2019, Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A.  Hidrocruz, firmó con su relacionada 
Ecuacorriente S.A. un contrato de uso de la infraestructura de transmisión eléctrica para las fases de pruebas 
y operación del proyecto minero de cobre Mirador en el Ecuador. Sin perjuicio de la fecha de suscripción del 
contrato, el servicio y sus efectos se retrotraen al 1 de enero de 2019. (Ver nota 20). 
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Actualmente, las actividades de la Compañía para el proyecto de construcción de una central hidroeléctrica 
se encuentran postergadas. Dichas actividades, entre otras, incluyen la obtención de los permisos 
ambientales y legales requeridos por las disposiciones legales vigentes, el estudio topográfico, de suelos y la 
planificación y diseño de la obra civil a ser ejecutada.  
 
Hasta el año 2018, el proyecto de construcción de la central hidroeléctrica dependía de la capacidad que 
requeriría el Proyecto Minero Mirador de su empresa relacionada Ecuacorriente S.A. Sin embargo, en junio 
de 2019, dicho proyecto inició el período de prueba de la explotación de la mina, con lo cual se evaluó que la 
capacidad hidroeléctrica actual del Ecuador es suficiente para las necesidades de dicho proyecto.  
 
A partir de dicha evaluación, los accionistas decidieron postergar el inicio de la construcción de la central 
hidroeléctrica, el mismo que dependerá de la operación que tenga el bloque mineral Mirador Norte, que 
pertenece a su compañía relacionada Ecuacorriente S.A., la misma que actualmente se encuentra en fase 
de exploración. 
 
La administración ha efectuado trabajos de socialización del proyecto con la comunidad y continúa realizando 
acercamientos con inversionistas interesados en el proyecto. 
 
Adicionalmente, los accionistas han confirmado su firme intención de continuar brindando soporte financiero 
a la Compañía, a fin de que continúe realizando sus actividades de preparación y posterior construcción de 
la central hidroeléctrica, ya que consideran que el proyecto es rentable y la inversión registrada en libros al 
cierre del período es recuperable en su totalidad.  
 
Estas situaciones indican que la continuación de la Compañía como negocio en marcha depende de eventos 
futuros. Los estados financieros no incluyen ningún ajuste relacionado con la posibilidad de recuperación y 
clasificación de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificación de los pasivos que pudieran 
ser necesarios si la Compañía no pudiera continuar como negocio en marcha. 
 

2. BASES DE PREPARACIÓN 
 
Declaración de cumplimiento- 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 

(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019. 
 
Base de medición- 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histórico, a partir de los 
registros de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de los beneficios a empleados a largo 
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en dólares 
de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentación de la 
Compañía. 
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3. CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 
Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores. En el año 

se inician en o después del 1 de enero de 2019, según se describe a continuación:  
 
- NIIF 16 - Arrendamientos  
- CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta 
 
NIIF 16  Arrendamientos 
NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un acuerdo contiene un 
arrendamiento, Interpretación SIC-15 Arrendamientos Operativos  Incentivos e Interpretación SIC-27 
Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma 
establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los arrendamientos y 
requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoría de los arrendamientos en el estado de situación 
financiera.  
 
El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la NIC 17. 
Los arrendadores continuarán clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros 
utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para 
arrendamientos cuando la Compañía actúa como arrendador. 
 
NIIF 16 también requiere que arrendadores y arrendatarios realicen revelaciones más extensas que bajo NIC 
17. 
 
Como resultado del análisis efectuado por la Administración, la aplicación de esta norma no generó efectos 
importantes, por lo que no fueron incorporados en los estados financieros. 
 
CINIIF 23  Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta 
La interpretación norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias 
que involucran incertidumbre y afectan la aplicación de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no 
aplica para otros impuestos y gravámenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos 
específicos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La 
interpretación norma específicamente lo siguiente: 
 
- Si una Compañía considera las posiciones tributarias inciertas individualmente 
- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluación de las posiciones tributarias por parte de la 

Autoridad Tributaria. 
- Cómo una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortización de pérdidas 

tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta. 
- Cómo una entidad evalúa cambios en hechos y circunstancias. 
 
La Compañía determina si debe considerar cada posición tributaria incierta de manera individual o de manera 
conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolución de una incertidumbre.  
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La Compañía aplica juicio profesional en la identificación de incertidumbres sobre posiciones tributarias 
aplicadas.  
 
En la adopción de la interpretación, la Compañía consideró si mantiene cualquier posición tributaria incierta. 
La Compañía determinó que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por 
la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretación no tuvo impacto en los estados financieros de la Compañía. 
 
Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2019; sin embargo, de acuerdo 
a la conclusión de la Administración, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la 
Compañía. 
 
- Modificaciones a la NIIF 9  Características de pagos anticipados con compensación negativa 
- Modificaciones a la NIC 28  Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
- Modificaciones a la NIC 19  Modificación, reducción o liquidación del plan 
- CINIIF 22  Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 
- Mejoras anuales a las NIIF  Ciclo 2015-2018 

 
4. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 
financieros son las siguientes: 
 
a) Efectivo en caja y bancos- 

El efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas corrientes y depósitos con menos de tres 
meses de vencimiento desde la fecha de adquisición todos ellos registrados en el estado de situación 
financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad. 

 
b) Instrumentos financieros- 

 
Activos y pasivos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un 
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad. 

 
Activos financieros 
 
Reconocimiento inicial y medición 
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados. 
 
La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las 
características del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la 
Compañía para la gestión de cada activo financiero, la Compañía mide inicialmente un activo financiero 
a su valor razonable más los costos de transacción.  
 
Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compañía a flujos 
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de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el 

cada instrumento. 
 
El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la manera 
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio 
determina si los flujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a 
través del cobro, con cambios en la venta de activos financieros, o ambos. 
 
Medición posterior 
Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en activos financieros al costo 
amortizado (instrumentos de deuda). Ecuacorriente S.A. presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

 
Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo amortizado, 
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen: 
 
 El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los 

activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y 
 Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los flujos de 

efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) 
pendiente de pago. 
 
Los activos financieros al costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés 
efectivo y están sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando 
el activo se da de baja, es modificado o deteriorado. 

 
Los activos financieros de la Compañía al costo amortizado se muestran en la nota 7 a los estados 
financieros. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 la Compañía no mantiene registrados activos financieros en las 
categorías de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que 
se reciclan en resultados acumulados (instrumentos de deuda), activos financieros a valor 
razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan en resultados acumulados 
(instrumentos de patrimonio) o activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

 
Baja de activos financieros 
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de 
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situación 
financiera) cuando: 
 
 Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o; 
 La Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la 

obligación de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero 
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bajo un acuerdo, y: (a) la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
del activo, o (b) la Compañía no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo. 

 
Cuando la Compañía ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un activo o ha 
ingresado en un acuerdo, evalúa si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este 
activo financiero. 
 
Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, 
ni tiene el control transferido del activo, la Compañía continúa reconociendo el activo. En ese caso, 
la Compañía también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la 
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la 
Compañía tiene retenidos. 
 
La participación continua que toma la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide al 
valor más bajo entre su valor original en libros y el monto máximo que podría requerírsele a la 
Compañía el pago. 

 
Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos 
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas 
crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales conforme los 
acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la 
tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirán flujos de efectivo por la venta 
o recuperación de valores por garantías otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte 
integral de los términos contractuales. 
 
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:  
 
 Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar 

comerciales y activos contractuales  
 Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales  

 
Enfoque general 
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para 
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento 
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que 
pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses. Para aquellas exposiciones de crédito para las 
cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se 
requiere una provisión de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duración 
restante del activo financiero. 
 
Enfoque simplificado 
Para las cuentas por cobrar y los activos contractuales que no contienen un componente de 
financiamiento significativo, la Compañía aplica un enfoque simplificado en el cálculo de las pérdidas 
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crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compañía no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo 
de crédito, sino que reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de 
duración del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compañía ha elaborado una matriz de 
provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores 
macroeconómicos relacionados con la industria en la cual opera la Compañía. 
 
La Compañía también puede considerar que un activo financiero está vencido cuando cierta información 
interna indica que es poco probable que la Compañía reciba los valores contractuales pendientes de 
cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos 
de efectivo contractuales. 
 
Pasivos financieros 
 
Reconocimiento inicial y medición 
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados 
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, según sea apropiado. 
 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos 
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente atribuibles. 
 
Los pasivos financieros de la Compañía se muestran en la nota 7 a los estados financieros. 
 
Medición posterior 
La medición de los pasivos financieros depende de su clasificación, como se describe a continuación: 
 
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros 
mantenidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial 
como a valor razonable con cambios en resultados. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propósito de 
recomprar en el término cercano. Esta categoría también incluye instrumentos financieros derivados 
suscritos por la Compañía que no están designados como instrumentos de cobertura en relaciones de 
cobertura según lo definido por NIIF 9.  
 
Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con 
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los 
criterios de NIIF 9.  
 
La Compañía no ha clasificado ningún pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados. 
 
Préstamos y cuentas por pagar 
Esta es la categoría más relevante para la Compañía. Después del reconocimiento inicial, se miden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se 
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reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como con cambios en el 
proceso de amortización bajo el método de la tasa de interés efectiva. 
 
El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
tarifas o costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva del pasivo 
financiero. La amortización de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado 
de resultados. 
 
Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación derivada del pasivo se cancela. Cuando un 
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos sustancialmente 
diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificación se 
trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los 
valores en libros se reconoce en el estado de resultados. 
  
Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situación 
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si 
existe la intención de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos 
simultáneamente. 
 

c) Otros activos- 
Los otros activos corresponden a depósitos a plazo fijo que tienen un vencimiento de un año, y de 
acuerdo con la Administración, dichos montos serán liquidados en función de los asuntos que estos se 
encuentran garantizando. 
 

d) Propiedad, mobiliario y equipo - 
Los saldos de propiedad, mobiliario y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la 
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. 
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados 
como construcciones en curso, cuando son incurridos. 
 
La depreciación de la propiedad, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha 
de cierre de los estados financieros.  
 
La depreciación de los activos se registra con cargo a las construcciones en curso, dentro de la 
propiedad, mobiliario y equipo en el estado de situación financiera. En el caso de la depreciación de la 
línea de transmisión esta se registra como un gasto operativo. 
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Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:  
 

Tipo de activo Años _______________________________________ ___________ 
Equipo de campamento 10 
Instalaciones 25 
Equipo de cómputo 3  _________ 

 
 
Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, mobiliario y equipo se calculan comparando los 
ingresos obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en las construcciones en curso.  
 
Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un 
año.  

 
Construcciones en curso 
Debido a que la Compañía se encuentra en fase de pre-operación para la construcción de la central 
hidroeléctrica, mantiene como política contable la contabilización de todos los desembolsos relacionados 
con esta única actividad de la Compañía. 
 
Los cargos capitalizados en las obras en proceso incluye el siguiente tipo de actividades: 
 
- Costos de desarrollo que apoyan a la construcción 
- Costos de financiamiento 
- Costos de seguridad, salud, arqueología y ambiente 
- Costos legales del proyecto 
- Relaciones comunitarias 
- Impuestos, tasas y contribuciones 
- Ingeniería y estudios técnicos 
- Logística y operación de campamento 
- Sistemas y telecomunicaciones  
 
Una vez concluida la construcción de la central hidroeléctrica los desembolsos que efectué la Compañía 
se capitalizarán o se cargarán a los resultados del año de acuerdo a la certeza de obtención de 
beneficios económicos futuros que tenga la Administración. Estos costos incluyen principalmente 
sueldos y salarios, materiales y combustibles utilizados, costos de financiamiento, costos de seguridad, 
salud, impuestos, tasa y contribuciones y pagos realizados a los contratistas. Diferente información es 
usada en la evaluación de si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados.  
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e) Deterioro de activos no financieros- 
A cada fecha de cierre del período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún indicio 
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual 
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compañía estima el importe recuperable de ese 
activo.  
 
El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de 
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina 
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente 
independientes de los de otros activos o grupos de activos. 
 
Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. 
 
Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el 
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorías 
de gastos que se correspondan con la función del activo deteriorado. 
 
Para los activos en general, a cada fecha de cierre del período sobre el que se informa, se efectúa una 
evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas 
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compañía efectúa una 
estimación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por 
deterioro del valor reconocido previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones 
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la última vez en que se reconoció una 
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversión se limita de manera tal que el importe en libros 
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, 
neto de la depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo 
en ejercicios anteriores. Tal reversión se reconoce en el estado de resultados. 

 
f) Beneficios a empleados 

 
Corto plazo 
Los beneficios a empleados a corto plazo comprenden décimo tercera y cuarta remuneración y 
vacaciones, los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce 
(para el caso de vacaciones). 
 
Largo plazo 
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que 
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, los mismos que se registran como parte del 
gasto incurrido en el período dentro del estado de resultados integrales, y su pasivo representa el valor 
presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente 
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de 
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el 
actuario. 
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, 
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, entre otros. 
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la 
estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre 
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado 
integral en el período en el que ocurren. 
 

g) Impuesto a la renta 
 
Impuesto a la renta corriente 
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del período corriente se miden por los importes 
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal 
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del 
período sobre el que se informa. La Administración evalúa en forma periódica las posiciones tomadas 
en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales 
aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado. 
 
Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias 
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de 
cierre del período sobre el que se informa. 
 
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. 
 
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. 
 
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del período 
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente 
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o 
parcialmente.  
 
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del período sobre 
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias 
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con 
anterioridad. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas 
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus 
reformas. 
 
Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de 
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos 
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal. 
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El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente. 
 

h) Provisiones- 
Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) 
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligación 
y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada período y se 
ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la fecha del estado de situación financiera. 
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provisión es el valor 
presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla. 
 

i) Contingencias- 
Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en las 
notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo económico 
sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su 
grado de contingencia es posible. 

 
j) Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes- 

 
Servicios prestados 
Corresponde al servicio de uso de infraestructura de la línea de transmisión Bomboiza  Mirador, el cual 
se reconoce en el momento que el servicio es prestado, en un momento determinado del tiempo. Se 
mide de acuerdo al número de kilovatios consumidos por el cliente mensualmente. 
 
Esta es considerada como una obligación de desempeño independiente. 
 
Saldos contractuales 
 
(i) Activo contractual 

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes transferidos al 
cliente y no cobrados, si la Compañía transfiere servicios a un cliente antes de que el cliente 
efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por 
la contraprestación obtenida. 
 

(ii) Cuentas por cobrar comerciales  
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es 
incondicional (es decir, solo requiere del paso del tiempo antes de que el pago de la 
contraprestación sea ejecutado). La medición posterior de esta cuenta por cobrar está sujeta a la 
política aplicable para activos financieros. 

 
k) Costos y gastos 

Se registran al costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se pagan, y se registran en el período más cercano en el que 
se conocen. 
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l) Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes- 
La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
corrientes y no corrientes.  
 
Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 
 
 espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de 

operación; 
 mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 
 espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el que se 

informa; o 
 el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda 

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce meses 
después del cierre del período sobre el que se informa. 
 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes.  
 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 
 
 espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 
 mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación; 
 el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período 

sobre el que se informa; o 
 no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los 

doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa. 
 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 
 

m) Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación 
financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos 
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son 
expuestos en notas a los estados financieros. 
 

5. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía, de conformidad con las NIIF requiere que la 
administración deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
informados de activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, 
y los montos revelados de gastos durante el período sobre el que se informa. Las estimaciones y suposiciones 
han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la administración y otros factores, 
incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función de las circunstancias. Sin embargo, los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se utilizan suposiciones diferentes y existen 
condiciones diferentes. 
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La Compañía ha identificado las siguientes áreas que requieren el uso de juicios, estimaciones y suposiciones 
importantes, y en las cuales si los resultados reales son diferentes, podría afectar materialmente la posición 
financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros. Mayor información sobre cada una de 
ellas y su impacto en las diferentes políticas contables, se describe en las siguientes notas a los estados 
financieros. 
 
 Vida útil de propiedad, mobiliario, equipo: 

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. 
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminuirse, 
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la 
vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 
podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. 

 
 Impuestos: 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación 
tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al momento de 
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones 
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los períodos 
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas 
Internas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 
 

 Provisiones: 
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la 
base de las estimaciones realizadas.  
 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos 
que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la 
información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de expertos independientes tales 
como asesores legales y consultores. 

 
 Beneficios a empleados largo plazo: 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad. 
Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, 
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas 
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del período sobre el que se 
informa. 
 
El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los 
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros esperados para 
el país. 
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Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de bonos 
corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de curso 
legal en Ecuador es el dólar de los Estados Unidos de Norteamérica según indica el párrafo 78 de la 
NIC 19. 
 

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas, 
pero con vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la 
Compañía tiene la intención de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia, según le apliquen: 
 

Normas 
Fecha efectiva de 

vigencia ________________________________________________________________________ _____________________ 
Modificaciones a las NIC 1 y NIC 8  Definición de material 1 de enero de 2020 
Modificaciones a la NIIF 3  Definición de un negocio 1 de enero de 2020 
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF 1 de enero de 2020 
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 37 y NIIF 7  Reforma de la tasa de interés de referencia  1 de enero de 2020 
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28  Venta o aportación de activos entre un inversor y su  
asociada o negocio conjunto Por definir 

 
 

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros por categoría al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de la siguiente 
manera: 
 

  Nota 2019 2018    ___________ ___________ 
Activos financieros medidos al costo amortizado    

 

Efectivo en caja y bancos 8 255,087 344,922 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 9 286,333 - 
Otras cuentas por cobrar 10 519,706 463,119 
Otros activos 11 340,000 465,000    ________ ________ 
Total activos financieros  1,401,126 1,273,041    ________ ________ 
    

 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado     
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar  13 382,733 332,380 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas  14 5,759,796 5,002,259    ________ ________ 
Total pasivos financieros  6,142,529 5,334,639   ________ ________ 

 
 

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera: 
 

 2019 2018  ______________ ______________ 
Bancos (1) 255,087 344,922 
 _________ _________ 
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(1) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares estadounidenses (moneda en curso legal en Ecuador) en 

diversos bancos locales, las cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad. 

 

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos con compañías relacionadas se formaban de la siguiente 
manera: 
 

 
Naturaleza de 

la relación 
Origen de la 
transacción 2019 2018  ____________ __________________ ____________ ____________ 

Por cobrar:     
Ecuacorriente S.A. (1) Activo contractual 

generado en 
prestación de servicios 

286,333 - 

   ________ ________ 
   286,333 -    ________ ________ 

 
 

 
Naturaleza de 

la relación 
Origen de la 
transacción 2019 2018  ____________ ____________ ____________ ____________ 

Por pagar:     
Corriente Resources Inc. Accionista Financiamiento 5,759,796 4,999,847 
Ecuacorriente S.A. (1) Reembolso - 2,412    ________ ________ 
   5,759,796 5,002,259    ________ ________ 

 

 

(1) Miembro del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Ltd. 

 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía realizó las siguientes transacciones 
con compañías relacionadas: 

 
Entidad Tipo de transacción 2019 2018 ______________________________ ____________________ ____________ ____________ 

Prestación de servicios (1)    
Ecuacorriente S.A. Arrendamiento 286,333 -   _______ _______ 
Préstamos (2)    
Corriente Resources Inc.  Financiamiento 759,949 1,499,898   _______ _______ 
Reembolso de gastos    
Ecuacorriente S.A. Reembolso - 2,193   _______ _______ 

 
 
Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañías relacionadas 
fueron acordados entre las partes. 
 
(1) Corresponden al uso de la infraestructura de la línea de transmisión eléctrica. 

(2) Los préstamos recibidos durante los años 2019 y 2018 consideran lo siguiente: 
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a. Interés del 8% y 7.97% a partir del 1 de enero del año 2021 y 2020, respectivamente. La tasa podrá ser 

ajustada de mutuo acuerdo y no superará la tasa establecida por el Banco Central del Ecuador. 

b. Pago de interés en forma anual a partir del 31 de diciembre de 2021 y 2020 respectivamente. 

c. Pagos de capital en forma anual desde el 31 de diciembre de 2022 hasta el año 2035 

 

A pesar de las consideraciones indicadas, debido a que el accionista puede requerir el pago de estos 
préstamos en cualquier momento, según lo amerite, el préstamo es considerado a la vista, y por ende, de 
corto plazo. 

 

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera: 
 

 2019 2018  ______________ ______________ 

Anticipos a proveedores 514,900 459,400 

Interés por cobrar 2,710 1,634 
Cuentas por pagar empleados 30 30 
Otros 2,066  2,055   ________ ________ 
 519,706 463,119 
 ________ ________ 

 
11. OTROS ACTIVOS  

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros activos se formaban de la siguiente manera: 
 

 Banco Tasa 2019 2018  _______________ _________________ ___________ ___________ 
     
Depósito a plazo fijo (1) De Loja 6.75% y 6.85% 340,000 465,000    _________ ________ 

 

 

(1) Corresponden a certificados de depósito con vencimiento de 12 meses, los mismos que se mantienen, como 

colateral de las garantías contratadas por la Compañía. (Ver Nota 18). 

 

12. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la propiedad, mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera: 
 

 2019 2018  _____________ _____________ 
Terrenos  427,230 427,230 
Equipo de campamento 6,596 6,596 
Equipo de cómputo 1,462 - 
Instalaciones 7,145,669 - 
Construcciones en curso 7,826,125 14,637,375  _________ _________ 
 15,407,082 15,071,201 
Menos- Depreciación acumulada (267,096) (4,266)  _________ _________ 
 15,139,986 15,066,935  _________ _________ 
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Durante los años 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos fue el 
siguiente: 

 
 Costo  ______________________________________________________________________________ 

  Terrenos 
Equipo de 

campamento 
Equipo de 
cómputo Instalaciones 

Construcciones 
en curso Total 

 _________ ___________ ________ ____________ ______________ ___________ 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 427,230 6,596 . - 11,479,676 11,913,502  ________  _______  _______  ________  _________  _________  
Adiciones - - - - 3,157,699 3,157,699   ________   _______   _______   ________   _________  _________  
Saldo al 31 de diciembre de 2018 427,230 6,596 - - 14,637,375 15,071,201  ________  _______  _______  ________  _________  _________  
Adiciones (1) - - 1,462 - 341,866 343,328 
Bajas - - - - (5,810) (5,810) 
Activaciones (2) - - - 7,145,669 (7,145,669) - 
Ajuste - - - - (1,637) (1,637)   ________   _______   _______   ________   _________  _________  
Saldo al 31 de diciembre de 2019 427,230 6,596 1,462 7,145,669 7,826,125 15,407,082  ________  _______  _______  ________  _________  _________  

 
 
(1) Corresponde principalmente a ajustes de precio de la construcción de la línea de transmisión Bomboiza 

 Mirador. 
(2) Corresponde a la activación de los desembolsos relacionados con la línea de transmisión Bomboiza  

Mirador que inició su operación el 22 de enero de 2019. (Ver nota 1) 
 

 Depreciación 
 _____________________________________________________________________________________ 

 Terrenos 
Equipo de 

campamento 
Equipo de 
cómputo Instalaciones 

Construcciones 
en curso Total  ____________ _____________ ___________ ____________ ______________ ______________ 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 - (3,606) - - - (3,606)   ________   _______   _______   _______  _________  _________  
Adiciones - (660) - - - (660)   ________   _______   _______   _______   _________  _________  
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - (4,266) - - - (4,266)   ________   _______   _______   _______  _________  _________  
Adiciones (Ver nota 17) - (660) (162) (262,008) - (262,830)   ________   _______   _______   _______   _________  _________  
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - (4,926) (162) (262,008) -  (267,096)   ________   _______   _______   _______  _________  _________  
Saldo neto al 31 de diciembre de 
2019 427,230 1,670 1,300 6,883,661 7,826,125 15,139,986   ________   _______   _______   _______  _________  _________  
Saldo neto al 31 de diciembre de 
2018  427,230 2,330 - - 14,637,375 15,066,935   ________   _______   _______   _______  _________  _________  

 
 
13. IMPUESTO A LA RENTA 

 
a) Situación fiscal- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 
contados a partir de la fecha de presentación de la declaración y hasta seis años cuando la 
Administración Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto. 
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La Compañía no ha sido fiscalizada desde su creación por lo que las declaraciones de impuesto a la 
renta presentadas por la Compañía desde el año 2016 están abiertas a revisión por parte de la autoridad 
tributaria. 
 

b) Determinación y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre 
de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente. 
 

c) Tasas del impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva será del 28% cuando: 

 
a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya 

composición societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo 
establecido en la presente Ley; o, 
 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista 
un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición 
o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal Ecuatoriano. 

 
La tarifa impositiva será del 28% cuando, cuando el porcentaje de participación de accionistas, socios, 
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las 
causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación sea inferior al 50%, la tarifa del 28% 
aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 

 
d) Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio 
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restarán las retenciones 
en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior. 
 
El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolución. 
 
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado más retenciones, los 
contribuyentes tendrán el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la 
solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado. 
 
También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de 5 años contados 
a partir del inicio de su operación efectiva. 
 

e) Impuesto a la salida de divisas (ISD)- 
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente: 

 
 La transferencia o traslado de divisas al exterior.  
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 Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

 Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
 Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 días. 
 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros: 
 

 Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo 
mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de 
la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales. 

 Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando 
no estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.  

 
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos, 
que consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria. 

 
f) Reformas tributarias- 

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidió la Ley Orgánica 
de Simplificación y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:  
 
 Impuesto a la Renta 

 
- Jubilación patronal y desahucio (reforma vigente a partir del año 2021) 

 Serán deducibles las provisiones de desahucio y jubilación patronal, soportadas en 
estudios actuariales, siempre y cuando para las últimas se cumpla con lo siguiente: 
 
a) La provisión se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez años de 

trabajo en la misma empresa y, 
b) Los aportes en efectivo de esta provisión sean administrados por empresas 

especializadas en administración de fondos y debidamente autorizadas por la Ley 
de Mercado de Valores. 

 
- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compañías 

aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economía Popular y Solidaria por 
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total 
de éstos no podrá ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratándose de otras 
sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes 
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relacionadas no deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación laboral, 
intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal 
 

- Se elimina el cálculo del anticipo de Impuesto a la Renta en función de activos, patrimonio, 
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podrá anticiparse de forma 
voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones 
en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior. 
 

 Impuesto a la Salida de Divisas 
  

- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales 
en paraísos fiscales. 

 
 Contribución única y temporal 

 
- Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos 

gravados iguales o superiores a un millón de dólares en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una 
contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla: 
 

Ingresos gravados 
desde 

Ingresos gravados 
hasta Tarifa ___________________ ___________________ ______________ 

1,000,000.00 5,000,000.00 0.10% 
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15% 

10,000,001.01 En adelante 0.20% 

 
 

- Esta contribución será pagada en base a los ingresos gravados del año 2018, inclusive los 
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Único. 

- En ningún caso esta contribución será mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el 
ejercicio fiscal 2018 

- Esta Contribución no podrá ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible. 
- Su declaración y pago se realizará hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de 

conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolución. 
 

g) Precios de transferencia- 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las transacciones mantenidas por la Compañía con sus partes 
relacionadas no alcanzan el monto mínimo exigido por las disposiciones legales vigentes para la 
elaboración del anexo de operaciones con partes relacionadas. (Ver nota 9). 
 

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera: 
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  2019 2018   _______________ _______________ 
Proveedores (1) 49,350 5,928 
Provisiones (2) 29,136 26,468 
Otras cuentas por pagar  304,247 299,984   _______ _______ 
  382,733 332,380   _______ ________ 

 
 

(1) Los acreedores comerciales tienen vencimientos de entre 30 y 60 días.  

(2) Corresponde a bienes y servicios recibidos, que al cierre del período no han sido facturados. 

 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS  
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera: 
 

  2019 2018 
  _____________ _____________ 

Corto plazo (a):    
Décimo tercera remuneración  752 732 
Décimo cuarta remuneración  1,642 1,609 
Vacaciones  11,303 8,842   ______ ______ 
  13,697 11,183   ______ ______ 
Largo plazo (b):    
Jubilación patronal (i) 23,077 - 
Desahucio  (ii) 8,247 7,610   ______ ______ 
  31,324 7,610   ______ ______ 

 
 
(a) Durante los años 2019 y 2018, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como sigue: 
 

 

Décimo 
tercera 

remuneración 

Décimo 
cuarta 

remuneración Vacaciones Total 
 ___________ ___________ ___________ ___________ 

     
Saldo al 31 de diciembre de 2017 725 1,562 5,056 7,343  _______ ______ ______ _______ 
Incrementos 8,060 3,906 6,111 18,077 
Pagos (8,053) (3,859) (2,325) (14,237)  _______ ______ ______ _______ 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 732 1,609 8,842 11,183  _______ ______ ______ _______ 
Incrementos 8,045 3,973 3,647 15,665 
Pagos (8,025) (3,940) (1,186) (13,151)  _______ ______ ______ _______ 
Saldo al 31 de diciembre de 2019 752 1,642 11,303 13,697  _______ ______ ______ _______ 
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(b) Largo plazo: 
 

(i) Reserva para jubilación patronal- 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal 
mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de 
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los 
empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los 
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco 
años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicó la reforma al 
Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones 
jubilares. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del valor 
del estudio actuarial. 
 
Durante el año 2019 el movimiento de la reserva de jubilación patronal fue como sigue: 
 

 2019  ___________ 
Saldo inicial - 
  
Gastos operativos del período:  
Obligaciones por beneficios definidos de años anteriores 22,568 
Costo laboral por servicios actuales 3,476 
Costo financiero 960 
(Ganancia) actuarial (3,927)  _______ 
Saldo final 23,077  _______ 

 
 

(ii) Desahucio- 
De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo por desahucio con los 
empleados y trabajadores que se separen de la Compañía. Esta provisión cubre los beneficios de 
terminación de la relación laboral por desahucio. El empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuarial. 
 
Durante los años 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue: 
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 2019 2018  ___________ ___________ 
Saldo inicial 7,610 5,980    
Gastos operativos del período:   
Costo laboral por servicios actuales 1,775 828 
Costo financiero 319 230 
(Ganancia) pérdida actuarial (1,457) 572  _______ _______ 
Saldo final 8,247 7,610  _______ _______ 

 
 
Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fueron las siguientes: 
 

 2019 2018  ________________ ________________ 
Tasa de descuento 4.21% 4.25% 
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.30% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002 
Tasa de rotación (promedio) 15.03% 17.92% 

 
 
El cálculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, 
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial, el 
cual aplicó la enmienda a la NIC 19, efectiva desde el 1 de enero de 2016. 
 
Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que 
la obligación por beneficios definidos habría sido afectada por los cambios en la suposición 
actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, se 
muestra a continuación: 
 

 2019 2018  ___________ ___________ 
Variación tasa de descuento +0.5% (1,687) (1,748) 
Variación tasa de descuento -0.5% 1,829 1,904 
Variación tasa de incremento salarial +0.5% 1,870 1,932 
Variación tasa de incremento salarial -0.5% (1,736) (1,788) 
 ________ ________ 

 
 
16. PATRIMONIO 

 
a) Capital emitido 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital emitido estaba constituido por 8,481,900 acciones 
ordinarias y nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas.  
 
La composición accionaria se muestra a continuación: 
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 Accionistas   __________________________________________  

 

Corriente 
Resources Inc. 

Corriente 
Copper Mining 

Corporation 

Ecuacorriente S.A. 
Total  

capital ________________ ___________ _________________ _________________ 
Capital al 31 de diciembre de 2018 y 2019 8,481,445 454 1 8,481,900  __________ _______  ___________ 
% participación accionaria 99.99% 0.01% 0.0% 100% 

 
 

b) Aportes para futuras capitalizaciones 
Durante el año 2016 se registraron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por 2,499,934. De 
acuerdo con el criterio de la Administración, los aportes se capitalizarán durante el año 2020, toda vez 
que ya se ha completado los trámites con sus accionistas requeridos en Canadá y se inicie el proceso 
societario ante la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

 
17. COSTOS Y GASTOS 

Al 31 de diciembre de 2019 los costos y gasto se formaban como sigue: 
 

 2019  ____________ 
Impuestos, tasas, contribuciones y patentes 359,556 
Depreciaciones (Ver nota 12) 262,830 
Sueldos, salarios y beneficios 152,994 
Seguridad industrial y física 45,161 
Honorarios profesionales 30,467 
Servicios de alimentación, alojamiento y movilización 29,495 
Mantenimiento de campamentos 9,697 
Seguros de equipos e instalaciones 5,810 
Seguros de personal 4,219 
Materiales, suministros y químicos consumidos 3,292 
Energía y combustibles 1,360 
Salud 824 
Mantenimiento de los sistemas tecnológicos 553 
Otros gastos administrativos 39,112 
 _________ 
 945,370  _________ 

 
 

18. GARANTÍAS 
Al 31 de diciembre de 2019, las garantías de fiel cumplimiento entregadas al Ministerio del Ambiente fueron las 
siguientes (Ver nota 11): 
 

Tipo de 
garantía Banco Objeto 

Fecha de 
inicio 

Fecha de 
término Valor ____________ _________ ______________________________________ __________ __________ __________ 

Bancaria De Loja 

Garantizar el plan de manejo ambiental para el 
proyecto diseño, construcción, operación y retiro 
de la línea de transmisión Bomboiza  Mirador 20/11/2019 22/12/2020 45,000 
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Bancaria De Loja 

Garantizar el plan de manejo ambiental para la 
construcción, operación y retiro del proyecto 
hidroeléctrico Santacruz 20/11/2019 22/12/2019 276,085      ________ 

     321,085      ________ 

 
 

Estos documentos se emitieron por el Banco Loja por cuenta y orden de la Compañía. 
 

19. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS  
En el curso normal de las operaciones, Proyecto Hidroeléctrico Santacruz S.A. - HIDROCRUZ siguiendo la 
directriz del manejo de los riesgos del negocio de sus accionistas considera que existen una variedad de 
riesgos financieros (que comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y 
riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 
adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

 
La administración de riesgos se efectúa a través de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoría (CFO). 
 
Factores de riesgo financiero 
El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento 
financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres 
tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.  
 
Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos bancarios y depósitos 
a plazos. 
 
i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compañía no registra operaciones pactadas en monedas distintas 

a su moneda no está expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del dólar estadounidense respecto de 
las monedas en que pacta sus transacciones fluctúe significativamente de manera adversa. En el caso 
de transacciones en moneda extranjera, la Administración asume el riesgo de cambio con el producto 
de sus operaciones por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros 
derivados para cubrir su riesgo de cambio.  
 
La Administración estima, sobre la base de información macroeconómica de mercado, que no se 
producirán variaciones significativas en la cotización del dólar que impacte desfavorablemente y de 
manera importante a los resultados de la Compañía. 
 

 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía no ha realizado transacciones en una moneda distinta 
al dólar de los Estados Unidos de Norteamérica. 

 
ii) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compañía no registra pasivos significativos que generen 

intereses no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor 
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los 
depósitos en instituciones financieras. Si bien la Administración trata de colocar sus excedentes de 
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efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideración la calificación 
de la institución financiera, los flujos operativos de la Administración no dependen del rendimiento de 
estas inversiones. El objetivo de la Administración es tratar de mantener constante el valor de estos 
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la política de la Compañía es 
mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depósitos a plazo que devengan tasas de 
interés fijas. 

 
iii) Riesgo de precio: Debido a que la Compañía no registra operaciones con proveedores del exterior no 

está expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus transacciones comerciales realizadas con 
dichos proveedores. En el caso de transacciones con proveedores del exterior la Administración negocia 
precios y formas de pago, y están enmarcados con límites establecidos por la Administración. 

 
Factores de riesgo de crédito 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depósitos en 
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a 
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen 
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la Compañía.  
 
Factores de riesgo de liquidez 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compañías 
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un período de doce meses.  
 
La Compañía históricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado como 
capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior, incluyendo 
compañías relacionadas. 
 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros 
grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
 
Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compañía (que incluye deuda propia 
y externa). 
 
Proyecto Hidroeléctrico Santacruz S.A. - HIDROCRUZ por política de sus accionistas en el caso que se 
necesitara fondos para la operación, sería una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los 
mencionados fondos. 
 
Los ratios de apalacamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:  
 

 2019 2018  ____________ ____________ 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 382,733 332,380 
Impuestos por pagar 315 766 
Obligaciones relacionadas con el personal 4,008 3,944 
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 2019 2018  ____________ ____________ 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 5,759,796 5,002,259 
Beneficios a empleados 45,021 18,793 
Efectivo en caja y bancos (255,087) (344,922) 
 _________ _________ 
Deuda neta 5,936,786 5,013,220 
Total patrimonio 10,349,239 10,981,834 
 _________ _________ 
Capital total 16,286,025 15,995,054  _________ _________ 
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 36% 31%  _________ _________ 

 
 
El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el año 2019 se incrementó las cuentas 
por pagar a compañías relacionadas por aproximadamente 760,000 
 
Factores de riesgo de carácter general  

 La Compañía opera en forma relacionada con la industria minera, que por su propia naturaleza, está menos 
expuesta que otras actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones económicas. Sin 
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compañía en el Ecuador operan en países 
que son más vulnerables a los efectos de la crisis mundial. 

 
 En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuación de la crisis económica, las situaciones 

locales de la incertidumbre geopolítica o eventos ambientales podrían tener un efecto sobre la evolución de 
la Compañía. Sin embargo, la Compañía a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan 
Investment Co. Ltd., el cual es una entidad multinacional china líder mundial en la industria minera. 
 

20. COMPROMISOS 
 

Contrato de prestación de servicios técnicos especializados entre Proyecto Hidroeléctrico Santacruz 
S.A.  HIDROCRUZ y Conduto Ecuador S.A.-  
El 17 de junio del 2016 la Compañía firmó un contrato con la empresa Conduto Ecuador S.A., cuyo objeto es 
el suministro, construcción y montaje electromecánico de la línea de transmisión a 230 Kv Subestación 
Bomboiza - S/E Mirador de 17.59km. El costo del contrato es de 5,215,755 + IVA, la fecha de inicios de los 
trabajos, fue el 17 de junio de 2016 y su fecha de finalización fue el 15 de octubre de 2018.  
 
El contrato se ejecutó bajo la modalidad de llave en mano y lump sum o precio global fijo. 
 
Contrato de uso de infraestructura de transmisión eléctrica- 
El 31 de diciembre de 2019, la Compañía suscribió un contrato con su relacionada Ecuacorriente S.A., cuyo 
objeto es el uso, con exclusividad, de la infraestructura eléctrica Bomboiza  Mirador de 17.50 km de longitud, 
doble circuito en estructura metálicas autosoportadas. Sin perjuicio de la fecha de suscripción del contrato, el 
servicio inició el 1 de enero de 2019 con una vigencia de un año a partir de la fecha de suscripción.  
 
El costo del servicio es de 0,3774 centavos de dólar por kilovatio (kWh). Dichos kilovatios serán aquellos 
establecidos en la planilla de energía eléctrica que reciba Ecuacorriente S.A. 
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21. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entorno global 
El 11 de marzo de 2019, la Organización Mundial de la Salud OMS declaró al COVID-19 como una pandemia 
y a partir de dicha fecha el Gobierno del Ecuador ha decretado el estado de excepción y de emergencia 
sanitaria en el territorio nacional, adoptando varias medidas de prevención relacionadas principalmente con 
cierre de sus fronteras, restricciones de movilidad interna, suspensión de ciertas actividades productivas, 
educativas y eventos masivos, entre otras medidas. El brote de COVID-19 ha traído incertidumbre a las 
empresas y economías a nivel mundial, esperándose un impacto significativo en la economía global dentro 
del primer semestre de 2020. Los precios del cobre disminuyen por la menor demanda de China, por lo que 
el impacto general en las operaciones mineras dependerá en gran medida de qué tan rápido se reanude la 
actividad económica en dicho país. La administración de la Compañía se encuentra realizando un monitoreo 
permanente sobre esta situación, ya que sus operaciones futuras dependen de las actividades de su 
compañía relacionada Ecuacorriente S.A. (Ver nota 1). 
 
En el período comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 
no han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, adicionales al mencionado anteriormente, que 
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 
2019. 
 


