INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE SANTA CRUZ HIDROCRUZ S.A.

En mi calidad de Comisario de la Compaiiia PROYECTO HIDROELECTRICO
SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ , presento a ustedes el informe sobre los
resultados de las operaciones efectuadas durante el ejercicio econémico por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2007, de acuerdo a lo dispuesto en el
Articulo 279 de la Ley de Compariias vigente y las correspondientes Normas
del Reglamento expedido por el Sefior Superintendente de Compafias segun
Resolucion 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial 44, del 13 de octubre
de 1992..

El examen consistié en la revisién del Balance General y las Cédulas de las
Inversiones en el Proyecto, durante el periodo terminado el 31 de Diciembre
del 2007.

La preparacion de los Estados Financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia, mi responsabilidad como Comisario es emitir
una Opinidén sobre la razonabilidad de los Estados Financieros sobre la base
de lo revisado.

En base de lo expresado, informo lo siguiente:
SOBRE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA

La Administraciéon de la Compaiiia, ha observado y cumplido con la aplicacién
de Normas Legales, Estatutarias y Reglamentarias en vigencia, asi como las
emanadas por la Junta General de Accionistas. Los Controles Internos
existentes para el registro de transacciones contables financieras en el
desarrollo de sus operaciones, son adecuados.

Es necesario mencionar que mediante Resolucién No. 06.Q.l.J. 004994
dictada el 20 de Diciembre del afio dos mil seis, por La Superintendencia de
Compaiiias, fue aprobada la Escritura Publica de Constitucion de la Compaiiia
PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ, y otorgada
el 04 de diciembre del mismo afo ante el Notario Undécimo de Quito, Dr.
Rubén Dario Espinosa Hidrovo, la misma que fue inscrita en El Registro
Mercantil del Cantén Quito , bajo el nimero 188 del Registro Mercantil, Tomo
138 el 18 de enero del afio 2007. La Compaiiia tiene un plazo de duracion de
cincuenta afos, El Capital Suscrito de la Comparia es de Diez Mil Délares
(USD $ 10,000), dividido en diez mil Acciones Ordinarias y Nominativas de Un
Délar (USD $ 1.00) cada una, integramente suscrito y pagado en un veinte y
cinco por ciento de acuerdo al siguiente detalle:




CAPITAL
NUMERO DE | CAPITAL | CAPITAL POR | CAPITAL

ACCIONISTA | ACCIONES | SUSCRITO | PAGADO | PAGAR | TOTAL | PORCENTAJE
HIDRECO S. A. 500000| 500000| 1,250.00| 3750.00| 5,000.00 50.00%
Carlos D. Jacome 1,818.00|  1.818.00 45450| 1,36350|  1,818.00 18.18%
Eduardo Jacome 1,818.00|  1,818.00 45450| 1,363.50|  1.818.00 18.18%
Galo Recalde 1,364.00 |  1,364.00 34100 1,023.00| 1.364.00 13.64%
TOTAL 10,000.00 | 10,000.00 |  2,500.00 |  7,500.00 | 10,000.00 100.00%

El Capital Pagado de $ 2.500 fue depositado en El Produbanco en la Cuenta
de Integracion de Capital, de acuerdo al desglose arriba detallado, con fecha 1
de diciembre del afio 2006.

El Presidente de la compaiiia durara cinco afios en sus funciones y podra ser
reelegido indefinidamente y presidird la Junta General de Accionistas y del
Directorio. El Presidente Ejecutivo sera designado para un periodo de cinco
afnos pero podra ser reelegido indefinidamente. El Presidente Ejecutivo es el
representante legal de la Compaiiia, tanto judicial como extrajudicialmente.

Posteriormente, con fecha 4 de octubre del 2007 el Presidente Ejecutivo de la
Compaifiia Sr. Kenneth Robb Shannon, comunica y certifica la inscripcién en el
Libro de Acciones y Accionistas del proyecto HIDROELECTRICO SANTA
CRUZ S.A. HIDROCRUZ, que mediante expediente 157234, la cesion de
acciones, con un valor nominal de USD $1.00 cada accién, cesiones
efectuadas de acuerdo al siguiente detalle:

17-sep-07 Cedente: Hidreco S.A. Cesionaria: Corriente Caymans Transport
Company: Numero de acciones: 5.000, Capital $ 5.000.

17-sep-07 Cedente: Carlos Diego Fernando Jacome Merino, Cesionaria:
Corriente Caymans Transport Company: Numero de acciones: 1.818, Capital $
1.818.

17-sep-07 Cedente: Eduardo Jacome Merino, Cesionaria: Corriente Caymans
Transport Company: Nimero de acciones: 1.818, Capital $ 1.818.

17-sep-07 Cedente: Galo Enrique Recalde Maldonado, Cesionaria: Corriente
Caymans Transport Company: Numero de acciones: 1.363, Capital $ 1.363.
17-sep-07 Cedente: Galo Enrique Recalde Maldonado, Cesionaria: Corriente
Caymans Copper Mining Company: Numero de acciones: 1 Capital $ 1.

Con las cesiones arriba detalladas, el capital pagado de la compaiiia
PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ, queda
conformado de la siguiente manera:

CAPITAL
NUMERO DE CAPITAL CAPITAL POR CAPITAL
ACCIONISTA ACCIONES SUSCRITO | PAGADO PAGAR TOTAL PORCENTAJE
Corriente Caymans
Transport Company 9,998.00| 9999.00| 2,499.75| 7,499.25| 9,999.00 99.99%
Corriente Caymans
Copper Mining Company 1.00 1.00 0.25 0.75 1.00 0.01%

TN




Las Reservas Legales se constituiran mediante la detraccion del diez por
Ciento de las utilidades liquidas del ejercicio econdmico, hasta que ellas
Equivalgan al cincuenta por ciento del Capital Social.-

SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Del examen a los registros presentados por la Compadia, los Estados
Financieros incluyen el efecto de las transacciones efectuadas por SANTA
CRUZ HIDROCRUZ S.A. por el ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre del 2007.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), asi como los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA), han sido aplicados en lo
pertinente.

El Activo Corriente presenta un saldo de $ 517 que estan desglosados en: Caja
con $ 392 y Ofros Activos Corrientes por $ 125.

Los Gastos Diferidos presentan un saldo de $17.318 que estan desglosados
en: Gastos de Anos Anteriores por $1.936 y Gastos Corrientes del Afio por $
15.382.

El Total del Activo refleja un saldo de $17.835.

El Pasivo Corriente tiene un saldo de $6.775 que se desglosa de la siguiente
manera: Cuentas por Pagar al Fisco por $121 y Pasivos Acumulados por $
6.654.

El Pasivo a Largo Plazo por $ 8.559 lo constituye un fondo otorgado por
Corriente Resources |.

El Capital Pagado de la compaiiia es de $2.500, esta constituido por los
accionistas enunciados anteriormente.

El Total del Pasivo y Capital suma $17.834
OPINION

En mi Opinién, basado en la revisién a los libros de la compaiiia, los Estados
Financieros, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
posicion financiera al 31 de Diciembre del 2007 de la compaiia SANTA CRUZ
HIDROCRUZ S.A., por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente aceptados en Ecuador.
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SANTA CRUZ HIDROCRUZ S.A

Balance sheet
As at December 31, 2007
uss
No Balance Sheet AJUSTMENTS ADJUSTMENTS |  ADJUSTED
31/12/07 DEBIT CREDIT BALANCE
30/11/2007
Assets
Current Assets / ¥

1/Cash 392 392

2lAccounts Receivable -

3 Related Companies / -

4 Others 125 125
Total Current Assets 517 517
Mineral Property P

5|Deferred charges - Prior Years 1,936 / 1,936 |

6]|Current year expenditures 15,382 15,382 |

7] General and administrative -

8] Financial Expenses -
Services not invoiced yet ) - - /

17,318 17,318
Total Assets 17,834 |/ 17,834 /

Liabilities and Equity

Current Liabilities .
Accounts Payable - / ”
10{Taxes Payable 121 / 12117
11{Accrued Liabilities 6,654 6,654‘4/
6,775 6,775

@0

Long Term Liabilities

12| Corriente Resources - services / - |
13{ Ecuacorriente Resources - funds 8,559 8,559
14| Corriente Resources - interest ) -
15] EcuaCorriente/ExplorCobres - -
8,559 8,559 ]
Total Liabilities 15,334 15,334 e
Shareholders Equity
16{Paid-in Capital 2,500 | 25004
2,500 |7 2,500 e
Total Liabilisies and Equity 17,834 17,834
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Warren McLean ' Juan C. Andrade
V.P Finance & Administrative Acting Finance Manager
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