INFORME DE COMISARIO

Quito, Marzo 15 de 2018

A los Sefiores Accionistas de
Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ

A continuacion sirvanse encontrar mi informe sobre los Estados Financieros de la Compaiiia
al 31 de diciembre del 2017.

Luego de una revision de las operaciones y registros que consideré necesario examinar, de
cifras del Estado de Situacién Financiera, del Estado de Resultados Integral, del Estado de
Cambios en el Patrimonio y del Estado de Flujos de Efectivo, considero que la Administracion
de la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo que disponen las normas legales vigentes, el
estatuto social, asi como las disposiciones emanadas de la Junta General, en el periodo

comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017.

Las convocatorias a Junta General de Accionistas se han realizado de acuerdo a las normas
societarias vigentes, de igual manera los expedientes de las juntas y el listado de Accionistas
asistentes se llevan de conformidad a las disposiciones de la Ley. El libro de Acciones y

Accionistas cumple con las disposiciones establecidas en la Ley de Compaiiias vigente.

Los procedimientos de control interno contable puestos en practica en la Compaiiia cumplen
con el objetivo para el que fueron disefiados y establecidos, que de manera general suministra
a la Administracion una seguridad razonable pero no absoluta de que los activos de la empresa
estan salvaguardados contra pérdidas, disposiciones o usos no autorizados; que las operaciones
se ejecutan y son autorizadas por personas de nivel calificado y que se registran con la debida
oportunidad para la preparacién y obtencion de los Estados Financieros de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las politicas contables de la compaiiia se rigen por las establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias y en sus aspectos importantes de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF).



La verificacion de las cifras presentadas en los Estados Financieros concuerdan con las
registradas en los libros de contabilidad en poder de la Compaiiia. La custodia, manejo,

mantenimiento y conservacion de los bienes de la Compaiiia son los adecuados.

En conclusion, debo manifestar que los estados financieros elaborados, reflejan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la Compafiia al 31

de diciembre del 2017 y 2016, asi:

a) Las politicas y criterios contables y de informacion aplicados son adecuados y
suficientes en las circunstancias y se aplicaron sobre bases uniformes con las del

afio 2016.

b) Los resultados de las operaciones y los cambios en la situacion financiera obtenidos
en el periodo comprendido del 1 de enero a al 31 de diciembre del 2017 estan de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Entre el 31 de diciembre del 2017 hasta la fecha de emision de este informe, no se han

producido eventos que pudieran tener algiin efecto sobre los Estados Financieros emitidos.

Para finalizar deseo expresar mi agradecimiento por la atencién y cooperacion brindadas para

la ejecucion de mi trabajo.

Atentamen

0
C.P.A 23233
RUC 0400856225001
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Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddlares de los EU A,

Activo

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Otros aclivos

Total activo carriente

Activo no corriente
Propiedad, mabiliario y equipo, neto

Total active

Notas

13

10

2017 2016
3,138,851 302,569
- 78,196
1,155,194 203,440
465,000 2,465,000
4,759,045 3,049,205
11,809,896 8,261,610
16,668,941 11,310,815

L

ShaowallKong
Apoderado Especial / CFO

Juan Carld&Gonzélez

Subgerenle Finanzas/ Con

Las notas adjunias a los estados financieras son parte integrante de estos estados.

or
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Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresade en Délares de los EUA

Notas 2017 2016
Pasivo
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar 12 2,133,226 231,548
Impuestos por pagar 5,549 1,735
Obligaciones relacionadas con &l personal 3,057 3,455
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 13 3,531,952 73,328
Beneficios a empleados 14 7,343 15,663
Total pasivo corriente 5,681,127 325,729
Pasivo no corrlente
Beneficios a empleados largo plazo 14 5,980 3,252
Total pasivo 5,687,107 328,981
Patrimonio
Capital emitido 15 8,481,900 8,481,900
Aportes para fuluras capitalizaciones 15 2,499,934 2,499,934
Total patrimonio 10,981,834 10,581,834
Total pasive y patrimonio 16,668,941 11,310,815
Shaowei K&ng > Juan Car%Gunzalez
Apoderado Especial / CFO Subgerente Finanzas/ Cgritador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.



Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de los EU A,

Aportes para
Capital futuras Total
Emitido capitalizaciones patrimonio
Salda al 31 de diclembre de 2014 8,481,800 - 8,481,900
Aporie para {uturas capitalizaciones (Var Nota 15(b)) - 2,499,934 2,499,934
Salde al 31 de diclembra de 2016 y 2017 (1) 8,481,900 2.499,934 10,981,834

(1) Durante e aito 2017 ne existieron movimientos en el patrimonio de la Compaiiia.

Juepm)

s

ShaoJJel Kong
Apoderado Especial / CFO

%Ias Gonzalez

Subgerente Finanzas/ Con

Las notas adjuntas a los estadas financieros son parte integrante de estos eslados.
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Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HHDROCRUZ

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresado en Délares de E.U.A.
2017 2016

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipo {663.667) (3.722,004)
Flujos de efectivo de actividades dea financiamiento:
Cuentas por pagar comparilas relacionadas 3,496.949 -
Aportes para futuras capitalizaciones - 2,499,934

3,499,949 2,499,934
Incremento {Disminucién) neta del efectivo en caja y bancos 2,836,282 (1,222,070)
Efectivo y en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 302 569 1,624,639
Saldo al final del afio 3,138,851 302,569

(1) Las adiciones en propledad, mobiliario y equipo se presentan netas de depreciaciones y movimiento de

capital de trabajo, como se muestra a continuacion;

Detalle 2017 2018
Adiciones netas en propledad, moblkiario y equipo,
neto (Ver Nota 10) 3.641,846 1,672,784
Depreciacién (Ver Nota 10) {660) (860)
Movimiento de capital de trabajo {2.984,619) 2,049,880

663667 3,722,004

.\
Shaowei I'(ong L Juan Carlos B6fzalez

Apoderado Especial / CFO Subgerente Finanzas/ Contad

Las notas adjunlas a los estados financieros son parte integranie de estos estados.
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Proyecio Hidroelécirico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 4 de diciembre de 2006 con el objeto de dedicarse a |a generacion de energia
eléctrica, incluyendo cualquier tipo de generacién: térmica, nuclear, hidroeléctrica, solar, por turbina, de gas
o diésel, mareal y de otros tipos incluso renovable, En especial la autogeneracion de energia eléctrica para
su propic consumo, pudiendo tener eventualmente excedentes que pueden ser puestos a disposicién del
seclor eléctrico ecuatoriano,

La constitucion de la Compaiiia fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias segtin Resolucién No.
06.Q2.1J.004894 del 20 de diciembre de 2006 y legalmente inscrita en el Registro Mercantit e! 18 de enero de
2007.

La Compafiia es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CR!) una entidad localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd., compaiiia con sede en China, la cual a su vez se
encuentra controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una participacion
del 30% y Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) que posee una participacion del 70%. CRCC y
Tongling son entidades domiciliadas en la Repdblica Popular China.

La direccion registrada de la Compafia es Av. Republica de El Salvador N.-1082 y Av. Naciones Unidas,
Canton Quito, Provincia del Pichincha.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con autorizacién del Representante
legal de la Compafiia el 1 de febrero de 2018 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

Operaciones-

Actualmente, las actividades de la Comparila se encuentran concentradas en la realizacion de un proyecto
para la construccién de una central hidroeléctrica. Dichas actividades, entre ofras, incluyen la obtencion de
los permisos ambientales y legales requeridos por las disposiciones legales vigentes, el estudio topografico
y de suelos y la planificacion y disefio de ia obra civil a ser ejecutada. En el afo 2016, la Compaiia obluvo
los permisos requeridos e inicid la construccion de la linea de transmision Bomboiza — Mirador, la cual
suministrara la energia eléctrica para el proyecto “Mirador” de su compafia relacionada Ecuacorriente SA 'y
continlia definiendo los términos y condiciones con los cuales negociarda con el Estado ecuatoriano la
construccion de dicha central hidroeléctrica.

Las operaciones de la Compaiila dependen en gran parte de las actividades de las compailas mineras.
Debido a que EcuaCorriente S.A. (Compaiiia relacionada) en el afio 2012 firmé un contrato de explotacion
minera con el Estado ecuatoriano y la Compafiia, se asegura de forma indirecta las operaciones futuras por
los proximos 25 afios.
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Notzs 2 log asiados financieros

BASES DE PREPARACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Nomas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos per la Compafila con excepcién de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en délares
de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la
Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que
la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se
inician en o después del 1 de enero de 2017, segin se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activoes por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas,

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Clarificacion del zlcance en los desgloses requeridos en la NIiF 12

Debido a la estructura de la Compaiila y |z naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no
tuvo efecto en su posicién financiera; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compaifila.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por {a Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas comientes y depdsitos con menos de tres
meses de vencimienio desde la fecha de adquisicion todos ellos registrados en el estado de situacion
financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

b) Instrumentos financieros-

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas”, “préstamos y cuentas por pagar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
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proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros z la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
"préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila soio mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por pagar’ cuyas caracteristicas se explican seguidamente.

Prastamos y cuentas por cobrar; Representados en el estado de situacion financiera por las otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en &) activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacién financiera por acreedores
comerciales (proveedores locales y del exterior), ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compafias relacionadas. Se inciuyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en e} estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado come de valor razonable a través de ganancias y
perdidas y éste es significativo. Con postericridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
métode de interés efectivo. En especifico, Proyecto Hidroeléctrico Santacruz S.A. - HIDROCRUZ,
presenta las siguienies cuentas dentro de esta categoria;

iy Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los monios
adeudados por companias relacionadas por reembolso de gastos, en el cursc normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

ii) Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a proveedores
y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran a! valor del desembolso realizado,
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 80 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafila, presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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i)  Acreedores comercizles v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior y ofras cuentas por pagar en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasives
cormientes, de lo contrario se presentan como pasivos no cormientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente & su costo amortizado pues no generan inlereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

ii) Cuentas porpagar a compafilas relacionadas: Son obligaciones de pago por reembaolsos de gastos
a companias relacionadas locales y envios de efectivo dados por compaiias relacionadas. Si se
esperan pagar en un aie o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no cormrientes, Se reconacen a su valer nominal. El valor de los pasivos
cormientes es equivalente 2 su costo amontizadc pues no generan intereses y son pagaderos hasta
en 20 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
exisle evidencia objetiva de que la Compaiila no sera capaz de cobrar todos los importtes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parie de! deudor, {a probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que a cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o
si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe nelo
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar Jos importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo © que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaceion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor &l activo 0 pasive, asumiendo que los participantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico. La Compaiila utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Tipo de activo Afics
Equipo de comunicacién 10
Equipo de campamento 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, mobiliario vy equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en las construcciones en curso.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafila no ha activado costos de endeudamiento.

nstruccio rso
Debido a que la Compaiiia se encuentra en fase de pre-operacion para la construccion de |a central
hidroeléctrica, mantiene como politica contable la contabilizacion de todos los desembolsos relacionados
con esia Onica actividad de la Compania.

Los cargos capitalizados en las obras en proceso incluye el siguiente tipo de actividades:

- Costos de desarrollo que apoyan a la construccion
-  Costos de financiamiento

- Coslos de seguridad, salud, arqueologia y ambiente
-  Costos legales del proyecto

- Relaciones comunitarias

. Impuesios, tasas y contribuciones

- Ingenieria y estudios técnicos

- Logistica y operacién de campamento

- Sistemnas y telecomunicaciones

Una vez concluida la construccion de la central hidroeléctrica los desembolsos que efectué la Compafiia
se capitalizaran o se cargaran a los resultados del afio de acuerde a la certeza de obtencion de
beneficios economicos futuros que tenga la Administracion. Esfos costos incluyen principalimente
sueldos y salarios, materiales y combustibles utilizados, costos de financiamiento, costos de seguridad,
salud, impuestos, tasa y contribuciones y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacion es
usada en la evaluacion de si dichos desembolsos cumplen el criterio de ser capitalizados.

Deterioro de activos no financieros-
A cada fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
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de deterioro de! valor para un activo es raquerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese
activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un active individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustanciaimente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a fas operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en agquelias categorias
de gastos gue se correspondan con la funcion del active deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una
estimacion de! importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, Una pérdida por
deterioro del valor reconocido previamente solamente se revierie si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del active desde la Gltima vez en que se reconocio una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, nl exceda el importe en libros que se hubiera determinado,
neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo
en gjercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Beneficlos a empleados

Corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y
vacaciones, los mismos que son acumulades mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce
(para el caso de vacaciones).

Largo plazo

La Compafia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
caresponde a un plan de desahucio, el mismo que se registran como parte de las construcciones en
curos en el estado de situacion financiera, y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financiera, gue se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectade. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando [a tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposicicnes para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, entre otros.
Debido al large plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, Ia
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes, El efecto, positivo o negativo sobre

i
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Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres
tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y depésitos
a plazos.

i} Riesqgo de cambig: Debido a que la Compaiila no registra operaciones pactadas en monedas distintas
a sumoneda no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del délar estadounidense respecto de
las monedas en que pacta sus transacciones fluctie significativamente de manera adversa. En el caso
de transacciones en moneda extranjera, la Administracidn asume el riesgo de cambio con el produclo
de sus operaciones por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros
derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracion estima, sobre la base de informacion macroeconémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacion del délar que impacte desfavorablemente y de
manera importante a los resultados de la Cornpania.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafifa no ha realizado transacciones en una moneda distinta
al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica.

ii) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compaiiia no registra pasives significativos que generen
intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses comesponden a los
depositos en instituciones financieras. Si bien {a Administracién trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificacion
de la institucién financiera, los flujos operativos de la Administracion no dependen del rendimiento de
estas inversiones. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido |a politica de la Compafiia es
mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de
interés fijas.

jii) Riesgo de precio: Debido a que la Compafiia no regisira operaciones con proveedores del exterior no
esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus transacciones comerciales realizadas
con dichos proveedores. En el caso de transacciones con proveedores de! exterior la Administracion
negocia precios y formas de pago, y estan enmarcados con limites establecidos por la Administracién.

Factores de riesgo de crédito

E! riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecio de bancos e instituciones financieras, solo se acepia a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compafiia.

Factores de riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compafiias

relacionadas, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafila se basa en los fiujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses,
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{.a Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrade como
capital de trabajo que lo ha utilizade para pago de deudas de proveedores locales y del exterior, incluyendo
compafiias relacionadas,

E! cuadro a continuacion analiza los pasivoes financieros no derivades de la compaiiia remanentes a la fecha
del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Fecha de
vencimiento 2017 2016
Pasivos corrientes
Acreadores comerciales y otras cuentas por pagar 30 dias 2,133,226 231,548
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 30dias 3,531,952 73,328
Total pasivos corrientes 5,655,178 304,876

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con e! proposito de generar retomnos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo |a deuda neta sobre el capital tofal de la Compafiia (que incluye deuda propia
y externa).

Proyecto Hidroeléctrico Santacruz S.A. - HIDROCRUZ poer politica de sus accionistas en el caso que se
necesitara fondos para la operacion, seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los

mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Acreedores comercia'es y otras cuenias por pagar 2,133,226 231,548
Impuestos por pagar 5,549 1,735
Obligaciones relacionadas con el personal 3,057 3,455
Cuentas por pagar a compailias relacionadas 3,531,952 73,328
Beneficios a empleados 13,323 18,915
Efectivo en caja y bancos (3,138,851) (302,568)
Deuda neta 2,548,256 26,412
Total patrimonio 10,981,834 10,981,834
Capital total ' 13,530,000 11,008,246
Ratio de apalancamiento {deuda neta / capital total) 19% 0%
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El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el afio 2017 se incrementd las cuentas
por pagar a compafiias relacionadas por aproximadamente 3,400,000.

Factores de riesgo de cardcter general

La Compafila opera en forma relacionada con |a industria minera, que por su propia naturaleza, estd menos
expuesta que ofras actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones economicas. Sin
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises
que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a2 |a luz de los aspectos anteriores, {a continuacion de la crisis econémica, las situacienes
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de
la Compaiila. Sin embarge, la Compafiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
Investment Co. Ltd, el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera.

CONTRATOS

Contrato de prestacion de servicios técnicos especializados entre Proyecto Hidroeléctrico Santacruz
S.A. - HIDROCRUZ y Conduto Ecuador S.A.-

El 17 de junio del 2016 la Compaiiia firmd un contrato con la empresa Conduto Ecuador S.A., cuyo objeto es
el suministro, construccion y montaje electromecanico de la linea de transmisién a 230 Kv Subestacion
Bomboiza - S/E Mirador de 17.59km. El coslo del contrato es de 5,215,755 + IVA, la fecha de inicics de los
trabajos, fue el 17 de junio de 2016 y su fecha de finalizacion segtin contrato es el 20 de abril de 2018,

El contrato se ejecutd baje la modalidad de llave en mano y lump sum o precio global fijo.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 v la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.



