INFORME DE COMISARIO

Quito, Abril 16 del 2013

A los Sefiores Accionistas de

PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. - HIDROCRUZ

A continuacidén sirvanse encontrar mi informe sobre los Estados Financieros de la

Compaidia al 31 de diciembre del 2012.

Luego de una revision de las operaciones y registros que consideré necesario examinar, de
cifras del Estado de Situacion Financiera. del Estado de Resultados Integral, del Estado de
Cambios en el Patrimonio y del Estado de Flujos de Efectivo, considero que la
Administraciéon de la Compania ha dado cumplimiento a lo que disponen las normas legales
vigentes, el estatuto social. asi como las disposiciones emanadas de la Junta General, en ¢l

periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2012.

[.as convocatorias a Junta General de Accionistas se han realizado de acuerdo a las normas
societarias vigentes, de igual manera los expedientes de las juntas y el listado de

Accionistas asistentes se llevan de conformidad a las disposiciones de la Ley.

El libro de Acciones y Accionistas cumple con las disposiciones establecidas en fa Ley de

Compaiiias vigente.

Los procedimientos de control interno contable puestos en practica en la Compafiia
cumplen con el objetivo para el que fueron disefiados y establecidos, que de manera general
suministra a la Administracion una seguridad razonable pero no absoluta de que los activos

de la empresa estan salvaguardados contra pérdidas. disposiciones o usos no autorizados:



que las operaciones se ejecutan y son autorizadas por personas de nivel calificado y que se
registran con la debida oportunidad para la preparacion y obtencion de los Estados
Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NITF).

Las politicas contables de la compaiiia se rigen por las establecidas por la Superintendencia
de Companias y en sus aspectos importantes de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La verificacion de las cifras presentadas en los Estados Financieros concuerdan con las
registradas en los libros de contabilidad en poder de la Compafia.
[La custodia. manejo, mantenimiento y conservacion de los bienes de la Compaiia son los

adecuados.

En conclusion. debo manifestar que los estados financicros elaborados, reflejan
razonablemente en todos los aspectos importantes fa situacion {inanciera de la Compania al

31 de diciembre del 2012 y 2011, asi:

a) Las politicas y criterios contables y de informacion aplicados son adecuados v
suficientes en las circunstancias y se aplicaron sobre bases uniforimes con las del
afo 2011 que fue el primer afio de aplicacion de las Normas Internacionales de

Informacion Financiera. (NIIF)

b) Los resultados de las operaciones y los cambios en la situacion f{inanciera
obtenidos en el periodo comprendido del 1 de enero a al 31 de diciembre del
2012 estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).



Entre el 31 de diciembre del 2011 hasta la fecha de emision de este informe. no se han

producido eventos que pudieran tener algin efecto sobre los Estados Financieros emitidos,

Para finalizar deseo expresar mi agradecimiento por la atencion y cooperacion brindadas

para la ejecucion de mi trabajo.

Atentamente

Nancy Mifio A
C.P.A 23233
RUC 0400856225001



PROYECTO HIDROELECTRICO SANTACRUZ S.A. HIDROCRUZ

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Ddlares de los E.U.A.

Notas 2012 2011
Activo
Activo carriente:
Efectivo en caja y bancos 6.7 110,498 130,039
Otras cuentas por cobrar 8 201,786 200,475
Total activo corriente 312,284 330,514
Activo no corriente
Propiedad, mobiliano y equipo, neto 9 448,280 464,836
Impuesto diferido 10 889.526 683,467
Total activo no corriente 1,337,806 1,148,303
Total activo 1,650,090 1,478,817

¢ " Juan Carlos GorZalez
Subgerente Finanzas

Belén Catalina Sanchaz
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



PROYECTO HIDROELECTRICO SANTACRUZ S.A. HIDROCRUZ

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Ddlares de los E.U.A.

Notas 2012 2011

Pasivos y patrimonio:
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 6. 11 55,740 79.827
Impuestos por pagar 3.842 10,196
Obligaciones relacionadas con el personal 4,007 4,282
Cuentas por pagar a companias relacionadas 6.12 177.459 407,399
Pasivos acumulados 13 23824 17,995
Total pasivo corriente 264,872 519,699
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a companias refacionadas G, 12 1,156,672
Total pasivos 1,421,544 519,699
Patrimonio:
Capital social 14 10.000 10.000
Aportes para fuluras capitaiizaciones 14 3,372,316 3,372.316
Resuitados acumulados 14 {3,153,770) {2,423,198)
Total patrimonio 228,546 959,118
Total pasivo y patrimonio 1,660,090 1,478,817
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Belén Catalina"Sanchez Coba Subgerente Finanzas
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranie de estos estados.



PROYECTO HIDROELECTRICO SANTACRUZ S.A. HIDROCRUZ

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de E.U.A.

2012 2011
Gastos operativos:
Gastos de administracion i5 (936,631) (1,473,394)
Pérdida antes de impuesto a la renta (936.631) (1.473,394)
Impuesto a la renta 10 206,059 324 147
Pérdida neta del afio {730,572) (1,149,247)
Resultado imtegral del ano (730,572) (1,149,247)

A
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/\"\)erd Accounl’ﬂ?‘!&vi/ce‘s S,CS. : Juan Carlos Gonzalez
Belén Catalina Sanchez Coba Subgerente Finanzas

Representante Legal

Las nolas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012

Expresados en Ddlares de los E.ULA.

2012 2011
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta {936.631) {1,473.394)
Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacion-
Pepreciacion 2,083 2,062
Retiro de propiedad. mobiliario y equipo 14,493 -
Variacién en capital de trabajo
Variacién de activos - {aumento) disminucion
Otras cuentas por cobrar {1.311) {192,301)
Variaclén de pasivos — aumento (disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (24,088) (92,203)
Impuestos por pagar (6,354) 3,474
Obligaciones relacionadas con €3 personat (274) (B91)
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (129,940) 307,400
Pasivos acumulados 5,829 6.749
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (1,076,213) (1,439,104)
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipo, neto (446,407)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes para futuras capitalizaciones - 3,372,316
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar a comparifas relacionadas 1,056,672 {2.812.399)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1,056,672 569,917
Decremento neto del efectivo en caja y bancos {19,541) (1,325,594)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del ano 130.039 1,455,633
Saido al final del afio 110,498

Qounﬁng,;“.gg ices S.C.§.

Belén Catalina Safichez-Coba
Representante Legal

~ Juan CarJos’Gonz/é!e/z

130,039

Pl

Subgerente Finanzas

Las notas adjuntas a los estados financieros san pane integrante de estos estados.



PROYECTO HIDROELECTRICO SANTACRUZ S.A. HIDROCRUZ

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Dolares de los E.U.A.

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
ta Compaiia tue constituida el 4 de diciembre del 2006 con el objeto de dedicarse al desarcolio, realizacion,
operacion y administracion de proyectos de generacion de energia eléctrica, agua potable, alcantarillado y

saneamiento ambiental, de acuerdo con |as leyes ecuatorianas aplicables.

La constitucion de la Comparia fue aprobada por la Superintendencia de Compafias segun Resolucion No.
06.Q.1J.004984 del 20 de diciembre del 2006 y legalmente inscrita en el Registro Mercantil 18 de enero
del 2007.

La Compania es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Lid., compafia con sede en China, la cual a su vez se
encuentra conjuntamente controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) y Tongling
Nonferrous Metals. CRCC y Tongling Nonferrous Metals son entidades domiciliadas en la Repudblica

Poputar China.

La direccion registrada de la Compariia ¢s Av. Republica de El Salvador N.-1082 y Av. Naciones Unidas,
Cantdn Quito, Provincia de! Pichincha.

L.os estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 15 de
abril del 2013 del Representante legal de ta Compania y posteriormente seran puestos a consideracién de

la Junta Gencral de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Operaciones-
Actualmente, las actividades de la Compaiiia se encuentran concentradas en la realizacién de un proyecto

para la construccion de una central hidroeléctrica. Dichas aclividades, entre otras, incluyen la obtencion de

los permisos ambientales y legales requendos por las disposiciones legales vigentes, el estudio lopografico

y de suelos vy la planificacion y diseno de la obra civil a ser ejecutada. A la fecha, la Compariia se encuentra

definiendo los términos y condicioncs con los cuales negociard con el Estado ecuatoriano la construccion

de dicha central hidroelectrica.

Las operaciones de la Compania dependen en gran parte de las actividades de las compariias mineras.
Debido a que EcuaCorriente S.A. en el afno 2012 firmé un contrato de explotacion minera con e! Estado

ecuatoriano, se asegura de forma indirecta las operaciones futuras de la misma por los proximos 25 anos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros de la Compania han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NHF) enitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por

sus siglas en inglés}, vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histonco. Los estados financieros se

presentan en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso legal en el Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

2,
3.
a)
b}
2

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos corresponde a caja. cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres
meses de vencimiento desde la techa de adguisicion todos ellos registrados en el estado de situacion

financiera a su valor nominal.

instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros

Clasiticacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “aclivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasitican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, "préstamos y cuentas por pagar’ y "otros pasivos financieros”. La clasiticacién depende del
propdsito para el cual se adquiricron los activos o contrataron 10s pasivos. La Administracion

determina la clasiticacion de sus activos y pasivos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compahia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma. la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por pagar’ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no ¢otizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por

los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion tinanciera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion financiera por acreedores
comerciales (proveedores locales y del exterior), cuentas por pagar a companias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a parir de la fecha del estado de situacion financiera.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -
La Cornpania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de

la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el aclivo ¢ pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos tinancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a fa transaccion, que de ser signficativo, es reconocido como parle del activo o pasivo:
siempre que el activo o pasivo {inanciero no es designado como de valor razonable a traveés dc
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia
valotiza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidon posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico. Proyecto Hidroeléctuco Santacruz S.A. - HIDROCRUZ,
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Oftras cuentas por cobrar; Representadas principaimente por anticipos entregados a proveedores

y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado. que es equivalente a su coslo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90
dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su recanocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compadia, presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoria: -

i) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Son obligaciones de pago por fondos recibidos de

sus accionisfas para fondeo de sus operaciones administrativas y de desarrollo en el curso
normal de su fase pre operativa y reembolsos de gastos a companias relacionadas locales. Si se
esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presenian como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal. El valor de los pasivos
corrientes es equivalente a su costo armonizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

i) Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior y otras cuentas por pagar cn el curso
normal de fos negocios. Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos
cotrientes, de lo contrario se presenlan como pasivos no corrientles. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Companiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los impories que se le
adeudan de acuerdo con los terminos originales de 1as cuentas a cobrar. La existencia de dificultades

i



Notas a los estados financieros (continuacion)

<)

financieras significativas por parte del deudor. la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financleros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del actwo
o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especilicadas en el
contrato se han liquidado.

Propiedad, mobiliario y equipo -

Los saldos de propiedad, mohbiliario y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro. en casc de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Las desernbolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son caprtalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La decpreciacion de las propiedad, mabiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas
Otifes diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacién de los aclivos sc registra con cargo a las operaciones del afo a los costos de
exploracion y evaluacion segun corresponda.

Las vidas atiles estimadas de los aclivos fijos son las siguientes:

Tipo de activo Vida utit
Equipo de comunricacion 10
Equipo de camoamento 10

Las perdidas y ganancias por fa venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos,
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados inlegrales.

Cuando el valor en librog de un activo fijo, excede a su monlo recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté hslo para su uso, periodo que la Administracion ha definide como mayor a




Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

.e)

un ano. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 lodos los proyectos de la empresa se han liquidado en

plazos inferiores a un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterloro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalua si exisle algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorade en su valor. Si exisle tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable de ese
activo.

Et imporie recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efeclive que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

tas pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deteriore del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resuitados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectua una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compania efectia una
estimacion del impore recuperable del activa o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamenle se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el imponte recuperable del activo desde la vltima vez en que
se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que
se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese aclivo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resultados.

Pasivos acumulados
Participacion a trabajadores

La paricipacion a trabajadores corriente, se calculan en base al estado financierc individual de la
Compafiia, de acuerdo con normas legales. La participacion trabajadores se carga a resultados y se
calcula aplicando el 15% sobre la utitidad contable.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden decimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones 10s
mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago de pago. goce (para el
caso de vacaciones) o liquidacion originada por la terminacion de la relacion taboral.

o

[



Notas a los estados financieros (continvacién)

g)

Impuestc a la renta

impuesto a la renta cornente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden per los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autcridad fiscal. Las lasas impositivas y la
narmativa fiscal ulilizadas para cemputar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periadica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas
fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constiluye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impueste a la renta dileride

Elimpuestc a las ganancias diferido se reconoce utilizando el méetodo det pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasives y sus impories en libros a la fecha de
cierre del periode sobre el que se informa.

Los pasives per impuesto diferido se reconocen per todas las diterencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El imporie en libros de los activos por impuesto diterido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en !'a medida en que ya nc sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos aclivos per impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los actives por impueslo diferido no reconccidos se reevalian en cada fecha de cierre def periodo
sobre el que se infcrma y se reconocen en la medida en que se torne probable [a existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diterido no
reconocidos ccn anterioridad.

Los activos y pasivos per impuestos diferides, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
de!l impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Regimen Tributario Internc y sus
reformas, que en este caso son 24% para el aiio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el afio 2013
en adelante.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar lcs aclivos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente vy si 10s impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

Ef activo por impuestes diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasilica como no corriente.

Provisiones-

Se reconoce una provision sole cuando la Compania tiene una obligaciéﬁ presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado. es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacion y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada
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periodo y se ajuslan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. Guando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provisién es

el valor presente de los desembalsos que se espera incurrir para cancelarla,

h} Contingsncias-
L.os pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros, Estos se revelan en
notas a los eslados financieros a menos gue la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico
sea remota. Un activo contingente no se reconoce en log estados financieros, pero se revela cuando
su grado de contlingencia es posible.

i) Reconocimiento costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se realizan o devengan respectivamenie
independientemente del momento en que se cobran o pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan.

iy  Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la situacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los cventos posteriores importantes que no son eventos de
2juste son expuestos cn nofas a los estados financieros.

4. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compariia. de conformidad con las NHF requiere que la
administracién deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contahles que afectan a los importes
informados de activos y pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos revelados de gasios durante el periodo sabre el que se informa. Las estimaciones
y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la administracién y otros
factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcion de las circunstancias. Sin
embargo. los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se ulilizan suposiciones diferentes y
existen condiciones diferentes.

La Compania ha identificado las siguientes areas que reqﬁneren el uso de juicios, estimaciones y
suposiciones importantes, y en las cuales si los resultados reales son diferentes, podria afectar
materialmente la posicién financiera o los resultados financieros reportadas. en ejercicios futuros. Mayor
informacién sabre cada una de ellas y su unpacta en las diferentes politicas cantables, se describe en las

siguientes notas a los estados financieros.

. Vida util de propiedad, mobiliario, equipo;

L.as estimaciones de vida util se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse. se deprecia el exceso entre al valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida.
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. Impuestos-

" La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sabre asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario {Servicic
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en e! futuro,

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones. los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los descmbolsos
que scrd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opmion de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

. fmpuesto a la renta diferido-

Se requiere juicio para determinar si los activos diferidos de impuesto a la renta se deben reconocer
en el estado de la situacion financiera. Los activos diferidos de impuesto a la renta, incluyendo los que
se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas. requieren ser evaluados por la administracion
para definir fa probabilidad de que la Compania pueda generar suficientes ganancias gravables en
ejercicios futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos, Las
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones
realizadas por la administracion de los flujos de efectivo futuros. Dichas eslimaciones de ganancias
gravables futuras se basan en los {lujos de efectiva proyectados de las operaciones (que se ven
afectados por los volumenes de produccion y venlas, gastos admunistrativos, dividendos y otras
operaciones de gestion del capital) y el criterio sobre la aplicacidn de las leyes tributarias existentes en
cada jurisdiccion. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran
significativamente de las estimac:ones, podria verse afectada la capacidad de la Compafiia de realizar
los activos diferidos netos de! impuesto a la renta reportado. Los cambios futuros que podrian surgir
en ley tributaria ecuatoriana podrian limitar la capacidad de la Compania de oblener deducciones de
impuestos en ejercicios futuros.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Cambios en las politicas contables y revelaciones
Normas e inlerpretaciones nuevas y modificadas
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas aplicadas en el ejercicio anterior. No se
han identificado normas o interpretaciones nuevas o modificadas que tengan un impacto en la situacién
financiera, resultados, y revelaciones o politicas contables establecidas por la Compania. Las principales
modificaciones listadas a continuacion no tienen irﬁpacto en los Estados financieros:
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NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

La enmienda aclara la determinacion del irﬁpueslo diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncion rcfutable de que el impuesto diferido sobre la
propiedad de inversién medida usande el modelo del valor razonable de (@ NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo
de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es
efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compania no
tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningln impacto en la presentacion de sus
estados financieros.

NIF 7- Instrumentos linancieros- Revelaciones. Mejcra de los requisitos de divulgacion de baja en

cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compania entienda la
relacién con los activos gue no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, [a enmienda
requiere revelaciones sobre la implicacion continuada de la entidad en los activos dados de baja para
permitir a los usuarios evaluar [a naturaleza y los riesgos asociados con esa participacion. La
moditicacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La
Compania no tiene activos de estas caracteristicas por lo gue no tiene ningun impacto en la
presentacion de sus estados financieros.

Normas internacionales emitidas adn no vigentes

Las normas emitidas aun no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros de la Compadia se

listan a continuacion:

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Presentacion de rubros de otros resultados integrales

Las modificaciones a la NIC 1 cambian la agrupacion de los elementos presentados en otros resultados
integrales. Los rubros que podrian ser reclasificados (o reciclados) a la utilidad o pérdida en un
momento en el futuro (por ejemplo, hasta la cancelacién o liquidacion) se presentarian por separado de
los rubros que no seran reclasificados. La modificacidn afecta solo la presentacion y por lo tanio no
tendra ningtin impacto sobre la posicidn financiera o el rendimiento de la Compafiia. La enmienda

entrard en vigencia para ejercicios econémicos que comiencen a pantir del 1 de julio de 2012.

NIC 27 Esiados linancieros separados (revisada en 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que gueda en la NIC 27 se limita a la
contabilizacion para subsidiarias. los acuerdos de operacion conjunta, y asociadas en los estados

financieros individuales. La Companfia revisara esta norma y la aplicara a panir del aio 2013.

NIF 9 Instrumentos financieros: Glasificacion v medicion

La NIF 9 reficja la primera fase del trabajo de la IASB sobre la sustitucion de fa NIC 39 y se aplica a la
clasificacion y valoracion de fos activos y pasivos financieros tal como se define en la NIC 39.
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6.

La norma actualmente se encuenlra vigente para ejercicios contables anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013. Sin embargo, hay una propuesta para ajustar la fecha de vigencia obligatoria al
1 de enero de 2015,

En fases posleriores, el IASB direccionara la contabilidad de coberiuras y el deterioro de activos
financieros. La implementacion de la primera fase de la NHF 9 no tendra efecto alguno sobre la

clasificacién y valoracién de los activos financieros y los pasivos financieros de la Compania.

NUF 13 Medicidn del valcr razopable
En mayo de 2011, el IASB emiti6 la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. La NIIF 13 detine un valor

razonable, y cstablece en una NIIF un marco para la medicién del valor razonable y el requisito para

declaraciones sobre las mediciones de un valor razonable. La NIIF 13 se aplica cuando otras NIIF
requieren o permiten mediciones de un valor razonable. No introduce ningin requisito nuevo para medir
un activo o un pasivo a un valor razonable, o para cambiar o que se mide a un valor razonable en las
NIIF ni tampoco la forma de presentar los cambios en ¢l valor razonable. Los nuevos requisitos entran
en vigencia para los ejercicios que comiencen a pariir del 1 de enero de 2013, permitiéndose la
aplicacion temprana de los mismos.

La Compania evaluara el impacto de la adopcién de esta nueva norma sobre su posicion financiera,
operaciones, revelaciones y las politicas de contabilidad establecidas.

Oftras normas emitidas aun no efectivas a la fecha de emisidén de los estados tinancieros de la

Compania y que la Gerencia considera gue no seran aplicables en el fuluro para la Comparia, se
detallan a continuacidén:

Normas Fecha efectiva

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en 2011)

NIC 32- Compensacién de activos y pasivos financieros

NIC 34 - Informacion iinanciera interna

MIF 1 - Préstamos dei Gobierno

NIIF 7 - Compensacion de aclivos y pasivos financieros

NHF 10 - Estados financieros consolidados

MNIIF 11 Negocios conjuntos

NIIF 12 Revelacicnes enintereses en oltas entidades .

CNIIF 20 - Costos de desmonte on [a fase de produccion en una mina a cielo aberto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

LLos instrumentos financieros por categoria al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se formaban de la siguiente

manera:

1 de enero de 2013
1 de enero de 2014
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enelo de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013
1 de ensro de 2013
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2012 2011
No No
Nota Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bancos 7 110.498 - 130,039

Activos financieros medidos al costo amortizado

Otras cuentas gor coorar 8 200.260 - 200.000

Total activos financleros 310.758 - 330,039

Pasivos financieros medidos al costo amortizade

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1" 55,740 - 79.827

Cuentas por pagar a companias relacionadas 12 177459 - 407.399

Pasivos financieros medidos al valor nominal

Cuenlas por pagar a companias relacicnadas 12 - 1.156.672 -

Total pasivos financieros 233,189 1,156,672 487,226

El efectivo en caja y bancos, owras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y cuentas por pagar a
companias relacionadas corrientes se aproximan al costo amortizado debido a la naturgieza de coro
plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de dicicmbre de 2012 y 2011, el efeclivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Efectivo en caja 500 500
Bances (1) 109.998 129.539

110,498 130,039

(1) La Comparia mantiene sus cuenias cofrientes en dolares estadounidenses (moneda en curso legal en
Ecuador) en diversos bancos locales.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las ofras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Antcipos a proveegores (Ver Nota 6) - 200,260 200.00C
Cuentas por cobrar empleados 1,401 350
Impuestos por cobrar 125 125

201,786 200,475
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9.  PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fa propiedad, mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera;

2012 2011
Tertenos 427.230 -
Equipo de ccnunicacion - 168.794
Equipo de campamenio 2382 3832
Activo en transdo - 427 230
Obras en proceso 19,177 18.177

448,799 467033
Menros- Depresiacién acumutada (519 (2.197}
Tolal propredad, mebiliario y equipa 448,280 464 838

El movimiento de las propiedades, mobiliario y equipos por el periado terminado el 31 de diciembre de 2012

fue como sigue:

Obras
Equipo de Equipo de Active en en
Terrenos  comunlcacion campamento transito proceso Total
Costo:
Saldos al 31 de diclembre de 2011 - 16,794 3,832 427.230 19177 467,033
Transferencias 427,230 - - (427,230} - -
Bajas: - (1.440) - - (18.234)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 427,230 - 2392 - 19,177 448,799
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - (1.750) (447) - - (2.187)
Depreciacion del ano - (4.679) (384) - - (2.063)
Depreciacion acumulada por bajas: - 3.429 312 - - 3,741
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - - (519} - - (519)
Saldos netos al 31 do diclembre de 2012 427,230 - 1.873 - 19,177 448,280

El movimiento de las propiedades, mobiliario y equipas por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011
fue como sigue:

12
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Equipo de
Terrenos comunicacion

Active Obras

Equipode = en en
campamento  trdnsito  proceso Total

Costo:

Saldos at 31 de diciembre de 2010 - 16.794
Adiciones: - -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 - 16,794

Depreciacion acumulada:

3,832 - - 20.626
- 427.230 19177 446.407

3,832 427,230 19,177 467,033

(84) - - {135)
(383) - - {2 062)
(447) - - (2,197)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 - (71)
Depreciacién del anc - (1.679)
Saldos al 31 de diclembre de 2011 - (1,750)
Saldos netos al 31 de diciembre de 2011 - 15,044

3,385  427.230 19,177 464,836

10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

A continuacién se detalla la composicién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2012 2011
Impuesic 4 la renta cerrente
impuesio a la renta diferido, relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporales 206,059 324147
Ingreso por impuesto a la renta del afio 206,059 324,147

El movimiento del activo por impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Estado de situacién

Estado de resultados
integrales

2012 2011

206,059 324,147

206,059 324,147

2012 2011
Oiferencias tenporarias:
Entre los cargos dieridos conlables y les
tributarios 352.320 359.320
Por perdidas tubutarias 530.2C6 324147
Efecto en et impuesto diferido en resultados - -
Activo por impuesto diferido neto 889,526 683,467

Para la determinacion del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se aplicaron
las tasas de impucsto a la renta en base al periodo tiscal en el que la Companifa espera recuperar o

liquidar las diferencias temporarias

13
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Otros asuntos relacionadoes con el impuesto a la renta-

(@

{b)

(©

C)]

Situacién fiscal- .

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributaras.

La Compania no ha sido fiscalizada desde su creacion, y los anos 2010, 2011 y 2012 se encuentran

abiertos a [a revisidon de las autondades tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se delermina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utiidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se conslituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco anos. siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos ¢l 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir ¢! page del impuesto a la renta y de su anticipo por el periedo

de cinco anos, con el carrespondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Parcentaje de tasas

Ano fiscal de Impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipa se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y coslos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. [Zn caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a fa renta minimo.

Adicionalmente, se¢ cxcluirdn de la deleminacion del anlicipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
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del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e inversicnes
para las nuevas inversiones

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exierior gue no estén domiciliadas en paraisos liscales, Los dividendas que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujelos a retencion en fa fuente adicionat del impuesto a la
renia.

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o trasiado de divisas al exterior,

. Los pagos efectuades desde el extenor, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona nalural ¢ la sociedad ¢ de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
nalurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos pcr concepto de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuador.

. A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) se incremento del

2% al 5%.

Estdn exentos del Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e infereses de creéditos ctorgados por
institucicnes financieras internacionales. con un plazo mayor a un ano, deslinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las lasas referenciales.

. Pagos realizados al extericr por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades exiranjeras o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

. El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ulilizado come crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renia hasta por 5 anos, siempre que haya sidc originado en (a
impcrtacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos produclivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Pgclitica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Organica
de Redistribucion de los Ingrdsos para el Gasto Social, rne.diante la cual se reformé la Ley Organica de
Regimen Tributaric Interno (LORTI) y ta Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, lcs principales
cambios son 10s siguientes:
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. Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Se grava con tanfa 12% a los servicios financieros.

» Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta gue no hayan sido utilizados en el gjercicio
fiscal en que se generaron O respeclo de los cualro ejercicios fiscales posteriores, podran ser

objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

La tenencia a cualquier titulc de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera de!
territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en &
exterior del sujeto pasive: y,

Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarfa del impuesic del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de
fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes ¢ a través de aliliadas u oficinas en el

exterior, la tarifa sera del 0.35%,

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de

la siguiente manera;

2012 2011
Provecdores 55.670 79.827
Otras cuentas por pagar 70 -
65,740 79,827

12. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, tos saldos con compaitias relacionadas se formaban de la siguiente

manera:

Naturaleza

de la QOrigen de la
relacion transaccion 2012 2011
Por pagar (Ver Nota 6):
EcuaCornente S.A. (1) Reembolso 177.459 307.399
Corriente Resources Inc. (2) Accionista Financiamiento 1,156,672
ExplorCobres S.A. (R3] Financramento - 100.000

1,334,131 407,399
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(1)  Miembros del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Ltd,
(2) Corresponde a avances de efectivo recibidos para financiar sus operaciones, los mismos gue no
mantienen un plazo definido de liquidacidn y no generan intereses.

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, (as Compaiiias realizaron las siguientes
transacciones con comparnias relacionadas:

Tipo de
Entidad transacclon 2012 2011
Reembolsos de gasios:
EcuaCormente S A Rewtnnsiso 180.685 312,988
Prestamos concedidos:
ExplorCobres S.A. Financamanmo - 350.000
EcuaCorriente S.A. Feanciamento - 1,200,000
- 1,550,000

Préstamos solicitados:
ExplorCobres S.A. Fuancransenio 50.C00 100.000
PuertoCobre S A, 4 T 26,000
EcuaCorriente S A. Finzrciamizato 150.0C0 -

220,000 100,000
Avances de efectivo:
Cornente Resources Inc. Finpncamanlo 1,156,672 -

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compahias
relacionadas {ueron acordadcs entre ellas.

Acuerdos de reembolso de gastos

La Compania no posee una estructura administrativa y su representante legal es la compariia World
Accaunting Services S.C.C. a quien se le paga honorarios profesionales por sus servicios. Par esta razon
en el ano 2011 firmo un acuerdo de reembolso de gastos abajo detailado con EcuaCorriente S.A.
(compania relacionada) mediante el cual obtiene soporte administrativa. El mismo gue se delalla a
continuacion:

Con techa 5 de enero det 2011 se finmd un acuerdo de reembolso de gastos entre EcuaCorriente S.A., la
Compania, ExplorCobres S.A.. PuertoCabre S.A. y Minera MidasMine S.A. mediante el cual EcuaCorriente
S.A. factura a las demas empresas gastos incurridos por cuenta de estas. Durante el afio 2012 y 2011 estos
gastos faclurados a la compahia sin incluir IVA alcanzaron un monto de 161,326 y 279.454
respectivamente, 1o cual se encuentra registrado en los gastos administrativos del afno.

ey
e
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PASIVOS ACUMULADOS

" Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de los pasives acumulados fue

como sigue:

Asio 2012 Saldo Inicial Incrementos Pagos Saldo Final
Décimo tercera remuneracion 1,346 15,516 (15.647) 1.215
Décimo cuara remuneracion 3.488 3,352 9.349) 3.491
Vacasciones 13,161 7.757 (1.8C0) 13,118
17,895 32,625 (26,796) 23,824
Ano 2011 Saldo Inlcial Incrementos Pagos Saldo Final
Décimo lercera remunegracion 2123 18,549 (19.326) 1.346
Decimo cuarta remuneracion 3328 9.415 {9.255) 3488
Vacdciones 5795 10,422 (3.058) 13,161
11,246 38,386 (31.637) 17,995

PATRIMONIO

a) Capital social

b)

<)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ¢! capital social estaba constitutdo por 10,000 acciones ordinanas y

nominativas de 1 cada una, tolalmente pagadas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparifas
emitida e! 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 88,162 proveniente de los ajustes por adopcidn
por primera -vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y del uitimo

ejercicio econdmico concluido si los hubiere.

Aportes para futuras capitalizaciones
Durante el ano 2011 se registraron como apones para futuras capitalizaciones 1S$3.372.316 mediante
conversion de creditos a Proyecto Hidroelectrico Santacruz S.A. HIDROCRUZ. La Administracion estima

que el tramite legal serd concretado durante el ano 2014,

15. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion agrupados por su naturaleza por los anos terminados el 31 de diciembre de

18

2012 y 2011, se formaban de la siguiente manera:
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2012 2012

Sueldos, salarios y beneficios 3981.053 484,128
Honorarios Profesicnales 171.710 424,602
Servicios de alimentacion, alojamiento y movilizacién 110.108 161,479
Otros gasios administrativos 95.727 258,463
Scguridad industrial y fisica 53.487 19,888
Gaslos incurridos en relaciones comuntanas 24,9 7.93¢
Manterimiento de campamentos 20.963 40,998
Mantenimiento de los sistemas tecnologices 16,830 26,262
Impuestos. tasas. contribuciones y patentes 13.096 7012
Seguros de personal 9524 11,110
Armnendos de Inmuebles 9.350 8131
Materiales. suminstros y quimicos consumidos & 396 17 085
Energia y combustioles 1,056 645
Capaciacion del personal 160 462
Salud 300 5102

936.631 1.473.394

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En ef curso normal de las operaciones, Proyecto Hidroeléctrico Santacruz 8.A. - HIDROCRUZ siguiendo la
directriz del manejo de los riesgos del negocio de sus accionistas considera que existen una vanedad de

riesgos financieros:

Riesgos financieros (que comprende a los nesgos de cambio, de tasa de interés y precio). riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concenlra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempena financiero de la Compania.

La administracién de riesgos se efectia a través de la Vicepresidencia de Administracién y Finanzas.

Factores de riesgo financiero
El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres

tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio. el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afeclados por ef riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios y
depositos a plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compafia no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distinlas a su moneda no esla expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del ddlar
estadounidense respecto de las monedas en que pacia sus transacciones fluctie significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, Ja Gerencia asume el nesgo
de cambio con el producto de sus operaciones por 1o que no realiza operaciones de cobertura con
instrumentos financieros derivados para cubnr su riesgo de cambio.
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La Gerencia estima. sobre la base de informacién macroecondmica de mercado, que no se produciran
variaciones significativas en la cotizacién del délar que impacte destavorablemente y de manera
imporante a los resultados de la Compafia.

iy BRiesgo de fasa de interés: Debido a que la Compafiia no registra pasivos significativos que generen

inlereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia lrata de colocar sus excedenies de efectivo
en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la calificacién de la
institucion financiera, los flujos operativos de la Compania no dependen del rendimiente de estas
inversiones. El objetivo de la Gerencia es tralar de mantener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requerndos. En este sentido la politica de la Compafia ¢s mantener la
mayor parie de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de interés fijas.

iy Riesgo de precio: la Compania esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
transacciones comerciales realizadas con proveedores del exterior. La Gerencia negocia precios y
formas de pago con sus proveedores del exterior y estdn enmarcados con limites establecidos por ta
Gerencia.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituctones financieras, sclo se acepla a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la compania.

Factores de riesgo de liquidez

La piincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus acciorsstas y companias
relacionadas. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.,

La Compania historicamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del extenor,
incluyendo companias relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compadnia remanentes a la
fecha de! estado de situacién financicra hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los fivjos de efectivo no descontados. ’

Fecha de
Venclmiento 2012 201

Pasivos corrlentes

Acreacores comerciales y otras cUentas por pagar 30 dias 55.740 79.827
Cuenlas por pagar a companias refapicnadas 30 dias 177.459 407.293
Total paslvos corrlentes 233,199 487,226
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a ccmpanias relacionadas No definide 1.156.672 -
Total pasivos no corrientes 1,156,672 -




Notas a los estados financieros (continuacion;

i7.

21

Los objelivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésitc de generar relornos a sus accionistas, beneficios a

otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo dei capital.

Consistente can la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compania (que incluye deuda

propia y externa).
Proyeclo Hidroeléctrico Santacruz S.A. - HIDROCRUZ por politica de sus accionistas en el caso que se
necesitara fondos para la operacion, seria una de sus tiliales o sus accionistas, quienes provean los

mencionados fondos.

Los ratios de apalancamientc al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 tueron los siguientes.

2012 2011
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 55 740 79.827
Impuestos por pagar 3,842 10.196
Obligaciones relacionadas con e personal 4,007 4282
Cuentas por pagar a ccmpanias relacionadas 1.334,131 407,399
Electivo y equivalentes de cefectivo {110.498) (130,039)
Deuda neta 1.287.222 371,665
Total Patrimonto 228,546 959.118
Capital total 1,515,768 1,330,783
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 85% 28%

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que durante el 2012 se recibié avances de

efectiva por aproximadamente 1 millon.

Factores de rlesgo de cardcter general

La Compania opera en forma relacionada con la industria minera, que por su propia naluraleza, esta menos
expuesta que otras actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones economicas. Sin
embargo. las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compania en el Ecuador operan en paises
qgue son més vulnerables a los electos de la crisis mundial. ’

En consecuencia, a la luz de los aspectes anteriores, la continuacion de la crisis econdmica, las siluaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucidn de
la Compariia. Sin embargo, la Compania a nivel mundial hoy forma pare del Grupo CCRC - Tongguan
Investment Co. Ltd, el cuat es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre-ef 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros nc se produjeron
eventos gue. en opinion de la gerencia de la Coempania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
Estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos.




