INFORME DE COMISARIO
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE SANTA CRUZ HIDROCRUZ S.A.

En mi calidad de Comisario de la Compaiila PROYECTO HIDROELECTRICO
HIDROCRUZ S.A., presento a ustedes el informe sobre los resultados de las operaciones
de exploracion, efectuadas durante el ejercicio econdmico por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2010, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias vigente y las
correspondientes Normas del Reglamento expedido por el Sefior Superintendente de
Compaiiias segin Resolucion 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro Oficial 44, del 13 de
octubre de 1992..

El examen consistio en la revision de los Balances Generales al 31 de Diciembre del 2010 y
2009, y el Estado de Cambios en el Patrimonio por los afios terminados en esas fechas. La
preparacidn de los Estados Financieros es de responsabilidad de la Administracion de la
Compaiifa, mi responsabilidad como Comisario es emitir una Opinién sobre la
razonabilidad de dichos Estados Financieros sobre la base de lo revisado.

En base de lo expresado, informo lo siguiente:
SOBRE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA

La Administracion de la Compaiiia, ha cumplido con la aplicacion de Normas Legales,
Estatutarias y Reglamentarias en vigencia, asi como las emanadas por la Junta General de
Accionistas. Los Controles Internos existentes para el registro de transacciones contables
financieras en el desarrollo de sus operaciones, son adecuados.

SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Del examen a los registros presentados por la Compaiiia, los Estados Financieros incluyen
el efecto de las transacciones efectuadas por HIDROCRUZ S.A. por el gjercicio economico
terminado el 31 de diciembre del 2010.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), asi como los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA), han sido aplicados en lo pertinente.

Activo Corriente: Caja y Bancos, con saldo de USD$1'455.633 se increment6 en
USD$1°433.330 con relacion al ejercicio 2009, lo que representa el 64.27%; Cuentas por
Cobrar (Anticipos), con un saldo de USD $8.173, se incrementé en USD $8.048 con
relacién al ejercicio 2009, lo que representa el 64.38% ; El total del Activo Corriente, en
consecuencia, se incrementd en USD $1'441.378 con relacion al afio 2009, lo que
representa el 64.27%.

Activo Fijo, Neto: aparece con un saldo de USD $ 20.492 por adiciones efectuadas en el
ejercicio 2010, lo que representa el 100%.
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Cargos Diferidos: con un saldo de USD $1'633.271 se incrementd en USD $17520.243
con relacion al afio 2009 lo que representa el 13.45%. El Total del Activo no Corriente se
increment6 en USD $1°540.735 con relacion al afio 2009 lo que representa el 13.63%, El
Total del Activo con un saldo de USD $3°117.569 se ha incrementado en USD $27982.113
con relacion al afio 2009, lo que representa el 22.02%, y lo constituyen los incrementos en:
Caja-Bancos, Anticipos, Activo Fijo, y Cargos Diferidos.

Pasivo Corriente: Proveedores con saldo de USD $188.449 se ha incrementado en USD
$183.403 con relacion al afio 2009, lo que representa el 36.35%; Otras Cuentas Por Pagar
se ha disminuido en USD $405 con relacién al afio 2009 lo que representa el 100%; Deudas
Fiscales con un saldo de USD $6.722 se ha incrementado en USD $6.313 con relacién al
afio 2009, lo que representa el 15.44%. El Total del Pasivo Corriente con un saldo de USD
$195.171 se incrementd en USD$189.311 con relacion al afio 2009, lo que representa el
32.31%.

Pasivo Contingente: Compaiiias Relacionadas con un saldo de USD$2912.398 se
incremento en USD$2°792.802 con relacién al afio 2009, lo que representa el 23.35%.

Patrimonio: por USD$10.000 constituye el 100% del capital pagado, y no ha tenido
variacion con respecto al afio 2009.

El Total del Pasivo y Patrimonio, por USD$3°117.569 se increment6 en USD$2°982.113
con relacion al afio 2009, lo que representa el 22.02%.

OPINION

En mi Opinion, basado en la revision de los libros de la compaiiia, los Estados Financieros,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de
HIDROCRUZ S.A. al 31 de Diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones y los
Cambios en el Patrimonio, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas y
practicas cghtables establecidas en El Ecuador.




HidroCruz S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dblares estadounidenses)

Activo 210 20 Pasivo y patrinonio 210 2009
ACTIVOCORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajaybancos 1,455633 22303 Proveedares 188,449 5046
Ofras cuentas porpagar - 405
Cuentas por cobrar- Deudas fiscaies 6722 409
Anticipos 8173 125
Total del activo conlente 1,463,806 22428 Total del pasivo corsente 198, 171 5,860
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO CONTINGENTE -Compaias relacionadas 2,912,398 119,596
Activos Filas, netos 2049 -
PATRIMON O (véanse estados adjuntos) 10,000 10,000
Cargos Diferidos . k683271 113028 R
Total del activo no corriente 1,853763 113028

Total del active a 117,569 135456 Total def pasivo y patrimonio 3,117,569 135 456
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HidroCruz S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital
social Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 10,000 10,000

/ Edison Lopez Viteri Xavier Arias
¢/, World Accounting Services S.C.C. Gerente Financiero
Representante Legal
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