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informe de los auditores independientes

A los Accicnistas de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A HIDROCRUZ:
Opinidn

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A HIDROCRUZ (una
subsidiaria de Corriente Resources Inc. de Canada gue a su vez es subsidiaria de Tengling Nonferrous Metals Group
(Tongling) de China), gue comprenden el estadoe de situacién financiera al 21 de diciembre de 2018, vy los estados
de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectes
importantes. la situacién financiera de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz 5.A HIDROCRUZ al 31 de diciembre
de 2018, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afieo terminado e esa fechs, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
ge acuerdo con estas normas se describen mas adelarte en nuestro informe en lz seccion Respansabilidades del
auditor sobre la aucitoria de los estados financieres. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el
Cocigo de Etica emitido par el Comité de Normas Internacionales de £tica para Contadares (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con ios requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA.,

Consideramos gue la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditora.

Responsabilidades de ia gerencia de ta Compariia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estadoes financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como necesario por la
gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros gue estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.
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En la preparacion de estos estados financieros, 12 gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafifa
para continuar como un negecic en marcha; revelando cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negoecio
en marcha; vy, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que ia gerencia intente liguidar la
Compafiia ¢ cesar las operaciones ¢ bien nc tenga otra alternativa realista para peder hacerlo,

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estades financieros

Nuestros objetivas son el obtener seguridad razonablie de si los estados financieros tomados en su conjunto estdn
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o errcr, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. La seguridad razonable es un nivel altc de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas internacionales de Auditoria siemore detectara distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse & fraudes ¢ errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o0 en su conjunto, pedrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas gue {os
Jsuarios tomen basandose en estos estades financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Nermaeas Internacionales de Auditoria. aplicamos juicio
prefesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

« Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones impertantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos identificados v
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel!la que
resulte de un error, ya que e! fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisicnes intencionales,
manifestaciones faisas y elusion del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del controlinterno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero nc con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del caontrol interno de la Compafiia.

« Evaluamos si las peliticas contables usadas son apropiadas y silas estimaciones contables y ias revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

+« Concluimos si 1a base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada cen hechos o
condiciones gue puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafia para continuar
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COMOo un negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las reveiaciones relacionadas en los estades financieros;
o, si dichas revelaciones scn inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusicnes estan basadas
en la evidencia de auditoria obtenida hastz la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafia cese su continuidad como un negacic en marcha.

« Evaluamoes fa presentaciéon general, estructura y contenido de los estades financiercs, incluyende sus
revelacicnes y si los estados financiercs representan Ias transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicade a la gerencia, entre otros asantos, el alcance olaneado y [a oporiunidad de la aud’toria, y los
hallazgos significativos de auditoria. incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos en nuestra audiforia, en caso de existir.

Exngt (:{oa)w\n)o

RNAE No. 462

Daniei Avalc
RNCPA No. 31490

Quite, Ecuader
20 de febrero de 2019



Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de los E.U.A.

Notas 2018 2017
Activo
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos 8 344,922 3,138,851
Otras cuentas por cobrar 463,119 1,155,194
Oftros activos 10 465,000 465,000
Total activo corriente 1,273,041 4,759,045
Activo no corriente
Propiedad, mobiliario y equipo, neto 11 15,066,935 11,909,896
Total activo 16,339,976 16,668,941
Pasivo
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 332,380 2,133,226
Impuestos por pagar 766 5,549
Obligaciones relacionadas con el personai 3,944 3,057
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 14 5,002,259 3,531,952
Beneficios a empleados 15 11,183 7.343
Total pasivo corriente 5,350,532 5,681,127
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados largo plazo 15 7,610 5,980
Total pasivo 5,358,142 5,687,107
Patrimonio
Capital emitido 8,481,900 8,481,900
Aportes para futuras capitalizaciones 2,499,934 2,499,934
Total patrimonio 16 10,981,834 10,981,834
Total pasivo y patrimonio 16,339,976 16,668,941
Pl o 58— 2L
Ge Shifeng | ~ " BancaBadilo
Apoderado Especial / Vicepresidente Contadora
Ejecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresade en Dolares de los E.UA.

Aportes para

Capital futuras Total
emitido capitalizaciones patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (1) 8,461,900 2,499,934 10,981,834

(1) Durante el afio 2018 y 2017 no existieron movimientos en el patrimonio de la Compania.

=25 S

Ge Shifeng Blanca Badillo™
Apcderado Especial / Vicepresidente Contadora
Ejecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ

Estado de flujos de efectivo
Par el afo terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresado en Délares de E.UA.

2018 2017
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipo (1) (4,293.827) (663,667)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Cuentas por pagar companias relacionadas 1,499,898 3,499,949
{Disminucién) incremento neto del efectivo en caja y bancos (2,793,929) 2,836,282
Efectivo y en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 3,138,851 302,569
Saldo al final del afio 344,922 3,138,851

{1) Las adiciones en propiedad, mobiliario y equipo se presentan netas de depreciaciones y movimiento de

capital de trabajo, como se muestra a continuacion:

Detalle 2018 2017

Adiciones netas en propiedad, mobiliaria y

equipo, neta {Ver Nota 11) 3,157.699 3,648,946
Depreciaciaon (Ver Nota 11) {660) (660)
Movimiento de capital de trabajo 1,136,788 (2,084,619)

4,293,827 663,667

Eiﬁﬁ

Bloce Sl 2. LEK

Ge Shifeng Blanca Badilla
Apoderado Especial / Vicepresidente Contadora
Ejecutivo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de eslos estados.



Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S$.A. HIDROCRUZ

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de E.UA.

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERAC!ONES
La Compania fue constituida el 4 de diciembre de 2006 con el cbjeto de dedicarse a la generacion de energia
eiéctrica, incluyendo cualquier tipo de generacién: térmica, nuclear, hidroelectrica, solar, por turbina, de gas
o diésel, mareal y de otros tipos incluso renovable. En especial la autogeneracién de energia eléctrica para
su propio consumo, pudiendo tener eventualmente excedentes que pueden ser puestos a disposicion del

sector eléctrico ecuatoriano.

La constitucion de la Compariia fue aprobada por la Superintendencia de Compaidiias segaun Resolucién No.
06.Q.iJ 004994 del 20 de diciembre de 2006 y legaimente inscrita en el Registro Mercantii el 18 de enero de
2007.

La Compafifa es subsidiaria directa de Corriente Rescurces inc. (CRI} una entidac localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan investment Co. Ltd., compafia con sede en China, la cual a su vez se
encuentra controlada per China Railway Construction Corporation (CRCC) gue mantiene una participacion
dei 30% y Tongling Nonferrous Metals Group (Tengiing) que posee una participacion dei 70%. CRCC y
Tongling scn entidades domiciliadas en la Republica Popular China.

La direccion registrada de la Compafiia es Av. Republica de El Salvador N.-1082 y Av. Naciones Unidas,
Cantén Quito, Provincia del Pichincha.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han side emitidos con autorizacion del Representante
legal de la Compafia el 1 de febrero de 2019 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
Generai de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion alguna.

Operaciones-

Actuaimente, las actividades de la Compafia se encuentran concentradas en la realizacion de un proyecto
para la construccién de una central hidroeléctrica. Dichas actividades, entre otras, incluyen la obtencién de
los permiscs ambientales y legales requeridos por las disposicicnes legales vigentes, el estudio topografico
y de suelos y la planificacién y disefic de !a obra civil a ser ejecutada. En el afio 2016, la Compafiia obtuvo
los permiscs requeridos y en el afc 2018 termind la construccién de la finga de transmisién Bomboiza —
Mirador, la cual suministrara la energia eléctrica para el proyecto "Mirador” de su compania relacionada
Ecuacorriente S.A, lo cual es parte del proyecto hidroeléctrico que mantiene la Compafiia, por o que continda
definiendo los términas y condiciones con los cuales negociara con el Estado ecuatoriano la construccién de
la central hidroeléctrica.

Las operaciones de la Compadia dependen en gran parte de las actividades de las compafias mineras.
Debido a que EcuaCorriente S.A. (compariia relacionada) en el afio 2012 firmd un contrato de explotacion
minera con el Estado ecuatoriano y la Compafiia, se asegura de forma indirecta las operaciones futuras por
los proximos 25 afios.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2. BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros adjunics han sido preparades de acuerdo con las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF™), emitida por el Consejo de Normas internaciones de Contabilidad

(IASB por sus siglas en inglés). vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparadecs en base al costo histérico, a parlr de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania con excepeidn de los beneficios a empleados a largo
plazo que son vaiorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en dotares
de E.UA que es la moneda de curso legat en el Ecuador y meneda funcional de presentacion de la

Compafiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabifidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores. En el afio
2018 1a Compafia ha adoplado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son chbligatorias para los periodos que

se inician en o después del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

- NiIF 9 - Instrumentos financieros

- NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

NIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros" reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren ios aspectos

relacionados con la clasificacion y medicion de instrumentos financiercs y deterioro de estos.
La Compafiia no tuve efectos importantes por ta aplicacion de esta norma, debido a que no ha habido cambios
en la clasificacion de sus instrumentos financieros, ni se identificaron ajustes en la evaluacion de perdida

futura esperada de sus activos financieros.

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con glientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 ingresos e interpretaciones relacionadas y
se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NiIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contatilizar los ingreses que surgen de los contratos con clientes
y requiere que {0s ingresos se reconozcan en un vaior que refleje la contraprestacion a la que una entidad

espera tener derechc a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NILF 15 requiere gue las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos ios hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y
los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademads, ia norma requiere revelaciones
adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.
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La Compaiia no tuvo efecto por la aplicacion de esta norma debido a gue se encuenira en etapa pre-operativa

¥ N0 genera aun ingresos.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018: sin embargo, de acuerdo

a la conclusion de la Administracién, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la

Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversién

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NiIFF — Supresion de exenciones a corto plazo para
guienes las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracian de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada
para cada inversion

NIF 9 Instrumentos Financieros con la NHIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y coniraprestaciones anticipadas

Modificaciones a ia NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en ia preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas corrientes y depositos con menos de tres
meses de vencimienio desde la fecha de adquisicion lodos ellos registrades en el estado de situacion

financiera a su vaior nominal, los mismos gue no tienen restricciones y son de fibre disponibilidad.

Instrumentos financieros-

Activos y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da iugar a un activo financierc de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial ai costo amortizado, al valor

razonable con cambios en otros resuitados inlegrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compafia para la gestion de cada activo financiero, la Compafiia mide iniciaimente un activo financiero
a su valor razonable mas los costos de transaccidn.

Para que un activo financiero sea clasificade y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario gue este otorgue el derecho a la Compafiia a flujos
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de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
maonto del capital (principal}. Esta evaluacion se conoce como la prueba "SPPI" y se realiza a nivel de

cada instrumento.

El modeio de negocic de fa Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efective. El modelo de negocio
determina si Jos flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
traves del cobre, con cambios en la venta de activos financieros, 0 ambos.

Medicién posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en activos financieros al costo
amortizado (instrumentos de deuda), Ecuacorriente S.A. presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

Activos financieros a costo amortizado {instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafia y mide sus activos financieros a costo amortizado,

sl ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- E] active financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y
Los términos contractuales del activo financiero dan fugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exciusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

1 os activos financiercs al costo amonrizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a detericro. Las ganancias y pérdidas se reccnocen en resuitados cuando

el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de ta Compania al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bances,

otras cuentas por cobrar y otros actives.

Al 31 de diciembre de 2018 !a Compafia no mantiene registrados actives financieros en las
categorias de activos financieros a valor razonabie con cambios en otros resuitados integrales que
se reciclan en resultados acumulados {instrumentos de deuda), activos financieros a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales que no se reciclan en resultados acumulados

(instrumentcs de patrimonio) ¢ activos financieros a valor razenable con cambics en resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero ¢ parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

Los derechos para recibir los flujos de efective de! activo han expirado, o;
La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido ia
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero




Notas a los estados financieros (continuacion)

bajo un acuerdo, y; {a) la Compafia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
cel activo, o {b) la Compania no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y

beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compariia ha transferido sus derechos de recibir flujos de efectivo de un active o ha
ingresado en un acuerde, evalua si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este

activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido suslancialmente todos los riesgos y beneficios def activo,
ni tiene el control transferido del activo, la Compafia contintia reconociendo el active. En ese caso,
la Compafiia también reconoce una respensabifidad asociada a este. Ei activo transferido y la
respensabilidad asociada se miden sobre una base qgue refleja los derechos y obligaciones gue la

Companiia tiene retenidos.

La participacién continua que toma |a forma de una garantia sobre ei activo transferido se mide al
valor mas bajo entre su valor original en libros y el monto méaximo que podria requerirsele a Ia

Compafia el pago.

Deterioro de activos financieros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Las perdidas
crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos ¢e efective contractuales conforme los
acuerdos con clientes y todos [os flujos de efective que la Compafila espera recibir, descontados a la
tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de efective por la venta
o recuperacion ¢e valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras cregiticias que son parte

integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfogues:
Enfoque general, aplicado para todes los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales

- Enfogue simpiificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y aclivos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crégito para
fas cuales no ha existido un incremento significative en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las perdidas crediticias esperadas se reconoccen schre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los proximaos 12 meses. Para aquelias exposiciones de crédito para las
cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
requiere una provision de deterioro por las pérdidas credilicias esperadas durante el tiempo de duracion

restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar y los activos contractuales que nc contienen un componente de
financiamiento significative, la Compandia aplica un enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas
crediticias esperadas. Por io tanto, la Coempanfia no realiza un seguimiento de ios cambios en el riesgo
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de crédito, sing que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracion del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compafia ha elaborade una matriz de
provisiones que e basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores

macroecenomicos relacionados con la industria en la cual opera la Compania.

L.a Compafiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando cierta informacion
interna indica que es poco probable que la Compafia reciba los valores contractuales pendienles de
cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos

de efectivo contractuales.
Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicidn
Los pasives financieros se clasifican al momento de su recenccimiento inicial, como pasives financieros
a valor razonable con cambios en resullados y préstamos y cuentas pcr pagar, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segin sea apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de présiamos

y cuentas por pagar se reconocen al valer neto de 10s costos de transaccion direclamente atribuibles.

Los pasivos financiercs de la Companiia incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar, préstamos incluyendo sobregiros bancarios y cuentas por pagar a enlidades relacionadas.

Medicién posterior

La medicion de los pasives financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacidn:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
manlenidos para negociacion y pasivos financiercs designades en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambics en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésiic de
recomprar en el térming cercano. Csta calegoria también incluye instrumentos financiercs derivados
suscritos por la Compania gue no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definide por NIIF 9.

Los pasivos financiercs designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable cen
cambics en resultados se determinan al memento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterics de NIF 8.

La Compadia no ha clasificado ninglin pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
Préstamos y cuentas por pagar

Esta es ia categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando ef método de la tasa de interés efecliva. Las ganancias y pérdidas se



Notas a los estados financieros (continuacion)

reconocen en el estado de resuitados cuando los pasivos se dan de baja, asi como con cambios en el

proceso de amortizacion bajo el métode de la tasa de interés efectiva.

E| costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier dascuento o prima en la adquisicién y las
tarifas o costos gue son parte integrante de la determinacién de la tasa de interes efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado

de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuande la obligacion derivada del pasivo se cancela. Cuande un
pasivo financiero existente es reemplazadoe por otre del mismo acreedor en términos sustancialmente
diferentes. o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o modificacién se
trata como la baja de la deuda criginal y el reconocimiento de una nueva deuda. La diferencia en los

valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montes reconocidos y si
existe la intencion de liguidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos

simultaneamente.

c) Ofros activos-
l.os otros activos corresponden a depdsitos a plazo fijo gue tienen un vencimiento de un afo, y de
acuerdo con la Administracion, dichos montos seran liguidados en funcion de los asuntos que estos se

encuentran garantizando.

d) Propiedad, mobiliario y equipo -
Los saldos de propiedad, mobiliario y equipo son registrados al coste historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion soélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdomicos futuros
asociados a ia inversién fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientc y son registrados

como construccionas en curso, cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes de! activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas. l.as estimaciones de vidas utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha

de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a !as construcciones en curso, dentro de la

|

propiedad, mobkiliario y equipo en el estado de situacion financiera.
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Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de activo ARos

Equipo de campamento 10

L.as pérdidas y ganancias por la venla de la propiedad, mobiliario y equipo, se calculan comparando 10s

ingrescs obtenidos, con &l valor en fibros y se incluyen en las conslrueciones en curso.

Cuando el vaior en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperabie, este es reducido

inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y olros coslos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén reiacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
pralongado para que esié listo para sy uso, periodo que 1a Administracion ha definido como mayor a un
afio. Al 21 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafia no ha activado costos de endeudamiento.

Conslruccicnes en curso

Debido a que la Compafiia se encuentra en fase de pre-operacion para la construccion de la central
hidroeléctrica, mantiene como politica contable la contabilizacion de todos los desembolsos relacionados

con esta unica actividad de la Compania.

Los cargos capitalizados en las abras en proceso incluye el siguiente tipo de actividades:

- Costos de desarrollc que apoyan a la construccion
- Costos de financiamiento

- Costos de seguridad, salud, arqueciogia y ambiente
- Costos legaies del proyecto

- Relaciones comunitarias

- Impuestos, tasas y contribuciones

- Ingenieria y estudios técnicos

- Logistica y operacion de campamento

- Sistemas y lelecomunicaciones

Una vez concluida la construccion de la central hidroeléctrica los desembolsos gue efectué la Compania
se capitalizaran o se cargaran a los resultados del afio de acuerdo a la certeza de obtencion de
beneficios econdémicos fuluros que tenga la Administracién. Estos costos incluyen principalmente
sueldos y salarios, materiales y combustibles utilizados, coslos de financiamiento, costos de seguridad,
salud, impuestos, tasa y contribuciones y pagos realizados a los contratistas. Diferente informacion es
usada en la evaluacidn de si diches desembolsos cumplen el criterio de ser capilalizados.

Deterioro de activos no financieros-
A cada fecha de cierre de! periodo sobre el gue se informa, la Compania evalla si existe algun indicio

de que un activo pudiera estar deterioradc en su valor. Si existe tal indicio. o cuando una prueba anual
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f)

de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compadia estima el importe recuperable de ese

activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor enire el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, saivo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente

independienies de ios de otros actives o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo ¢ de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, inciuido et
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquelias categorias

de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectlia una
evaluacion sabre si existe algun indicio de que las pérdidas per deterioro del vaior reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tai indicio, la Compafia efectua una
estimacion del importe recuperable del active o de la unidad generadora de efectivo. Una perdida por
deterioro dei valor reconocido previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconccio una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperabie, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado,
neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro det valor para ese activo

en gjercicios anteriores. Tai reversion se reconoce en e estado de resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo
Los bereficios a empleados a corto plazo comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y
vacaciones, los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce

{para el caso de vacaciones).

Largo plazo

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos gue
corresponde a un plan de desahucio, el mismo que se registran como parte de las construcciones en
curos en el estado de situacion financiera, y su pasivo representa et valor presente de la obligacion a la
fecha de! estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un peritc independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. Ei valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de

efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, entre ofros.
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empieo, ia
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estimacian esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas par cambios en las estimaciones, se registra en su totafidad como otro resultado

integral en el perioda en el que ocurren.

La Compafila no registra reserva por jubilacion patronal debido a que la Administracion ha estabiecido
como politica que se registrara ia misma cuando exista el pago al empleado segun la normativa laborai
vigente,

Impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto ala renta corriente dei periodo corriente se miden por ios importes
que se espera recuperar o pagar de 0 a la autoridad fiscal. Las tasas impasitivas y la nermativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquelias que estén aprobadas a la fecha de cierre de!
periodo sobre e que se informa. La Administracion evalla en forma perigdica las posiciones tomadas
en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que fas normas fiscales

aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

Ei impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activas por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en ia medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total 0

parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocides se reevaluan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando |as tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Internc y sus

reformas.
Los activas y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho iegalmente exigible de

compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.
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k)

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valar actual y se clasifica como ne corriente.

Provisiones-

Se reconoce una Provisién sale cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasadc, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisicnes se revisan cada periodo y se
ajustan para refieiar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estadc de situacion financiera.
Guando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monte de la provision es el valer

presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias-

Los pasivos contingentes posibles nc se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros a mencs que la posibilidad de que se desembolse un flujo econdmico
sea remota. Un activo contingente no se recenoce en los estades financieros, pero se revela cuando su

gradc de contingencia es posible.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafia presenta los activos y pasivos en el estade de situacion financiera clasificados como

carrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica come cerriente cuando la Cempafia:

. espera realizar el active ¢ tiene la intencion de venderlo o consumirio en su ciclo normal de
cperacion,

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre &! que se
informa; o

. el activc es efectivo ¢ equivalente al efective a menos que éste se encuentre restringido y ne pueda
sel intercambiado nj utilizado para canceiar un pasivo por un pericde minime de doce meses

después del cierre del periodo scbre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican come no corrientes.

Un pasive se clasifica como corriente cuando la Compania:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de cperacién;

. mantiene el pasive principalmente con fines de negeciacién,

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del pericdo
sobre el que se informa; ¢

. nc tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, 10s

doce meses siguientes a la fecha de cierre del pericde sebre el que se informa.
Todos los demas pasives se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicic que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (evenios de ajuste} son incluidos
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en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

5. USOQ DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Companiia, de confarmidad con ias NIIF requiere que la
administracién deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informadas de activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
y los montos revelados de gastos durante el pericdo sobre el que se informa. Las estimaciones y suposicianes
han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la administracién y otres factores,
incluyende expectativas razanables de eventos futuras en funcion de las circunstancias. Sin embargo, los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se utilizan suposicicnes diferentes y existen
condiciones diferentes.

La Compafiia ha identificada [as siguientes areas que requieren el uso de juicios, estimaciones y suposicicnes
importantes, y en las cuales si los resultades reales son diferentes, padria afectar materialmente la posicion
financiera o los resultades financieros reportados en eiercicios fuluros. Mayer informacion scbre cada una de
ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las siguientes notas a los estados
financieros.

«  Vida util de propiedad, mobiliario, equipo:
Las estimacianes de vida Util se basan principalmente en las proyeccicnes de uso futuro de los activos.

En aquellos casos en los que se puedan determinar que ia vida util de los aclivos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimada, de acuerde ala
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Util de fos activos se viera disminuida.

. Impuestos:
La determinacién de Ias obligaciones y gastes por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicabie. La Compafia cuenta can asesoria profesional en materia tributaria al mamento de
temar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuandc la Compafiia considera que sus estimacionss
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en ios periadas
repartados, pueden surgir discrepancias con el arganismo de control tributaric (Servicic de Rentas
Internas), en ia interpretacion de narmas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ei future.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembaclsos reales pueden diferir de los impertes recanacidos originalmente sobre ia
hase de |las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a pravisionar esta basada en ia mejor estimacion de los desembelscs
que serd necesaric pagar por la carrespondiente obligacién, tomando en censideracién toda la
infarmacién disponibie a la fecha del periodo, incluyenda la opinidn de expertos independientes tales
como asescres legales y consultores.

+ Beneficios a empieadcs large plazo:

E! valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias supasiciones que podrian diferir de los

acontecimientos que efectivamente tendran ifugar en el futura. Estas suposicicnes incluyen: la
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determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futurcs, los indices de mortalidad.
Debido a 'a complejidad de !a valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturateza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre de! periodo sobre el que se

informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
instituto Fcuatariano de Seguridad Social {IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumenios futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para

el pais.

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comignzan al 1 de enerc de 2018, En este sentido, |a

Compafia tiene la intencidon de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIiF 9 — Caracteristicas de pagos anticipadcs con compensacion negativa 1 de enero de 2018
Madificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plaze en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018
Madificaciones a la NiC 18 — Medificacion, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2018
CINIiF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINHF 23 — Incertidumbre sabre el tratamiento del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2018
Mejoras anuales a las NIIF - Cicio 2015-2017 t de energ de 2019
NIIF 17 - Contratos de segure 1 de energ de 2021

Medificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de actives entre un inversionista y su asociada Par defini
or definir

0 negocios conjuntos

7. INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGQORI!A
Los instrumentos financieros por categoria a! 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de [a siguiente

manera:

Nota 2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efective en caja y bancos 8 344922 3,138,851
Otras cuentas por cebrar 9 463.119 1,155,194
Otros activos 10 465,000 465,000
Total activos financieros 1,273,041 4,759,045
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 332,380 2,133,226
Cuentas por pagar a companfias refacionadas 14 5,002,259 3,631,952
Total pasivos financieros 5,334,639 5,665,178
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8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Efectivo en caja - 500
Bancos {1) 344,922 3,138,351
344,922 3,138,851

(1) La Compapia mantiene sus cuentas corrientes en dolares estadounidenses (moneda en curso legal en Ecuador) en

diversas bancos locales, las cuales no tienen restricoiones y son de libre disponibilidad,

9, OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de |a siguiente manera:

2018 2017
Anticipos a proveedores 459,400 1,152,325
interés por cobrar 1,634 814
Cuentas por pagar empleados 30
Otros 2,055 2,055

463,119 1,155,194

10. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros actives se formaban de la siguiente manera:

Banco Tasa 2018 2017
Depaésito a plazo fijo (1) De Loja 5.25% 465,000 485,000
465,000 465,000

(1) Corresponden a certificados de depdsito con vencimiento de 12 meses, los mismaos que se mantienen, coma

colateral de las garantias contratadas por la Compaiia. (Ver Nota 17).

11. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 371 de diciembre de 2018 y 2017 la propiedad, mebiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Terrenos 427,230 427,230
Equipo de campamento 6,598 6,596
Construcciones en curso 14,637 375 11,479,676
15,071,201 11,813,502
Menos- Depreciacion acumulada (4,266) {3,606)

15,066,935 11,909,896
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Durante ios afos 2018 y 2017, ei movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue et

siguienta:
Costo
Equipo de Construcciones
Terrenos campamento en Curso Total
Saldo a! 31 de diciembre de 2016 427,230 6,596 7,830,730 8,264,556
Adiciones - - 3,648,946 3,648 948
Saldo al 31 de diciembre de 2017 427,230 6,596 11,479,676 11,913,502
Adiciones - - 3,157,699 3,157,699
Saldo al 31 de diciembre de 2018 427,230 6,596 14,637,375 15,071,201
Depreciacion
Equipo de Construcciones
Terrenos campamenio en curso Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - (2,948) - (2,948)
Adiciones - (6680} - (660)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - {3,606) - (3,606)
Adiciones - (660) - {(660)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - (4,2686) - (4,268)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2018 427,230 2,330 14 637,375 15,066,935

Saldo neto al 31 de diciembre de 2017 427,230 2,990 11,479,676 11,909,896

—_—

12. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de revisar las
deciaraciones del impueste a la renta de fa Compania, dentro dei plazo de hasta tres anos posteriores
contados a partir de ia fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

by Tasas del impuesto a ia renta-
La tasa def impuesto a la renta es deil 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, ia tarifa
impositiva sera dei 28% en el caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o estabiecidos en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa ¢ indiracta, individual o conjunta, iguat 0 superior al

50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

Guando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sabre la proporcion de ia base

imponikle gue corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara Ia tarifa del 28% a toda Ia base imponible, {a sociedad que incumpla con el deber
de informar a fa Administracion Tributaria fa composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca !a Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de olras sanciones

que fueren aplicables.

En caso de que ia Compania reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
estabiece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interne, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesio a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre def siguiente afio y cumpla las

condiciones previstas en la Ley.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a ia renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impueste a ia renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones nuevas
y productivas, en los sectores economicos considerados como prioritarios, de industrias basicas y para

el desarrollo de proyectes publico en asociacion pablico-privada.

Anticipo del impuesto a Ia renta-

Ei anticipo se determina sobre ia base de {a declaracion del impuesto a ia renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a

la renta causado y no es susceptible de devolucién, salve determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a Ia renta causado fuere menor al anficipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipe de! impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con ios beneficios tributarios para el pago
del impuesto a ia renta que reconoce el Cadigo Organico de ia Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios

contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia de! Cddigo de Ia Proeduccion, hasta por un periodo de 5 afos.
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e)

Dividendos en efectivo-

Los dividendos vy utilidades, calculados después dei pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a faver de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, estan exentcs de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. Ef
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravade dependera de
guien y dende esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre fa maxima tarifa
de impuesto a ia renta para personas naturales (35%; y la tarifa general de impuesto la renta prevista
para sociedades {25% ¢ 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a ia renta corporativo

aplicable para sociedades (25% 0 28%);).

Cuando la sociedad que distribuye Ios dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion de! ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus gocios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos ro
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar ia retencion correspondiente a la tarifa de impuesio a la renta corporativo vigente al
ano en curso, sobre el monto de tales pagos. Ta! retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente

de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

impuesto a la saiida de divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a io siguiente:

. La transferencia c traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el extericr, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
e} extenor de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un piazo
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a)

mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organice de
la Preduccion, Cemercio e inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.
Pagos realizados al extertor por parle de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepte de dividendos distribuidos por sociecades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando

no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

£l impuesto ala Salida de Divisas (ISD) podra ser utiizado como crédite tributario para la determinacion

dei impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en faimportacion de materias

primas, insumaos y bienes de capital con ia finalidad de que sean incorpcrados en procesos productivos,

que consten en el listade emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento de! Registro Oficial No. 308 dei 21 de agosto de 2018, se expidio la Ley Organica

para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio

Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se pubiicd su

Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

Régimen de remisién

Remision del 100% de intereses, mullas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias cuya
administracién y/o recaudacion le correspende al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplicd
a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018,

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras establecidas
en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o recaudacion le

correspaonde al Servicic Nacicnal de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

Incentivos para la atraccién de inversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas inversiones
productivas que se realicen en sectores considerades como priorizades. En el caso de sociedades
ya existentes la exoneracién aplicara de manera proporcional y |a reduccion no podra ser mayar a
10 puntos porcentuales.

Excneracion del 1SD para las nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de inversion,
en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y materias
primas para el desarroilo del proyecto, y en pagos por cencepto de dividendas, siempre que cumpla
con tas condiciones sefaladas en el Ley,

Exoneracion del pago de 15D peor pagos al exterior, por concepto de distribucion de dividendes a
beneficiarios efectivos residentes en ei Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al
menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas

a 15 afos y 20 afios en cantones fronterizos.
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impuesto a la Renta

La tarifa de impuesto a la renta es dei 25%, no obstante, & dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuaies

cuando:

. la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,

. dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparade en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion

o régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicaréd a toda la base imponible de la sociedad, cuando el

porcentaje de participacion por quignes se haya incurrido en cuslquiera de las causales anteriores sea

igual o superior al 50% del capitai social o de aquel que corresponda a ia naturaleza de |la sociedad.

Cuando !a mencionada participacién sea inferior al 50%, |a tarifa correspondiente a sociedades mas tres

{3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de ia base imponible gue corresponda a dicha

participacion.

- Seelimina la figura del anticipo de impuesto a fa renta minimo. 8i no existiese impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el gjercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una
solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago gel impueste a ia renta que cause en los gjercicios impositivos
siguientes y hasta dentro de 3 afics contados desde la fecha de !a declaracion,

- Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes pedrdn solicitar al Director General del
Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccién del pago del anticipo del impuesto a la
renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afo.

'mpuesto a la renta Gnico a !a utilidad en la enajenacidn de acciones

- Se cambi¢ a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras. residentes 0 no en el pais,
provenientes de !a enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares: de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo !a tarifa
més aita la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributaric por el impuesto al Valor Agregado pagade en adquisiciones locales &
importacicnes de bienes y servicios podré ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pusden obtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en la
importacion o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para ia
prestacion y comercializacidn de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito
tributario o gue no haya sido reembolsado de cualguier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se inciuye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones
mediants {a compensacion.
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h) Precios de transferencia-
Al 31 de diciembre de 2018 el anexo de cperaciones con partes relacicnadas de la Compahia se
encuentra en proceso. ya que su plazo de presentacién al Servicio de Rentas Internas vence el 14 de
junic de 2019. De acuerde con el criterio de ia Administracion no existiran ajustes por este concepto.

Al 371 de diciembre de 2017 ei anexo de operacicnes con pares relacionadas ¢e la Compahia se
presentt al Servicio de Rentas internas ei 6 de junio de 2018 en el cual no se presentaron ajustes por

este concepto.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2018 2017
Proveedores (1) 5,928 341,076
Provisiones (2} 26,468 1,665,868
Oftras cuentas por pagar 299,984 126,282

332,380 2,133,226

(1) Los acreedores comerciales tienen vencimientos de entre 30 y 60 dias.

(2) Corresponde a bienes y servicios recibidos. que al cierre del periodo no han sido facturados.

14. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con compafiias relacicnadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza de Qrigen de la
la refacion transaccioén 2018 2017
Por pagar:
Corriente Resources Inc. Accicnista Financiamients 4,999 847 3,499,049
EcuaCorriente S A. (1 Reembolsn 2.412 32,003

5,002,259 3,631,952

(1Y Miembro del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Lid.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compafia realizd las siguientes transacciones
con compafias relacionadas:

Entidad Tipo de transaccién 2018 2017
Préstamos {1}

Corriente Resources Ing Financiamiento 1,499 898 3,498,949

Reembolso de gastos
EcuaCorriente S A Reembolso 2,193 29094
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con companias relacionadas

fueron acordados entre las partes.

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a préstames recibidos del accionista que nc generan intereses y son
pagadercs a la vista, es decir, cuando ef accicnista lo requiera. Los préstamos recibidos durante el ano 2018
consideran |o siguiente:

a. Interés del 7.97% a partir del 1 de enarc del afo 2020. La tasa podra ser ajustada de mutuo acuerdc y no
superara la tasa establecida por el Banco Central del Ecuador
b.  Pago de interés en forma anual a partir del 31 de diciembra de 2020.

C. Pagos de capital en forma anual desde ef 31 de diciembre de 2022 hasta el afo 2035

A pesar de las consideraciones indicadas, debido a que el accicnista puede requerir el pago de estos
préstamos en cualguier momento, segin lo amerite, el préstamo es considerado a la vista, y por ende, de
corto plazo.

15, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Corto plazo (a) :
Décimo tercera remuneracion 732 725
Décimo cuarta remuneracién 1,609 1,562
Vacaciones 8,842 5,056

11,183 7.343
Largo plazo (b):
Desahucio 7,610 5,880

(a) Durante los afins 2018 y 2017, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:

Décimo Decimo
tercera cuarta
remuneraciéon remuneracion Vacacionsas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2016 874 1,982 12,807 15,663
Incrementos 8172 4,548 3,404 16,125
Pagos (8,321) (4,969) (11.155) (24,445)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 725 1,562 5,056 7,343
Incrementos 8,060 3,906 6,111 18,077
Pagos {8,053) (3.859) {2,325) (14,237)
Saldo ai 31 de diciembre de 2018 732 1,609 8,842 11,183
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(1) Reserva para jubilacion patronal-
Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispusc que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencicnada en el Coédigo del Trabajo, sin perjuicic de la gue les cerresponda segun 1a Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con io que menciona el Cédigo del Trabaje, los
empleados que por veinticince afos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afics, y mencs de veinticinco
afios de trabajo continuo ¢ interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubiiacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico 1a reforma al
Codigo del Trabaje, mediante el cual se aprobaren los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no registra reserva para jubilacién patronal. Ver
nota 4 (),

{2) Desahucio-
Ce acuerdo con el Cédige del Trabajo, ta Compafia tiene un pasive por desahucic con los
empleados y trabajadores gue se separen de la Compania. Esta provisién cubre Ios beneficios de
terminacién de la relacion laboral por desahucio. EI empleader benificara al trabajader con el
veindicinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos

de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecideo en el estudio actuarial.

Curante los afos 2018 y 2017, el movimiento de |a reserva para desahucio fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 5,980 3,252
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por servicios actuales 828 892
Costo financiero 230 239
Perdida actuarial 572 4,031
{Beneficios pagados) - (2.234)
Saldo final 7,610 5,980

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fuercn las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 3.81%
Tasa de incremento salarial 2.30% 1.50%
Tabia de mortalidad € invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 17.92% 18.38%
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El célculo ge los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial, el cual aplicd
la enmienda a la NIC 19, efectiva desde el 1 de enero de 2018,

16. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2018, el capital emitido estaba constituido por 8,481,900 acciones ordinarias y
nominativas de 1 cada una, totalmente pagadas.

La composicion accionaria se muestra a continuacion:

Accionistas

Corriente Copper

Corriente Mining Total
Resources Inc. Corporation capital
8,481,446 454 8,481.900
% participacion accionara 99,99% 0,01% 100%

b) Aportes para futuras capitalizaciones
Durante el afio 2016 se registraron apories para futuras capitalizaciones en efectivo por 2,489,934 De
acuerdo con el criterio de la Administracion, los apones por 2,499,934 se capitalizaran durante el ano

2018, una vez gue se hayan culminado cieros tramites de sus accionistas, requeridos en Canada.

17. GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2018, las garantias de fiel cumplimiento entregadas al Ministerio del Ambiente fueron las
siguientes (Ver Nota 10):

Tipo de Fecha de Fecha de
garantia Banco Objeto inicio término Valor

Garantizar el plan de manejo ambiental
para el proyecto diseio, construccion,
operacion y retiro de la linea de
Bancaria De Loja transmisién Boemboiza - Mirador 18/12/2018 231122019 181,850
Garantizar ei plan de manejc ambiental
para |a construccion, operacion y retiro
Bancaria De Loja del proyecto hidreeléctrico Santacruz 18/12/2018  23/12/2019 276,085

457,945

Estos documentos se emitieron por el Banco Loja por cuenta y orden de la Compadia.

23



Notas a los estados financieros (continuacion)

18.

ADMINISTRACIGN DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, Proyecto Hidroeléctrico Santacruz $.A. - HIDROCRUZ siguiendo la
directriz del manejo de los riesgos del negocio de sus accionistas considera que existen una variedad de
riesgos financieros (que comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precic), riesgo de credito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos

adversos en el desempefic financierc de la Compafia.

La administracién de riesgos se efectla a través de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO}.
Factores de riesgo financiero

El riesgo financierc es el riesgo de que el valer razonabie o los fujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fiuctuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado invglugran tres

lipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio. el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercada incluyen los depositos bancarios y depositos

a plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compafdiia no registra operaciones pactadas en monedas distintas

a sumaneda no esta expuesta al riesgo de gue el tipo de cambio del dolar estadounidense respecto de
las monedas en que pacta sus transacciones fluctie significativamente de manera adversa. En el casc
de transacciones en meneda extranjera, la Administracion asume el riesge de cambio con el producto
de sus cperaciones por i0 que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros

derivados para cubrir su riesgo de cambio.
La Administracion estima, scbre la base de informacion macroecondmica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacion dei délar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a los resultados de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compahia no ha realizado transaccicnes en una moneda distinla
al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica.

il Riesgo de tasa de interés; Debido a que !a Compariia no registra pasivos significativos gue generen

intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depositos en institucionas financieras. Si bien la Administracién trata de colocar sus excedenles de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la caiificacion
de la institucion financiera, los flujos operatives de la Administracién no dependen del rendimiento de
estas inversiones. El objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de ta Compania es
mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depodsitos a plazo que devengan tasas de

interés fijas.
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iii) Riesgo de precio; Debido a que fa Compafia ne registra operaciones con proveedores del exterior no
esta expuesta al riesgo de flucluaciones en ios precios de sus transacciones comerciaies realizadas
con diches proveedores. En el caso de transacciones con proveedores del exterior Ia Administracion

negocia precios y formas de pago, y estan enmarcados con limites establecidos por la Administracién.

Factores de riesgo de crédito

E! riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo. instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen

estabilidad, dinamica y respaido a las inversiones de la Compaiia.

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionisias y compafias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodc de doce meses.

La Compafia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente io ha administrado como
capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedares locales y del exterior, incluyendo
companias relacicnadas.

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dpiima para reducir ef costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre ia base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compariia {(que incluye deuda propia
y externa).

Proyecto Hidroeléctrico Santacruz S.A. - HIDROCRUZ por politica de sus accicnistas en el caso que se
necesitara fondos para la operacidn, seria una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los

mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 332 380 2133226
impuestos por pagar 766 5,549
Obligaciones relacionadas con el personal 3,944 3,057
Cuentas por pagar a compa#fias relacionadas 5,002,259 3,531,952
Beneficios a empleados 18,793 13,323
Efectivo en caja y bancos {344,922) (3,138,851
Deuda neta 5,013,220 2,548 256
Total patrimonio 10,981,834 10,981,834
Capital total 15,985,054 13,530,090
Ratio de apsiancamiento {deuda neta / capital total) 31% 19%
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E! aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el afo 2018 se incrementé las cuentas

por pagar a companias refacionadas por aproximadamente 1,470,000.

Factores de riesgo de caracter general

ta Compafiia opera en forma relacionada con la industria minera, que por su propia naturaleza, esla menos
expuesta que otras actividades a los efectos negativos de los cambios en fas condiciones economicas. Sin
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apaiancar la Companria en el Ecuador operan en paises

que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis economica, las situaciones
iocales de la incertidumbre geopolitica 0 eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de
la Compafita. Sin embargo. la Compafia a nivel mundial hoy forma parte de! Grupe CCRC - Tongguan

Investment Co. Ltd., el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera.

CONTRATOS

Contrato de prestacién de servicios técnicos especializados entre Proyecto Hidroeléctrico Santacruz
S.A. -~ HIDROCRUZ y Conduto Ecuador S.A.-

El 17 de junio de! 2016 la Compariia firmé un contrato con la empresa Conduto Ecuador 5.A., cuyo cbjeto es
el suministro, construccion y montaje electromecanico de fa linea de transmision a 230 Kv Subestacion
Bomboiza - S/E Mirador de 17.59km. E! costo del contrato es de 5,215,755 + VA, la fecha de inictos de los
trabajos, fue e! 17 de junio de 2016 y su fecha de finalizacién fue el 15 de octubre de 2018. Sin embargo, esta

pendienie el acta entrega recepcion del proyecio.

El contrato se ejecutd bajo la modalidad de llave en mano y lump sum o precio global fijo.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretaciones de los estados financiercs al 31 de diciembre de 2018,
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