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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz
Quito, 14 de agosto del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A.
HidroCruz, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz es responsable de la preparacién
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparaciéon y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz
Quito, 14 de agosto de 2012

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A.
HidroCruz al 31 de diciembre del 2011 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF).

Asunto que requiere énfasis
5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiifa explica que en el 2011 Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz

adopt6 por primera vez las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cuyos efectos se
detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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No. de Registro en la Superintendencia de
Compafiias: 011
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Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre diciembre enero del
ACTIVO Nota del 2011 del 2010 2010
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 8 130,039 1,455,633 22,302
Otras cuentas por cobrar 200,475 8,172 125
Total activos corrientes 330,514 1,463,805 22,427
Activos no corrientes
Activ os fijos 9 464,836 20,492 -
Impuesto diferido 12 683,467 359,320 24,867
Total activos no corrientes 1,148,303 379,812 24,867
Total activos 1,478,817 1,843,617 47,294

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

> |
_ e |t
Ma Sihai Xavier Arias
Apoderado Especial Vicepresidente de
Administracién y Finanzas
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddblares estadounidenses)

PASIVOY PATRIMONIO Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del Al1 deenerodel
PASIVO Nota 2011 2010 2010

Pasivos corrientes
Proveedoresy otras cuentas por pagar 10 87,554 164,016 3,620
Provisiones 13 24,745 31,154 2,240
Cuentas por pagar a compafniasrelacionadas 11 407,400 2,912,398 119,596
Total pasivos corrientes 519,699 3,107,568 125,456
Total pasivos 519,699 3,107,568 125,456
Patrimonio
Capital social 14 10,000 10,000 10,000
Aportes para futuras capitalizaciones 15 3,372,316 - -
Resultados acumulados 16 (2,423,198) (1,273,951) (88,162)
Total patrimonio 959,118 (1,263,951) (78,162)
Total pasivos y patrimonio 1,478,817 1,843,617 47,294

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— ?’
Ny S—
Ma Sihai Xavier Arias
Apoderado Especial Vicepresidente de

Administracién y Finanzas
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2011 2010
Gastos operacionales
De administracién 7 (1,473,394) (1,520,242)
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (1,473,394) (1,520,242)
Impuesto a las ganancias 12 324,147 334,453
Pérdida neta y resultado integral del afio (1,149,247) (1,185,789)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ma Sihai Xavier Arias
Apoderado Especial Vicepresidente de

Administracién y Finanzas
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

ES~TADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Sakios allde enero del2010

Transferencia de efectos de adopcidnde NIF en

los resultados del2010
P érdida neta yresultado integral

Saldos al31de diciembre del2010

Aporte para futuras capitalizaciones (2)

P érdida neta yres ultado integral

Saldos al3lde diciembre del201

(1) Ver Nota4.
(2) Ver Nota1s.

Aporte para

Resuhados acumulados

Efectos provenientes
de la adopcidn por

Capital futuras primera vezde Total
social capitalizaciones NIF(H Resultados P atrimonio
0,000 (88.162) - (78,162)
- {LI85.,789) LI85.789
- - (LIRS, 789y (LIS 789
10,000 (1273951 - (1263950
- 3372316 - - 3372316
- - (1149,247) (L149,247)
10,000 3372316 (1273,951) (1,149,247} 959,118

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ma Sihai
Apoderado Especial
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011y 2010
(Expresado en miles de dblares estadounidenses)

Pérdida antes del impuestoa las ganancias
Mias cargos a resultados que norepresentan movimiento de
Depreciacién 9

Cambios en activosy pasivos:
Otras cuentas por cobrar
Proveedoresy otrascuentas por pagar
Provisiones
Efectivonetoutilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activo fijo, neto 9
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiamiento recibido de relacionadas
Aumentoen cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) incremento netode efectivoy equivalentes de
efectivo

Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afio

[e4]

Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio

o}

(1,473,394) (1,520,242)
2,063 134
(1,471,331) (1,520,108)
(192,303) (8,047)
(76,461) 160,396
(6,409) 28,914
(1,746,504) (1,338,845)
(446,407) (20,626)
(446,407) (20,626)
3$372’316 =
(2,504,999) 2,792,802
867,317 2,792,802
(1,325,594) 1,433,331
1,455,633 22,302
130,039 1,455,633

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

-
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Ma Sihai
Apoderado Especial

Xavier Arias
Vicepresidente de

Administracion y Finanzas
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 4 de diciembre del 2006 con el objeto de dedicarse al desarrollo,
realizacion, operacién y administracion de proyectos de generacion de energia eléctrica, agua potable,
alcantarrillado y saneamiento ambiental, de acuerdo con las leyes ecuatorianas aplicables.

La constitucion de la Compaiiia fue aprobada por la Superintendencia de Companias segiin Resolucién
No. 06.Q.1J.004994 del 20 de diciembre del 2006 y legalmente inscrita en el Registro Mercantil el18 de
enero del 2007.

Actualmente, las actividades de la Compaiiia se encuentran concentradas en la realizacién de un proyecto
para la construccion de una central hidroeléctrica. Dichas actividades, entre otras, incluyen la obtencidn
de los permisos ambientales y legales requeridos por las disposiciones legales vigentes, el estudio
topogréafico y de suelos y la planificacion y disefio de la obra civil a ser ejecutada.

La Compaiiia es subsidiaria directa de, Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd. con sede principal en China.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 29 de
junio del 2012 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disehadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz, constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacioén
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las exenciones adoptadas
para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos vy estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

2.1.1 Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compania
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2012 y no han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios

Norma Titulo de cambio iniciados a partir de;
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias. 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacion de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 19 Enmienda. Beneficio a los empleados. 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en 1 de enero del 2013

conjunto.
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicién de instrumentos 1 de enero del 2015
financieros
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados. 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable. 1 de enero del 2013

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.
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2.3

2.4

PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEIL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafiia solo mantuvo activos financieros
en la categoria de “cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
por las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
(proveedores, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situaciéon financiera a la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A.
HidroCruz, presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
empleados, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta 9o dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A.
HidroCruz, presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Son obligaciones de pago por fondos recibidos
de sus accionistas para fondeo de sus operaciones administrativas y de desarrollo. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

ii) Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores y cuentas por pagar a empleados en el curso normal de los
negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es

Pégina 11 de 28



2.5

PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en go
dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz, establece una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seri capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaifiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activo fijo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ttiles de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes , Niamerode anos
Equipo de comunicacién 10
Equipode campamento 10

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos, con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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2.7

2.8

PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2011y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que las operaciones de la compaiiia han sido rentables y no
hay indicios de deterioro.

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene alguna obligacién presente (legal o implicita)
como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerira para su liquidacién un flujo de salida
de recursos y puede hacerse una estimacién confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se
revisan peridédicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha de estado de
situacion financiera. El gasto relacionado con una provisién se muestra en el estado de resultados.

Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente usando una tasa que refleje
los riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando se efecttia el descuento, el aumento en la
provision por el paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

Provision por Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias s6lo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros ocurran o no. La

determinacion de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio del juicio y el calculo de
estimados de los resultados de eventos futuros.
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Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sdlo se
revelan en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Ademas, es importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Debido a que durante los afios 2011y 2010 la Compafiia se encontrd en etapa preoperativa realizando el
proyecto para la construccién de una central hidroeléctrica no se registraron cargos por concepto de
Impuesto a la Renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro,
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
a) Base de la transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1

De acuerdo a la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compaiiias como Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz, pueden
tomar la decision de adoptar anticipadamente las Normar Internacionales de Informaciéon Financiera,
evento que fue acogido por la Administracién de la Compaiiia, por lo cual los estados financieros de la
Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros
emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio
terminado en el 2010 la Compaiifa emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para
ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicion de la Compaiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF.

b) Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia

Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser aplicables.

¢) Aplicacion retroactiva de principios contables para la adopcién por primera vez de las
NIIF

Reconocimiento de costos y gastos

De acuerdo con NIIF, la Compafiia procedi6 a la fecha de transicién a reconocer en el estado de resultados
integrales todos los costos que no estan relacionados directamente con el proyecto de construccién de una
central hidroeléctrica.

Los efectos de los asuntos antes indicados se detallan en literal ¢).

¢) Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

7
7
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Impuestos diferidos: El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferido consiste en el
reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que
crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia. La variacion de las
diferencias temporales entre las bases tributarias y NIIF gener6 un reconocimiento de un activo por
impuestos diferidos e incremento en el patrimonio al momento de la transicién por US$24,867

y un crédito en el estado de resultados integrales 2010 de US$334,453.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones, Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz siguiendo la
directriz del manejo de los riesgos del negocio de sus accionistas considera que existen a una variedad de
riesgos financieros:

Riesgos financieros (que comprende a los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeno financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos se efectia a través de la Gerencia de Administracién y Finanzas que sigue las
politicas aprobadas por el Directorio.

Factores de riesgo financiero

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interésy el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y
depésitos a plazos.

i) Riesgo de cambio: Debido a que la Compaiiia no registra operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no esté expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del ddlar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctiie significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Gerencia asume el riesgo
de cambio con el producto de sus operaciones por lo que no realiza operaciones de cobertura con
instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Gerencia estima, sobre la base de informacién macroeconémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacion del délar que impacte desfavorablemente y de
manera importante a los resultados de la Compafifa.

il)  Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compaiiia no registra pasivos significativos que generen
intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo
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en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracién la calificacion de la
institucién financiera, los flujos operativos de la Compafiia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compaiiia es mantener la
mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de interés fijas.

iii)  Riesgo de precio: la Compafiia est4 expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
transacciones comerciales realizadas con clientes y proveedores del exterior. La Gerencia negocia
precios y formas de pago con sus clientes y proveedores del exterior y estin enmarcados con limites
establecidos por la Gerencia.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes mayoristas que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la compafiia.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la
Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

Factores de riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compafiias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo compaiiias relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la compaiiia remanentes a la

fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Pagina 19 de 28

7



PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Menosde1 Entrei1y 2 Entre2y 5
Al 31 dediciembrede 2011 afio (1) afnos (1) afios (1)
Proveerdoresy otras cuentas por pagar 87,554 - -
Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas 407,400 - -
Al 31 dediciembrede 2010
Proveerdoresy otras cuentas por pagar 164,016 - -
Cuentas por pagar a compafhiasrelacionadas 2,912,398 - -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compaiifa. El capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas) y los pasivos a corto plazo (Proveedores y otras cuentas por pagar).

Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz genera su propio flujo para sus operaciones, sin
embargo, por politica de Casa Matriz en el caso que se necesitara fondos para la operacién una de sus
filiales, la Casa Matriz, seria la que preste los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Proveedores y otras cuentas por pagar 87,554 164,016
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 407,400 2,912,398
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (130,039) (1,455,633)
Deuda neta 364,915 1,620,781
Total Patrimonio 959,117 (1,263,951)
Capital total 1,324,032 356,830
Ratio de apalancamiento 28% (1) 354%
€)) La reduccién del ratio de apalancamiento se genera debido a que durante el 2011 se recibi6é un

aporte de capital mediante compensacién de créditos por aproximadamente US$3 millones.
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Factores de riesgo de caracter general

La Compaiia opera en la industria de la construccién, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta

que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas. Sin embargo,
las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises que son

mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacién de la crisis econémica, las situaciones

locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién

de la Compaiiia. Sin embargo, la Compaiiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC ~ Tongguan

Investment Co. Lid, el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria de la

construccion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Al31de diciembre de 2011 Al3lde diciembre de 2010 Allde enero de 2010
Cormente No comiente Coriente No gommiente Corriente No comiente
Activos financieros medidos alcosto
Efectivo yequivalentes de efectivo 130,039 - 1455633 22,302
Activos financieros medidos al costo amortizado
Otras cuentas porcobrar 200475 8.172 2§
200475 8,172 25 -
Totalactives financieros 330,514 - 1,463,805 22,427
Pasivos financieros medidos alcosto amortizado
Proveedores yotras cuentas porpagar 87.554 64016 3,620
Cuentas porpagara compaifias relacionadas 407.400 2.912.398 119.596
Total pasivos financieros 494,954 3,076,414 - 123,216

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a companias relacionadas, otras cuentas por cobrar, proveedores y
otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a compaifiias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo e
inversiones mantenidas hasta su vencimiento corresponden o se aproximan al valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011

Sueldos, salariosy beneficios

Honorarios Profesionales

Otros gastos administrativos

Servicios de alimentacién, alojamientoy movilizacién
Mantenimientode campamentos
Mantenimiento de los sistemas tecnolbgicos
Seguridad industrial y fisica

Materiales, suministrosy quimicos consumidos
Seguros de personal

Arriendos de Inmuebles

Gastos incurridos en relaciones comunitarias
Impuestos, tasas, contribucionesy patentes
Salud

Energiay combustibles

Capacitacién del personal

2010

Honorarios Profesionales

Servicios de alimentacién, alojamientoy movilizacién
Otros gastos administrativos

Sueldos, salariosy beneficios

Mantenimiento de campamentos

Materiales, suministrosy quimicos consumidos
Gastos incurridos en relaciones comunitarias
Mantenimiento de los sistemas tecnoldgicos
Capacitacion del personal

Energia y combustibles

Seguridad industrial y fisica

Seguros de personal

Arriendos de Inmuebles

Impuestos, tasas, contribucionesy patentes
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administrativos

484,128
424,602
258,463
161,479

40,995
26,261

19,888
17,085
11,110
8,130
7:930
7,112
5,102
645
462

1,473,394

511,646
321,772
290,677
250,298
36,347
23,095
19,368
13,907
13,440
12,028
11,675
10,351
5,228
409

1,520,242
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8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diciembrede 2011 1 de enero
2011 2010 2010
Efectivoen caja 500 1,500 -
Bancos 129,539 1,454,133 22,302
130,039 1,455,633 22,302

(1)  Comprende depositos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre

AAAy AA+.

9. ACTIVO FLJO

Composicion:
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Equipo de Equipo de Activos en Construcciones
Descripeién comunicacion campamento transito en Curso Total
Al 1 de enero del 2010
Costo Histérico - - - - -
Depreciacién acumulada - - - - -
Valor en libros al 1 de enero del 2010 - - - - -
Movimiento zo10
Adiciones 16,794 3,832 - - 20,626
Bajas - - - - -
Depreciacién Acum. por Baja - - - - -
Depreciacién (70) (64) - - (134)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2010 16,724 3,768 - - 20,492
Al 31 de diciembre del 2010
Costo Historico 16,794 3,832 - - 20,626
Depreciacién acumulada (70) (64) - - (134)
Valor en libros 16,724 3,768 - - 20,492
Movimiento zo11
Adiciones - - 427,230 19,177 446,407
Bajas - - - - -
Depreciacién Acum. por Baja - - - - -
Depreciacién (1,680) (383) - - (2,063)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2011 (1,680) (383) 427,230 19,177 444,344
Al 31 de diciembre del 2011
Costo Histérico 16,794 3,832 427,230 19,177 467,033
Depreciacién acumulada (1,750) (447) - - (2,197)
Valor en libros 15,044 3,385 427,230 19,177 464,836

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2011 2010 del 2010
Proveedores 73,077 152,122 3,210
Impuestos por pagar 10,196 6,722 410
Obligaciones relacionadas con el personal 4,281 5,172 -
87,554 164,016 3,620
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
{(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Adicional a lo revelado en la Nota 17, el siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas
durante los afios 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 con compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo
la denominacién de compaiifas relacionadas a las compaiias con accionistas comunes, con participacién
accionaria significativa en la Compaiia.

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de pago, pero se estiman cancelar en el corto plazo.

31 de diciembre 1 de enero
Sociedad Relacién Transaceién 2011 2010 2010
Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas
ExplorCobres S.A. (1) Financiamiento 100,000
EcuaCorriente S.A. (1) Servicios 307,400 - -
Corriente Resources Inc. (1) Financiamiento - 2,912,398 119,566
407,400 2,912,398 119,596

Salarios ejecutivos(2)

(1) Compaiiia miembro del grupo CRCC Tongguan.

(2) LaCompailia no posee una estructura administrativa y su representante legal esla compaiiia World
Accounting Services S.C.C. a quien se le paga honorarios profesionales por sus servicios. Por esta
razén en el afio 2011 firmo un acuerdo de reembolso de gastos con Ecuacorriente S.A. mediante el
cual obtiene soporte administrativo. Ver Nota 17.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2008 al 2011 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econdmica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no superen los US$m.35; los
vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$m.35 gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcoholicas; se crean los impuestos a la contaminaciéon
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se incrementa el impuesto a la
salida de divisas ISD del 2% al 5%.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anélisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperaré después de 12 meses (1) (683,467) (359,320) (24,867)

(1) La Compaiiia estima que recuperara este monto con el pasivo por impuestos que se generara con la
venta de energia eléctrica que se estima iniciara en el afio 2016.

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Al1deenero del 2010 (24,867)
Cargo a resultados por impuestos diferidos (334,453)
Al 31 de diciembre del 2010 (359,320)
Cargo a resultados por impuestos diferidos (324,147)
Al 31 de diciembre del 2011 W

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Por gastos
Im puestos diferidos activos: operacionales Total
Al1 deenerodel2010 (24,867) (24,867)
Cargo a resultados por im puestos diferidos (334,453) (334,453)
Al 31 de diciembre del 2010 (359,320) (359,320)
Cargo a resultados por impuestos diferidos (324,147) (324,147)
Al 31 de diciembre del 2011 (683,467) (683,467)
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES

Composiciéon y movimiento:

Pagos,
utilizacionesy
Saldo otros
Afioc2011 inicial Incrementos movimientos Saldo final
Pasivos corrientes:
Decimo tercera remuneracién (2,123) (18,549) 19,326 (1,346)
Decimo cuarta remuneracion (3,328) (9,415) 9,255 (3,488)
Vacaciones (5,795) (10,422) 3,056 (13,161)
Otras provisiones (19,908) (688,855) 702,013 (6,750)
(31,154) (727,241) 733,650 (24,745)
Afio2010
Pasivos corrientes
Decimo tercera remuneracion - (16,165) 14,042 (2,123)
Decimo cuarta remuneracion - (9,702) 6,374 (3,328)
Vacaciones - (8,068) 2,273 (5,795)
Otras provisiones (2,240) (926,414) 908,746 (19,908)
(2,240) (960,349) 931,435 (31,154)

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2011y
2010 comprende 10,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1,00 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Durante el afio 2011 se recibieron por aportes para futuras capitalizaciones US$3,372,316 mediante
compensacion de créditos.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socio, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podré ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compaiiia a sus accionistas.

CONTRATOS
Acuerdo de Reembolso de Gastos

Con fecha 5 de enero del 2011 se firmé un Acuerdo de Reembolso de Gastos entre Ecuacorriente S.A. y
Explorcobre S.A., la Compaiiia, Puertocobre S.A. y Minera MidasMine S.A. mediante el cual Ecuacorriente
S.A. factura a las demas empresas gastos incurridos por cuenta de estas. Durante el afio 2011 estos gastos
facturados a la compaiiia alcanzaron un monto de US$ 279,454.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S.A. HIDROCRUZ

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.

c.1) Conciliacién del patrimonio

31 de
diciembre 1 de enero
Nota del 2010 del 2010

Conceptos
Total patrimonioneto
seglin Nornas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 10,000 10,000
Gastos operativos a) (1,520,242)  (113,029)
Impuesto diferido b) 334.453 24,867
Efectode la transicién a las NIIF al 1 de enerodel 2010 - (88,162)
Efectode las NIIFen el afio2010 (1,185,789) -
Efectode transicién al 1 de enerodel 2010 (88,162) -
Total patrimonio segtin NIIF
al 31 de diciembre del 2010 (1,263,951) (78,162)

c.2) Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afioterminado el
31 de diciembre del

Nota 2010
Resultado segin NEC -
Gastos operativos a) (1,520,242)
Impuesto diferido b) 334,453
Efectode la transicién a las NIIF (1,185,789)
Pérdida neta segin NIIF (1,185,789)

Gastos operacionales: De acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compafifa mantendra
diferidos en el activo todos los costos y gastos que generaba anualmente. A la fecha de transicién a NIIF
reconoci6 en los resultados todos los gastos no relacionados directamente con la construccién de una
central hidroeléctrica. El efecto generado por este ajuste corresponde a una reduccién del patrimonio al 1
de enero del 2010 de US$113,029 y un mayor gasto a los resultados del afio 2010 por US$1,520,242.
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CUADRO No. 23
CONCILIACION PARA EL REGISTRO DEL IMPUESTO DIFERIDO

ANEXO 11
(Pagina 2 de 2)
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ANEXQO 12

DETALLE DE LAS PRINCIPALES TRANSACCIONES DEL NEGOCIO OCURRIDAS
DURANTE EL ANO

Durante el ejercicio econémico comprendido entre el 1 de enero v 31 de diciembre del 2011 no se han
presentado transacciones que puedan tener un efecto significativo dentro del estado de resultados de
la Compania, las transacciones presentadas en el mismo comprenden Gnicamente aquellas propias del
giro normal del negocio.

Un resumen de las principales transacciones efectuadas durante el afio con compafiias relacionadas
del exterior se muestra como parte del anexo 1 (numerales 1.13, 1.14).

World Accounting Services S.C.C Sr. Xavier Arias Paez
Representante Legal RUC No. 1709136541001
Proyecto Hidroeléctrico Contador Registro No. 22523
Santa Cruz S.A. HidroCruz Proyecto Hidroeléctrico

Santa Cruz S.A. HidroCruz
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ANEXO 14

PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA CRUZ S. A. HIDROCRUZ

COPIA DEL INFORME DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Administracién de la Compaifiia enviara copia del informe de los estados financieros presentados a la
Superintendencia de Compaiiias por separado.

World Accounting Services S.C.C Sr. Xavier Arias Paez
Apoderado General RUC No. 1709136541001
Proyecto Hidroeléctrico Contador Registro No.22523
Santa Cruz S. A. HidroCruz Proyecto Hidroeléctrico

Santa Cruz S. A. HidroCruz



PARTEIII - RECOMENDACIONES SOBRE ASPECTOS TRIBUTARIOS



A los senores Accionistas

Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz

Quito, xx de julio del 2012

Con relacion al examen de los estados financieros de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz
al 31 de diciembre del 2011, efectuamos un estudio y evaluacién del sistema de control interno contable de
la Compaiiia en la extensién que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo requieren las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichos estudio y evaluacion tuvieron como propésito establecer la
naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para expresar una
opinién sobre los estados financieros de la Compania. Nuestro estudio y evaluacién fueron mas limitados
que lo necesario para expresar una opinion sobre el sistema de control interno contable en su conjunto.

La Administracién de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz es la Ginica responsable por el
disefio y operacion del sistema de control interno contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la
Administracién realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los
procedimientos de control interno y los costos correspondientes. El objetivo del sistema de control
interno contable es proporcionar a la Administracién una razonable (no absoluta) seguridad de que los
activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicién no autorizados, y que las
transacciones han sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la Administracién y registradas
adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF).

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es posible que
existan errores e irregularidades no detectados. Tgualmente la proyeccién de cualquier evaluacion del
sistema hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados por
cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento de los mismos se deteriore.

Nuestro estudio y evaluacion, realizados con el exclusivo propésito descrito en el primer parrafo, no
necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades significativas en el sistema de control
relacionado con los aspectos tributarios. Consecuentemente, no expresamos una opinién sobre el sistema
de control interno contable de Proyecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz, tomado en su
conjunto.



Provecto Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz
Quito, xx de julio del 2012, excepto por la informacién sobre la presentacion de la declaracion y pago del
impuesto a la Renta cuya fecha es 16 de abril del 2012

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de la Administracién de Proyecto
Hidroeléctrico Santa Cruz S.A. HidroCruz y para su presentacion al Servicio de Rentas Internas en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para
ningun otro proposito.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

Xavier Erazo C.
Apoderado
No. de Licencia Profesional: 25985

Pégina 2 de 2



PARTEIV - SISTEMA DE DIFERENCIAS DE INFORME DE CUMPLIMIENTO
TRIBUTARIO



