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1. Identificacidn de la Entidad

Avallos Inmobiliaria Y Construcciones Avalinco Cia. Ltda. .es una compafiia de nacionalidad
ecuatoriana, constituida segun escritura publica del 8 de septiembre de 2006 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 1 de febrero de 2007

El objeto social es realizar avalio de bienes muebles e inmuebles, maquinaria, equipos,
mercaderias.

La direccidn registrada de la Compaiiia es en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha - en la
Capitan Chiriboga N47Cy Jorge Anibal.

2. Bases de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las PYMES emitida por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”). Bajo el criterio de la Administracion, los estados financieros de
la Compaiiia serdn aprobados por la Junta General de Socios sin observaciones.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma Internacional
de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en
julio de 2009. Al mismo tiempo el IASB sefiald su plan de Ilevar a cabo una revisién integral
inicial de la NIIF para las PYMES para evaluar la experiencia de los dos primeros afios que las
entidades habrian tenido al implementarla y para considerar si existe la necesidad de
introducir modificaciones. El IASB comenzd su revision integral inicial en 2012.

En el afio 2015, el IASB publica las modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES. Se
requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histodrico.

c¢) Moneda de Presentacién y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la
cual es la moneda presentacion y funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las
politicas contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado
sus estimaciones y juicios considerando los pardmetros disponibles al momento de la
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preparacién de los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y
los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado
0 a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacidn sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las
siguientes notas:

Nota 4 (c) - Deterioro de los activos
Nota 4 (d) - Provisiones y contingencias
Nota 4 (e) - Impuesto a la renta

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidon de estos estados financieros se
enumeran a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a)

Instrumentos Financieros

Reconocimiento y Medicidn

Los instrumentos financieros descritos dentro del alcance de la seccién 11 la NIIF para las
PYMES son los siguientes: efectivo; un instrumento de deuda como una cuenta, pagaré o
préstamo por cobrar o pagar, un compromiso de recibir un préstamo; una inversion en
acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias sin opcién de
venta.

La Compaiiia mide inicialmente sus activos y pasivos financieros al precio de la
transaccion, lo cual incluye los costos de transaccion. La Compafiia no posee instrumentos
financieros que se midan posteriormente al valor razonable con cambios en resultados ni
tampoco acuerdos que constituyan una transaccion de financiacion en las que los pagos
se aplacen mas alld de los términos comerciales normales.

Al final del periodo que se informa la Compafiia mide sus instrumentos financieros bdsicos
al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, excepto para aquellos
instrumentos de deuda clasificados como activos o pasivos corrientes, los cuales se miden
al importe no descontado del efectivo o contraprestacion que se espera pagar o recibir.

La Compaiiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros activos financieros
por Efectivos y equivalentes de efectivo y Cuentas por cobrar y; pasivos financieros por
Cuentas y documentos por pagar, Cuentas por pagar partes relacionadas.
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Baja en Cuentas de un Activo Financiero

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Expiren o se liquiden los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero.

- La Compaiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través
de un acuerdo de transferencia, y;

- La Compaiiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Baja en Cuentas de un Pasivo Financiero

Los pasivos financieros son dados de baja cuando:

- Laobligacidn especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada o ha
expirado.

- Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo
se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan
como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el estado
de resultados.

b) Mueblesy equipos

Reconocimiento y Medicion

Los elementos de Muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacién acumuladay /
o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Los Muebles y equipos se reconoce
como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

Cuando partes significativas de una partida de Muebles y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de Muebles y equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en
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libros de Muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina a los Muebles y equipos son
reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de Muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida util establecida para cada componente de Muebles y equipos, puesto
que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacidn y vidas utiles
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Entidad en funcién del uso
esperado que se tenga de los bienes.
Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes

Vidas utiles

Clase de Activo estimadas en afos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

c) Deterioro de los Activos

i.  Activos Financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros
como deteriorados, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mds eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un evento de pérdida incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros que puedan calcularse de manera fiable.
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Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de
las cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

La Compaiiia considera que no existe pérdida por deterioro de sus cuentas por cobrary
por tanto no ha reconocido estimacion alguna por este concepto.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas
a futuro que adn no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros
esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos
financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es la
actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso estd objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue
reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo activos por
impuesto diferido, es revisado en la fecha de presentacidn del estado de situacién
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
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d)

e)

valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacidn y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracidn
a la fecha de presentacidén de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios. No se

reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacién de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporarias
entre el valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de
negocios y, en el momento de la transaccion, no afecta al resultado contable ni al
resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser
controlado el momento en que seran revertidas las diferencias temporarias y sea
probable que las diferencias temporarias no sean revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias
temporarias deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la
medida en que es probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los
créditos y pérdidas fiscales no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias
futuras permitan recuperar los activos por impuestos diferidos, excepto:
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1)

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no sea
combinaciones de negocios y que en el momento de la transaccién no afecte a la utilidad
contable ni a la utilidad tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son
reconocidos Unicamente en la medida en que sea probable que dichas diferencias
temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las utilidades tributarias
futuras permitan la recuperacién de los activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es revaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan
la recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para
cuando el activo se realice o el pasivo se liquide, basdandose en los tipos que han sido
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se
reconoce también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con
los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos
por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempo.

Crédito tributario de IVA

Como politica de la Entidad y atendiendo a lo establecido por el Servicio de Rentas Internas,
el IVA pagado por la compra de bienes y prestacidn de servicios se registra de la siguiente
manera:

- Como parte del gasto si la adquisicién no se destina directamente a la produccién y
comercializacion de otros bienes y servicios gravados.

- Como crédito tributario si la adquisiciéon se destina directamente a la produccién y
comercializacion de otros bienes y servicios gravados.

- Como parte del costo si la adquisicion corresponde a componentes de Muebles y
equipos.

g) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
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independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando se presta el servicio.

h) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

5. Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor
razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por
pagary obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencidn
de fondos para las operaciones de la Compaifiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar
compuestas de: comerciales y otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos
directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo,
y la administracién de capital por parte de la Administracién. Los estados financieros incluyen
mas revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgo de
la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
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riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La
Administracion revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo
de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas. La Compaiiia, a través
de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaifiia.

b) Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es

como sigue:
2017
Concepto 2018 (No Auditado)
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.763 1.292
Cuentas por cobrar comerciales 8.132 6.020
Partes Relacionadas 7.942 9.942
Estimacion de deterioro (5.796) (3.630)
Total 14.041 13.624

No Corriente

Otras cuentas por cobrar 1.000 1.000

Total 1.000 1.000

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar

El resumen de antigliedad de las cuentas por cobrar se muestra a continuacion:

10
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c)

2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Vigentes no deteriorados 589 220

Créditos vencidos:

Hasta 30 Dias 998 293

Hasta 60 Dias 207 85

Hasta 90 Dias -

Hasta 180 Dias 384 1,975

Hasta 360 Dias 185

Mas de 1 afio 5,769 3,448
Total f 8,132 6,020

El siguiente es el movimiento de la estimacion por deterioro:

2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Saldo inicial 3,630 5,001
Deterioro estimado del afio 2,166 3,630
Total 8,132 6,020

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.763 al 31 de diciembre
de 2018 (USS$1.292 al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicién al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos
substancialmente con bancos e instituciones financieras, cuyas calificaciones de riesgo se
presenta como sigue.

Calificacion de Riesgo Calificacion de Riesgo

Banco Capital S.A. E PCR Pacific S.A.
Banco del Pacifico S.A. AAA- Class International Rating
Banco General Ruminahui S.A. AAA- PCR Pacific S.A.

Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez

11
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d)

e)

es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Compaifiia.

Con el propésito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene vy
monitorea una proyeccion de fondos cada 30 dias en los que se incluyen los niveles de
entradas de efectivo de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas
para cuentas por pagar.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Plazo indefinido 2.822 2.822
Vigentes por vencer:

Hasta 90 dias 3.500 4,595
Saldo final 6.322 7.417

A continuacidn se muestra el ratio del indice de liquidez:

2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Activo corriente 29.760 23.754
Pasivo corriente 17.313 11.083
Indice de liquidez 1,72 2,14

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio, tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y
financiamiento de la Compaiiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene,
asi como también los precios de los productos que comercializa la Compaiiia. El objetivo de
la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Administracién de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad
para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los
accionistas y demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima
de capital.
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El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje
que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Total patrimonio 13.447 13.802

Total activo 30.760 24.885

Ratio de patrimonio sobre activos 0,44 0,55
7. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.763 al 31 de diciembre de
2018 (USS$1.292 al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicién al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con
bancos e instituciones financieras, que estan calificadas con AAA-, segln agencias calificadoras
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

8. Cuentas y documentos por pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 :

2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Cuentas por cobrar comerciales 8.132 6.020
Estimacion de deterioro (5.796) (3.630)
Ratio de patrimonio sobre activos 2.336 2.390

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar y
obligaciones financieras se revela en la Nota 6 (c).

9. Impuestos

Impuestos corrientes

La composicién del saldo de los impuestos corrientes en el activo y pasivo al 31 de diciembre de
2018 y 2017 de la Compafiia es como sigue:
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2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Activo
Impuesto a la Renta 877 267
Crédito tributario IVA 304 5.570
Retenciones en la Fuente de IVA 4.692 -
5.873 5.837
5.873 5.837
Pasivo:
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta 566 43
Retenciones en la Fuente de IVA 780 60
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio 1.054 913
2.400 1.016

Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Corriente (1.054) (913)

(1.054) (913)

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa aplicable es el 22%. La siguiente es la
conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 22% en el 2018 y 2017 a la entidad antes de impuesto a la
renta:
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2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Utilidad antes del impuesto a la renta 699 1.478
Mas (menos):

Gastos no deducibles 4.095 2.670
Base imponible 4.794 4.148
Impuesto a la renta causado 1.054 913

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efectue la correspondiente inscripcién de la escritura
publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Impuesto a la Renta Corriente

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta corriente en el afio que termind al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Activo:

Saldo por pagar al inicio del afio 267 917
Anticipo de impuesto a la renta 190 -
Retenciones del afio 687 267
Compensacién con impuesto causado (267) (917)

Saldo al final del afio 877 267

Pasivo:

Saldo por pagar al inicio del afio 913 1.439
Pago impuesto afio anterior (646) (522)
Impuesto a la renta estimado 1.054 913

Compensacién con anticipo
pagado (267) (917)

Saldo al final del afio 1.054 913

Situacion Fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidon de impuesto a la
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renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las Compaiiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de trasferencia conforme a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
(USS3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de
operacion o transaccion, la presentacién de la informacidn conducente a determinar si en dichas
operaciones se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para
dar cumplimiento a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compaiiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es
menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracién considera
gue no estd requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizacién de la gestidn financiera, a continuacién, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestion Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores
que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
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patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser utilizado
en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

- Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

Exoneracidon del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversidn, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 anos. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracidon del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn.

Exoneracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracidon del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econédmicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por
5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen
empleo neto.

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

V.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que
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vi.

Vii.

viii.

distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mds
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccidén vy
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables;
y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables
a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Internoy
con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

Xi.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. Las sociedades que
tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan
condicidn de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para establecer |la base imponible
de sociedades consideradas microempresas, se debera deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccidén basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto
a la renta para personas naturales.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.
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Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Xii.

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

xiii.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Xiv.

XV.

XVi.

Xvii.

Xviii.

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccidon de vivienda de interés
social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0%
de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucidon o compensacidn del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

XiX.

XX.

XXi.

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.
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10.

11.

xxii.  Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

xxiii. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabiy Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la compafiia consiste en 400 acciones
ordinarias de un ddlar de valor nominal unitario.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias limitadas
transfieran a la reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 20% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los Socios y puede ser utilizado para la distribucién
de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciones de impuestos.

Partes Relacionadas

Saldos con Partes Relacionadas:

El detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Activo
Coronel Sanchez Raul Alberto 3.509 4.509
Chavez Mufioz Jorge Guillermo 4.433 5.433
7.942 9.942

Pasivo
Guarderas Rojas Francisco Javier 2.822 2.822
2.822 2.822

Durante los afios 2018 y 2017 la Compafia no ha celebrado transacciones con sus partes
relacionadas.

12. Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, es el siguiente:

2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Servivios de Avaluos 28.638 24.137
Otros 308 1.823
Devoluciones (2.186) -
26.760 25.960
13. Costos y Gastos Administrativos y Gastos de Ventas

La composicién de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 es la siguiente:
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2017
Concepto 2018 (No Auditado)

Gastos Gastos
administrativos administrativos

Costos y de Ventas Total Costos y de Ventas Total

Servios Prestado 2.794 - 2.794 - - -
Arrendamiento operativo - 5.920 5.920 - 6.333 6.333
Deterioro de Activos Financieros - 2.165 2.165 - 6.802 6.802
Gestion - - - - 2.857 2.857
Honorarios - 10.829 10.829 - 13.414 13.414
Impuestos, contribuciones, otros - 378 378 - 784 784
Mantenimiento, suministros y limpieza - 815 815 - 961 961
Otros gastos - 2.687 2.687 - 2.291 2.291
Servicios Basicos - 303 303 - 925 925
Transporte - - - - 100 100

Depreciacion - 131 131 - - -

2.794 23.228 26.022 - 34.467 34.467
14. Hechos ocurridos después del Periodo sobre el gue se informa

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 15 de abril de 2019, fecha de autorizacion para la
publicacién de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinion de la
Administracidn requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.

Atentamente;

Ing. Teresa Santamaria
RUC. 0401282900001

CONTADORA
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