INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores Socios y Administradores de:
FISCELAFLOWER Cia. Ltda.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de FISCELAFLOWER CIA. LTDA., en adelante “La
Compaiiia”, al 31 de diciembre de 2015 de situacién financiera, del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

La Administrcion de la entidad es responsable por: el disefio, implementacién y mantenimiento del control
intemo relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que estén libres de
representacion erronea de importancia relativa ya sea por fraude o error; la seleccién y aplicaciéon de
politicas contables apropiadas y la relacion de estimaciones financieras que sean razonables con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).

Responsabilidad del Auditor

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), he implementado
procedimientos de control de calidad de mi auditoria en el cumplimiento de las normas profesionales,
requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las circunstancias actuales de la
compaiiia para emitir mi opinién, estas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria para obtener
razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores significativos. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del
juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacién revelada en
los estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la valoracién de los riesgos
de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas valoraciones
del riesgo, he tomado en cuenta el control intemo relevante para la preparacion, por la entidad, de los
estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Incluye también una evaluacién y cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como una
evaluacion de la presentacién en conjunto de los estados financieros. En consecuencia a lo mencionado en
este parrafo considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinién modificada sobre los
estados financieros auditados.

Fundamentos para la opinién con salvedades

Debido a la pérdida de informacién por cambios en el sistema informético administrativo contable no he
podido reunir evidencia de auditoria adecuada y suficiente sobre los importes registrados en los saldos
iniciales al 1 de enero de 2014 y finales al 31 de diciembre de 2014 y de 2015 de las cuentas por cobrar
comerciales por US $8.704, US $17.455 y US $218.564 y anticipos de clientes reconocidos en el pasivo por
con saldo Gnicamente al 31 de diciembre de 2015 por US $ 276.321, No obtuve respuestas de las
confirmaciones de saldos y mis procedimientos altemnos de auditoria se vieron limitados, por lo que no
puedo determinar si se ameritan ajustes sobre estos saldos que representan aproximadamente el 0,53%,
1,12% y 13% del total de los activos, respectivamente; tampoco pude reunir evidencia adecuada y
suficiente respecto de los importes reflejados en los saldos al 1 de enero y 31 de diciembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2015 por US $ 16.234; US $2.259 y US $ 0 respectivamente, de la cuenta de activo no
corriente “plasticos” debido a que no se utilizé una politica uniforme de reconocimiento y a que no pudimos
identificar los montos registrados en gastos que debieron haberse ajustado activandolos de acuerdo a la
politica, estos saldos representan el 1%, 0,15% y 0% del total de activos respectivamente.

Al igual que en el caso mencionado en el parrafo anterior debido a la pérdida de informacién por cambios
en el sistema informatico administrativo contable no pude obtener evidencia adecuada y suficiente sobre las
cifras reflejadas en cuentas y documentos por pagar relacionadas aun cuando recibi las confirmaciones de
saldos no puedo determinar la forma en que los valores fueron recibidos y por lo tanto mis procedimientos
altemos de auditoria no me permiten identificar si se ameritan ajustes sobre estos saldos que representan
aproximadamente el 42%, 42% y 40% del total de los pasivos al 1 de enero y 31 de diciembre de 2014 y 31
de diciembre de 2015, respectivamente.
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Opinidn con Salvedades

En mi opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en los parrafos de “fundamento de
la opinién con salvedades”, los estados financieros mencionados en el numeral 1 de este informe expresan
la imagen fiel en todos los aspectos significativos de la situacién financiera de FISCELAFLOWER CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2015, su resultado integral, los cambios en el patrimonio y los flujos de su
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Asuntos de Enfasis
Quiero hacer énfasis respecto de la nota 2 de los estados financieros que menciona que La Compaiiia
prepara sus estados financieros de acuerdo con las NIIF Completas desde el ejercicio econémico 2012.

Quiero llamar la atencion sobre la nota 4 de los estados financieros que describe como la compaiiia aplicé
la NIC 8 "Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” reexpresando los estados
financieros de afios anteriores desde el 1 de enero de 2014, reconociendo los impactos contablemente el 1
de enero de 2015; los principales efectos fueron: el cambio de politca de medicién posterior al
reconocimiento de algunas clases de bienes de Propiedades Planta y Equipo: terrenos, inmuebles,
maquinaria, instalaciones, invemaderos y vehiculos, del costo al revalio, con un incremento neto
acumulado al 1 de enero de 2014 y 31 de diciembre de 2014 por US $ 95896 y US $ 117.428
respectivamente, usando como contrapartida la cuenta de Superavit por Revaluacion de Propiedades
Planta y Equipo en el caso de incrementos, y en el caso de las disminuciones: Resultados Acumulados al 1
de enero de 2014 y pérdidas por deterioro de PPyE al 31 de diciembre de 2014. La correccién y medicion
del activo biolégico, generando una variacion neta en la cuenta planta de rosas al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2014 por US $ 448.522 y US $ 291.639 respectivamente, dejando los saldos de la cuenta al
1 de enero y 31 de diciembre de 2014 en US §$ 493.953 y US $ 383.397 respectivamente;se reclasificd
desde aportes a futuras capitalizaciones a una cuenta por pagar con partes relacionadas el valor de US $
300.432 al 1 de enero de 2014 y se desglosaron los intereses implicitos dejando los saldos al 1 de enero y
31 de diciembre de 2014 en US $ 171.444 y US $ 151.943 respectivamente; se reconocieron los pasivos
por impuestos diferidos por el incremento en la valuacién de los bienes de PPyE y por el interés implicito de
la cuenta por pagar relacionada, dejando un saldo acumulado al 31 de diciembre de 2014 de US § 50.707.

También hago énfasis respecto de la nota 1.3 donde se menciona que la administracién esta consciente
que el negocio ha sido afectado y se encuentra trabajando permanentemente en planes de gestion para
superar la crisis de los mercados internacionales generada principalmente por la apreciacién del délar y la
caida de los precios petroleros que ha incidido directamente en las ventas a clientes ubicados en los paises
cuya economia depende significativamente de este producto.

Parrafos sobre otras cuestiones

Este es el primer afio que la compaiiia estd obligada a contratar auditoria y por lo tanto los estados
financieros del ejercicio econémico 2015 son los primeros estados financieros auditados, las cifras al 1 de
enero y 31 de diciembre del periodo anterior (2014) correspondientes al periodo actual han sido incluidas
solamente para propdsitos comparativos y no cuentan con una opinién de auditoria.

Actualmente la Compariia mantiene un juicio penal por estafa, que se encuentra en etapa indagatoria,
contra el Sr. Fernando Ismael Coral Reyes, quien ejecuté un contrato de auditoria por el ejercicio
econémico 2015 en nombre del Sr. Carlos Javier Ayala Castro, auditor calificado con el nimero de registro:
727, el informe de Auditoria fue presentado a la Superintendencia de Compaiias en conjunto con la
emisién de estados financieros y otros reportes complementarios dando cumplimiento a la Ley de
Compafiias; posteriormente el auditor calificado impugné este informe ante la Superintendencia de
Compaiiias y la fiscalia aduciendo falcificacién de firma, razén por la cual la entidad de control procedi6 a
borrar la informacién registrada en su portal, dejando a la compaiiia como incumplida en su proceso de
presentacion de informacién financiera e informe de auditoria, este antecedente dio origen a mi
contrataciéon como auditor extemno.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por lo mencionado en el parrafo precedente a la fecha de emision de este informe no se han declarado los

Estados Financieros y reportes complementarios a la Superintendencia de Compaiiias, cuyo plazo vencié
el 30 de abril de 2016, la declaracién de impuesto a la Renta fue realizada el 13 de abril de 2016 sobre
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estados financieros anteriores a la aplicacion de NIC 8, la Administracion de la Compaiiia prévé realizar
una decalracionn sustitutiva una vez que se aprueben los estados financieros por la junta de socios.

Las valuaciones de los bienes de propiedades planta y equipo estan basados en el informe emitido por el
perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias Milton Jimenez Jarrin con registro
SC. RNP 168, su informe emitido al 15 de octubre de 2016 incluye la retrospeccién para llegar a los saldos
al 1 de enero y 31 de diciembre de 2014.

Respecto de las obligaciones con la administracion tributaria, impuesto a la renta, IVA, retenciones en la
fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportunamente, salvo por los efectos que pudieran
producirse por los aspectos mencionados en los parrafos de fundamentos de la opinion con salvedades y
por aquellos que producto de la reexpresion de estados financieros por la aplicacién de la NIC 8 pudieran
tener algin impacto tributario en afios anteriores.

Por lo mencionado en el parrafo 10. de este documento, fui contratado el 12 de septiembre de 2016, y el
informe de cumplimiento tributario fue emitido y presentado al Servicio de Rentas Internas antes de la
emisién de este informe a fin de dar cumplimiento con la presentacion dentro del plazo, 30 de septiembre
de 2016, por razones evidentes requeri de un tiempo mayor para la terminacién de mis procedimientos de
auditoria financiera, este particular fue puesto en conocimiento de la autoridad tributaria como parte del
contenido del infome de cumplimiento tributario.

Adicionalmente la compaiiia cumple con todas las leyes ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad
intelectual.

Quito, 10 de noviembre de 2016

Atentamente,

R.N.AE. 1013
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FISCELAFLOWER CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 01 de Enero de 2014, al 31 de Diciembre de 2014,y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Cuentas y Documentos por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Inventarios

Impuestos Anticipados

Activos mantenidos para la venta

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo
Activo Biolégico

Activo Intangible

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones Financieras
Obligaciones Fiscales
Obligaciones Laborales

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas y Docs por Pagar Relacionadas
Provisiones Laborales

Pasivo por Impuesto Diferido

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital social

Aporte Futuras Capitalizaciones
Reservas

Otros Resutados Integrales
Resutados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO

Notas Al 31 de Diciembre de 01 de Enero
2015 2014 2014
5 18.219 23.219 27.416
6 218.565 17.455 8.704
7 - - 25.014
8 - 13.883 6.750
9 31.020 70.255 26.464
10 - 15.255 14.248
11 75.272 78.285 82.730
343.076 218.351 191.326
12 885.131 953.145 945.292
13 387.038 383.397 493.953
14 73.399 - -
1.345.568 1.336.541 1.439.246
1.688.643 1.554.892 1.630.571
15 182.234 171.527 127.347
16 25.000 45.407 -
17 3.802 - 47 144
18 55.378 39.363 105.747
19 287.519 26.502 2.998
553.932 282.799 283.237
20 457 511 283.518 264.018
21 68.821 63.750 43.879
22 59.603 50.707 38.100
585.935 397.976 345.997
1.139.866,62 680.774 629.234
23 18.951 18.951 18.951
24 19.236 19.236 13.741
25 9.406 (5.239) 92.066
26 624.427 1.084.477 876.580
27 (123.244) (243.307) -
548.776 874.118 1.001.338
1.688.643 1.554.892 1.630.571

Ver notas a los Estados Financieros



ASCELAFLOWER CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 1 Enero al 31 Diciembre de 2015,2014,2013,2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas Al 31 de Diciembre de
2015 2014
Ingresos 28 1.579.086 1.880.450
(-) Costo de Ventas 29 1.400.994 1.674.145
(=) UTILIDAD BRUTA 178.092 206.305
(-) Gastos de Administracién 30 196.233 235.975
(-) Gastos de Ventas 31 72.210 86.839
(=) UTILIDAD OPERACIONAL (90.352) (116.508)
(+) Otros Ingresos no Operacionales 32 105.111 443
(-) Gastos Financieros 33 5.357 4.402
(-) Otros Gastos 34 132.646 122.840
RESULTADO DEL EJERCICIO (123.244) (243.307)
Ganancia Actuarial 17.658 (1.706)
PID por Superavit PPyE (3.013) (95.600)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (108.599) (340.612)

Ver Notas a los Estados Financieros



ASCELAFLOWER CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Del 1 Enero al 31 Diciembre de 2014 y2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros Resultados

Superavit por

Resultados

Resultados Acum.

Resultado del

Cuentas Capital social Reservas Integrales revaluacion de PPyE acumulados NIlF po\r/:zrlmera Ejercicio Total
Saldos Iniciales 2014 18.951 13.741 (31.967) 124.033 920.038 (43.458) - 1.001.338
Aumento de Reserva Legal - 5.495 - - (5.495) - - -
Reexpresion de Activos por Revaluacion bienes - - - (78.320) 158.428 - - 80.108
Otros movimientos patrimoniales - - - - 54.965 - - 54.965
Pasivo impuesto diferido por Superavit Revaluacion Activos - - - (17.280) - - - (17.280)
Pérdidas y ganancias actuariales - - (1.706) - - - - (1.706)
Resultado del Ejercicio - - - - - - (243.307) (243.307)
Saldos Finales 2014 18.951 19.236 (33.672) 28.433 1.127.936 (43.458) (243.307) 874.118
Transferencia entre cuentas - - - - (243.307) - 243.307 -
Reexpresion de Activos por Revaluacion bienes - - - (3.013) (14.739) - - (17.752)
Correccion de Crédito Tributario periodos anteriores - - - - (191.513) - - (191.513)
Otros movimientos - - - - (10.491) - - (10.491)
Pérdidas y ganancias actuariales - - 17.658 - - - - 17.658
Resultado del Ejercicio - - - - - - (123.244) (123.244)
Saldos Finales 2015 18.951 19.236 (16.014) 25.420 667.886 (43.458) (123.244) 548.776



FISCELAFLOWER CIA. LTDA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
Del 1 Enero al 31 Diciembre de 2014 y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 23.219 27.416
Fujo de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo neto recibido de clientes 1.316.292 1.830.786
Total efectivo neto recibido de clientes 1.316.292 1.830.786
Efectivo neto pagado a proveedores y empleados
Proveedores (607.462) (858.555)
Empleados (647.328) (894.837)
Total efectivo de proveedores y empleados (1.254.790) (1.753.392)
Otros Gastos e Ingresos de Actividades de Operacion
Pago a la Administracion Tributaria - (2.113)
Otos Gastos Operacionales (46.094) -
Total Efectivo de otras actividades de operacion (46.094) (2.113)
Total FAlujo neto de actividades de Operacion 15.408 75.281
FAujo de efectivo en Actividades de Inversion
Adiciones de Propiedades planta y equipo - (124.886)
Otros
Total Efectivo neto de actividades de inversion - (124.886)
Flujo de efectivo en Actividades de Finhanciamiento
Préstamos Largo Plazo - 45.407
Pago de préstamos (20.407) -
Total efectivo neto en actividades de financiamiento (20.407) 45.407
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 18.219 23.219
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FISCELAFLOWER CIA. LTDA.

POLITICAS Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos del 31 de diciembre de 2015, al 01 de enero y 31 de diciembre de 2014

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social

FISCELAFLOWER CIA. LTDA.., en adelante “la Compaiiia”, tiene como objeto dedicarse a:

Cultivo de flores, incluida la produccion de flores cortadas y capullos.

Invertir en transacciones internacionales, y exportacion de todo tipo de mercaderias, derivadas de las
actividades antes mencionadas, ya sea por cuenta propia o representando a terceros. Con este fin podra
obtener representaciones, patentes y franquicias, tanto nacionales como extranjeras vinculadas con el
comercio exterior.

A Diciembre posee un capital social de US $ 18.951.

Composicién de socios:

Socios Identificacion | Nacionalidad Caﬂ;ts:l;::grlto
Davila Salvador Andrés 1718019084 | Ecuador 4.734
Davila Salvador Angélica Valeria 1723120083 | Ecuador 4.734
Salvador Gallegos Haydee Valeria| 1708275951 | Ecuador 9.483
Total Capital 18.951

Domicilio principal FISCELAFLOWER CIA. LTDA.

La sede del domicilio legal de FISCELAFLOWER CIA. LTDA., es en la provincia de Pichincha-Ecuador; Calle
Panamericana Norte S/N comuna San Esteban, Canton Cayambe.

Negocio en Marcha

Los ingresos netos 2015 (US $ 1.579.085) con relacion a los ingresos netos 2014(US $ 1.880.449) presenta
una reduccion del 16% a razdn de la contraccion del mercado internacional por la apreciacion del dolar y la
baja en las importaciones en economias que dependen del precio del barril de petréleo de las cuales
dependia gran parte de nuestra operacion en este afo, por tales razones existen riesgos de afectacion al
negocio en marcha que estamos enfrentando con base en las siguientes decisiones:

e Expandir los nichos de mercado hacia otros paises con la finalidad de diversificar el mercado que
actualmente esta basado principalmente en el mercado de Ruso.

e Erradicar plantas que no son rentables y sustituirlas por variedades aceptadas en el mercado.

e Reestructurar las politicas de crédito para clientes.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF completas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de los
beneficios a empleados post empleo, que son valorados en base a métodos actuariales y el activo bioldgico,

terrenos, edificios, invernaderos, plasticos, instalaciones, vehiculos, maquinaria y equipo que son valorados
a valor razonable.

NOTA 3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados Financieros en conformidad con las NIIF completas, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados Financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
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estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar
a diferir de sus efectos finales.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compania se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracion de la
Compafia, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF Completas.

Efectivo y Equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdésitos o inversiones
financieras liquidas, y cajas proporcionadas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. El efectivo en el Estado de Situacion Financiera comprende el disponible y el saldo en
depdsitos a la vista. El efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios
en su valor.

Activos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, e inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

La Compania determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento inicial, y, cuando es
apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios
en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requiera la entrega de activos dentro de un periodo de
tiempo establecido por regulacién o convenio en un mercado (regular y de negociantes libres) son
reconocidas en la fecha en que se negocian, por ejemplo, la fecha en que la Compafia se compromete a la
compra o venta del activo.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: cuentas por cobrar e inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
Los aspectos mas relevantes de la Compafiia con los instrumentos financieros se describen a continuacién:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con cobros fijos y determinables que no tienen cotizacién en
el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales.

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Compania tenga
la intencién de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la Compafia designe en el momento
del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacién sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:
- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros que se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
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3.6.

3.7.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Inventarios

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicién y transformacion, asi como otros costos en los
que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actual. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

Baja de inventarios

La pérdida de valor de los inventarios se realizara contra los resultados del periodo en el que se generen, en
cumplimiento con la Normativa Tributaria para considerar la baja como deducible de impuesto a la renta se
realizara un acta juramentada y notariada.

Bienes de Propiedades Planta y Equipo

Medicién Inicial

Las propiedades, planta y equipo se reconocen al costo y se presentan netos de su depreciacién acumulada
y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o una extension de la vida Util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes. Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién, se imputan a
resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es
dado de baja en el momento de su disposiciéon o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su
uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el
ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Medicion posterior al reconocimiento

Con excepcion de los inmuebles, terrenos, edificios, invernaderos, plasticos, instalaciones, vehiculos,
maquinaria y equipo valorados a valor razonable, las partidas de propiedades, planta y equipo son valoradas
al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los bienes que se miden a valor razonable seran avaluados cada 3 afos, por un avaluador profesional, y
cada afo se haran pruebas de valor y a fin de reconocer cualquier fluctuacion material de valor
oportunamente.

Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando
se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma
prevista por la Administracion. Con excepcion de los vehiculos, la depreciacién es calculada linealmente
durante la vida util econémica de los activos.

Disposicién de activos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.
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3.8.

3.9.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Por lo tanto, las
propiedades de inversién generan flujos de efectivo que son en gran medida independientes de los
procedentes de otros activos poseidos por la entidad. Esto distinguira a las propiedades de inversién de las
ocupadas por el dueno (bienes de propiedades planta y equipo).

Reconocimiento y medicién inicial

Las propiedades de inversion se reconoceran como activos cuando, y sélo cuando:

(a) sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales propiedades de
inversion fluyan hacia la entidad; y
(b) el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

La Compania evaluara todos los costos de sus propiedades de inversién, en el momento en que incurra en
ellos. Estos costos comprenderan tanto aquéllos en que se ha incurrido inicialmente para adquirir o construir
una partida de propiedades, como los costos incurridos posteriormente para anadir, sustituir parte o
mantener el elemento correspondiente.

La Compafia no reconocerd, en el importe en libros de una propiedad de inversioén, los costos derivados del
mantenimiento diario del elemento. Tales costos se reconoceran en el resultado cuando se incurra en ellos.
Las propiedades de inversién se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccion se
incluiran en la medicion inicial.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprendera su precio de compra y cualquier
desembolso directamente atribuible.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicion posterior de las propiedades de inversion que la Compania elige como politica contable es el
modelo del valor razonable, y aplicara esta politica a todas sus propiedades de inversion.

El valor razonable de las propiedades de inversién es el precio al que podria ser intercambiada, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia
mutua. El valor razonable excluye especificamente un precio estimado incrementado o rebajado por plazos o
circunstancias especiales tales como financiacién atipica, acuerdos de venta con arrendamiento financiero
posterior, contrapartidas especiales o rebajas concedidas por alguien relacionado de alguna manera con la
venta.

Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.

Reconocimiento y medicién inicial

Un activo intangible se reconocerd si, y sélo si:

(a) es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
(b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Compafia evaluard la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utilizando hipétesis
razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de
condiciones econémicas que existiran durante la vida util del activo.

La Compaiiia utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios
econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacién del activo, sobre la base de la evidencia disponible en
el momento del reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes
externas.

El activo intangible se medira inicialmente por su costo.

Activos intangibles adquiridos de forma separada:

El costo de un activo intangible adquirido de forma separada comprende:
Cualquier costo directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso previsto.

Costos atribuibles directamente:
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e Lo costos de las remuneraciones a los empleados (segun se definen en la NIC 19), derivados
directamente de poner el activo en sus condiciones de uso;

e Honorarios profesionales surgidos directamente de poner el activo en sus condiciones de uso;

e Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente.

e Los intereses atribuibles.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior del activo intangible que la Compafia elige como politica contable es el modelo del
valor razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor revaluado, que
es su valor razonable, en el momento de la revaluaciéon, menos la amortizacion acumulada, y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones,
el valor razonable se determinard por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con
suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se
informa, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable.

Vida util

La Compafia evaluara si la vida Util de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita, evaluara la
duracion o el nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida atil. La Compania
considerara que un activo intangible tiene una vida util indefinida cuando, sobre la base de un analisis de
todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el
activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida util. Un activo intangible con una vida util finita
se amortiza, mientras que un activo intangible con una vida util indefinida no se amortiza.

3.10. Activos Biolégico

La compainiia valta el activo Biolégico, compuesto por las plantas generadoras del producto agricola de
venta, a valor de costo a la fecha de reconocimiento inicial y a valor razonable al final del periodo sobre el
que se informa, los incrementos y disminuciones por cambios en el estado del activo biolégico son
reconocidos en los resultados del periodo.

Activo Biolégico — Produccion en proceso

Definicién

La transformacion biolégica comprende los procesos de produccion que son la causa de los cambios
cualitativos o cuantitativos en los activos biolégicos.

Gestién del cambio

La gerencia facilita las transformaciones biol6gicas promoviendo, o al menos estabilizando, las condiciones
necesarias para que el proceso tenga lugar. Tal gestion distingue la actividad agricola de otras actividades.

Medicién del cambio

Tanto el cambio cualitativo como cuantitativo conseguido por la transformacion bioldgica se medira y
controlara como una funcion rutinaria de la gerencia.

La transformacién bioldgica da lugar a los siguientes tipos de resultados:

Cambios en los activos, a través de:

- Crecimiento (un incremento en la cantidad o una mejora en la calidad de cierto animal o planta),
- Degradacién (un decremento en la cantidad o un deterioro en la calidad del animal o planta), o bien
- Procreacién (obtencion de plantas o animales vivos adicionales).

3.11. Deterioro del valor de Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalGa informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
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3.12.

Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
en los resultados del afio.

Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los documentos y cuentas por pagar no relacionados y relacionados se reconocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si
los hubiere). Al final de cada periodo, estos pasivos se presentan como corrientes, a menos que el
vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacién, en este caso se clasifican
€como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés efectiva, considerando los
siguientes aspectos:

= Tasa de interés pactada con el proveedor (implicita) segin la tasa de interés referencial del Banco
Central del Ecuador.

» Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Medicion posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a continuacion.
Préstamos y cuentas por pagar, la Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar, cuentas por
pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo
histérico.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus
obligaciones.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en
el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

3.13. Obligaciones laborales

a) Las Obligaciones Laborales de corto plazo corresponden principalmente a:
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Participacion a trabajadores

La Comparfiia reconoce como pasivo y gasto la participacién laboral a pagar a los empleados, la cual se
calcula a una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo con las normas tributarias
del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracion

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

b) Obligaciones por beneficios post empleo y terminacion

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a lo
sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados representa el
valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por
un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilacién patronal y desahucio

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto positivo 0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registran directamente en resultados.

3.14. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre

otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros
una expectativa valida de que la Compania asumira ciertas responsabilidades.

3.15. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El gasto corriente difiere del impuesto causado
en la medida en que la compensacion y liquidacion de impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el
anticipo de impuesto a la renta sea mayor que el impuesto calculado. El pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias a la fecha del
estado de situacién financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en
libros para propésitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que
existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos
tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de situacién

financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles
disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.
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3.16.

3.17.

3.18.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en el estado
de situacion financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra
pasivos tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la
Compania y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la Compafia corresponden
principalmente al valor razonable de los servicios generados por las actividades comerciales, neto de
impuestos y descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compania considera los siguientes criterios:

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.

Costos y Gastos

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros costos incurridos para
dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los bienes de Propiedad Planta y Equipo se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y la factura.

Como norma general en los estados Financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intenciéon de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio
comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

» Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

« Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de ingresos
ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion o de financiamiento.
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3.19.

3.20.

3.21.

3.22.

» Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacién o disposicién por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

» Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Reserva Legal

La ley de compafias requiere el que el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que
esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de la compania luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Activos Mantenidos para la Venta

Si un activo (o grupo de activos para su disposicion) cumple los criterios para ser clasificado como
mantenido para la venta, la aplicacién de la NIIF 5 conducird a que el activo (o grupo de activos para su
disposicién) se mida, en el momento de su reconocimiento inicial, al menor valor entre su importe en libros si
no se hubiese clasificado de esta manera (por ejemplo, el costo) y su valor razonable menos los costos de
venta. En consecuencia, si el activo (o grupo de activos para su disposicién) se hubiera adquirido como parte
de una combinacién de negocios, se medira por su valor razonable menos los costos de venta.

Los activos clasificados como no corrientes de acuerdo con la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros
no se reclasificaran como activos corrientes hasta que cumplan los criterios para ser clasificados como
mantenidos para la venta de acuerdo con esta NIIF. Los activos de una clase que una entidad normalmente
consideraria como no corrientes pero que exclusivamente se adquieren con la finalidad de revenderlos, no
se clasificaran como corrientes a menos que cumplan los criterios para ser clasificados como mantenidos
para la venta de acuerdo con esta NIIF.

Nuevas NIIF A Considerar

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y que van a ser
consideradas por la Compania en la emision de sus estados Financieros futuros:

Aplicacion
Norma Tipo de Cambio obligatoria ejercicios
a partir de:

Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para
NIC 27 las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 1 de ene 2016
asociadas en sus estados financieros spareados, de acuerdo a NIC 28.

NIIF 10/NIC Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus

38 asociadas y negocios conjuntos. 1de ene 2016

Mejora .Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades

reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como

activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos

para ser diferidos.

NIC 16/NIC Enmienda. Aclaracion sobre los métodos aceptables de depreciacién vy
38 amortizacion.

NIIF 14 1 de ene 2016

1 de ene 2016

Enmienda. Sobre la contabilizacién de adquisiciones de participaciones en

NIIF 11 ) )
operaciones conjuntas

1 de ene 2016

NIC 16 /NIC Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse como

41 propiedad, planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacién. 1de ene 2016

Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
NIF 15 contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 1 de ene 2017
instrumentos financieros).

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de ene 2018
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
NIIF 9 permitir reflejar mejor las actividades de gestién de riesgos de los estados 1 de ene 2018

financieros; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios".
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NOTA 4. Correccion de Errores — Cambios de Politicas

En aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores, numeral 41, 42, 43 y 44.

Al 31 de diciembre de 2015 los estados financieros no cumplian con la NIC 8, debido a que contenian
errores materiales de reconocimiento, valoracion, presentaciéon y revelacion. Los errores potenciales del
periodo corriente se corrigieron antes de que los estados financieros sean autorizados para la emisién.

Con sujecion a lo establecido en la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores”, en los parrafos 19, del 22 al 27, 42, 43 y 44, salvo por los cortes anteriores al 31 de diciembre de
2013 donde fue impracticable contar con la informacién suficiente para reexpresar los estados financieros
debido a perdida de la informacién por cambio de sistema contable, de acuerdo con lo mencionado en los
parrafos 22,23, 43 y 44; la entidad cambié de politicas y corrigié los errores materiales de periodos
anteriores, de forma retroactiva al 01 de enero de 2014, reexpresando la informacion comparativa para el
periodo o periodos anteriores en los que se origind el error y reexpresando los saldos iniciales de activos,
pasivos y patrimonio para dicho periodo.

Los Principales Cambios de politicas y correcciones de errores se presentan a continuaciéon en cada uno de

los estados financieros de ejercicios anteriores:

Descripcion de Politicas por cambiar y Errores Materiales

Rubros

Tipo involucrados

Error (E)/
Cambio de
Politica
(CP)

Descripcion

Activo Biol6gico

Reconocimiento

Pasivo por
Impuesto Diferido

E

No se reconocian los cambios en el activo biolégico como lo
indica la norma.

No se reconocieron los Pasivos por Impuestos Diferidos por las
diferencias temporarias como Incrementos de PPyE con base
en avalios que generaron Ilos costos atribuidos cuya
depreciacion futura es no deducible.

Propiedad Planta y
Equipo

Activos Mantenidos
para la Venta

Activos Biolbdgicos
Valoraciéon

Activo Intangible

Otros Resultados
Integrales

CP/E

CP/E

CP/E

Debido a la cantidad de afos transcurridos desde la activacion,
por la plusvalia, inflacibn y en el caso de los activos
depreciables, la falta de un estudio de la vida util de Terrenos y
Edificios, no presentaban una medicién razonable por lo que
era necesario aplicar un avalio para generar una base de
revaluacién que establezca los incrementos y deterioros
aplicables a través de ajustes a las cuentas de activo y a las
cuentas correctoras de contra activo (depreciaciones).

No reconocian activos mantenidos para la venta en la cuenta
contable correspondiente ya que pertenecia a propiedad planta
y equipo.

La medicién del activo biolégico no se realizaba a valor
razonable como lo indica la norma de agricultura; solamente
existia un criterio de produccién en proceso dentro de la cuenta
de inventarios para agregarle valor a las plantas que contenian
en si el producto agricola pronto a ser cosechado; este
concepto debia ser aplicado a la valoracién de activo biolégico
y no de inventario.

Las regalias de afos anteriores se reconocian en el activo y el
los gastos, con sujecion a la NIC 38 Activos Intangibles no se
reintegraron al activo los importes previamente reconocidos en
el gasto. Las regalias se reconocen como activos intangibles
con base en la obligacibn que se genera una vez que se
siembran las plantas y se amortizan de acuerdo a la ida util
estimada de las plantas que es de 7 afos.

Las Guanacias y Pérdidas Actuariales procedente de: ajustes
por experiencia y los efectos de cambios en suposiciones
actuariales se registraron en los Resultados del Periodo; las
NIIF completas exigen que las mediciones por ganancia y
pérdidas actuariales sean reconocidas como otros resultados
integrales.

Costos y Gastos

Presentacion/

Revelacion Notas a los

Estados
Financieros

No presentaban adecuadamente los costos y gastos en el
Estado de Resultados, los gastos de administracién y ventas
formaban parte de los costos operacionales y viceversa.

Las notas a los Estados Financieros no cumplian con las NIIF
pues no se revelaba dentro de los resimenes de las principales
politicas: Utilizaciéon de NIIF completas, Métodos de medicion al
reconocimiento 'y posteriores al reconocimiento  en:
Propiedades Planta y Equipo. Tampoco se revelaban desgloses
de PPyE una conciliacion entre los valores en libros al principio
y al final del periodo mostrando los movimientos de PPyE y sus
respectivas depreciaciones, métodos de depreciacion, Partes
relacionadas, términos de los pasivos financieros, desgloses de
ingresos, costos y gastos, exposicién al riesgo y otros
relevantes.
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DETALLE DE EXPLICACIONES:

Explicaciones de los efectos de ajustes a los Estados Financieros:

XS

N DO

—_

Ajuste saldo Activos Financieros

Superavit/ Deterioro Valuacién Propiedad, planta y equipo

Reclasificacion del saldo de Operaciones discontinuadas activos mantenidos para la venta desde la
cuenta de propiedad, planta y equipo.

Reexpresién saldos de propiedad, planta y equipo (Método de Valuacion)
Valoracion Activo Biologico (Método de Valor Razonable)

Ajuste a Beneficios de los empleados

Generacién y devengamiento Pasivo por Impuesto Diferido

Ajuste a saldos de partes relacionadas

Reclasificacién Aportes futuras capitalizaciones a cuentas por pagar a L/P
Interés implicito en cuentas por pagar a largo plazo

Eliminacién del Sobregiro Bancario Ocasional inexistente

Ajuste a la Reserva Legal

13) Ajuste a Resultados Acumulados NIIF por primera vez
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FASCELAFLOWER CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 01 de Enero de 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTA SaIdPs Efectos .Saldos
Previos Ajustados
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 27.416 27.416
Cuentas y Documentos por Cobrar (10.291) (1) 18.994 8.704
Otras Cuentas por Cobrar 25.014 25.014
Servicios y Otros Pagos Anticipados 6.750 6.750
Inventarios 26.464 26.464
Impuestos Anticipados 14.248 14.248
Activos mantenidos para la venta - (2,3) 82.730 82.730
Total Activo Corriente 89.601 191.326
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo 849.397 (2,3,4) 95.896 945.292
Activo Biol6gico 45432 (5) 448,522 493.953
Activo Intangible - -
Total Activo no Corriente 894.828 1.439.246
TOTAL ACTIVO 984.430 1.630.571
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar 127.347 127.347
Obligaciones Financieras - -
Obligaciones Fiscales 47144 47144
Obligaciones Laborales 105.747 105.747
Otras Cuentas por Pagar 2.998 2.998
Total Pasivo Corriente 283.237 283.237
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y Docs por Pagar Relacionadas  135.030 (9,10) 128.988 264.018
Provisiones Laborales 18.937 (6) 24.942 43.879
Pasivo por Impuesto Diferido 382 (7) 37.718 38.100
Total Pasivo no Corriente 154.350 345.997
TOTAL PASIVO 437.586 629.234
PATRIMONIO
Capital social 18.951 18.951
Aporte Futuras Capitalizaciones 300.432 (9) (300.432) -
Reservas 13.741 13.741
Otros Resutados Integrales - (2,6) 92.066 92.066
Resutados Acumulados 213.720 (1,2,45,6,7,10) 662.859 876.580
TOTAL PATRIMONIO 546.844 1.001.338

TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 984.430 1.630.571



FISCELAFLOWER CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION AINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTA Saldos Efectos Saldos
Previos Ajustados

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 23.219 23.219
Cuentas y Documentos por Cobrar 17.096 (1) 358 17.455
Otras Cuentas por Cobrar - -
Servicios y Otros Pagos Anticipados 13.883 13.883
Inventarios 70.255 70.255
Impuestos Anticipados 15.255 15.255
Activos mantenidos para la venta - (2,3) 78.285 78.285
Total Activo Corriente 139.708 218.351
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo 835.717 (2,3,4) 117.428 953.145
Activo Bioldgico 91.758 (5) 291.639 383.397
Activo Intangible - -
Total Activo no Corriente 927.474 1.336.541
TOTAL ACTIVO 1.067.182 1.554.892
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar 171.527 171.527
Obligaciones Financieras 59.068 (11) (13.661) 45.407
Obligaciones Fiscales - -
Obligaciones Laborales 39.363 39.363
Otras Cuentas por Pagar 26.502 26.502
Total Pasivo Corriente 296.459 282.799
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y Docs por Pagar Relacionadas - (9,10) 283.518 283.518
Provisiones Laborales 18.937 (6) 44813 63.750
Pasivo por Impuesto Diferido - (7) 50.707 50.707
Total Pasivo no Corriente 18.937 397.976
TOTAL PASIVO 315.396 680.774
PATRIMONIO
Capital social 18.951 18.951
Aporte Futuras Capitalizaciones 300.432 (9) (800.432) -
Reservas 142.986 (12) (123.751) 19.236
Otros Resutados Integrales - (2,6) (5.239) (5.239)
Resutados Acumulados 336.875 (1,24 al8,10al12) 747.603 1.084.477
Resultado del Ejercicio (47.458) (1,2,4,5,6,7,10) (195.849) (243.307)
TOTAL PATRIMONIO 751.786 874.118
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 1.067.182 1.554.892
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ASCELAFLOWER CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 1 Enero al 31 Diciembre de 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTA Sald'o S Efectos 'Saldos
Previos Ajustados
Ingresos 1.795.444 (5) 85.006 1.880.450
(-) Costo de Ventas 1.520.816 (Del4al7) 153.329 1.674.145
(=) UTILIDAD BRUTA 274.628 206.305
(-) Gastos de Administracién 231.339 (4,6,7) 4.636 235.975
(-) Gastos de Ventas 86.431 (6) 408 86.839
(=) UTILIDAD OPERACIONAL (43.141) (116.508)
(+) Otros Ingresos no Operacionales 85 (1 358 443
(-) Gastos Financieros 4.402 4.402
(-) Otros Gastos - (2,10) 122.840 122.840
RESULTADO DEL EJERCICIO (47.458) (243.307)
Ganancia Actuarial (1.706) (1.706)
PID por Superavit PPyE (2,7) (95.600) (95.600)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (47.458) (340.612)
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FASCELAFLOWER CIA. LTDA.
CONCILIACION PATRIMONIAL

Al 1 Enero de 2014
(Expresado en doblares estadounidenses)

Aporte futuras Otros Superavit por Resultados Resultados
Cuentas Capital social p_ "L Reservas Resultados revaluacion de Acum. NIIF por Total
capitalizaciones acumulados .
Integrales PPyYE Primera Vez
Saldos Iniciales 2014 18.951,00 300.432 13.741 - - 257.179 (43.458) 546.844
Correccion de Errores/Cambio de Politicas
Superavit/ Deterioro Valuacion Activos - - - - 124.033 - - 124.033
Reexpresién Saldos de PPyE (Método de Valuacion) - - - - - 54.592 - 54.592
Valoracién Activo bioldgico (Método de Valor razonable) - - - - - 448.522 - 448.522
Ajuste a Beneficios a los empleados - - - (31.967) - 7.024 - (24.942)
Interés Implicito en Cuentas por pagar Largo Plazo - - - - - 171.444 - 171.444
Generacion ydevengamiento Pasivo ximp diferido - - - - - (37.718) - (37.718)
Reclasificacién Aportes futuras capitalizaciones a CxP L/P - (300.432) - - - - - (300.432)
Ajuste saldo Activos Financieros - - - - - 18.994 - 18.994
Saldos Iniciales 2014 Reexpresado 18.951,00 - 13.741 (31.967) 124.033 920.038 (43.458) 1.001.338
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ASCELAFLOWER CIA. LTDA.
CONCILIACION PATRIMONIAL
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aporte futuras Otros Superavit por Resultados Resultados Resultado
Cuentas Capital social . Reservas Resultados revaluacion de Acum. NIIF por del Total
capitalizaciones acumulados . L
Integrales PPyE Primera Vez Ejercicio

Saldos Final 2014 18.951 300.432 142.986 - - 336.875 - (47.458) 751.786
Correccion de Errores/Cambio de Politicas

Superavit/ Deterioro Valuacion Activos - - - 45.713 - - (30.000) 15.713
Reexpresion Saldos de PPyE (Método de Valuacion) - - - 213.020 - (22.276) 190.745
Valoracién Activo biolégico (Método de Valor razonable) - - - - 391.451 - (110.557) 280.894
Ajuste a Beneficios a los empleados - - (33.672) - 7.024 - (18.165) (44.813)
Interés Implicito en Cuentas por pagar Largo Plazo - - - - 171.444 - (19.501) 151.943
Generacion ydevengamiento Pasivo ximp diferido - - - (17.280) (37.718) - 4.290 (50.707)
Reclasificacion de Aportes futuras capitalizaciones a CxP L/P - (300.432) - - - - - (300.432)
Ajuste saldo Activos Financieros - - - - - - - 358 358
Ajuste a la Reserva Legal - - (123.751) - - (11.280) - - (135.030)
Ajuste a Resultados Acum. NIIF por Primera Vez - - - - - 43.458 (43.458) - -
Eliminacién del Sobregiro Bancario Ocacional inexistente - - - - 13.661 - - 13.661
Saldo Final 2014 Reexpresado 18.951 - 19.236 (33.672) 28.433 1.127.936 (43.458) (243.307) 874.118
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FASCELAFLOWER CIA. LTDA.
CONCILIACION DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultado
Cuentas .
del Ejercicio
Saldos Final 2014 (47.458)
Correccion de Errores/Cambio de Politicas
(2) Superavit/ Deterioro Valuacién Activos (30.000)
(4) Reexpresion Saldos de PPyE (Método de Valuacién) (22.276)
(5) Valoracién Activo bioldgico (Método de Valor razonable) (110.557)
(6) Ajuste a Beneficios a los empleados (18.165)
(10) Interés Implicito en Cuentas por pagar Largo Plazo (19.501)
(7) Generacién ydevengamiento Pasivo ximp diferido 4.290
(1) Ajuste saldo Activos Financieros 358
Saldo Final 2014 Reexpresado (243.307)
NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicion de los saldos 2015 2014 2014
Caja Chica 156 150 150
Banco Produbanco 18.064 - 11.484
Banco Produbank-Panama - 23.069 15.782
Total Efectivo Y Equivalentes Al Efectivo 18.219 23.219 27.416
NOTA 6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Clientes Locales 975 4.388 3.476
*Clientes del Exterior 219.797 13.067 5.228
(-) Prov. Cuentas Incobrables (2.208) - -
Total Cuentas y Documentos por cobrar 218.565 17.455 8.704

* El detalle de cuentas por cobrar clientes se compone de la siguiente manera:

2015
Surexcon 23.895
Impex Flowers 22.611
Gante Trading Corp 20.394
Adel Corp 17.522
Cragen International Corporation 14.129
Flores De America 12.475
Luxus Blumen 12.371
Only Roses 11.374
Sputnik 10.233
Otros Clientes 74.791
Total Clientes 219.797
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NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién de los saldos

Cuentas por Cobrar Empleados
Otras ctas x cobrar terceros

Total Otras cuentas por cobrar

NOTA 8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Composicién de los saldos

Otros Anticipos Entregados
Total servicios y otros pagos anticipados
NOTA 9. INVENTARIOS

Composicién de los saldos

*Inventarios
(-) Provision Deterioro

Total inventarios

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
2015 2014 2014
- - 2.014
- - 23.000
- - 25.014
Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
2015 2014 2014
- 13.883 6.750
- 13.883 6.750
Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
2015 2014 2014
31.020 71.890 28.098
- (1.634) (1.634)
31.020 70.255 26.464

* El detalle de inventarios se compone de la siguiente manera:

Inventario Material Empaque Poscosecha
Inventario Repuestos Y Materiales
Inventario Agroquimicos

Inventario Fertilizantes

Otros

Total
18,835
4,823
2,424
2,235
2,702

Total Inventario

31,020

Al 31 de diciembre de 2015 la compafia realiz6 la constatacion fisica del inventario y no se reportaron ajustes

materiales.

NOTA 10. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Composicién de los saldos

Crédito trib. IVA
Crédito trib. Rte. Fte. Imp. Rta.

Total de impuestos anticipados

NOTA 11. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Composicién de los saldos

Operaciones discontinuadas activos mantenidos

para la vta

Total Activos mantenidos para la venta

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
2015 2014 2014
- - 1.106
- 15.255 13.142
- 15.255 14.248
Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
2015 2014 2014
75.272 78.285 82.730
75.272 78.285 82.730
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El saldo de esta cuenta corresponde a la inversion que realizé la compafia para abrir una linea diferente de negocios
que consiste en eternizar las rosas para su comercializacion, proceso que no se concretd debido a los altos costos y
a un reducido mercado.

Cuadro Movimiento De Activos Mantenidos Para La Venta
Saldo al 1 de Efectos Saldo al 31 de Efectos Saldo al 31 de
Enero 2014 Revaluo Diciembre del 2014 Revaluo Diciembre del 2015

Activo

Operaciones
discontinuadas activos 82.730 (4.445) 78.285 (3.013) 75.272
mantenidos para la venta

Total 82.730  (4.445) 78.285 (3.013) 75.272

NOTA 12. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero

Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Saldo Inicial 953.145 945.292 945.292
(+) Incremento - 216.025 -
(-) Disminucién (21.800) (152.270) -
(-) Depreciacién del Periodo (46.214) (55.903) -
Total Propiedades, Planta y Equipo 885.131 953.145 945.292

Las valuaciones de algunos bienes de Propiedades, planta y equipo, estan basadas en el informe emitido por el perito
independiente calificado por la Superintendencia de Companias: Milton Jiménez Jarrin, con Registro: SC. RNP.168
su informe emitido al 14 de Octubre de 2016 incluye la retrospeccion para llegar a los saldos al 1 de enero y 31 de
diciembre de 2014. La compaiia cambié la politica de activar el plastico, antes se lo registraba en el gasto.

Residual Vida Util

No. Detalle Promedio Promedio
1 Hdificios 4% 44
2 Invernaderos 4% 25
3 Plasticos 0% 2
4 Instalaciones 5% 27
5 Vehiculos 25% 8
6 Magquinaria y equipo 3% 9
7 Muebles y Enseres 0% 10
8 Equipo de computacion 0% 3
CUADRO MOVIMIENTO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Saldoal1de Compra- . Saldo al 31 de . Saldo al 31 de
ACTVO Enero de 2014 Ingrgso Efectos Revalio Diciembre del 2014 Efectos Revaldo Diciembre del 2015
Terreno 357.000 - (30.000) 327.000 (21.800) 305.200
Edificio 131.153 124.804 (78.213) 177.744 - 177.744
Instalaciones 128.022 41.687 (26.542) 143.168 - 143.168
Invernaderos 274125 4.168 4.338 282.630 - 282.630
Plasticos 27.951 - - 27.951 - 27.951
Maquinaria y Equipo 103.523 37.407 (21.852) 119.078 - 119.078
Vehiculos 43.676 - - 43.676 - 43.676
Muebles y Enseres 4.220 5.189 - 9.409 - 9.409
Equipo de Computacién 19.710 2.770 - 22.480 - 22.480
TOTAL 1.089.380 216.025 (152.270) 1.153.135 (21.800) 1.131.335
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CUADRO DE DEPRECIACIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Saldo al 1 de Saldo al 31 de Saldo al 31 de

ACTIVO Enerode 2014 PeP'® 2014 1yiombre del2014  DeP™®2015 i mbre del 2015
Edificios 2.898 3.200 6.098 3.647 9.744
Instalaciones 20.085 7.340 27.426 7.419 34.844
Invernaderos 49.497 11.003 60.500 11.055 71.555
Plasticos 11.717 13.976 25.692 2.259 27.951
Maquinaria y Equipo 29.691 12.274 41.964 13.064 55.028
Vehiculos 12.760 4.823 17.583 5.738 23.322
Muebles y Enseres 1.483 638 2121 941 3.062
Equipo de Computacion 15.958 2.649 18.606 2.092 20.699
TOTAL 144.088 55.903 199.991 46.214 246.205

NOTA 13. ACTIVO BIOLOGICO
Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero

Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Activo Bioldgico 387.038 383.397 493.953
Total Activo Bioldgico 387.038 383.397 493.953

Las categorias que maneja la empresa son las siguientes:

Valor N° de

Categ Detalle Unitario 2015  Plantas Valor Total

A Superpremium 0,87 111.727 97.202

B Premium 0,60 247.324 148.394

C Marginal 0,39 362.669 141.441

Total 1,86 721.720 387.038

EVOLUCION DEL VALOR RAZONABLE DE LAS PLANTAS
Categoria Detalle Saldo al 31 de camgl])riise:?;or calrl:%ian?:lor Saldoal 31 de
9 diciembre 2014 diciembre 2015
razonable razonable

A Superpremium 38.889 60.830 -2516 97.202
B Premium 143.259 19.009 -13.874 148.394
C Marginal 164.957 30.806 -54.322 141.441
TOTAL 347.105 110.645 -70.712 387.038

NOTA 14. ACTIVO INTANGIBLE
Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero

Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Regalias por plantas 78.045 - -
(-) Amortizacion Regalias por plantas (4.645) - -
Total Activo Intangible 73.399 - -

Las regalias se reconocen como activos intangibles, con base en la obligacion que se genera una vez que se
siembran las plantas y se amortizan de acuerdo a la vida Util estimada de las plantas que es de 7 afnos; en afos
anteriores las regalias se reconocian en gastos y con base en lo indicado por la NIC 38 de intangibles que no se
deben reintegrar al activo los importes previamente reconocidos en el gasto, no se reexpresaron los saldos de los
anos anteriores de las cifras para volverlas comparables.
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NOTA 15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2015 2014 2014
*Proveedores Locales 182.234 161.908 117.728
Proveedores del Exterior - 9.619 9.619
Total Cuentas y Documentos por pagar 182.234 171.527 127.347
*El detalle de la cuenta proveedores locales se compone de la siguiente manera:
Proveedores 2015

Negocios Integrados Vanegi Cia.Ltda. 68.207

Pga Productos Quimicos Ecuatorianos S.A. 5.935

Munoz Velasco Victor Alberto 4.741

Plantas Técnicas Plantec Cia. Ltda. 4.089

Olijbreeding Ecuador S.A. 3.680

Support Solution Cia Ltda 3.450

Proano Torres Luis Alfonso 2.979

Olij Ecuador Cia Ltda 2.682

Plastivalle Cia Ltda 1.488

Miguel Angel Pazmino Naguana 1.400

Otros 5.537

Total proveedores 104.189

*Formando parte de la cuenta proveedores estan las regalias por pagar de acuerdo a las nuevas siembras realizadas,

segun el siguiente detalle:

Regalias 2015
Hilsea Investments Limited 41.040
Olij Breeding B.V. 17.280
Plantec S.A. 11.261
Terra Nigra, B.V. 3.920
Presman 2.804
Lex+The Rose Creators 1.740
Total regalias 78.045

NOTA 16. OBLIGACIONES AINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Banco Produbanco 25.000 45.407 -
Total obligaciones financieras 25.000 45.407 -
* El detalle de las obligaciones financieras se compone de la siguiente manera:
Operacion Monto |Interes|Fecha Inicio|Fecha Venc.| Tasa
CAR10100354771000 | 25.000 67,8] 21/12/2015| 15/12/2015|9,76%
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NOTA 17. OBLIGACIONES ASCALES

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Obligaciones tributarias IVA 2.835 - 10.371
Obligaciones tributarias Renta 967 - 36.773
Total obligaciones fiscales 3.802 - 47.144
NOTA 18. OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Sueldos Por Pagar 25.299 13.947 36.852
less Por Pagar 9.094 400 11.254
Décimo Tercer Sueldo 2.864 1.536 5.664
Décimo Cuarto Sueldo 14.716 11.671 14.853
Fondo De Reserva 918 9.662 3.396
Prestamo Hipotecario y Quirografario IESS 2.486 2.147 1.895
Vacaciones - - 5.125
15% Participacién Trabajadores - - 26.708
Total obligaciones laborales 55.378 39.363 105.747
NOTA 19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Anticipo De Clientes 276.321 - -
Otras cuentas por pagar empleados 1.261 3.092 2.998
Varias cuentas por pagar 9.936 23.410 -
Total Otras cuentas por pagar 287.519 26.502 2.998
NOTA 20. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicion de los saldos 2015 2014 2014
CxP Relacionadas Socios 654.240 435.462 435.462
(-) Beneficio en ctas. x pagar que no generan (196.729) (151.943) (171.444)
Intereses
Total Cuentas y documentos por pagar 457511 283.518 264.018

relacionadas largo plazo

*Se ha generado un interés implicito para las cuentas por pagar largo plazo relacionadas, con expectativa de pago al
2020, a una tasa del 7,15%. La tasa de interés expresa un promedio general entre la tasa activa (9,41%) y la pasiva

(4,88%) emitidas por el Banco Central del Ecuador.

NOTA 21. PROVISIONES LABORALES

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Provisién Jubilacion Patronal 51.182 46.602 31.041
Provisién Deshaucio Laboral 17.639 17.147 12.838
Total provisiones laborales largo plazo 68.821 63.750 43.879
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Cuadro Resumen de la Jubilacion Patronal

Concepto

Saldo Final 2015 Saldo Final 2014

Jubilacién patronal

Saldo Inicial 46.603 31.041
Costos De Los Servicios Del Aho 14.029 10.902
Costos Financieros 3.048 2173
Ganancia y Perdida Actuarial (12.496) 2.487
Saldo Final 51.182 46.603
Desahucio
Saldo Inicial 17.146 12.838
Costos De Los Servicios Del Ano 4.549 4.205
Costos Financieros 1.105 885
Ganancias Actuarial (5.162) (782)
Saldo Final 17.639 17.146
NOTA 22. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
Composicién de los saldos 2015 2014 2014
Pasivos Por Impuesto Diferido 59.603 50.707 38.100
Total pasivo por impuesto diferido 59.603 50.707 38.100

Evolucion Pasivo Por Impuesto Diferido

*Composicién Del Saldo:

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero
2015 2014 2014
Saldo Inicial 50.707 38.100 382
Superavit Por Valuacién De Propiedad Planta Y Equipo - 17.280 37.718
Generacién De Interés Implicito En Cuentas Por Pagar 14.473 - -
Total creacion pasivo por impuesto diferido 65.180 55.380 38.100
(-) Liquidacion
L|qU|,d.aC|on Del Pasivo Por Impuesto Diferido Por Interés 4.620 4.290 i
Implicito En Cuentas Por Pagar
Liquidacion Del Pasivo Por Impuesto Diferido Por 957 i i
Revaluacién De Edificios, Invernaderos E Instalaciones
Ajuste Al Saldo Inicial - 382 -
Total Liquidacion Pasivo Por Impuesto Diferido 5.577 4.672 -
Total Pasivo Por Impuesto Diferido 59.603 50.707 38.100
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NOTA 23. CAPITAL

Composicién de los saldos

Carlos Salvador Gallegos
Valeria Salvador Gallegos
Andrés Davila Salvador
Angélica Davila Salvador

Total capital
NOTA 24. RESERVAS

Composicién de los saldos

Reserva Legal
Total Reservas
NOTA 25. OTROS RESUTADOS INTEGRALES

Composicién de los saldos

Pérdidas y Ganancias Actuariales
Superavit x Valuacion PPyEq

Total otros resultados integrales
NOTA 26. RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de los saldos

Resultados Acumulados
Resultados Acum. Adopcion por Primera vez NIIF

Total Resultados Acumulados
NOTA 27. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Composicién de los saldos

Resultado del Ejercicio
Total Resultados del Ejercicio
NOTA 28. INGRESOS

Composicion de los saldos

Ventas del Exterior
Ventas Locales
Ingreso x cambio valor razonable Activo bioldgico

Total Ingresos

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero

2015 2014 2014
8 8 8
9.475 9.475 9.475
4.734 4.734 4.734
4.734 4.734 4.734
18.951 18.951 18.951

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero

2015 2014 2014
19.236 19.236 13.741
19.236 19.236 13.741

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero

2015 2014 2014
(16.014) (33.672) (31.967)
25.420 28.433 124.033

9.406 (5.239) 92.066

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero

2015 2014 2014
667.886  1.127.936 920.038
(43.458) (43.458) (43.458)
624.427  1.084.477 876.580

Al 31 de Diciembre de Al 1 de Enero

2015 2014 2014

(123.244) (243.307) -

(123.244) (243.307) -

Al 31 de Diciembre de

2015 2014

1.393.776 1.744.403
74.665 51.041
110.645 85.006

1.579.086 1.880.450
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NOTA 29. COSTO DE VENTA

Composicién de los saldos

Materiales

Mano de Obra Directa

Mano de Obra Indirecta

Costos Indirectos de Produccién

Pérdida x cambio valor razonable Activo bioldgico

Total Costo de Ventas
NOTA 30. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion de los saldos

Sueldos, Salarios ydemas remuneraciones
Aporte a la Seguridad Social y Fondos de reserva
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Otros Beneficios laborales

Gasto Prov Jubilacién Patronal

Gasto Prov Desahucio Laboral

Honorarios

Mantenimiento Varios

Arriendos

Seguros

Transporte, Combustible ylubricantes
Gastos de Gestion

Impuestos, Contribuciones y Otros

Gasto Suministros y materiales

Gasto Impuesto a la renta

Depreciaciones PPyEq

Otros Gastos

Total Gastos de Administracion
NOTA 31. GASTOS DE VENTAS

Composicién de los saldos

Sueldos, Salarios ydemas remuneraciones
Aporte a la Seguridad Social y Fondos de reserva
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Otros Beneficios laborales

Gasto Prov Jubilacién Patronal

Gasto Prov Desahucio Laboral
Mantenimiento Varios

Seguros

Transporte, Combustible y lubricantes
Gastos de Gestion

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Gasto Suministros y materiales

Otros Gastos

Total Gastos de Ventas

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
466.302 399.500
459.953 605.488
95.748 112.809
271.988 360.786
107.004 195.563
1.400.994 1.674.145

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
59.467 68.142
11.423 13.665
9.177 4.541
1.285 1.330
767 588
254 229
15.450 15.230
10.236 14.007
5.359 8.584
526 6.261
6.631 24,692
- 2.172
6.658 15.272
4.029 8.878
8.896 (4.290)
8.771 8.110
47.303 48.565

196.233 235.975

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
14.687 21.956
2.829 4.463
5.073 3.708
3.701 9.291
384 294
127 114
1.017 -
1.434 -
21.348 13.896
358 3.307
8.568 56
603 943
12.081 28.811
72.210 86.839
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NOTA 32. OTROS INGRESOS
Al 31 de Diciembre de

Composicién de los saldos 2015 2014

Devolucién de Impuestos 15.229 -
Otras Rentas 24.096 443
Ingreso por interés implicito 65.786 -
Total Otros Ingresos 105.111 443

NOTA 33. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de

Composicion de los saldos 2015 2014
Intereses Bancarios 1.551 -
Comisiones Bancarias 3.806 4.402
Total Gastos Financieros 5.357 4.402

NOTA 34. OTROS GASTOS

Al 31 de Diciembre de

Composicion de los saldos 2015 2014

Gasto interés implicito 21.001 19.501
Gasto Deterioro de PPyEq 111.646 103.340
Total Otros Gastos 132.646 122.840

NOTA 35. PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar y por pagar a compafias relacionadas de Fiscelaflower Cia. Ltda. se forman de la siguiente
manera:

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Detalle Naturalezade| o .. |Origendela 1) 0015
la Relacion transaccién
Cuent.as por Pagaf Relacionada [Ecuador Prestamo 654.240
Relacionadas Socios Largo Plazo
(-) Beneficio en ctas. x pagar Relacionada | Ecuador Prestamo (196.729)
que no generan Intereses Largo Plazo
Total 457.511

Administracion y alta direccion:

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de la compafia, no han participado
al 31 de diciembre de 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave:

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las
actividades del Compaiiia, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del
consejo de Administracion. Durante el afio 2015 el importe reconocido como gasto de personal clave, se forma como
sigue:
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CONCEPTO Al 31 de Diciembre

del 2015
Sueldos y Salarios 96.000
Beneficios postempleo 10.704
Beneficios Sociales 12.567
TOTAL 119.271

NOTA 36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo a la
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015, esta orientada a regular con
fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril de
2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecié el alcance y el contenido de presentacién del Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

. Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento del RO. 511 del
viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de
Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se
establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones. Cabe mencionar que anterior a la mencionada resolucion
se establecia un monto de US$6.000.000, para la preparacién y presentacion del Anexo e Informe referidos.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un impuesto
causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administraciéon Tributaria con multa de hasta USD$15,000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no ha registrado en sus resultados transacciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafia no esta obligada a la presentacion del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias. Sin embargo el referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con
partes relacionadas locales y/o del exterior.

NOTA 37. RIESGOS.
a. Factores de Riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua, la empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

b. Riesgo Financiero.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
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resultados.

Las politicas de administracion de riesgos se establecen con el propésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos
que enfrenta la Compania, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se
revisan periédicamente las politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de acuerdo a las
exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compafiia.

Riesgo de Liquidez.

FISCELAFLOWER CIA. LTDA. es administrada mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja asegurando el cumplimiento de los compromisos de deuda al momento de su
vencimiento, sin embargo la situacion de los mercados internacionales ha dificultado la gestion de ventas por lo que el
riesgo de liquidez es medio mientras se estabilizan los mercados impactados por la baja del precio del petrdleo y la
apreciacion del délar.

FISCELAFLOWER CIA. LTDA., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacién
financiera, el entorno econdémico y desarrolla estrategias con el propdsito de obtener los recursos de liquidez
necesarios para que el negocio cumpla con sus obligaciones.

c. Riesgo de tipo de cambio.

La Comparia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras como sus ventas son en
doblares de los estados unidos de América (moneda funcional).

d. Riesgo crediticio.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de su cartera es alta, como
consecuencia de contar con personal que se encarga de evaluar la capacidad de pago de sus clientes.

NOTA 38. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados Financieros no se produjeron eventos que
en la opinién de la Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 39. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por la Gerencia el 25 de
octubre de 2016 y se espera que sean aprobados sin objeciones por la junta de socios.
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