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CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 3,764 2,728
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 6 3,057 2,696
Inventarios 7 282 92
Activos por impuestos corrientes 11 15 8
Total activos corrientes 7,118 5,524
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 6 29 29
Propiedades y equipo 8 354 460
Activos intangibles S 3,275 3,365
Activos por impuestos diferidos 11 136 57
Total activos no corrientes 3,794 3,911
TOTAL 10,912 9,435

Ver notas a los estados financieros

Patricia Torres Guerrero Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. - =
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

St

Patricia Torres Guerrero
Apoderada Especial

Notas

10

12

13
131

15

|
ol

31/12/18

31/12/17

(en miles de U.S. délares)

1,794

327
22

349

2,264
384
4,535

7,183

S ear] o ' 'J’.M,\'

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Contador General



CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL - (POR SU FUNCION)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Afo terminado

Notas 31/12/18 31/12/17
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 13,787 14,026
COSTO DE VENTAS 16 7,389 (7,523)
MARGEN BRUTO 6,398 6,503
Gastos de ventas 16 (1,924) (1,901)
Gastos de administracion 16 (3,245) (3,167)
Gastos financieros 17 (4) (6)
Otros ingresos, neto 18 576 467
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,801 1,896
Menos gasto impuesto a la renta 11

Impuesto a la renta corriente (782) (696)

Impuesto a la renta diferido 54 14
Total (728) (682)
UTILIDAD DEL ANO 1,073 1,214
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO:
Ganancia actuarial 41 45
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,114 1,259

Ver notas a los estados financieros
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CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afo terminado
Notas 31/12/18

(en miles de U.S. délares)

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 17,102 17,669
Pagos a proveedores (12,821) (12,902)
Pagos a empleados (1,616) (1,360)
Pagos de impuesto a la renta y otros impuestos (1,614) (1,527)
Pagos por intereses - (2)
Otros pagos (5) (5)
Efectivo neto de actividades de operacion 1,046 1,873
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo (10) (57)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de inversion (10) __[5%)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de préstamos o (535)

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
de financiamiento £ 535

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo 1,036 1,281
Saldos al comienzo del afio _ 2,728 1,447
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 3,764 2,728

Ver notas a los estados financieros
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CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX (la Compafiia), se constituyd ef 8 de enero de
2007 como una sociedad andnima, subsidiaria de The Clorox International Company de
USA,

La actividad principal de Ja Compafiia es la comercializacién de productes de cloro o
elaborados sobre la base de cloro, productos de limpieza y cuidado de hogar, lavado,
desinfeccidon y sanidad.

La Compafia se encuentra domiliciala en la Avenida Rodrigo. Chavez, Parque Empresarial
Coldn Edificio Coloncorp, Guayaquil, Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiiz alcanzo los 16
empleados en cada periodo, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos

operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compania,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gque son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, la Compafila ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
madificaciones a las: NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales. de
Contabilidad {IASB); v que son mandatoriamente efectivas & partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afic en curso, ka2 Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en -julio de 2014) vy las enmiendas consecuentes en relacidon con otras
NIIF que son efectivasg durante un periodo anual gue comience en o despues del 1
de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite-a una entidad
no reexpresar informacion comparativa.

ta compafila ha adecuado su politica contable sobre instrumentos financieros a los
lineamientos establecidos en dicha nerma. Comp resultado de esta adecuacion ho
se ha identificado urt efectos material gue requiera ser ajustado o relevado.

Adicionalimiente, Ja Compafia- ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fuercn aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo,



La NIIF 9 introduce nuevos reqlisitos para:

1} La clasificacion y medicidn de activos.y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientas asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con {as disposiciones de transicién
expuestas en NIIF S,

a) La clasificacidn v medicién de las activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial {es decir, la fecha en gue la Compaiiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existéntes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentes gue contindan siendo recondcidos al 1 de
ehero de 2018 v que ne ha aplicado los requerimientos a los instrumentos gue va
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en
relacion con los instrumentos que contindan siendos reconocidos al 1 de enero
2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado,

Se requiere gue todos los actives financieros que estan dentro del alcance de ia
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el moedelo de negocio aplicado por la Compafia para la
gestion de los activos financieros vy las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activas financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelé de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectiva contractuales, y que dichos flutos
son Unicamente pagos del principal (capital) € intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo ebjetivo es a 1a vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y gue tiene flujos de efectivo contractuales gue son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden & valor razonabie con cambies en otro resultade
integral “"FVORI".;

- Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonie
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
w » .
FVR”,

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafila puede hacer la eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

< La Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonabie de un instrumenta de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, i Como contraprastacidn contingente reconocida por un
adguirente en una combinacién de negocics en otro resultado integral; v



+ La Compafila puede designar irrevocablemente upa inversidn en un
instrumento de deuda gue cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medide a FVR, si al hacerio elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curse, la Cempafia no ha designadé ninguna inversidn de deuda gue
cumpla {os criterios de medicion del costo amortizado ¢ FVYORI, para ser medido a
FVRG ’

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FYORI; la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara de! patrimonio al resultado del afo como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado
integral es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de de_u’da que se miden posteriofmente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deteérioro, ver literal (b) a-cantinuacion.

Los Administradores de la Compafiia revisaron y evaluaron los activos financieros
existéentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circupstancias gue
existian en esa fecha, y se concluyd que ia aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido
los siguientes impactos sobre los activos financieros de la Compafia eh cuanto &
sut clasificacion y medicion.

(b} Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF S requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito reguiere
gue la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en e riesqgo de crédite desde el reconocimignto inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurridg para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.,

Especificamente, la NIIF @ requiere gue la Compafiia reconozca una provisidn para
incobrables por las pérdidas de créadite esperadas en:

{1} Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2} Arrendamtentos por cobrar;

{3} Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4} Coritratos de garantia financiera @ la que se aplican los requerimientos de
deterioro de fa NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiere & un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, 5i el riesgo de ¢rédito de ese
instrumento financiera ha aumentado significativamente desde su réconocimientt
inicial, o si el instrumento financiero es un activo. financiero adquirido. u originadeo
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquiride. u originado con deterioro), la. Compania estd obligado &



medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 tarmbién reguiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe: igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratas 'y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

La Compafila ha determinado que la aplicacidon de la NIIF @ no ha generado
cambios en los requerimientos de evaluacidn de la estimacion de la pérdida
crediticia esperada al 1 de enerc de 2018,

¢) Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido. por la NIIF 9 en la clasificacidon y medicion
de pasivos financieros relacionado con ia contabilizacion de los cambios en el valor
razonablé de un pasive financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesge de crédito del emisor,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en €| valor razonable del
pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en .otro resultado integral, a menos que el réconocimiento de esos
efectos crée o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medifos a FVYR se
presentaba en resultados del afio. '

Aparte de lo indicade anteriormente, la aplicacion de ia NIIF 9 no ha tenido
impacto en la clasificacion y medicién de [os pasivos financieros de la Compafiia..

d) Contabilidad general de tobeitura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres
tipos 'de contabilidad de. cobertura. Sin embargo, se ha introducide una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando aspecificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumeéntes vy los tipos de componentes de riesgo de eélernentos no
financieros gue son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacién econdmica”. La
revalaucion retrospectvia de la efectividad de 1a cobertura ya no es requerida.

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconacidos
como un ajuste al saldo en libros inicfal de las partidas cubiertas no financieras
(ajuste de la base). Ademas, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo
inicial de la partida cubierta no son ajustes de reclasificacién segian la NIC 1 y por
lo tanto no afectan el otro resultado integral. Las gariancias v las pérdidas objeto
de ajustes de la base de cobertura se clasifican como importes que ro seran
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resuitados
integrales.

El nueve modelo de contabilidad de coberturas requerido por ia NIIF 9 no tiene
impacto en fos instrumentos financieros de la Compafiia debido a que no efectia
este tipo de operaciones.



e} revelaciones en relacién con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieras o pasives financieros que la Compaiiia hubiera
designado previamente como a FVYR bajo NIC 39 gue fueran objetc de
reclasificacién o que fa Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién
de la NIIF 9. N6 hubo activos financieros o pasivos financierog gue la Compafiia ha
optado por designar cemo.a FVR en |a fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de- efective de ia
Compafiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedenfes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado ta NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) gue es de aplicacién obligatoria durante el
periodc anual gue comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfogue de 5 pasos para el reconocimiénto de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimigntos, asi coma su
impacto en los estados financieros de la Compafia se describen a continuacidn.

la Compafila ha aplicade NIIF 15 de acuerdo con el énfogue de transicion
retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicacion inicial de esta norma
reconocido en fa fecha de aplicacién Inicial, de acuerdo con los péarrafos C7 v C8.

La NIIF 15 utiliza los términes "activo de contrate” y "pasivo de contrato” para
describir lo que mas cominmente se conoce como ‘Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”: sin embarge, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera, La Compafiia ha
adoptado la terminologla utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos. El
término ingreso diferido se utiliza con respécto a los saldos de las subvencionies del
gobierno que son reveladas en la nota 59 y no estan dentro de! alcance de la NIIF
i5,

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en ia nota 3.13 a continuacién. Ademas de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la Compafia, la
aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion
financiera-y / o el desempefo financiere de la Compafiia.

La aplicacién de las siguientes normas en el afio actual, que son efectivas-a partir

del 1 de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posicidn financiera, resultados
del afio o revelaciones de la Compafifa:

ESPACIO EN BLANCO



2.2 Norimas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas ~

A la fecha de aprobacidn de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normmas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) nuevas ¥y
revisadas que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

11F Titulo después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,.2019
Modificacion a la NIC 19 ‘Muodificacién, reduccion o Enero 1, 2019
) liquidacién del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2819

tratamientos del impuesta a
las ganancias _ _
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Erero 1, 2019
Cicle 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 15 intreduce un medelo integral para fa identificacidn de contratos de
arrendamiento vy tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuélve efectiva para los perfodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento,

La Compafiia hara uso del recurse practico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, {a definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendarnientos contraidos o
rmodificados dntes de energ 1 de 2019.

Ei cambic en la definicidn de un contrato de airendamiento se relaciona
principalmente con ef coricepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y- contratos de servicio scbre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por-el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacion de un activo identificado; vy
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafia aplicard la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacignadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arreéndatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para ia aplicacion
por primera. veéz de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado a cabo un proyecto de



impiementa_{:i_én. El proyecto ha demostrado que la nueva definicion de la NIIF 16
no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicion de un contrato de arrendamiento para fa Compafiia.

Impacto en.ia Contabilidad del Arrendataric

Arrendamientos operativos.

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafila contabiliza 05 arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de
situacidn financiera.

En ia aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compafiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso. y pasivos per arrendamientos en el
estado de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacién de ios activos por derecho de uso 'y los ‘intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultados.

¢) Separara el monto total de dinero pagade en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de eperacién) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivas de arrendamiento (por ejemple, pericdo de gracia para pagos de
alquiler) serd reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
e} reconocimiente de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alguiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deteriora de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento nerosos.

Para los arrendamientos a corte plaza (periodo de arrendamiento de 12 meses ¢
menos)} y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), ta Compafiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, seglin io permitide por {a NIIF 16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 reguiere due la Compafila reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe méaximo garantizado como requiere la NIC 17. En la
aplicaciéon inicial, la Compafia presentard equipos previamente incluidos en
propiedades, planta v equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, v
el pasivo por arrendamiento, presentadc anteriorinente en los préstamos, se
presentaran en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de
diciembre del 2018, y considerando los. hechos y circunstancias existentes a esa



fecha, la Administracion de |la Compariia ha evaluado que este cambic no tendrd
impacte en {os importes reconocidos en los estados financieros de [a Compafiia,

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador contintGa clasificando los coftratos de arrendamiento;
ya sea como financieros u operatives y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embardo, fa NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a cdmo un arrendador
gestiona los riesgos derivades de su participacion residual en los activos
arrendados. '

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran gue con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple lz condicion SPPI, la parte gue ejerce la opcidn
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que
sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
SPPI.

Existen disposicienes especificas de transiciéon dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la
NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la
Compafifa.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidaciéon de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasade (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se: calcula mediante la medicién del pasivo (activo} por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o
teduccién o fiquidacién), pero ignorande el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de heneficio definido estd en una posicidn excedente). NIC
19 ahdra aclara gque el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacioh del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en.la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a’la medicidn del costo deé servicio actual v el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activa) también se han
maodificado. La Compafila ahora esté requerida a utllizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan,

En el caso de los intereses nietos, las enmiendas dejan clare que, para periodos
posteriores a la modificacion del plan, €l interés neto se calcuia muitiplicando el
pasivo {activo) por beneficios definidos neto segun jo establecido en fa NIC 19, con
la tasa de descuento utilizada en la nueva medicidn {teniendo también en cuenta
el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto
par beneficios definidas).



Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Solo se aplican a las
rhodificaciones, reduccionies ¢ liquidaciones de planes, gue ocurren en o después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en perfedos gue inicien en o después
del 1 de febrero de 2016,

La Administracién de la Compafila no esperan que la aplicacion de esta
‘modificacion en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
-Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierte por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos imnpositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga ta
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, éstablece que una -entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratariento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscalés no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. '

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2015,

l.a Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro ne tendrda impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras. anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aln no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacidn:

NIIF 3 Combinacion de Negacios ~ clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiene e control del negocic.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una dperacidn
conjunta cuando obtiene control conjunta del negocio.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias Impositivas gue resulten de. pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cuaiquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuande el activo esta listo para el uso
pretendido o su vernta.



L.a Administracién de la Compama estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la
Companla

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3!1

3.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financiéros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF},
emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IAS8).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafila es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados finrancieros han sido. preparados sobre las
bases del costo histarico,

Ei costo historico estda basado generalmente en el valor razonable de Iag
contraprestacion entregada a cambio. de los bienes y servicios.

E! valor razonable es .el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemerite de si ese précio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivg; la Compafiia tiéne en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del

activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y

o de revelacion en los estados financieros , se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas

similitudes con ‘el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales coma. el

valor neto de realizacion de la'NIC 2 o ef valor en uso de {a NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiers, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los importes para la medicién dél valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel_1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ©

pasivos idénticos que la entidead puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para -el active o pasivo, yva sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos-ne observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a {os estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dblares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros,



3.4

3.5

Efectivo y equivalente de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depodsitos .o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Scn valorados al costo estdndar. Las importsciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.
E! valor neto realizable represenia el precio de venta estimado menos todos fos
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se-mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con {a ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiente inicial, las propiedades y equipa son registradas al costo
menos {a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perioda en que se producen.

3.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles - E| costo deé. propiedades vy
eqguipo se deprecia de acuerdo con &f método de linea recta. La vida til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efécto de cualquier camibio en el estimadeo registrado
sobre unia base prospectiva:

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades vy
equipe v las V|das Gtiles usadas en el calculo de ta depreciacién:

item Vida Util (en afios)
Maguinarias y equipos, 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10

Otros 1ail

3.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - Lz utilidad o pérdida que
surja del retire o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo v
reconocida en resultados:



3.7 Activos intangibles

3.8

3.7.1 Actfvos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos
intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos |a
amortizacion acumulada vy cualquier pérdida por deterioro acumulada y
corresponden principalmente. a licencias y goodwill adquiridos en la compra
de lg marca AJAX. La amortizacidn de licencias se reconoce con base en el
metodo de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util estimada,
valor résidual y metodo de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado redistrade sobre una
base prospectiva. El goodwill no se amortiza y esta sujeto a una evatuacion
de deterioro anual.

3.7.2 Método de amortizacién y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisades al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un
activo intangible que suria de uh derecho contractizal o |I8gal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima
que las valares residuales de todos los activos intangibles de la Compafiia
son iguales a cero.

Las licencias sgn amettizadas a 5 afos.

Deterior del valor de los activos tangibles e intangibles -~ Al final de cada
periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si -existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por detericro. En tal caso, se calcuia el importe recuperable
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de {2
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Los activos intangibles cor una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprabacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualguier indicacion de que podria haberseé deteriorado su valor

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el vaior en libros que se habria calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afics
anteriores. El reverso de wuna pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.

- Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a

la renta por pagar carriente y el impuesto diferido.

3.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido-a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. Ei pasive de la Compafia



por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

3,9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferenclas temporarias
determinadas entre. el valor en libros de los activos y pasivos incluidas en
los estados financieros y sus hases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas {as
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias termporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en {a medida que estime probable que no dispondra de suficiente Utll!dad
gravable (tributaria), en €l futuro, como para permitic que se recupere la
totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivas por’impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscaies: que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasive se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final de! periodo
gue se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos. vy los activas por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarfan de
la forma en que la entidad espera, al final de! periodo sobre el que se
inferma, recuperar o iiquidar e! importe en libros de sus-activos y pasivos.

La Compaifiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sblo si tiene recoriocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene fa intencion de liquidar
sus. activos vy pasivos como netos.

3.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto,
y son inciuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgldo
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro -resultado integral o directamente en el patrimenio, en cuya caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inictal de una combinacion de negocios.

3.10 Provisiones — Se reconocen cuando la Compafia Hene una chligacion presente
(va sea tegal o implicita) como resulitado de un sucesc pasado, es prabable que la
Compafiia ftenga qué desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse uha estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconacide come provisidén debe ser la mejor estimacion del desembaoiso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, téniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Culando se mide una
nrovision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar {a obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).



Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que-se recibird el desembolso v el moento de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiakilidad.

3.11 Beneficios a empleados

3.11.1Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon po¥
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando €&l Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasade se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacidn de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del
plan (en ¢aso de existir) se reconocen en el estado de situacian financiera
con cargo o abono a otro resuitado integral, en el periedo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas
y no-son reclasificadas a la utifidad o pérdida del perfode. Las remediciones
incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente.
Los costos de servicios pasados son reconocidos eri los resultados del
ejercicio cuando la modificacién o reduccidn del plan ocurfe, ‘o cuando Ja
Compafila reconoce los costos de restructuracion relacionados o los
beneficios de terminacion, lo gue ocurra primero.

3.11.20tros beneficios a corto plazo - Se reconoce un pasivo por ios beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
heneficios -sociales, vacaciones anuales, etc., en el perfodo en el que el
empléado proporciona el servicio relacionado por el valor de:los beneficios
que se espéra recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionades
con beneficios 8 empleadads a corto plaze se miden al valor que se espera
pagar a cambio del sérvicio, conforme la formia de calculo de cada
beneficio, '

3.11.3Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los empleadas en las ufilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de fas utilidades
liauidas de acuerdo con disposicienes legales.

3.,11.4Bono a los efecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos. Los bonos son calculados en base a los
cumplimientos planteados anualmente, los cuales son provisionados
mensualmente y cancelados de forma anual.

3.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieres cuando los términos del
arrendaimiento transfieren stistancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficies inherentes a ja propiedad. Todos los demds arrendamientos se-clasifican
come operativos,

3.13 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos cuando se han
transferido fodos los riesgos vy beneficios inherentes a jos bienes entregados y es



probable gue los heneficios economicos asaciados a la transaccion fluyan a la
Compafiiz- v el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momenta en el que el cobro sea.realizado.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los
riesgos significativos y las wventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, io cual ocurre por lo general, al
momento de & éntrega de los bienes. Las ventas son reconccidas netas de
devbluciones y descuentos.

3.14 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y
gastos se reconocen a medida que sonincurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen,

3.15 Compensacion de saldos y #ransacciones - Como norma general en los
estados financieros n¢ se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquelios casos en tos gue la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
interician de liguidar por su importe nete o de realizar el active -y proceder al pago
del pasivo de forma simultdneéa, se presentan netos en resultados.

3.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos -fi'nanci_eros se reconocen
cuando una entidad del grupe pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos. y pasivos financieros se ‘miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos vy pasivos financieros (distintos a los activos y pasives financieros
designados ai valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los ¢ostos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) -se reconocen de inmiediato én el
resultado del periodo.

3.17 Activos financieros - Las compras 0 ventas regulares de activos financieros son
‘todas aquellas.compras o ventas de activas financieros gue requieran la entrega de
activos dentro del marce de tiempo establecido por una.reguiacién o acuerdo en gl
mercado,

Todos los actives finahcieros reconocidos. como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros,

3.17.1F] costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva — El
método de interés. efectivo a es un meétodo para calcular el costo
amortizado de un instrumento de dewuda y para asignar los ingresos por
intereses durante el periodo en cuestidn.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que se mide un
activo. financiero en .el reconecimiento inicial, menos los reembolsos de



principal, mas {a amortizacién acumulada, usando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial v al vencimiento,
ajustado por cualquier pérdida por incobrahilidad. El valor bruto en libros de
wun activo financiero. es el costo amortizado de un activo financiero antes de
ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

3.17.2Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran {os derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo. financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. Si la
_Comp_aﬁia no transfiere ni retiene sustancialmente todos |os riesgos y
beneficios inherentes a ia propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafifa reconoce su participacidn en el activo v ia
obligacion asociada por fos valores que tendria que pagar. Si la Compaiia
retiene sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a ia
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuara
reconociendo el activo financiero 'y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo fihanciero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, ‘asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonic se reconoce en el
resultado del periodo. '

3.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

3.18,1Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados -como pasivos financiergs. o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo -confractual y las definiciones de
pasivo fimanciero e instrumento de patrimonio,

3.18.2Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato gue evidencie Uiy interés residual en los activos de una
entidad {uego de deducir todos sus pasivos.

3.18.3Pasivos  financieros - Todos los pasivos financieros seé miden
posteriermente al costo amortizado.

3.18.4Baja de un pasivo financiero — La Compafila da de baja un pasivo
financiero si, expiran, cancelan, .o cumplen las obligaciones de la Compafia.
La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

4, JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

l.a preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determiinar la
valuacion vy presentaaon de algunas: partidas que forman parte de los estados
financieros. En op:mon de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periode de la revision y
perfodos futuros si la revisidn afecta tanto al perfodo actual como a perfodos
subsecuentes,

A contihuacién, se presentan las estimaciones -y juicios contables criticos que la
administracion ha utilizado e el proceso de apilcaczon de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

4.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquelia fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicic de que dichos activos hubieran sufrido uha pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se preduce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el active. hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
nor deterioro.

Durante el afio 2018, la Compaiiia no ha registrade una 'pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar e! valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier camibio en |os supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada aho
reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento és la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requerides para cumplir con la
abligacidon de estos beneficios.

lLas obligaciones por prestacionhes definidas de la Compafila se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referenma de los bonos corporativos de alta calldad Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidn de
la que se deriva la curva de rendimiente. Los criterios mas importantes

considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la.emision de los

bonos torporatives, calificacion de los bonos y la ideéentificacion de los valoreg

atipicos gue se excluyen.,

Estimacién de vidas titiles de propiedades y equipos y activos intangibles -
La- estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual de propiedades y equipos v
activos intangibles se efectiian de dcuerdo a lo mencionade en la nota 3.6.3

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos. considerando que todas las diferencias entre e valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,



4.5 Provisiones cobro dudoso — A la fecha de cierre de cada periodo, la
Administracion de la Compafiia efectla la estimacién de los flujos futuros
descontados, con el fin de determinar el valor de la acumulacidn de la cuenta
por cobrar a ser recuperado, hasta la fecha de terminacion det contrato.

Al 31 de diciembre de! 2018, {a Compafia ne posee cuentas dudosas gue
requieran un analisis para su recuperacion.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo 'y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo. de efective
puede ser conciliado cor las partidas refacionadas en el estado de situacion financiera de
ta siguiente manera’

31/12/18 33/12/1%
Efectivo 1 1
Bancos 3.763 2,727
Total 3,264 2.228

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cebrar comerciales: o

Clientes locales 2,699 2,435

Compafiias relacionadas

The Clorox International Company 347 254

Subtotal 3,046 2,689
Provisidn para cuentas dudosas (1,251 -
Subtotal 3,045 2,689
Otras cuentas por cobrar:

Empleados - 3
Gastos pagados por anticipado:

Seguros pre pagados. 8 3

Otros pagos pagados por anticipado 1 1
Otros _

Garantias 29 29
Total 3,086 2225
Clasificacion- _

Corriente 3,057 2,695

No corrienta 29 29



Antigiiedad de las_cuentas por_cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle

de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pere no deterioradas es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Por vencer 2,738 2,249
1 ~ 30 dias 306 437
31 - 60 dias 2 .3
Total 3,046 2,689
Antiguedad promedio (dias) 70 62
7. INVENTARIOS
31/12/18 31/12/17
Productos terminados 83 41
Productos importados: 200 34
Importacionas-en transite - 17
Provision para obhsolescencia 1) i
Total 282 S92,
8. PROPIEDADES Y EQUIPOS
31/12/18 31/12/17
Costo o valuacion 1,419 1,445
Construccionas €n proceso - 3
Depreciacion acumulada y deterioro {1,065} {970}
Reserva venta de activos fijos - {(18)
Total I 3o 5536}
Clasificacion: .
Maquinaria ¥ equipos 259 330
Equipes de computacion 43 &4
Muéblesy enseres 46 57
Mejoras a propiedades arrendadas 6 24
Construcciones en Proceso - 3
Reserva venta de activos fijos - {18)

Total dE 460



Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo o valuacion

Salda al 31 de diciembre del 2016
Adqutsiciones
‘Bajas

Saldo-al 31 de diciembre de 2017
Adquisiciones
Bajas

Saido al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion acumiulada

Saido al 31 de diciembre del 2016
Gasto por depreciacién

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Gasto por depreciacion

Bajas

Saldo at 31 de diciembre de 2018

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Costo
Amortizacién. acumulada y deterloro

Tota}

Clasificacion:
Goodwil]
Software

Total

Mejoras en
Maquinariay  Equipos de Mubles y propiedades
equipes. computacion enseres arrendadas
925 277 126 89
- 55 - ~
_[3) f22) - —
920 310 126 89
- 12 - -
(38} —_— —_ -
882 322 128 83
Mejoras en
Maquinaria y  Equipes de Mubles vy propiedades
equipos computacién enseres - arrendadas
{529) (234) (56} {47)
(63) (35) (12) {18)
2 il —_ =
(590) (247) (68) (65)
(54) (32) (11) (18)
21 - I -
~{623) (279} 79 ~83)
31/12/18 31/12/17
7,112 7,112
(3,837 (3,747}
Yy i) 2382
3,223 3,222
52 142
Bl 0

ESPACIO EN BLANCO

Total



Los movimientos de actives intangtbles fueron

Costo

Saldo al 31 de diciembre.del 2016
Saldo al 31 de diciembre deél 2017

Saldo al 31 dé diciembre del 2018

-Amortizacién acumuolada

Saldo al 31 de diciembre-de 2016
Gasto. amortizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Gasto. amortizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Goodwill

3,222
3,222

3:222

COmo sigue:

Licencias

3,259
3,259

3.258

(3,259)

(-3,259._)

{3,229}

Software Total

631 7,112

631 7,112
531 Ledldd
(398) (3,657}
(90) (90)
(488) (3,747}
(90} {90)
£278)  (3.837)

10.CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveadores {ocales
Compafiias relacionadas:
Clorox de Colombia S.A.
Clorox Services Company
The Clorox Interpational Company
Otras cuentas por pagar

Total

31712/18

1,640

31/12/17

1,424

16
34
197
S

1,676

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes o servicios es de 30 a 60

dias desde la fecha de la factura.

ESPACIO EN BLANCO



11.IMPUESTOS

11,1 Activos y pasivos def aito corriente -

31/12/18 31/12/17

Activos por impuesto corriente:
Retenciones de IVA y total kD )
Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto a Ia-_ renta por pagar (1) 617 547
Impuesto a la salida de divisas - ISD 9 13
Impuesto al valor agregade - IVA por pagar y

retenciones 43 52
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar 64 83
Total 134 695

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieras y el gasto porimpuesto a
la renta cofriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 1,801 1.896
Amortizacién de pérdidas tributarias {2) - -
Ingresos no gravados {231} -
Participacion trabajadores de ingresos no gravados - 34 -
Gastos no deducibies 1,564 1,267
Otras deducciones {deduccién adicional per seguro o A
de salud) ' -{42) e
LUitilidad gravable 3.126 3,163
Impuesto a la renta causado (22% para el 2017 y 782 696
25% para el 2018} (1) —hab D
Anticipo-calculado (2) 128 122
Impuesto ala renta corriente cargado & resultades 282 696

{1)De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

(2)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Para e} afio 2018, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta
de US$ 129 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
Us$ 782 mil,



11.3 Movimiento de Ia provision para impuesto a la renta

11.4

Saldes al comienzo del afio

Provisidn del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Afio terminado

31/12/18
547
782
{7123

31/12/17
354

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente e impuesto pagado.

Saldos del impuesto diferido

Afio 2018

Activos (pasivos) por impuestos

~ diferidos en relacién a:
Propiedades y equipos
Provisién ISD

Jubliacidr patronal y desahucio

Otras provisiones

Total

Afio 2017

Activos por impuestos diferidos en

relacion a:
Prapiedades y equipo
Provision ISD créditos
Otras provisiones

Totai

Saldos al
comienzo del

oy

Saldos al
comienzo del
afig

Reconocido en

Reconocideé en  otro resultado  Saldos al fin
ios resultados integral dsl afio
(15) - {22)
(1) - 2
12 10 22
28 - i1z
54 10 114

Reconocido en
los resultados.

Saldos al fin del
afig

(7}
3
49

50

El siguiente es el andlisis de los saldos de impuestos diferidos (después de la
compensacion) para fines de informacion financiera:

Pasivos- por impuestos diferidos
Activos por impuestoé diferido:

Saldos netos

31712738

(22)
136



11.5 Impuesto a la renta reconoc:'da en los resultados - Una reconciliacién entre la

11.6

utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
:Jt:lldad- segun estados finafncieros antes de impuesto @ 1,801 1,806
a renta !

Gasto de impuesto a la renta 450 417
Ingresos no gravados (58) -
Participacion trabajadores ingreses no gravados Q -
Gastos no deducibies 351 276
Otras deducciones {11y -
Impuesto a fa renta cargadoe.a resultados 282 083
Tasa efectiva de impuestos 43%. w31

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas. importantes de la
menciénada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,

fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyef a continuacién:

Serd deducible la totalidad de los pagoes efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberén afectar a las
provisiones ya constifuidas- en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en aitos anteriores que hayan sido consideradas deducibles ¢ no, ¥ gue
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos. gravados o no sujetos de
impuesto.a fa renta en la misma- proporcion que hubieren sido deducibles ¢ ne.

Adicionalmentg,. se establece el reconocimiento de un impuesto diféridc
refacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronaies que sean constituidas a partir del 1 de epero del
2018, et cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid. la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccidn dé Inversiones, Generacién de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas impertantes de la mencionada Ley:

» Sé establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas
tales como:



- Exoneracion del impuesto a {a renta para las nuevas. inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos,
contades desde e} primer affo en el que se generen ingresos atribuibles directa
vy Unicamente a la riueva inversién, y gue se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de fas mismas por 8 afios,
Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen emplec neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto ‘a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por Importacidon de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos. de inversién.,

- Exoneracion del I_S':D en los.pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos actives productivos en =l pais desde at
menos el 50% de {as utilidades,

Exoneracion del impuesto-a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos-determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles difecta y dnicamente a la nuéva inversién y se
ampliaran por 5 afios mids, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantonés fronterizos del pals. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso -exento, ios dividendos y utilidades distribuidos a favor
de. sgciedades ¢ de persanas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficlario efectivo dé los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que eéstablecia io
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneracionés que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales;, establezcan exciusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de Jo previsto en la Ley de
Berneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores comeo priofizados para el Estado, tales como:
agricola;  o¢leoquimica; cinematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccidn v desarroilo de hardware tecnoldgico, infraestructura digitai,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materialés y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta vy su anticipo por ios primeros 10 afios, contades a



partir del primer ejercicior fiscal en el que se generen ingresos
operacionales,

Gastos Deducibles

- Se establece gue la deducibilidad en el Impueésto a la Rénta v la exencion
del ISD relacionados con los pagoes originados por finahciamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuandd se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributaric Interno vy con estdndares internacionales de
transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparddo en un paraise fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residénte fiscal det
Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas ¢ no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en rest-ruc'turacion_e_s societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipe de impuesto a fa renta para sociedades como
impuesto minimo- y se establece su dévolucion, en el caso en que éste
supere ¢ no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto-al Valor Agregado
- Llos vehiculos hibridos.pasan a gravar 12% de IVA.

- los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obiligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de.interés social; y el arrendamiento de. tierras destinadas a uses
agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por ef IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

- Se podré solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito
tributario. por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.



- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los
bienes v servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesta a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para €! pago
del ISD '

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones. financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de stus creditos

~ Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por Iintermediarios financieros que operen en -mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito. o
inversiones productivas.

- Se .establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumos 'y bienes de. capital, con I3
finalidad de ‘que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte

Incentivo zonas afectadas par el terremoto del 16 de abril def 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la tey de Solidaridad, ep las
pravincias de Manabi vy Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en
el gue se generen ingresos -atribuibles Unicamente a la nueva inversidn.
Para el caso. del secter turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afios
adicionales.

11.7 Precios de Transferencia -

De conformidad con disposiciones legales wgentes, los contribuyenies sujetos al
impuesto & la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
jocales vy domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulade superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un
-estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulade de fas
operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante los afios 2018 vy
2017, no superd el importe acumuiado mencionado respectivamente,



12, 0BLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 21412417
Participacidn a trabajadores 318 335
Benefidios sociales 76 84
Otras 458 258
Total 852 677

12.1 ‘Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, ios
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la emprésa en un 15%
aplicable a tas utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 335 268
Provisién del afio 318 335
Pagos efectuados {335) (268)
Saldas al fin del afo 318 233
13.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/18 31/12/17
Jubilacioén patronal 258 249
‘Bonificacion por desahucia 89 _63
Total 327 312

13.1 Jubijlacién patronal - De acuerdc con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
5in perjuicic de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

tos movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubtiacion patronal fueron

como sigue:
Afig terminado

31/12/18 31/12/17
Saldes al comienzo del afio 249 226
Costo de los servicios del periodo corriente 43 43
Costo por intereses 10 9
(Ganancias)/pérdidas actuariates 15 (30}
Ajustes (59} —

Saldos al fin del afo 258 249



13.2 Bonificacion por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la retacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador ¢ por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicies.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Aflo terminado

31/12/18 31/12/7
Saldos al comienzo del afo 63 64
Costo de los servicios del perfodo corriente 10 11
Costo por intereses 2 -3
{Ganancias)/pérdidas actuariales 10 (15
Ajustes {16} -
Saldos al fin del afio 89 63

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizades el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad .de créditc proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerande el uso de hipdtesis actuariales para calcular &l valor
presenteé de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o ‘abonan a restitados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de flas
obligaciones por beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. E} analisis.de sensibilidad detallado a continuacién sé
ha desarroliado en base a los cambios razonablemente posibles gue se produzcan al
final-del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion por

Patronal -desahucio
Variacién OBD {fasa de descuento + 0.5%) (17,853) (3,648)
Impacto % an el OBD (tasa de-descuento + $,5%) (7%} (5%)
Variacion OBD (tasa.de descuento - 0.5%) 16,299 3,942
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 6%
Variacién OBD (tasa de increments satarial + 0.5%) 19,611 4,092
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremente salarial + 0.5%) B% 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) _ (18,2591) (3,823)
Imipacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) A{7%) (6%)
Variacign OBD {retacion + 5%) (10,833) 3,086
Impacto % en el OBD {rotacién + 5%) (4%) 4%
Variacién OBD (rotacian - 5%} 11,282 (2,944}

Impacto % en el OBD {rotacién - 5%) 494 {4%)



Las presunciones principales usadas para propositos de los caiculos actuariales son las

siguientes;
31/12/18 31/12/17
O %.
Tasa(s) de descuento 4.09 3.91
Tasa{s) esperada dei incremento salarial 2.00 1.50

Los importes reconocidos en los resultades respecto a dichos planes de beneficios
definidos son las. siguientes:

31/12/18 31712717
Costo actual del servicio 53 54
Intereses sobre la obiigacion 1z 12
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en 65 66
resultados
Nuevas mediciones:;

{Ganancias)/pérdidas actuariales y subtotal nuevas :

Mediciones (58 (23)
Total i2 21

14.INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieios - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos 'y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de uha organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determmar
su magnitud, proponer al Directorie medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicion de los rlesgos que enfrenta la
Compafifa, una caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descrlpc:lon de las
medidas de mitigacidon actualfiente en use por parte de la Compafia, si es €}
caso,

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo deé crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuaies resultando en una
perdida financiera para la Compafja. La Compafila ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes, cuande sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientes. La Compafila dnicamente realiza
transacciones-con Compafias gue cuentan con la misma o mejor calificacién
de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y &reas
geogréficas. La evaluacion de crédite coritinua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar,



14.1.2

14,1.3

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes © ningdn Grupo de contrapartes ¢on
caracteristicas similares. La Compailia define gue las contrapartes que
tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracion de riesgo de crédito relacionade con la Compafia A no
excedio del 20% de los activos monetarios brutos durante el afio. La
concentracidn dé riesgo de crédito con alguna btra parte rio excedid del 5%
de los activas monetarios brutos en ningin momento durante el afic.

Riesgo de liquidez - E| Directorio es el gue tiene la responsabilidad final
por la gestidn de liguidez. Ef Directorio ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liguidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafita, La Compafiia

‘maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras vy

de préstamo adecuadas, monitoreando continuamenite los flujos éfectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para. asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio,

El comité de gestidn de. riesgo de la Compafia revisa la estructura de

capital de {a Compafila sobre una base semestral. Como parte de esta

revisidn, el comité considera el costo del capital v los riesgos asociados: con

cada clase de capital,

El comité de gestién de riesgo de la Compafiia revisa la estructura de
capital sobre una base semestral. Como parte de esta revisién, el comité
considera el costo del capital vy los riesgos asociados con cada clase de
capitai.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo USs$ 3,738
Indice de liquidez 2.11 veces
Pasivos totales / patyimonio 0.52 véces

La administracion considera que los indicadares financieros antes indicados
gstan dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del
tamafio y nivel. de desarrollo que la Compafila, ademas que cumple
holgadamente con las condiciones a que estd sujeta la Compafiia en
relacién con las emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene.
vigentes en e mercado,



15.PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

15:4

Capital social - El capital social autorizado consiste en 2,264 de acciones de UsS$1

vafor nominal unitario {1,000 de acciones de US% 1 vaior nominal al 31 de

diciembre de 2018B), las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado come reserva legal hasta que ésta como rminimo
alcance el 50% def capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas

31/12/18 31/12/17
Utifidades retenidas ~ distribuibles:y total 4,535 3,542

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a faveor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en. paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran sujetos a retencién para-efectos del impuesto a la renta.

16.COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afig terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 7,389 7,523
Gastos.de ventas 1,924 1,901
Gastos de administracion 3,245 3,167
Total 14,558 12.091

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Consumos de inventarios 7,389 7,523
Gastgs por depreciacion y amaortizacion 206 218
Gastos de venta 1,924 1,901
Gastos por beneficios a los empleados 1,772 1,588
Honorarios y sefvicios 443 538
Movilizacion y-viaje 51 74
Impuestos 81 8o
Alquileres y arfendamientos 91 92
Sequres 57 57
Otros gastos _.544 519
Total 12,338 12,591



Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos y salariocs
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Participacion trabajadores
‘Otros beneficios

Total

Gasto depreciacion y -amortizacién

Depreciacion de propiedades y equipo
Amortizacitn de activos intangibles

Total

17.GASTOS FINANCIERAS

Intereses pof préstamos baricarios
Otros

Total

18.0TRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Otros ingresos y total

Afip terminado

31/12/18 31712717
751 766
320 320
250 66
318 335

.23 101

1,772 1,288

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
116 128
_90 .90
206 218

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
- 1
4 2
i

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
578 467

ESPACIO EN BLANCO



19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comercialées -

Venta deé bienes. y Campra de bieénes

servicios ¥ Servicios Interés préstamos
2018 2017 20 18 2017 2018 2017
Del exterior
Clorox Colombia - - 4596 362 - -
Clorox Services Company - - a4 100 - -
Hyette Intércontinental - - - - - -
Clorox Interhational 596 468 561 492 ) )
Company _
Clorox Mexico - - - - - -
The Clorox Company - - - 14 - -
Clorox Argentipa - - - - - -
Clorox Chile - . - - - 1
Total 596 468 lJ4l 920 _= -1

19.2 Saldos con compaiiias relacionadas:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes reiacionadas partes relacionadas

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

Clorox-Colombia - 16
Clorox Services Company 25 34
Clgrox Chite

The_C_io_rox International. 346 554 196 197
Company

The Clorox Company - - - -

Total 346 254 151 247

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidarédn en efective. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningtin gasto en el
periodd actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

19.3 Compensacion del personal clave de la gerencia -

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Beneficios a corto plazo 302 285
Beneficios post-empleo 114 _86
Total 416 371

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las fendencias del mercado.



20.CONTRATOS

a)

b)

c)

Contrato de manufactura con La Fabril S, A~

La Compafia suscribid un contrato de servicios de fabricacidh con La Fabril 5. A,
{fabricante) el 31 de marze de 2010, mediante el cual La Fabril 5. A se compromete.
a la manufactura de varias presentaciones del producto clero. Los aspectos
principales del contrato se detallan a continuacion:

El fabricante debe producir los productos para la Compafiia de acuerdo a las
condiciones del contrato y en conformidad con las: especificaciones del producto.

Las especificaciones del producto pueden ser madificados por la Compafiia, a través
de una notificacidn escrita al fabricante. Este evento no dard un derecho a pago o
indemnizacion a favor del fabricante; sin embargo, tal requerimiento de cambio de
especificacidn debe tener un efecto en el costo de produccion y por lo tanto el costo
total del producto debera ser ajustado.

E! fabricante serd: el responsable en cubrir sus gastos y costos de todos los equipos,
materiales de empacgue v materia prima v cualguier otro material necesario para la
fahricacion del producto.

La Compafiia puede proveer al fabricante de ciertos equipos de su propiedad o de
propiedad de las afiliadas de la Compafiia.

Et fabricante no llevard a cabo el uso de estos eguipos para fabricar sus propios
productos o de terceros.

Contrato compra de activos

En diciembre de 2006, se suscribid un contrato regional entre las subsidiarias de
Clorox y las subsidiarias de Colgate Palmolive, mediante el cual, para el caso del
Ecuador, Colgate Paimolive del Ecuador S.A.I.C., vende la licencia y goodwill de la
marca AJAX.

Producta de ese acuerdo, la Compafifa registro en el afic 2007 como parte de sus
otros activos 13,063,544 y 4,500,000 por la licencia y goedwilt de ta marca AJAX,
respectivamente.

Adicionalmente en febrero de 2007, la Compafia celebré un acuerdo local con
Colgate Palmolive del Ecuador S.A.L.C. correspondiente a la compra de maquinarias y
equipos utilizades en la elaboracion de los productos de cioro. Por dicha transaccion
la Compafia registro 733,343 de equipos diversos en el afio 2007.

Contrato de distribucién

Fn abril y mayo de 2008, {a Compafiia suscribid contratos de distribucién con Calbaq
S. A. y La Fabril S. A, Mediante estos contratos Calbaq S. A. y La Fabril S. A, se
comprometen a actuar como distribuidores independientes y no exclusivos de los
inventarios de la Cormpafhia.



d) Contrato de distribucion con cadena de Supermercados

El 15 de agosto de 2018, |la Compariia suscribid un contrato con Gerardo Qrtiz e Hijos
Cia. Ltda., para garantizar la provisién y abastecimiento regular de productos al
Supermercado Coral. El plazo de vigencia serd de un afio contado a partir de la fecha
de suscripeidn y serd renovable de forma automatica én caso que las partes no
manifiesten lo contrario.

En abril de 2017, la Compafila suscribié un contrato de distribucién con Tiendas
Industriales Asociadas S.A., para garantizar la provision de los productos
especificados dentfo del contrate vy su posterior comercializacion,

En febrero de 2017, la Compafifa suscribidé un contrato con Mega Santamaria S.A.
por concepto de comerc;ahzac:on de productos v por el cual se efectuaria una
liquidacién sernestral previo a presentacién de resultados.

En noviembre de 2015, la Compafia. suscribiéd un contrato marco de distribucién de
mercaderia con Corporacién El Rosado S. A., en el tual se obliga a la distribucion de
los productos; con una vigencia de un afio.

En enero de 2016, la Compafiia suscribio un contrato de provisiéh de productos con
Corporacién la Favorita S. A., en el cual se obliga a la distribucién de los productos,
con una vigencia de 5 anos.

e} Contrato de licencia de uso de marca

En abril de 2017, la Compafila suscribié un contrato de “Licencia de Marca” con “The
Clorox International Company”, por el cual la Compafiia a cambio: de ios derechos de
manufactura, marca y distribucion se compromete a cancelar un valor ("Royalties”),
correspondiente al 2% del valor de facturacion bruta menos descuentos e ingresos
de Bon Brill,

21.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 25 de!l 2019) no se produjeran eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados finandieros adjuntos.

22.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros. por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafiia en marzo 25 del 2019 y serdn
preséntados @ los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de ia
Administracion de la Compafifa, los -estades financieros seran aprobados. por ia Junta
Directiva sin modificaciones.



