CLOROX DEL ECUADOR S.A., ECUACLOROX

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2015

Contenido Pagina
Estado de situacion financiera 1
Estado de resultado integral 3
Estado de cambios en €l patrimonio 4
Estado de flujos de efectivo 5

Notas a los estados financieros 6

Abreviaturas:

NIC Norma Internacional de Contabilidad

NItF Norma Internacional de Informacién Financiera

CINIIF Interpretacion det Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
NEC Normas Ecuvatorianas de Contabilidad

SRI Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

FV Valor razonable (Fair value)

Uss$ U.S. délares




CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. délares)

1,302 3,061
3,291 2,564
217 93
103 56
308 _404
3.921 6.178
603 712
3,545 3,635
213 392
29 29
4,390 4,768
9.610 10,946

Se=—"

Doloilfe & Torcha_

Patricia Torres Guerrero
Apoderada y Gerente Financiero

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Contador General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Notas 31/12/15

(en miles de U.S. délares)

31/12/14

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11 1,831 1,685
Pasivos por impuestos corrientes 12 554 85
Obligaciones acumuladas 13 915 894
Total pasivos corrientes 3.300 2.664
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 10 2,085 5,385
Obligaciones por beneficios definidos 14 158 83
Total pasivos no corrientes 2.243 5,468
Total pasivos 5.543 8.132
PATRIMONIO: 17
Capital social 2,264 1,001
Aportes para futuras capitalizaciones - 1.263
Reserva Legal 55 ]
Utilidades Retenidas 1.748 549
Total patrimonio 4.067 2814
TOTAL 9.610 10,946
Patricia Torres Guerrero Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. wdhoe

Apoderada y Gerente Financiero

Contador General



CLOROX DEL ECUADOR SA. ECUACLOROX

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Afio terminado

Notas 31/12/15 31/12/1i4
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS POR VENTA DE BIENES 18 15,232 13,768
COSTO DE VENTAS 19 (7.983) (7,639)
MARGEN BRUTO 7,249 6,129
Gastos de ventas 19 (2,625) (1,841)
Gastos de administracion 19 (2,921) (3,677)
Gastos financieros 20 (94) (139)
Otros ingresos, neto 21 410 290
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 2,019 762
Menos gasto por impuesto a la renta: 12

Corriente (536) (172)

Diferido (179) (20)
Total (715) (192)
UTILIDAD / PERDIDA DEL ANO 1,304 570
OTRO RESULTADO INTEGRAL
(Perdidas) Ganancias actuariales (51) 5
Otro resultado integral del afio, neto de impuestos - 20
UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 1,253 548
Ver notas a los estados financieros

S e Dele e & Tovd
Patricia Torres Guerrero Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. e

Apoderada y Gerente Financiero

Contador General



"BPYT "BI9 $OPENOT AYON0], % SMIOR(

[elaual) Iopeluo )

olaroueul] Aquaan) £ eperspody

0Jo1IaNI) SALI0 | BIOLE]

—rgf | % PR =S
SOJI31OUBUIJ SOPBISI SO B SBIOU IS A
L90v VLT S S = v9CT S10T 9P 21quIaldIp 3p [ ¢ [ Opfes
(1s) (1s) 7 o = - so[e13ajul sopeynsal sonQ
- (¥s) = ¥s T = [eSo7] BAlOSDY
i - & - (t9T'1) v9T'1 [endes ap oyuswny
POEl v0E°l 2 » - - OuE [2p PEPINN
v18°C 6vS - - ¥9T°1 000°1 ¥10Z °p 21qUIBIoIp 2p [ € [€ Op[eS
¢ S i s = - s[e18ojul sope}nsal sonQ
. 9TH L (ovD) = (981°L) sepipiad ap uQII0SqY
) H (0001) 000°1 [endes op oyudwNy
425 4% ouE [P PEPIIN
$9T°T (9zv'L) ove 7 0S+°6 % €10T 2p 2IquIaloIp ap [ [B OP[eS
*+* (Sare|op "§°(] 9P Se[HM UR)
[Blo], ope[nunoe % [E527] BAIDSDY %O_U% [e1d0s
opeinsay uonndopy sexmng [ende)
eied sopody

STOC 13Aa FUAWIIDIA 3d T€ T3 OAVNIWYIL ONV 13 d0d
OINOWI¥.LVd 73 N3 SOIGWVYD 3d OdVv.1Ss3

X0OdO0T1OVNO3 'V'S ¥d0avno3a 13d XOd010



CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ao terminado

Notas 1/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 17,392 16,860
Pagos a proveedores (13,571) (13,421)
Pagos a empleados (1,165) (919)
Pagos de impuesto a la renta y otros impuestos (900) (786)
Pagos por intereses (173) (20)
Otros pagos (5) (67)

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion 1,579 1.647

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo (39) 194
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversiéon (39) (194)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de préstamos (3.300) -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y bancos (1.760) 1,266
Saldos al comienzo del afio 3.061 1,795
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,302 3,061
Co Deledle & Taude_
Patricia Torres Guerrero Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. -5-

Apoderada y Gerente Financiero Contador General



CLOROX DEL ECUADOR 5.A, ECUACLOROX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX, es una sociedad andnima constituida en el
Ecuador ¢ 8 de enero del 2007, creada con el objeto de fabricar, elaborar, vender y comercializar
productos de cloro o telacionados con cloro, productos de limpieza y cuidado de hogar, lavado,
desinfeccién y sanidad. Su domicilio principal es en la Avenida Rodrigo Chévez, Parque Empresarial
Coldn Edificio Coloncorp, Guayaquil, Ecuador.

CLOROX ha estado presente en el Ecuador desde hace 29 afios a través sus marcas Armor All y STP,
comercializadas por la empresa Disma. Desde el afio 2000 con la marca Clorox, desde el 2003 con la
marca Bon Bril de utensilios de limpieza, marcas comercializadas por la empresa Calbaq hasta
septiembre del 2014.

El 19 de diciembre del 2006, se firmé un acuerde mediante el cual las subsidiarias de Colgate
Palmolive Company: Colgate Ecuador, Colgate Colombia, Colgate Repiiblica Dominicana, Colgate
Venezuela, Colgate Uruguay y Colgate Canadéd vendieron activos a las subsidiarias de The Clorox
Company: Clorox de Colombia, Clorox del Ecuador, Clorox Reptiblica Deminicana, Clorox
Venezuela, Clorox Uruguay y Clorox Canadé refacionados con la produccién y distribucién de ciertos
productos propiedad de Colgate Palmolive Company.

Los activos que CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX adquirio a través del acuerdo
meancionado precedentemente fueron licencias y marcas de Ajax, lider en el mercado de cloro, otros
intangibles como: goodwill, equipos para la manufactura de blangqueadores y ciertos inventarios.

CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX consolidd su presencia en el Ecuador a partir de
febrero del 2007, estableciendo oficinas y una organizacion de personal calificado para lograr los
planes de crecimiento y formando parte de la organizacién Andina de Clorox Latincamérica,
conformada por: Colombia, Venezuela y Ecuador.

Colgate se encargd de la produccién y distribucion de cloro hasta junio del 2008; y, a partir de julio
del 2008 se dedicé solamente a la produccion, mientras que Clorox del Ecuador S.A. Ecuaclorox
comenzd con la comercializacion del producto a través de dos distribuidores principales que van a
retirar el producto directamente de Colgate Palmolive. La estrategia de CLOROX DEL ECUADOR
S.A. ECUACLOROX es incentivar el crecimiento y el consumo per capita del cloro por medio de la
innovacion de los productos del Grupo y de la comunicacidn.

Durante el afio 2007 hasta febrero del 2010, CLOROX DEL ECUADOR S.A. ECUACLOROX
contraté los servicios de manufactura y comercializacién de cloro AJAX con Colgate.

A partir de agosto de 2014 CLOROX DEL ECUADOR §.A. ECUACLOROX suscribe un acuerdo de
menufactura para producir y comercializar todas sus lineas bleach y laundry con su principal
distribuidor LA FABRIL 5.A.



Adicionalmente, como esirategia Clorex del Ecuador inicia la comercializacién directa de sus
productos a través de las grandes cadenas comercializadoras presentes ent el pais; consecuentemente,
la Compatiia y Calbag acordaron por terminado su relacién de contractual.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de CLOROX DEL ECUADOR S.A,
ECUACLOROX alcanza dieciocho (18) empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con Jag Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos
de Amdérica (1.8. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuadaor,

Bases de preparacidn - Los estados financieros de CLOROX DEL ECUADOR §.A. han sido
preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, 1a Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacion en los estados financieros consolidados, se
determina sobre una base de este tipo, 2 excepeidn de las iransacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales come el valor nete de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros de CLOROX DEL ECUADOR S8.A,

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresado en miles de U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método First In First Qut (FIFQ). Las importaciones en trénsito se encuentran
T



2.6

registradas a su costo de adquisicion, Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedad, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente refacionados con ia ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: maodelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Medicion posterior al reconocimienio: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipc son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumwlado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultados en el periodo en
gue se producen.

Métado de depreciacién y vidas dtiles - El costo. de propiedades v equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y métedo
de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida ttil {en afiog)
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres i0

Otros lal0d

Retiro o venta de propiedad, plata y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

2.7 Activos intangibles



2.8

2.9

2.7.1  Actives intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos
de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida por deteriorp acumulada y corresponden principalmente a licencias y
goodwiil adquiridos en Ja compra de la marca AJAX. La amortizacién de licencias se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1itil estimada. La vida til
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
stendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. El goodwill no se amortiza y estd sujeto a una evaluacion de deterioro
anval,

2.7.2  Método de amortizacion y vidas ttiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas atiles utilizando el método de linea recta. La vida
il estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisades al final de cada
afto, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periode a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el active. Se estima que el valor residual de todos los
activos intangibles de la Compaiifa son igual a cero.

Las licencias son amortizadas a 5 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, la
Compaiiia evalia los valores en {ibros de sus activos tangibles e infangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro
se reconocen inmediatamente en resultados.

Los activos intangibles con una vida (til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deteriore anualmente, o cuando existe cualquier indicacion
de que podria haberse deteriorado su valor

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperabie, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverse de una pérdida por deterioro ¢s
reconocido automiticamente en resultados.

Impuestos - Bl gasto por impuesto a !a renta representa la suma del impuesto a ia renta por
pagar corriente y el impueste diferido.

2.9.1 Impuesio corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. E! pasivo de 1a Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases figcales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impueste diferide se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
future, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean e aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas ¢
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periode sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarles, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y ia Compaiifa tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgide de una transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso e} impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2,10 Beneficios a emplieados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio - El costo de
jos beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizande el Méiodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasade se reconocen en ¢l resultado del afio en el

que se generan, asi como el interds financiero generade por la obligacion de beneficio
definido,

10



2.1

2,12

2,13

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacidon a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasive y un-gasto por ia
participacién de los empleados en las utilidades de la Compafifa, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10.3 Bono a los ejecutivos - La Compatfifa reconoce un pasivo para bonos a su principal
gjecutivo.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuande [a Compaififa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significative, derivados de la propiedad de tos bienes; et importe de los ingresos vy los
costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccidn.

Costos p gastos - Los costos y gastos se registran ai costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, ¥ se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados,

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el mdtodo de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes s de entre 43 ¥ 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su vator al de

probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

-11-



2.14

2.13.2

2133

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
cottientes.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés sfectivo.

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva. EI periodo de crédito promedio para
ta compra de ciertos bienes es de 45 dias.

2.13.4 Baja de un pasive financiere - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compatiia.

Normuas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NHF), Normas Internactonales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain ne son efectivas:

NHF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017

con clientes

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adguisiciones de  Enere 1, 2016

Modifi

Modificaciones a laNIC 16y Agricultura: Plantas productoras

intereses en Operaciones Conjuntas
caciones NIC 1 Iniciativas de revelacidn Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

afaNIC 4}

Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacion Enero 1. 2016

NIF 12 y ta NIC 28 de la Excepcidn de Consolidacién ’

Medificaciones a tas NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012--2014

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF
medicid
para inc

9 emitida en noviembre de! 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
n de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010
luir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su

baja en los estades financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la

contabil

idad de cobertura general, En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de Ja NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deteriora para activos financieros y,
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+  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de g NIIF 6:

- Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modeio de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son (inicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por 1o general se miden al costo amortizado al {inal de los
periodes contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan tugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son médidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocabie
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado dei perfodo.

. Enla medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la N1IF 9 requicre que el importe generado por cambio en el vator razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesge de crédito del referido pasivo, se
presente en atro resultade integral, a menos que, €l reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de erédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados s¢ presenta en el
resultado del periodo.

+  Respecto al deteriore de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriore por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deteriore por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticiag esperadas en cada fecha de reporte para reflejar Jos cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

« La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son muche mas flexibles,
especificamente, al ampliar fos tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura, Ademas, se ha revisado y reemplazade la prueba de
efectividad por el principio de "relacién economica®. Ya no se requiere de una evaluacién
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retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelaciéon mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de 1a NIIF 9 en el futuro puede
tener un irnpacto sobre log importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es
pesible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gufas sobre cdmo aplicar el concepto de
materialidad en la prdctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016, La Administracién de la Compaiiia no prevé que la
aplicacidn de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatibie de que el ingreso no es una base
apropiada para la amortizacidn de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

. Cuando e] activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
«  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y ¢l consumo de beneficios scondmicoes del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiifa usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Compaiiia de! Grupo considera que ¢l método de linea recta es el mds
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdémicos inherentes a los respectivos
actives, por lo tanto, la Administracién del Grupo no anticipa que la aplicacidn de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los estados financieros
consolidados det Grupo.

Mejoras anuales a las NTIF Ciclo 2012 — 2014

lLas mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

. Las madificaciones a [a NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un active (o grupo
de activos) de mantenido para la verta a mantenido para so distribuctén a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicitn y por lo tanto, no son aplicabies los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las gufas
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion,
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3.

. Las medificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio carresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.,

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a
nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para
las monedas para las que no existe un mercado profinde de tales bonos corporativos de alta
calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a ia fecha de reporte.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables crfticos que la administracidn ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesaric, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperabie de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que na generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuande se produce un cambic en las estimaciones sobre su imperte recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2015, la Compafiia no ha registrado una pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para ebligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
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3.3

3.4

determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar e! cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportade por la
administracidon de la Compafifa, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar et valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiifa se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del pericdo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mads
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los
bonos corporativos, calificacién de fos bonos y la identificacidn de los valores atipicos que se
excluyen.

Estimacion de vidas itiles de propiedades y equipos y activas intangibles - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual de propiedades y equipos y activos intangibles se efecttian de
acuerdo a 1o mencionado en las Notas 2.6.4 y 2,7.2.

Impuesto a la renta diferide - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libres y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo
Bancos

Totat

31/12/15 31/12/14
1 1
1.301 3.060
1,302 3,061

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/13 31/12/14
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 3,040 2,402
Compafiia relacionada (Nota 22). 249 162
Provisién de cuentas dudosa - -
Subtotal 3,289 2,564
QOtras cuentas por cobrar _ 2 -
Total 3,291 2,564
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

0 - 30 dias
Total

Antigiledad promedio (d{as}

31/12/15

31/12/14

s

2,56
2.3

61

A

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de erédito que oscila entre 45
v 90 dias,

6'

INVENTARIOS

Productos Terminados
Productos Importados
Importaciones en transito
Provision por obsclescencia

Total

OTROS ACTIVOS

Gastos pagados por anticipado:

Publicidad Anticipada

Otres Pre pagados

Seguros Pre pagados
Otras

Depdsitos en garantia

Totat
Clasificacién:
Corriente

No corriente

Total

31/12/15

170
43

0
217

31/12/15

248
60

29

337

308
29

337

31/12/14
24

48
22

A1)
23

31/12/14

40

L2y

404
29

=433
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8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Costo o valuacidn
Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Clasificacién:

Maguinaria y equipos

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Mejoras a propiedades arrendadas

Total

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Magquinaria
y equipos

Costo o vafuacidn
Saldos al 31 de diciembre del 2013 837
Adquisiciones 23
Ventas yfo bajas —
Saldos af 31 de diciembre de! 2014 360
Adquisiciones -
Saldos al 31 de diciembre det 2015 86O
Depreciacidn actmidada
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (284)
Gaslo por depreciacion (89)
Yentas yfo bajas -
Saldo al 31 de dictembre del 2014 {313)
Gasto por depreciacion )

Saldo al 31 de diciembre del 2615

Saldos netos al 31 de dicigmbre del 2015

Eguipos de
computacion

161
36
[410)]

237
10

(133}
(34}
i}

(157)
(40)

Mucbles v
enseres

{450 {197) _{34)

410

a0

31/12/15
1,323
720
603
410
50
82
61
603
Mejoras en
Construcciones  propiedades
£n procesa arrendadns
53 -
- 83
{53} _=
- 83
- 7
_- _50
- an
- 1y
- (18}
- 209

=

31/12/14

1,286
(574)

112

487

(445)
£143)
14

(374}
(146

(720)
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/15 31/1214

Costo 7,112 7,112
Amortizacién acumulada y deterioro (3.567) (3.477)
Total 3,545 3.635
Clasificacion:

Goodwill 3,222 3,222

Softwars 323 413
Total 23,545 3635
Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Goodwill Licencias  Software Total

Costo

Saldo al 31 de diciembre del 2013 3.222 3,259 631 2112
Saldo af 31 de diciembre del 2014 3222 3,259 031 7112
Saldo al 31 de diciembre del 2015 3.222 1259 631 7,112
Amoartizacion acumulad

Saldo al 31 de diciembre del 2013 - (3,259 {128) (3,387
Gasto amortizacion - - 96} {90)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - (3,259) 218y (3477
Gasto amortizacidn _- - [C210) TR €11}
Saldo al 31 de diciembre de 2015 o 3259 £308) (3,560

10. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2015, la Compatfiia mantiene un préstamo vigente por US$2,085 con su filial
Clorox Chile, el cual genera una tasa de interés nominal anual del 2.50%, su vencimiento es en febrero
de 2017. Durante ¢l afio 2015, la Compafifa realiza un abono por US$3,300.

A partir del ¢jercicio econdmico 2014, la Compafifa no considera como gaste deducible los intereses

del préstamo con su filial en base al acta de determinacion enviada el 10 de septiembre de 2014 por
parte de la Administracién Tributaria.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,496 1,532
Compaitias relacionadas (Nota 22) 329 151
Otras cuentas por pagar 6 2
Total 1,831 1,685

El periade de crédite promedio de compras de ciertos bienes o servicios es de 30 a2 60 dias desde la fecha
de la factura.

12. IMPUESTOS
12.1  Activos y pasivos del ajio corriente -

31/12/15 311214

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado (IVA) y total actives por impuesto

corriente 103 _56
Pasivos por impuestos corrienfes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 399 22
Impuesto al Valor Agregado-Iva por pagar y

Retenciones 57 20
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 98 43
Total 554 83

12.2  Conciligeidn tributaria - contable del impuesto a In renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Utilidad seglin estados financieros antes de impuesto a larenta 2,019 762
Amortizacion de pérdidas tributarias (2} (852) (220)
Gastos no deducibles 1,389 1i8
Utilidad gravable 2,950 JHen
Impuesto a la renta causado (1) 262 145
Anticipo calculado (3) 108 34
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados S36 Jd72
Exceso en Iimpuesto a la renta (4} 26 (26)



123

(1) De conformidad con disposiciones Jegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcuta
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de ios cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada perindo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$2,368 y US$4,639 respectivamente.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual fesulia de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 20135, la Compafiia determind come anticipo de impuesto a [a renta la cantidad
de US$134; sin embargo, €l impuesto a ia renta causado del afio es de US$562.

Las declaraciones de impuestos han side revisadas por las auteridades tributarias hasta el
afic 2011 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

{4) El exceso de 2014 corresponde a que la Compafiia registrd la provisién de impuesto a fa
renta en base a la conciliacion fributaria preliminar.

El reverso del impuesto a la renta del afio 2014, correspondiente a comprobantes de venta
que a la fecha de la conciliacidn preliminar no se recibian, sin embargo a la fechade la
declaracién (abril 2015} la compafifa contd con las mismas.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

31/12115 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 22 -
Provision del afio 562 172
Pagos efectuados (185) (i50)
Saldos al fin del afio 399 2l

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente, se reclasificd el pago de impuesto a
la renta en exceso del afio 2014 (US§ 22).
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12.4 Saldos del impueste diferido

Afio 2015

Activos por impuestos diferidos en
relacion a:

Propiedades y equipo

Pravision de jubilacion patronal

Provision 1SD

Amortizacién de perdidas tributarias

Otras provisiones

Total

Afio 2014

Activos por impuestos diferidos en
relacién a:

Propiedades y equipo

Provision de jubilacion patronal

Provision 1SD créditos

Amortizacién de perdidas tributarias

Otras provisiones

Total

Saldos al
corienzo del
afig

26
12
64

237

53

392

Saldos al
comienzo del
afio

34
8

65
273
_32

412

Reconocido en
los resuitados

(26)
(12)
(42)
(126)
27

{179)

Reconocido en
los resultados

(8)
4
(1)

(36)
21

20)

estados financieros y el gasto por impuesto a la renfa es como sigue:

Utilidad segin estados financieros antes de impueste a la

renta

Gasto de impuesto a la renta
Amortizacion de pérdidas tributarias
Gastos no deducibles

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de impuestos

31/12/15
2,019
444

(187)
7

1.04

L3

2

05%

Saldos al fin del

afio

22
111
_80

213

Saldos al fin del

afo

26
12
64
237
53

352

12.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre 1a utilidad segin

31/12/14
762
168
(57)
108
219

_29%
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12.6 Obligaciones con erganismos de control - Con fecha 7 de septiembre de 2014 la Compaiiia
fue notificada mediante acta de determinacidn revisién del ejericio fiscal 2010.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros la Compafiia ha interpuesto un reclamo
administrativo al acta de determinacion, el cual fue aceptado parcialmente por parte de la
Administracién Tributaria de conformidad con disposiciones legales.

Como parte del proceso de revision fiscal, la Administracién Tributaria determiné la existencia de
un saldo a favor de la Compaiiia por el valor de USD $7 mds intereses, ¢l cual fue acreditado a la

Compafiia el 03 de septiembre del 2015 mediante la emisién de una nota de crédito
desmaterializada,

12.7  Aspectos Tributarios

&

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Internp y su_reglamento

Impuesio a ia Renta

¥ En caso de operaciones con partes relacionadas locales no se observardn los limites,

siempre y cuando a dichas partes les corresponda respecto de las transacciones entre si
la misma tarifa impositiva aplicable; para el efecto, en caso de reinversidn de utilidades
no se considerard la reduccién prevista como un cambio en la tarifa.

Normus que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentey v regimenes g
jurisdicciones de menor imposicién

v

Titulares de derechos representativos de capital en paraisos fiscales - No habré la
consideracion de parafso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen preferente,
en los casos especificos en los que fa norma aplique un tratamiento tributario distinto
cuando el titular de derechos representativos de capital de una sociedad residente o
establecimiento permanente en el Ecuador sea residente, establecido, constituide o
ubicado en este tipo de jurisdicciones o regimenes, siempre y cuando se cumpla con

todas y cada una de condiciones establecidas en ta Resotlucion No, NACDGERCGCI13-
00000052.

o Ley Organica de Incentivos pura Asociaciones Piiblico Privadas v la Inversion
Extranjera

Reformas a Ia Ley de Régimen Tributario Interno

Impuesto a la renta

Ingresos exeatos

¥ Las Asociaciones Piiblico - Privadas estardn exentas del impuesto a la renta.

v Se incluye a las sociedades en la exoneracién de rendimientos y beneficios obtenidos

por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del
pais ¢ del Registro Especial Bursatil, incluso los rendimientos y beneficios distribuidos
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por fideicomisos mercantiles de inversién, fondos de inversion y forclos
complementarios originados en este tipo de inversiones,

Para la aplicacion de esta exoneracion los depésitos a plazo fiio e inversiones en renta
fija deberan efectuarse a partir del 01 de enerc de 2016, emitirse a un plazo de 360 dias
calendario 0 més, y permanecer en posesion del tendedor que se beneficia de la
exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua.

v" Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o
mas emitidos para el financiamiento de proyectos piblicos desarrollados en asociacion
plblico-privada y en las transacciones gue se practiquen respecto de los referidos
titulos. IEste beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas.

v" Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacion,
concesion o similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anval de una
fraccidn bésica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la renta.

Ingresos gravados

v" Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente
en Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o
establecimiento permanente en Ecuador, se entiende producida la enajenacion indirecta
siempre que ocurra de manera concurrente lo siguiente:

1. La enajenacidn representen directa o indirectamente el 20% o mds del valor real de
todos los derechos representativos de la sociedad no residente en el Ecuador.

2. La enajenacion ¢ enajenaciones de derechos representativos de capital de la
sociedad no residente, cuyo enajenante sea una misma persona natural o sociedad o
sus partes relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un monto
acumulado superior a trescientas fracciones bésicas desgravadas de impuesto a [a
renta de personas naturales.

3. No se entenderd producida enajenacién directa o indirecta alguna, cuando ocurra
por efectos de procesos de fiision o escisién, siempre que los beneficiarios
efectivos de las acciones, participaciones o derechos representativos de capital,
sean los mismos antes y después de esos procesos.

4. Lo referido anteriormente no aplica si existe un beneficiario efectivo que sea
residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o
establecida en un parafso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién, en los términos
establecidos en ¢l Reglamento.
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Deducciones y pagos al exterior

¥ El limite de deducibilidad de la tasa de interés de préstamos locales y de} exterior serd
definida mediante resolucion por la Jurtta Politica de Regulacion Monetaria y
Financiera

Impuesto at Valor Agregado

v Elreintegro del IVA, no es aplicable a la actividad petrolera en lo referente a la
extraccion, transporte y comercializacidn de petréleo crudo, ni a otra actividad
relacionada con recursos no renovables, excepto en exportaciones mineras, en las que
serd aplicable el reintegro del IVA pagado por los periodos correspondientes al 1 de
enera de 2018 en adelante,

Reformas a la Ley Reformatoria para la equidad Tributaria en el Ecnador

Impuesto a la Salida de Divisas

Exenciones

v Los pagos de créditos abiertos, a un plaze mayor & un afio, por instituciones financieras
del exterior, legalmente establecidas como tales; este financiamiento podra consistir en
crédito, depdsito, compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el Mercado de
Valores y que sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o de
inversiones productivas, La exencién no aplica cuando quien otorgue el financiamiento
sea una parte relacionada que se encuentre en paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion.

v" Los pagos por ¢! financiamiento externo, a un plazo mayor a un afio, otorgado por
entidades no financieras especializadas proveedoras de recursos, calificadas como tales
por ia Superintendencia de Bancos del Ecuadoer; egte financiamiento podra consistir en
crédito, deposito, compra venta de titulos en el Mercado de Valores, vy que sean
destinados a} financiamiento de vivienda, de microcrédito o de inversiones productivas.
La exencion no aplica en operacienes de financiamiento que se realicen directa o
indirectamente con partes relacionadas Gnicamente por capital, administracién,
direceidn o control.

v Los pagos que efectien las sociedades que se creen o estructuren para desarrollar y
gjecutar proyectos plblicos en asociacidn piblico-privada, que cumplan con los
requisitos fijados en la Ley que regula la aplicacion de los incentivos de las APP,
cualquiera sea el domicilio del receptor del pago, por importacidn de bienes para la
ejecucion del proyecto puiblico, cualquiera sea el régimen de importacion empleado y
adguisicidn de servicios para la ejecucién del proyecto publico.

v Los pagos a los financistas del proyecto publico, incluido el capital, interéds y
comisiones, siempre gue la tasa de interés pactada no supere la tasa referencial a la
fecha de registro del crédito. El beneficio se extiende a los créditos subordinados,
siempre que la sociedad prestataria no se encuentre en situacién de subcapitalizacién de
acuerdo con el régimen general.
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¥"  Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos o utilidades a sus
beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio fiscal.

v" Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razon de la adquisicidn de
acciones, derechos o participaciones de ia sociedad estructurada para ja ejecucion de un
proyecto pliblice en la modalidad de asociacidn pablico-privada o por transacciones
que recaigan sobre titulos representativos de obligaciones emitidos para el
financiamiento del proyecto publico.

La Administracidn de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene
impactos relvantes con relacion a los cambios establecidos en la legislaciédn al 31 de diciembre
de 2015,

12.6 Precios de Transferencin -

De conformidad con disposiciones tegales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 2 la
renta que hayan efectuadc operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US§H15
millones, estén obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia.

La Compaiiia estd exenta de presentar el Estudio de Precios de Transferencia correspondiente
al afio 2015, debido & que sus operacienes con partes relacionadas acumuladas durante el
gjercicio econdmice no superaron en conjunto los US$1S millones que establece la
Administracion Tributaria segin Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada el
29 de mayo de 2015,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Participacion a trabajadores 356 135
Beneficios sociales 73 61
Otras 486 698
Total 915 g94

13.1  Participacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, 1os trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utitidades liquidas
o contables. Los movimientos de la provisién para patticipacion a trabajadores fueron como

sigue:
Afic terminado
31/32/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio i35 174
Provisién del afio 356 135
Pagos efectuados {135) (174)
Saldos al fin del afio 356 135
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 120 66
Bonificacion por desahucio _38 17
Total 158 83

14.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios ¢ mds hubieren prestado sus servicios en forma centinuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Afio terminado
31/12/t5 31/12/14

Saldos al comienzo del afio 66 51
Costo de los servicios del perfodo corriente 14 13
Costo por intereses 5 4
{Ganancias)pérdidas actuariales 35 (2)
Saldos al fin del afio 120 56

14.2  Borificacidn por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion {aboral por desahucio solicitade por el empleador ¢ por el
trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios.

Los movimientos en el valor presente de obligacidén de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 17 15
Costo de los servicios del periodo corriente 4 4
Costo por intereses 1 1
(Ganancias)/pérdidas actuariales 16 (3)
Saldos al fin del afio 38 A7

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada per concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
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actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal sverte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el

incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

Bonificacion
por desahucio

suptiestos.

Provision por

indemnizacion
Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15,611
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 13%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (13,634)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -11%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 16,066
fmpacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%}) 14%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {14,107)
Impacto % en el OBD (tasa de inctemento salarial - 0.5%) -12%

4

,886
13%

(4,266)

5

11%
;028
13%

(4,414)

12%

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollade, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando sl método de crédiio unitario proyectado,
gue es el mismo que el aplicade en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en

el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cilculos actuariales son las siguientes:

31/12/15
%
Tasa(s) de descuento 631
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00

31/12/14

%

7.00
3.00
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
3112415 31/12/14

Costo actual del servicio 18 17
Intereses sobre la obligacién [ 5
Subtotal costo de beneficios definidos reconocida en
resultados 24 22
Nuevas mediciones:

{Ganancias)/pérdidas actuariales y subtotal nuevas 5t (5

mediciones
Total 15 17

15. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Los Arrendamientos operativos se refieren a contratos de arrendamiento de bienes inmuebles con
condiciones de arrendamiento de entre 5 y 10 afios. Todos los contratos de arrendamiento operativo
de mds de 5 afios contienen clausulas de revisiones anuales de! alquiler en relacion al mercado. La
Compaiiia no tiene una opcidn para comprar del bien inmueble arrendado al vencimiento de los plazos
de arrendamiento.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa Compaifiia estd expuesta a distinfos viesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
Yy, en consecuencia, sus resultados,

I.a Compailia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad,

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidén y cuantificacion de dstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

16,1.1 Riesgo en las tasas de interds - La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compaiila mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas
como variables. El riesgo es manejade por [a Compafiia manteniende una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. Las actividades
de cobertura se evatilan regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de
riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura mas rentables.

16.1.2 Riesgo de crédito - Ll riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones coritractuajes resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
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16.1.3

16.1.4

partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos, La Compafiia tOnicamente realiza
transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimere importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y &reas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ningin Grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compaiiia define que las contraparies gque tienen caracteristicas similares son
cansideradas partes relacionadas. La concentracién de riesgo de crédito relacionado
con la Compafiia A no excedid del 20% de los actives monetarios brutos durante el
afio. La concentracidn de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedié del 5% de
los activos monetarics brutos en ningféin momento durante el afio,

Riesgo de lquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda mangjar los requerimientos de
financiamiento a corte, mediano y largo plaze asi como la gestidn de liquidez de la
Compafiia. La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasives financieros.

Riesgo de capitel - La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estardn en
capacidad de continnar como empresa en marcha mienfras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

El comité de gestién de riesgo de !a Compaiiia revisa la estructura de capital de la
Compafiia sobre una base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera
el costo del capital y ios riesgos asociados con cada clase de capital.

El comité de gestidn de riesgo de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una
base semestral. Come parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a contintacion:

Capital de trabajo US$ 1,920
Indice de liquidez 1.58 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.81 veces
Deuda financiera / activos totales 57.68%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafic y nivel de
desarrollo que la Compafifa, ademés que cumple holgadamente con las condiciones a
que estd sujeta la Compaflia en relacién con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.
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16.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

16.3

mantenidos por 1a Compafifa es como sigue:

Activas financieros:
Casto amertizado:
Efectivo y bancos (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5)
Total
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 10)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
{Nota 11} y total
Total

Valor razonable de los instrumentos financieros

31/12/15 3i/12/14

1,302 3,061
3.201 2.564
4,593 5.625
2,085 5,385
1.831 1.685
3,916 7.070

La Administracion de la Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a

su valor razonable.

17. PATRIMONIO

Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones

Total

31712715 3i/12/14
2,264 1,001
- 1.264
2,204 2,203

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste en 2,264 de acciones de US$1 valor nominal
unitario {1,000 de acciones de US$ 1 valor nominal al 31 de diciembre de 2014}, las cuales

i7.2

otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

En diciembre del 2015 la Junta General de Accionistas decidié auvmentar el capital social de la
compafiia en USD $1,264 con la cual el nuevo capital social quedd constituido por 2,264

acciones ordinarias y nominativas,

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por le menos ef 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital secial.
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Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efective pero puede ser capitalizada

en su totalidad.

17.3 Utilidades Retenidas

Utilidades retenidas — distribuibles y total

31/12/15

~1.748

17.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accicnistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a

la renta,

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
(astos de ventas
Gastos de administracién

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de inventarios

Gastos por depreciacién y amortizacién
(Gastos de venta

Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios ¥ servicios

Movilizacidn v viaje

Impuestos

Gastos de mantenimiento

Alquileres y arrendamientos

Seguros

Otros gastos

Total

Afio terminado

3112/15

7,983
2,625
2.921

13.529

31/12/14

7,639
1,841
3.677

13,15

Afio terminado

EAVAVIASY

7,983
236

2,664

1,487
553
70
42
22
90
33
349

13.529

31/12/14

7,639
233

1,841
996
436
91
32
23
92
30

1,744

13,157
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Gastos por Beneficios u los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleades es como

sigue:

Sueldos ¥ salarios
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Participacion trabajadores
Otros beneficios

Total

Gasto Depreciacion y Amortizacidn

Depreciacién de propiedades y equipo
Amortizacion de activos intangibles

Total

19. GASTOS FINANCIEROS

Intereses por préstamos bancarios
Otros

Total

20. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Otros Ingresos
Ganancia / perdida en venta de activos fijos

Total

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
709 603
249 188

24 22
356 135
149 48

1,487 996

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
146 143
90 90

236 233

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
90 135
4 _4

4 139

_I

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
410 296

— 6
=410 290
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21.1  Transacciones Comerciales -

Del exterjor;
Clorox Colombia
Clorox Services Company
Hyette Intercontinental

Clorox International Company

Clorox Commercial Comipany

The Clorox Company
Clorox Argentina

Clorox Chile

Total

Venta de bienes y

servicios
015 201
4072 289
- 4
402 293

21.2  Saldos con compaiifas relacionadas:

Clorex Colombia

Clorox Services Company
Clorox Chile

Clorox Comercial Company

The Clorox International
Company

The Clorox Company

Total

Saldos adeudados por
partes relacionadas

Compra de bienes y

servicios Interés préstamos
2015 2014 2015 2014
523 743 - -
104 109 - -
1 1 - -
367 128 - -
34 5 - -
6 17 - -
- - 20 133
1,033 1,003 90 133

Saldos adeudados a
partes relacionadas Préstamo

|

31/12/13 31/12/14 3H/12/15  31/12/14 2015 2014
115 a1
39 38
2,088 3,506
5
249 157 155 52
- . 20 - - -
249 162 322 151 2,088 2,306



Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liguidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibide garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables ¢ cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por
partes relacionadas,

21.3 Compensacion del Personal Clave de la Gerencla -

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Beneficics a corto plazo 276 205
Beneficios post-empleo 46 _24
Total 322 229

La compensacién de los directores y eiecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

22. CONTRATOS
a) Contrato de manufactura con La Fabril S, A.-

La Compaiiia suscribié un contrato de servicios de fabricacién con La Fabril 8. A.
(fabricante) el 31 de marzo de 2010, mediante el cual La Fabril 8§, A. se compromete a la
manufactura de varias presemtaciones del producto cloro. Los aspectos principales del
contrato se detallan a continuacion:

[l fabricante debe producir los productos para la Compaiiia de acuerde a las condiciones del
contrato y en conformidad con las especificaciones del producto.

Las especificaciones del producte pueden ser modificados por la Compafiia, a través de una
notificacion escrita al fabricante. Este evento no dard un derecho a pago o indemnizacion a
favor del fabricante; sin embargo tal requerimiento de cambio de especificacién debe tener un
efecto en el costo de produccion y por lo tanto el costo total del producto deberd ser ajustado.

El fabricante sera el responsable en cubrir sus gastos v costos de todos los equipos, materiales
de empaque y materia prima y cualquier otro material necesario para la fabricacion del
producto.

La Compafiia puede proveer al fabricante de ciertos equipos de su propiedad o de propiedad
de 1as aftliadas de la Compafifa.

El fabricante no llevard a cabo el uso de estos equipos para fabricar sus propios productos o
de terceros.

b} Contrato compra de actives-

En diciembre de 2006, se suscribio un contrato regional entre las subsidiarias de Clorox y las
subsidiarias de Colgate Palmolive, mediante el cual para el caso del Ecuador, Coigate
Palmolive del Ecuador S.A.L.C., vende la licencia y goodwill de la marca AJAX.
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Producto de ese acuerde, la Compaiiia registrd en el afio 2007 como parte de sus otros activos
13,063,544 v 4,500,000 por la licencia v goodwill de 1a marca AJAX, respectivamente.

Adicionalmente en febrero de 2007, la Compafifa celebrd un acuerdo local con Colgate
Palmolive del Ecuador S.A.IC. comrespondiente a la compra de maquinarias y eguipos
utilizados en la elaboracién de los productos de cloro. Por dicha transaccidn la Compaiiia
registré 733,343 de equipos diversos en el afio 2007.

¢} Contratos de distribucion-

En abril y mayo de 2008, la Compailia suscribié contratos de distribucién con Calbag 8. A. y
La Fabril S, A. Mediante estos contratos Calbaq S. A. y La Fabril 8. A. se comprometen a
actuar como distribuidores independientes y no exclusivos de log inventarios de Ia Compafiia.

d} Terminacion de contrato de distribucién eon Calbaq 8. A.-

En septiembre de 2014, la Compaiiia suscribié la terminacion de! contrato de distribucién y
de prestacién de servicios t#cnices especializados con Calbaq 8. A. Con fecha 7 de junio de
2014, la Compafifa notificd de manera oficial a Calbaq S. A, la terminacién de dicho contrato,
el mismo gue se ejecutard a partir del 30 de septiembre de 2014 y por el cual la Compafiia se
comprometié a cancelar a Calbaq 8. A. la suma de US$ 1,504 més impuestos, por concepto
de compensacion por los dafios y perjuicios, valor gue fue acordado por las partes.

¢} Contratos de distribucién con las cadenas de Supermercados.-

En abril de 2015, ta Compafiia suscribié un contrato con Mega Santamaria S. A., en el cual la
Compafiia se obliga a la distribucién sus productos con un descuente del 4,2%, sobre €l vator
de la mercaderia libre de impuesto, con una vigencia indefinida.

En noviembre de 2015, la Compafiia suscribid un contrato marce de distribucidn de
mercaderia con Corporacion El Rosade S. A., en el cual la Compaiifa se obliga a la
distribucién sus productos, con una vigencia de un afio.

En abril de 2015, la Compafia suscribié un contrato marco de distribucién de mercaderia con
Tiendas Industriales Asociadas S.A., en el cual la Compafiia se obliga a la distribucién sus
productos, con una vigencia de un afio.

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre det 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (7 de abril de 2016)

no se produjeren eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el afio terminadoe el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en 20 de abril de 2016 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la Compatiiia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

-37.



