Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox'

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.UA.

Notas 2012 2011
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos G 1,681,599 1,141,800
Cuentas por cobrar comerciales, neto ' 7 2,117,818 2,191,829
Cuentas por cobrar a partes relacicnadas 8(a) 174,806 -
Impuestos por recuperar 16(h) 36,058 33,527
Otras cuentas por cobrar 40 22,576
inventarios 9 233,782 231,696
Gastos pagados por anticipado 10 193,805 432,391
Total activo corriente 4,438,008 4,053,619
Activo no corriente:
Mobiliaric y equipo, nato 11 719,420 770,267
Activos intangibles, neto 12 3,815,566 4,039,908
Activo por impuesto diferido, neto 15(k) 479,754 498,917
Otros activos 44 557 27,749
Total activo no corriente 5,059,297 5,338,841
Total activo 0,497 305 9,390,450

S jﬁa@ AWouthe
Patyicia Torres Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Gerente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de situacién financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2012 2011
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13 1,083,330 1,182,817
Beneficios a empleados 14 105,159 39,780
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8(a) 486,920 6,321 572
Impuestos por pagat 15{h) 368,523 372,574
Total pasivo corriente 2,044 932 7,916,823
Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas, largo plazo 8(a) 5,885,481 -
Beneficios a empleados, largo plazo 14 45,329 26,237
Total pasivo no corriente 5,930,810 26,237
Total pasivo 7,975,742 7,943,080
Patrimonio:
Capital social 17 800 800
Aportes para futuras capitafizaciones 18 9,450,025 9,450,025
Déficit acumuiado 19 (7,929,262} (8,003,425}
Total patrimonio - 1,521,563 1,447,400
Total pasivo y patrimonio 9,497,305 9,380,460
Patricia Torres Deloitte & Touche Ecuador Cia. Lida.
Gerente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

ingresos
Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros

Utilidad (pérdida) en operacion

Otros ingresos:
Otros, neto

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a {a renta

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral

Patricia Torres
Gerente Financiero

Notas
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Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

2012 . 2011
10,853,482 10,456,153
(6,755,060)  (6,745,605)

4,008,422 3,710,548

(2,363,326)  (4,482,220)
(1,526,044)  (1,474,441)

(179,275) (658,096)

29,777 (2,904,209)

164,497 5,806

194,274 (2,898,403)

(120,111) (24,208)

74,163 (2,922,611)

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminades el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados de Dc')l_ares de E.UA.

Aportes Déficit acumulado
para
futuras  Ajustes de (Pérdidas)
Capital  capitali- primera acumu-- Total
social zaciones adopcién ladas Total Patrimonio
Saido al 31 de diciembre de 2010 800 5,450,025 239,925 (5,320,739) (5,080,814) 4,370,011
Menos- Pérdida neta - - - (2,922 611) (2,922611) (2,922,611)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 800 9,450,025 239,925 (8,243,350) (8,003425) 1,447,400
Mas- Utilidad neta - - - 74,163 74,163 74,163
Saldo al 31 de diciembre de 2012 800 9,450,025 239,925 (8,169187) (7.929,262) 1,521,563
el
Patricia Torres Deleitte & Touche Ecuador Cia. Lida.
Gerente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

2012 2011
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Cobros por venfas de inventarios 13,063,574 11,744,374
Pagos a proveedores de bienes y servicios {10,443,928) (9,917 549)
Pagos al personal y cargos sociales (658,911) (507,274)
Pagos de impuesfo a {a renta y otros impuestos (747,204) (5837,632)
Pagos de intereses (319,5681) (664,134}
Oftros pagos (3,978) {35,608)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 889,972 82,177
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de mobiliaric y equipo (71,675) {154,270)
Pagos de activos intangibles (278,958) {268,221)
Oftras 680 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (349,973) {422,491)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Préstamos pagados a compaiiia relacionada - {(6,859,835)
Aumento (disminucion) neto en efective en caja y bancos 539,999 (7,200,149)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 1,141,600 8,341,749
Saldo al final del afio 1,681,599 1,141,600
i
Patricia Torres Deloitte & Touche Ecuadcr Cia. Ltda.
Gerente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Notas a los estados financiercs
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de E.UA.

1. OPERACIONES
Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox (la Compafiia) se constituy6 el 8 de enero de 2007 como una sociedad
andnima subsidiaria de Clorox Internacional Company de E.U.A.

La actividad principal de la Compafiia es la comercializacién de productos de cloro o elaborados sobre la base
de cloro, productos de limpieza, de cuidado y mantenimiento del hogar o de lavado, incluyendo productos de
desinfeccion, sanidad y enjuague.

El domicilio principal de la Compafiia se encuentra en la Av. Francisco de Oreliana, Edificio Las Camaras,

Guayaguil-Ecuador.

Los estados financieros de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox para el periodo terminado al 31 de diciembre
de 2012, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 25 de abril de 2013,

2. BASES DE PREPARACION

Responsabilidad de {a informacion y declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en esfos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia, que
manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera {en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting
Standards Board (en adelante *|ASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

~ Base de medicion )
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las obligaciones
por beneficios a emplsades a largo plazo que son valorizadas en base a métedos actuariales {Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A., gue es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados
financieros son fas siguientes:

{a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancoes presentado en el estado de situacién financiera se regisfra al costo y no esta
sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se
clasifican como activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revallia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los cosios
directos atribuidos a la transaccién, excepto los actives financieros que se contabllizan a valor
razonable con efecto en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercado ({transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

l.os activos financieros de la Compafifa incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resuitados

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designados al momente de su reconocimiento inicial como
valor razonable con efecto en resuitados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adguieren con el propdsite
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por fa Compaiiia gue no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cohertura segin lo define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como insirumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con efecto en resultados se centabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambics en diche valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. ‘

La Compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con efecto en resultados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.




Notas a los estados financieros {continuacién)

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado active, por los que fa Compafiia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacién diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de |1a tasa de interés efectiva, menos cualguier detericro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos gque son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresc financiero en el estado de resuitados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compairiia liene en esta categoria las siguientes cuentas; efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales
son expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicable,

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafifa tiene la intencidén y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier detericro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuaiguier descuento
o prima en la adquisicion vy las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de Ia tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2012y 2011. -

Actives financieros disponibles para fa venfa

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen {fiulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como dispenibles para la venta son aquellas gque no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con efecto en resuitados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aguellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, perc que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las

condiciones del mercado,

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultade integral
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia ¢ pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se




Notas a los estados financieros (continuacisn)

considera como un deterioro del valor de la inversidn, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reciasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso gque no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo y/o de informacién relevante para su determinacion, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compaiiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2012 y
2011.

Baja de activos financieros
Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:
- Expiren tos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo o s& asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), v (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, {b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando fa Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continGa reconociendo en la medida de la implicacion

" continuada de la Compafiia sobre el active. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
refacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome fa forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe enire el importe original en libros del activo, y el importe méaximo de
contraprastacion que la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Comparfiia evallia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de actives financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo {un evento de "pérdida sufrida") y si el evento de pérdida tiene un impacto en los
fiujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafiia que
pueden estimarse de forma confiable, Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores
o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra
reorganizacion financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i)

mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en las condiciones
econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros denfro del alcance de la Norma Internacicnal de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efeclo en resultados o préstamos y
cuenias por pagar, segln sea pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconogen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado més los costos de
transaccién directamente atribuibles.

LLos pasives financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar comerciagles y ofras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financietos se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por méas de
doce meses después de la fecha del estado de sifuacion financiera. Los costes de financiamiento se
reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las comisiohes relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con efecto en resulfados

Los pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonahble con efecto en resuitados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el proposito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compaiifa, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin o define ia Norma Internacionai de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos
separados también se clasifican como mantenides para negociar, salve que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento iniclal, la Compafia no clasificoé ningdn pasivo financiero como al
valor razonable con efecto en resultados.




Notas a los estados financieros (continuacién)

(iii}

(iv)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ia Compaiifa no tiene pasivos al valor razonable con efecto en
resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usando el méfodo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidén y las comisiones o costos que son parfe
integrante de la tasa de interés efectiva. La amoriizacion de la tasa de interés efectiva se incluye
coma costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
conirato haya sido pagada ¢ cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciohes sustancialmente diferentes, o si las condiclones de un pasivo existenie se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarics y la gerencia tiene la
intencion de cancelaros sobre una base neta o de realizar el aclivo y cancelar el pasivo

simultaneamente,

Valor razonable de los instrumentos financieros

E! valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cofizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posicipnes largas y precio
de venta para posicicnes corfas), sin ninguna deduccién por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de vaiuacidn adecuadas, Dichas técnicas puéden incluir la
comparacidn con transacciones de mercado recientes, 1a referencia al valor razonable acfual de ofro
instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de efectivo ajustado u otros modelos
de valuacidn,

No han existido cambios en {as técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012 v 2011,

En la Nota 23, se expone Iinformacién sobre el vaior razonable de los instrumentos financieros y de
su valoracion.
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(c)

(d)

(e)

Inventarios- _

L.os inventarios estan valorados al costo estandar, el cual se aproxima al costo de la Glitima compra y no
exceden su valor nete de realizacion, excepto inventarios en transito que se registran al costo de
adquisicidon. El valor neto de realizacion se determing en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de venta. La determinacion y revision del costo estandar se realiza
cada afio conforme la politica corporativa de la Compafiia.

El costo de adquisicidon comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios.

La provisidn para obsolescencia de inventarios es determinada por {a gerencia de la Compariia, en base a
una evaluacién de la antigliedad del inventaric y sus probabilidades de venta. La provision para
obsolescencia de inventarios se carga a los resultados del afio,

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a publicidad pagada por anticipada, los
cuales son distribuidos a lo largo del periodo cubierto por &l pago y con cargo a la cuenta correspondiente
en el estado de resultados integrales del afio cuando se devengan.

Mobiliario y equipo-
El mobiliario y equipo se presentan al costo de adquisicion, menos depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial del mobiliario y equipo comprende su precio de compra, Incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el
caso de activos que caiifican, ef casto de financiamiento, El precio de compra es el importe total pagado y
el valor razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionade con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazér
partes del mobiliario y equipo, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidas comao gastos segtin se incurren.

Los bienes clasificados como mobiliario y equipo se deprecian en forma lineal a lo largo de su vida Gtil, la
gque se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcitn de las estimaciones de vida del
mohbiliario y equipo:

Afios
Musebles, enseras y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Eguipos diverses 1a10

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de sHuacion financiera para asegurar que el método y el
perinde de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida del

mobiliario y equipo.
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Una partida de mobiliario y equipc es retirada al momento de su disposicion o cuando no se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior, Cualguier ganancia o pérdida gue surja al
momento del retiro dei activo fijo {calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y ei valor en
libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el aclivo.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualguier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir, Los activos intangibles generados internamente, excepto los
costos de desarrolio capitalizados, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados
integrales del afio en el que se incurre,

Las vidas Utiles de los activos intangibles se determinan como finitas o indefinidas. Los activos
intangibles con vida finita se amortizan en linea recta durante la vida Gtil econémica y se evalla por
deterioro cada vez que hay indicios de que el activo puede verse afectado. Al cierre del afio, la gerencia
considera que no existen indicios de deterioro sobre ios actives intangibles con vida (il finita.

El periodo de amortizacién y el méiodo de amortizacion del activo intangible con una vida Gtil finita se
revisan al menos a la fecha del estado de situacién financiera. Los cambios en la vida Util esperada o en
el pafron esperado de consumo de los beneficics econdmicos futuros del activo se contabilizan al
modificar el periodo o método de amortizacion, segln corresponda, y se fratan como cambios en las
estimaciones contables. El gasto de amortizacién de activos intangibles con vidas (tiles finitas se
reconoce eh el estado de resultados integrales en la categoria de gastos de acuerdo a la naturaleza de
dicho activo intangible.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo intangible se miden como ia
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo y se reconocen en
el estado de resultados integrales cuando el activo es dado de baja.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafila evalGa a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus actives se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo, El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable mencs los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menecs que el activo no genere flujos de efective
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una fasa de descuento que refleja la evaluacidn actual del
mercado del valor del dinerc en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para fa determinacion del
valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones,‘se utiliza el modeio de valoracién gue resulte
mas apropiade. Estos calculos se verifican contra miliiples de valoracion, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por daterioro son reconocidos en el estado

de resultados integrales,
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Dicha evaluacidn requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones par
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas y costos operafivos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado como mobiliario y equipo y activos
intangibles no pueda ser recuperado.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o impiicita)
como resultado de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha dei estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especiﬁdos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producte
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiere en el estado de resuitados integrales,

Obligaciones por bheneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plaze que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicande el 15% sobre la utilidad contable.

Large plazo:
La Compania, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacidon a la fecha del estado de situacidn financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando fos flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito.

La politica contable de la Compafila para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de restltados integrales en el afio en el que ocurren.

Los costos por servicios pasados no exigidos a la fecha son reconocidos como gastes en forma lineal
durante un tiempo promedic hasta que estos sean exigibles.

Reconocimienfo de ingresos-
Los ingresos son reconacidos cuando se han transferido todes los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la
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Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos,
tomando en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni

il ' aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferide al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

(k) Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(} Impuestos-

impuesto a 1a renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperade de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre ia base
de ia informacion financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a ia fecha de clerre de cada afio.

La gerencia evallla periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las gue las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en [a fecha del estado

de situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impueste diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida eh que sea
probable la disponibilidad de utilidad tributaria futura confra la cual imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevaliian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida

a1

eh que se torne probable que [a utilidad tributaria futura perrﬁita recuperar dichos activos.

w |

_ Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
@ aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
-& ' : disposiciones legales vigentes.

@ 10
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El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de los estados financieros se
reconoce fuera de éstos. Las partidas de impuesto diferide se reconocen en correlacién con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonic.

Los actlivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos comrientes confra los pasivos impositivos corrientes, v si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej., Impuesto al valer agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicién de activos o en una prestacidon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adguisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segin corresponda.

(m) Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable.

(n) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen informacién adicional sobre la sifuacién
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste} son incluidos
en los esiados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son evenios de ajuste son
expuestos en nolas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimacicnes estan
incluidos en las politicas contables y/o [as notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos utilizados
por la gerencia: '

Vida (itil de mobiiiario y equipo
El mobiliario y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Gtil
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida dtil de los activos
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debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer gque la vida Gtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compariia
calcula provisiones, sobre ia base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el jugar de domicilio de la Compariia.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de elio, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado con

impuestos.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de ias obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su nafuraleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periedo sobre el que se informa.

Fara la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a
los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensién,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No, 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre ia base de
las estimaciones realizadas. '

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
serédn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(a)

{b)

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las del perfodo anterior. A partir del 1 de enero
de 2012 entraron en vigencia las siguientes normas y enmiendas internacionales:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)

» NIIF 1- Adopcion por primera vez (revisada)

. NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Meijora de los requisitos de divu[gaéién de baja en
cuentas

A continuacion se enumeran las normas y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emision de los estados financieros de la Compafifa. En este sentido, se indican las normas y
enmiendas emitidas que la Compaifiia razonablemente prevé le resultaran aplicables en el futuro, La
Compafiia tiene [a intencidn de adoptar esas normas y enmiendas cuande entren en vigencia.

. NIC 1 Presentacion de los estados financieros
Los cambios en la Norma estan relacionados a la agrupacidn de las partidas presentadas en e}
estado de resultados integrales, Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de
resultados, en un periodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas gque nunca
seran reclasificadas. La meodificacion afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la
posicion financiera de ta Compaiiia o en su desempefio, La modificacion se hara efectiva para los
periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012,

¢ NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de
beneficios definidos y beneficios por terminacidn
La enmienda principaimente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el estado
de resuitados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de |as prestaciones devengadas en el
periodo actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), y (i) los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere
cambio de nombte de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sohre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas con la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido, La enmienda no tiene
impactc en la posicion de la Compafiia. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

. NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion
La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015,
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumendos financieros:
Reconocimiento y medicién”, luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitié fa NHF 9 y las disposiciones de revelacion transitarias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar lé NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiten revelaciones
adicionales en la transicién de la NIC 39 afa NIIF 8. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
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de la fecha de transicién de la Compafiia a esta NIIF 9. La Compaiiia evaluara su impacto final,
“cuando la norma final que incluya todas las revisicnes sea emitida.

. NUF 13 Medicion del valor razonable
Establece nuevos requisitcs para la medicién del valor razonable, mejora la coherencia de los
estAndares internacicnales y reduce la complejidad al proporcionar, una definicion del valor
razonable y una fuente para su medicion, asi como los requisitos de revelacion para su uso a través
de las NIF. La NHIF 13 es efectiva para perfodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2013,

A la fecha, Ia gerencia de la Compariia se encuentra analizando el impacto gue las normas tendrdn en
sus operaciones, sin embargo, estima que la adopcion de estas normas ne tendran impactos significativos
en la presentacién de los estados financieros.

{c) Otras normas y enmiendas emitidas perc que atin no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de
los estados financieros de la Compaiiia y que la gerencia prevé gue no le seran aplicables en el fulure, se

resumen como sigue:

Fecha efecfiva de

Normas vigencia
NIC 16 - Clasificacion de equipo auxiliar 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros separados 1 de enero de 2013
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011} 1 de enero de 2013
NIC 32- Compensacion de actives y pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIC 34 - Informacion financiera intermedia 1 de enero de 2013
NiIF 1 - Adopcidn por primera vez - Préstamos del Gobierno 1 de enerp de 2013
NHF 7 - Compensacién de activos y pasives financieros 1 de enero de 2013
NIIF 10 -Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NHIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos © 1deenerode 2013
NIiF 12 - Revelaciones sobre participacienes en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIiF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccion en una mina a cielo abierto 1 de enerc de 2013

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de Ia siguiente manera:

2012 2011
Caja 1,000 1,000
Bancos locales 1,680,599 1,140,600

1,681,599 1,141,600

Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la siguiente manera:
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2012 2011

Clientes 2147818 2,181,829

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es

como sigue;
2012 2041
No dete- Deterio- No dete- Deterio-
riorado rado Total riorado rado Total
Corriente
0 - 30 dias 2,117,818 - 2,117,818 2,191,829 - 2,191,829
Total 2,117,818 - 2,417,818 2,191,829 - 2,191,829

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un perdido de crédito que oscila enfre 30 y
60 dias.

8. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos ytransacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos por cobrar y por pagar con partes refaclonadas se
formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Corto Largoe® Corto
Relacion Pais plazo plazo plazo
Por cobrar:
Ciorox Internationai Company Accionista E.UA 174,806 - -
174,806 - -
Por pagar:
Ciorox Chite {1} Filial Chile 125,474 5,885,481 6,158,013
Clorox International Company Accionista E.UA, 49,061 - 38,343
Clorox de Coiombia Filiat Colombia 228,052 - 52,343
Ciorox Services Company Filial EUA, 84,333 - 72,873
486,920 5,885,481 6,321,572

{1} Préstamo otorgado con vencimiento en febrero det 2017 (renovado en febrero det 2012) y genera interés a una

tasa anual de 2.5% ( 5.4% en el afio 2011). Al 31 de digiembre del 2012 y 2011, jos intereses pendientes de

pago por dicho préstamo ascienden a 125,474 y 272,532, respectivamente.

Durante los afios 2012 y 2011, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:
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Intereses Compra de

Relacion Pais pagades  inventario  Servicios
Ao 2012
Clorox Chile (1) Fitial Chile 172,525 - -
Clorox International Company {2) Accionista E.UA. - - 230,837
Clorox de Colombia (3 Fitial Colombia - 905,240 -
- Clorox Services Company 4) Filial E.U.A. - - - 492,841
Clorox Argentina Filial Argentina . - 17,346
172,525 905,240 741,124
Ano 2011
Ciorox Chile (1) Filiaf Chile 346,484 - -
Clorox International Company @ Accionista E.UA. - - 99,543
Clorox de Colombia &) Filial Colombia - 784,443 -
Clorox Services Company 4) Filial E.UA. - - 241,348

346,484 784,443 340,891

{1) Corresponde a intereses devengados por la deuda con Clorox Chile, la cual asciende a 5,885,481 en los afios
2012 y 2011 (Véase Nota 22).

{(2) Corresponde a pagos por servicios recibidos con Clorox [nternational Company enire ellos comisiones por
agencia corporativa y servicios contratados por internet corporativo.

(3) Corresponde principalmente a la importacién del nuevo producto ropa colores vivos y blancos intensos con Clarox
de Colombia.

(4) Corresponde a facturacion por servicio de comunicacién e internet con Clorox Services Company guien envia a

la Compafiia una factura trimestral y con un cargo fijo.

(b) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen [a gestidn de Clorox del Ecuador
S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales o relevantes.

{c} Remuneraciones y compensaciones de ia gerencia clave-
La gerencia clave de la Compaiiia incluye |a gerencia general vy su staff de gerentes. Durante los afios
2012 y 2011, las remuneraciones reconocidas se presentan como siguen:

2012 2011
Sueldos y beneficios sociajes 158,264 149, B55
Bonificaciones 14,508 5675
Reneficios a empleados . 13,530 8,720

187,303 164,250
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Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Directoric no recibié pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras fransacciones

realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2012 y 2011, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera:

2012 201
Preducto terminado importado 125,622 228,614
Producto terminado nacional - 3,082
Inventario en transito 108,160 -
233,782 231,686

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saido de los gastos pagados por anticipade corresponde a publicidad

pagada por anticipado por 183,905 y 432,391 respectivamenie.

11. MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de mobiliario y equipo se formaba de ia siguiente manera:

2012 2011

Depre- Depre-

ciacion ciacion

acumu- Valor . acumu- Valor

Costo lada neto Costo lada neto

Equipos diversos 837,701 (197,654) 640,047 694,835 (121,246} 573,588
Equipos de computacion 154,316  {(111,748) 42,568 129,556 (84,875 44,6851
Muebies v enseres 59,672 {22,867} 36,805 52,057 (17,468y 34,588
En proceso - - - 117,409 - 117,405
Totales 1,051,680 (332,269) 719420 993,857 (223,590} 770,267

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de mobiliario y equipo fue el siguiente:

17
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Equipos
de Mue-
Eguipos compu- biesy Instala- En
diversos tacién enseres ciones proceso Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2010 694,835 98,458 44 586 1,709 - 839,588
Adiciones - 31,008 5,762 - 117,409 154,269
Reclasificacion . - 1,709 (1,709) - -
Saldo al 31 de diciembre 2011 694 835 129,556 52,057 - 117,409 893 857
Adiciones 37,603 26,457 7,615 - - 71,675
Reclasificacion 117,409 - - - (117,409} -
Bajas {12,146) {1,697) - - - {13,843)
Saido ai 31 de diciembre 2012 837,701 154,316 59,672 - - 4,051,688
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2010 (60,624) (62,765) (11,790) (570) - (135,748)
Degraciacién (60,622) (22,140) (4,995) 114) - (87,841)
Reclasificacion - - (684) 684 - -
Saldo al 31 de diciembre 2011 {121,246) {84,875) (17,468) - - (223,590)
Depreciacion (78,755) {27,911) (5,398) - - (112,064)
Bajas 2,347 1,038 - - - 3,385
Saldo al 31 de diciembre 2012 (197,654) {111,748) {22 867) - - (332,269)
Saldo neto al 31 de diciembre 2011 573,580 44 681 34,588 - 117,409 770,267
Saldo neto al 31 de diciembre 2012 640,047 42 568 36,805 - - 719,420
ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos intangibles se formaban de ia siguiente manera;
2012 2011
Amorti- Amorti-
zacién zacion
Costo acumu- Costo acumu-
histérico fada Valor neto histérico lada Valor neto
Licencias (N 3,258,656  (3,258,656) - 6,051,790  (5,586,268) 465,522
Goodwiil (@) 3,222,485 - 3,222,485 3,222,485 - 3,222,485
Software (SAP) (3) 830,852 (37,778) 593,081 351,901 - 351,901
7,112,000  (3,296,434) 3,815,566 9,626,176  (5,586,268) 4,039,908

(1}  Corresponde al costo def dereche de concesion otorgadoe para la utilizacién de la marca Ajax Cloro por parte de

Colpate-Paimolive a la Compafiia {(Véase Nota 25(b)).

{2) Cormrespende al pago realizado a Colgate-Palmolive por la compra de la linea Ajax Cloro {Véase Nota 25(b)).
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(3) Corresponde a pagos realizados por la implementacidn del sistema SAP.

Durante el afio 2012 y 2011, el movimiento del costo y amortizacion acumulada de activos intangibles fue

como sigue:
Software
Licencias Goodwill {SAP) Total
Costo:
Saldo ai 31 de diciembre de 2010 6,051,780 3,222,485 83,680 9,357,955
Adiciones - - 268,221 268,221
Saldo al 31 de diciembre de 2011 8,051,790 3,222,485 351,901 9,628,176
Adiciones - - 278,858 278,958
Baias {2,793,134) - - {2,793,134)
‘Saldo al 31 de diciembre de 2012 3,258,656 3,222,485 630,859 7,112,000
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2010 {2,793,134) - - (2,793,134)
Amoertizacion {2,793,134) - - {2,793,134)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (5,586,268} - “ (5,586,268)
Amortizacién (465,522} - (37,.778) (503,300)
Bajas 2,793,134 - - 2,793,134
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (3,258,656) - (37,778) (3.296,434)
Valor neto en libros - 3,222 485 553,081 3,815,566

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan

como sigue:
2012 2011
Proveedores (1) 906,136 962,797
Otros ‘ 177,194 220,120

1,083,330 1,182,917

(1)  Cuentas que no generan intereses y el {émino de crédito es de 30 a 60 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:
Durante el afio 2012, el movimiento de los beneficios a empleados corto plaze fus como sigue:
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Saldo Provi- Saldo
31121 siones Pagos 311212
Bonificaciones 25,289 59,432 (43,449) 41,272
Beneficios a empleados 14,471 64.044 {48,812) 29,603
Participacion a trabajadores - 34,284 - 34,284
39,760 157,760 {92,361) 105,159

Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:;

Saldo Provi- Saldo
31.12.10 siones Pagos 31.12.1
Beneficios sociales 21,897 88,312 (85,020} 25,289
Bonificaciches 8,468 47,304 (41,301) 14,471

30,465 135616 (126,321) 39,760

Largo plazo:

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial Nd. 421 del 28 de enerc de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los trabajadores tengan derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Segure Social Obligatorio. De conformidad
con i que menciona el Codige del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de frabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte propercional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados a largo plazo se conformaban de la siguiente

manera:
2012 2011
Jubilacién patronal 35,313 21,310
Pesahucio 10,016 4,927
Pasivo por beneficios a empleados a largo plazo 45329 26,237

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién financiera:
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Jubilacién patronal Desahucio
Gastos del periodo 2012 2011 2012 2011
Costo del servicio en el periodo actual 7,767 5,871 1,921 1,606
Intereses sobre la obligacion def beneficio 1,385 929 320 222
Ganancia (pérdida) actuariales reconocidas durante el afio 4,851 230 2,848 (313)
Gasto nete 14,003 7,030 5089 - 1515

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo
fue comao sigue:

Jubilacién Desahucio
2012 201 2012 2011
Saldo al inicio 21,310 14,280 4,927 3412
Costo inferés 1,385 929 320 222
Costos del servicio del periodo 7,767 5,871 1,921 1,606
{Ganancias) pérdidas actuariales 4,851 230 2,848 (313)
Saldo al final 35,313 24,310 10,016 4,927

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal y
desahucic fueron los siguientes:

2612 2011
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,00%
Tabls de mottakidad [ESS 2002 IESS 2062
Vida laboral promedio remanente 2.4 8.9
Numero de empleados 15 14
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

15. IMPUESTOS

{a) Situacion tributarfa-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores cortados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios anteriores. La
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(b}

(c)

(d)

Compaiiia no ha sido fiscalizada en los Gitimos tres afios.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada perfodo fiscal, apliicando a las utifidades fributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constifuyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco

afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Afio fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus uliidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una raduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidon del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio fotad,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de gue el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesio a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigoe Organico de la Produccion, Comercio e Inversicnes para las
nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago de! anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones, hasta por un
periodo de 5 afios,
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(e}

H

{9)

- {h)

bividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a 1a Salida de Divisas {ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior. )

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recurses financieros en el
exterior de Ia persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. lLas exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incremento del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras infernacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y gue
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exfranjeras domiciiiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en fa importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Pérdidas tributarias amortizables- .

Al 31 de.diciembre de 2012, la Compafila tenia pérdidas tributarias amortizables en ejercicios futuros por
aproximadamente 7,010,003 (7,281,064 en el afio 2011). Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco
anos siguientes al que se originaron, sin gue excedan del 25% de la utilidad gravable de cada afio.

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente

manera:
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2012 2011
: Por recuperar: .
Retenciones en la fuenie 36,058 15,020
Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 18,507
36,058 33,627
Por pagar:
tmpuestos retenidos en la fuente e IVA 75,510 65,418
Impuesto a ia Salida de Capital (1ISD) 294,013 307,156
369,523 372,574

(i} Impuesto ala renta reconocido en resultados del afo-

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados

integrales de los afios 2012 y 2011 se compone de la siguiente manera:

. 2012 2014
impuesto a la renta corriente (Véase Nota 15 (j)) (160,947) (135,264)
Impuesto diferido (Véase Nota 15 (k)) {19,164} 111,058
Total gasto por impuesto a la renta del afio (120,111} (24,208}

(i) Congiliacion del resultado contable-tributario-
Una conciliacion entra la utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable es como sigus:

2012 2011
Utilidad (pérdida) antes de provisién para impueste a la renta 194,274 (2,898,403)
Mas {menos)- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 245 352 530,312
Deducciones adicionales (108,906) -
Utilidad (pérdida} tributaria 329,720 (2,368,091)
Tasa de impuesto . 23% -
Impuesto & la renta causado 75,836 .
E Anticipo minimo de impuesto a |a renta 100,947 135,264
m Provisién para impuesto a |a renta corrienie (Véase Nota 15(i) 100,847 135,264
ﬁ A Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
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2012 2011
Provisién de impuesto a la renta corriente 100,847 135,264
Menos:
Anticipo minimo pagado a la fecha - (35,607)
Retenciones en la fuenie del afio (121,885) {107.612)
Retenciones en ia fuente del afios anteriores ' {15,020) (7,065}
Impuesto a la renta {a favor) (36,058) (15,020)

(k) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacidon

financiera Estado de resultados

2012 2011 2012 2011
Difsrencias temporales;
Depreciacidn acelerada de activos fijos 48 810 41,842 7,068 (1,262} .
Provision para iubilacion patronal 4,627 4,795 (168) 1,511
Provision para desahucio - 1,108 (1,108) 323
Ajuste por costo afribuide de intangibies - {6,768) 6,766 41,648
Provision para pagoe de fmpuesto a la Salida de Divisas 67,334 68,837 (1,503} 68,836
Amortizacién de perdidas tributarias 317,602 389,101 (71,499) -
Otras provisiones 41,281 - 41,281 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados {19,163) 111,056
Activo {(pasivo) por impuesto diferido, neto 479,754 498 917

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidid ia Ley Organica de
Redistribucién de los Ingresos para e} Gasio Social, mediante la cual se reformo la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interne (LORTI) v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los

siguientes:

. Impuesto a ia renta
Se excluyd a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito v similares de la
reduccion en la tasa de impuesto a ia renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en los
términos y condiciones que establece la ley y se aclardé que tienen derecho a este beneficio las
organizaciones del sector financiero popular y solidario y a tas mutualistas de ahorro y crédite para la
vivienda,

Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:
- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidaric sujetas al control de la

Superintendencia de Economia Popular vy Sclidaria y ascciacicnes mutualistas de shorro y crédito
para la vivienda, no consideraran en el calculo del anticipo los activos monetarios.
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- Las instituciones financieras privadas y compafiias emisoras y administradoras de tarjetas de crédito,
sujetas al confrol de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones mutualistas
de ahorro v crédifo para la vivienda, pagaran por concepto de anticipo de impuesto a la renta el 3%
de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

) impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesfo a la renta que no hayan sido ulilizados en el ejercicio fiscal eh que se
generaron 0 respecio de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podrdn ser objeto de devolucian por
parte del Servicio de Rentas Internas.

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior dei sujeto
pasivo; y,

- Las inversiones en ei exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.
Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondos o las

inversiones que se martengan o realicen a fravés de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%.

17. CAPITAL SQCIAL

28

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el capital social de la Compafiia esta constituido por 800 acciones
ordinarias y nominativas con un valor de 1 cada una, fotalmente pagadas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, {a composicion accionaria es como sigue:

2042 2011

Porcen- Porcen-

taje de taje de

partici- partici-

pacion Valor pacién Valor

Accionistas % nominal % nominal

The Clorox Internationai Company 90.00% 720 80.00% 720
The Clorox Company 14.00% 80 10.00% 80

100.00% 800 100.00% 800
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Durante el afo 2010, la Compafia recibid en efectivo de su accionista 9,450,025 para futuras capitalizaciones.
Mediante Acta de Junta General y Universal de Accionistas celebrada el 27 de diciembre de 2010, se detalla
que dichos valores no generan infereses y que diche monto sera capitalizado dentro de los proximos cinco

afos.

RESULTADOS ACUMULADOS

{a} Ajustes de primera adopcion.-
De acuerdo a Resolucion No. SC.G.I.CI.CPA IFRS 11.007 de la Superintendencia de Compafiias, los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) que generaron un saldo acreedor de 239,925, sdlo podra ser utilizado para ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la

Compania.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A} 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos administrativos se formaban de ia siguiente manera;

Gastos de personal
Amorizaciones

Honorarios profesionales
Servicios bédsicos
Depreciaciones

Movilizacién y viaje

Arriendos y alquileres

Gastps de gestisn

Impuestos, contribucién y otros
Participacién de utilidades a trabajadores
Gastos no deducibles

Seguros.

Jubilacién y desahucio
Mantenimiento v reparacion
Gastos fetes

Suministros y materiales

Otros gastos

GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de la sigulente manera:

2012 201
720,912 555,615
503,300 2,793,134
331,563 242,808
102,907 106,432
112,064 87,841

93,473 66,775
62,248 51,202
49,720 -
44,724 197,786
34,284 -
32,515 -
27,236 16,710
19,002 8,545
29 6,867
- 154,428
- " 9,184
229,259 184,893
2,363,326 4,482,220
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2012 2011
Advertising 1,078,440 789,085
Sales promotion 375,434 603,374
Investigacion de mercado 72,170 81,982

1,526,044 1,474,441

GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Interases préstamos exterior (Véase Nota 8 iiiéral(1)) 172,525 346,484
Comisiones bancarias 6,750 -
Impueste a la salida de divisas (ISD) (1) - 311,612
179,275 658,096

(1) A pariir del afio 2012, la Compaiiia registra en el costo de ventas, el impuesto a la salida de divisas — |1SD
correspondiente a la compra e importacidn de inventarios a partes relacionadas.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiade o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una fransaccion corriente, bajo el supuesto de que la
entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado en ef
mercado en una transaceion real brinda Ja mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con ef
precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para
determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante gque la gerencia ha utilizado su mejor juicio en la
estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho
estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser
indicativo del valor neto de realizacidn o de liquidacion de los instrumentos financieros.

A continuacion se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros v los valores razonables de los
instrumentos financieros de la Compania que se presentan en,los estados financieros:
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Registro en libros Valor razonable

2012 201 2012 2014
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 1,681,588 1,141,600 1,681,599 1,141,600
Cuentas por cobrar comerciales, neto 2,117,818 2,191,829 2,117,818 2,191,829
Cuentas por cobrar.a partes relacienadas 174,806 - 174,806 -
QOfras cuentas por cobrar 40 22,576 40 22,576

3,974,263 3,356,005 3,874,263 3,356,005

Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y ofras 1,083,330 1,182,917 1,083,330 1,182,917
Cuentas por pagar a partes relacionadas 6,372,401 6,321,572 5,372,401 6,321,572

7,455,731 7,504,489 7,455,731 7,504,489

E! valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes interesadas, de comin acuerdo y no en una transaccién
forzada o de liquidacion. Para estimar los vaiores razonables se han utilizado los siguientes métodos y

suposiciones.

Los valores razonables del efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cobrar, cuentas por pagar comerciales y cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, se aproximan a sus
importes en libros, en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar y cuenias por pagar a paries relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafia cuenta con cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus opsraciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otres controles. Este proceso de manejo de riesgos es critico
para la rentabilidad continua de la Compa#ia.

{a) Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia corporativa y su actuar se coordina como

se explica a continuacion:

(i} Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona
los principios para el manejo de riesgos de negocio y de liquidez, de acuerdo a las polificas
elaboradas por la casa matiz.
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{ii) Tesoreria-
El drea de tesoreria y finanzas es responsable de administrar semanalmente el flujo de fondos de la
Compaiiia, tomando en cuenta las prioridades, las politicas, procedimientos y limites establecidos
por la gerencia corporativa y anunciada Jocalmente por la gerencia general. La gestion y oblencidn
de lineas de crédito de entidades financieras locales es siempre una opcion cuando sea reguerido.

(b} WMitigacién de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los diferentes eécenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de las condiciones
de mercado y de la disponibilidad de inventarios, todo lo cual sirve para establecer priotidades en el usc

de los recursos financieros y fa posibilidad de gestionar la obtencidn de créditos de la banca local.

El directorio revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las gue se resumen en

las secciones siguientes:

Riesgoe de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero
fluctlie debido a cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado comprende el riesgo de tasa de
interés. L.os instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos en efective.

(i) Riesgo de tasa de interes-
Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia no mantiene financiamiento con entidades financieras.
Los flujos de caja operativos de la Compafia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compadiia no tiene una exposicidn
importante a los riesgos de tasas de interés. '

(i) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja fufuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en Ddlares de E.U.A., moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo
cambiario gque asume la Compaiiia es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia se encuentra
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crécf’ito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se determina
sobre la base un tablero detallado de calificacidon de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los clientes

se confrolan regularmente.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por dos importantes clientes del pais, todos los meses
se presenta un andiisis de sus medidas de desempefio para monitorear el cumplimiento de los pagos de
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acuerdo a contratos establecidos con los 2 clientes.,
La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes.

[ Riesgo de liquidez-
) En cuanto al riesgo de liguidez, puesto que la operacion de la Compafiia es financiada totalmente por su casa
I matriz, la Compafiia se ve afectada solo en aguellos casos en que ia iliquidez se presenta en los mercados
financieros externos. '

§ . El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de os pasives financieros de [a Compafiia sobre la base
de los pagos no descontados previstos en fos contratos respectivos:

b Hastal Deta3 De3a12 Masde1

mes meses meses afio Total

Al 31 de diciembre de 2012

Cuentas por pagar comerciales y otras 906,167 177,163 - - 1,083,330
Cuentas por pagar 4 partes relacicnadas 361,445 125,475 - 5,885,481 6,372,401
Cuentas por pagar impuestos 75,510 - 294,013 - 369,523

1,343,122 302,638 294,013 5,885,481 7,825,254

Al 31 de diciembre de 2011

Cuentas por pagar comerciales y otras 1,181,826 184 967 - 1,182,917
Guentas por pagar a partes relacionadas 163,559 6,158,013 - - 6,321,672
Cuentas por pagar impuestos 65,418 - 307,156 - 372,574

1,410,803 6,158,197 308,063 - 7,877,083

|

Gestién de capital-

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades, La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, gue es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto”

que se muestra en el estado de situacién financiera son:

() SBalvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que contintie brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y

(il Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

~

Los saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participacién al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, son
como sigue;

31
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2012 % 2011 Y
Total pasivo 7,975,742 84 7.943 060 85
Totai patrimonio 1,521,563 16 1,447,400 15
Total pasivo y patrimonio 9,497 305 100 9,390,480 100

25, CONTRATOS
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{b)

Contrato de manufactura con La Fabril 8. A.-

La Compaifiia suscribié un contrato de servicios de fabricacion con La Fabril S. A, (fabricante} &l 31 de
marzo de 2010, mediante &l cual La Fabril 8. A. se compromete a la manufactura de varias
presentaciones del producto cloro. Los aspectos principales del contrato se detallan a continuacién:

Ei fabricante debe producir los productos para la Compafiia de acuerdo a las condiciones del contrato y
en conformidad con las especificaciones del producto,

Las especificaciones del producto pueden ser modificados por la Compafiia, a través de una nofificacion
escrita al fabricante. Este evento no dard un derecho a page o indemnizacion a favor del fabricante; sin
embargo tal requerimiente de cambio de especificacion debe tener un efecto en el costo de produccion y
por lo tanto el costo total del producto debera ser ajustado.

El fabricante serd el responsable en cubrir sus gastos y todos los equipos, materiales de empaque y
materia prima y cualquier otro material necesario para la fabricacion del producto.

La Compafila puede proveer al fabricante de ciertos equipos de su propiedad o de propiedad de las
afiliadas de la Compania.

El fabricante no llevara a cabo el usc de estos eguipos para fabricar sus propios productos o de terceros.

Al 31 de diciembre de 2012, se registraron por concepto de manufactura 5,593,064 (4,674,832 en el afio
2011) y que estan incluidos en el estado de resultados infegraies adjuntc como parte del costo de ventas.

Contrato compra de activos-

En diciembre de 2008, se suscribid un contrato regional entre las subsidiarias de Clorox y las subsidiarias
de Colgate Palmolive, mediante e! cual para el caso del Ecuadaor, Colgate Palmolive del Ecuador S.A.LC,,
vende la licencia y goodwill de 1a marca AJAX.

Producto de ese acuerdo, la Compafiia registrd en el afio 2007 como parte de sus otros activos
13,063,544 y 4,500,000 por ia licencia y goodwill de la marca AJAX, respectivamente.

Adicionaimente en febrero de 2007, la Compafila celebrd un acuerdo local con Colgate Palmolive del
Ecuador S.A.LC. correspondiente a la compra de maquinarias y equipos utilizados en la elaboracion de
los productos de cloro. Por dicha fransaccion la Compaiiia registré 733,343 de equipos diversos en el
afio 2007.
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{c} Contratos de distribucion-
En abril y mayo de 2008, la Compaftia suscribié contratos de distribucién con Calbag S. A. y La Fabril
S, A

Mediante estos contratos Calbag S. A. y La Fabril 5. A, se comprometen a actuar como distribuidores
independientes y no exclusivos de los inventarios de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2012, se registran por concepto de ventas 10,105,278 (10,456,153 en el afio 2011)
y gque estan incluidos en el estado de resultados integrales como parte de los ingresos.

La duracion de estos contratos es de un afic y su renovacién es anual.

26. EVENTOS SUBSECUENTES
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En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretaciones de los estados financieros aj 31 de diciembre de 2012.




