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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox: 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Clorox del Ecuador S. A. Ecuactorox (una sociedad 

anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Clorox international Company de E.U.A.), que 

comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los correspondientes estados 

de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años 

terminados en esas fechas, así como el resumen de las principales políticas contables significativas y 

otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2. Lagerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y de su 

control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparación de estados 

financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error. 

Responsabliidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, basados 

en nuestra auditoría. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo c aa 

aj las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos 

ña auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones 

importantes. 

4. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 

saldos y tas revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor, que incluye la evatuación del riesgo de que los estados financieros 

contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el 

auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y 

presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría de 

acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 

control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de si los principios de 

contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son 

razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

A member firm of Ernst 8, Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Opinión de auditoría 

6. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox al 31 de 

diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus 

accionistas y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas techas, de conformidad con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Párrafo adicional 

7. En nuestro informe de auditoría de fecha 28 de abril de 2010 sobre los estados financieros al 31 de 

diciembre de 2009 de la Compañía, emitimos una opinión calificada debido a la limitación en nuestro 

alcance por no observar físicamente las maquinarias y equipos que se mostraban en el balance general 

adjunto a esa fecha. Durante nuestra auditoría de los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 

de la Compañía, pudimos completar los procedimientos de auditoría necesarios para satisfacernos sobre 

la existencia de las maquinarias y equipos; en consecuencia, nuestra opinión sobre los estados 

financieros al 31 de diciembre de 2009 ha sido actualizada y no presenta dicha salvedad. 

EnsTe 

RNAE N0/462 

RNCPA No, 21.502 

Guayaquil, Ecuador 

20 de abril de 2011



Clorox del Ecuador $. A. Ecuaclorox 

Balances generales 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

Expresados en Dólares de E.U.A, 

Nota 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 

Inversiones temporales 3 

Cuentas por cobrar 4 

inventarios 5 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Instalaciones, mobillario y equipo, neto 8 

Otros activos 7 

Total activo 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Porción corriente de la deuda a largo plazo 9 

Cuentas por pagar 8 

Compañias relacionadas y accionista 9 

Pasivos acumulados 10 

Total pasivo corriente 

Deuda a largo plazo, menos porción corriente 9 

Patrimonto de los accionistas: 

Capital social 11 

Aportes para futuras capitalizaciones 12 

Pérdidas acumuladas 

Total patrimontlo de los accionistas 

Total pasivo y patrimonlo de los accionistas 

Patricia Torres eloitte 2 Touche Ecuador Cía. Ltda. 
Gerente Financiero Contador 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances. 

2010 

8,341,748 

2,460,547 

164,820 

393,719 

11,360,835 

338,355 

6,888,409 

18,587,599 
  

6,859,835 

1,129,794 

724,080 

30,485 

8,744,174 

5,885,481 

800 

9,450,025 

(5,492,881) 

3,957,944 

18,587,589 

2009 

949,422 

194,968 

2,953,919 

235,080 

160,123 

4,483,510 

302,342 

9,649,802 

14,435,654 
  

908,148 

390,860 

18,552 

1,377,558 

12,745,318 

800 

3,500,000 

(3,188,020) 

312,780 

14,435,854



Clorox del Ecuador $. A, Ecuaclorox 

Estados de resultados 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 

Expresados en Dólares de E.U.A, 

Nota 2010 

Ventas 2(9) 8,978,918 

Costo de ventas 15(a) y (b) (5,000,229) 

Utilidad bruta 3,878,689 

Gastos generales y administración 14 (5,418,090) 

Pérdida en operación (1,539,401) 

Otros (gastos) ingresos: 

Financieros 9 (898,347) 

Otros, neto 38,258 

Pérdidas antes de provisión para Impuesto a la renta (2,199,490) 

Provisión para impuesto a la renta 13(e) (105,371) 

Pérdida neta (2,304,881) 

Patricia Torres Deloitte 8 Touche Ecuador Cía. Ltda. 
Gerente Financiero Contador 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte Integrante de estos estados. 

2009 

8,136,807 

(4,703,052) 

3,433,755 

(4,858,743) 

(1,424,988) 

(739,837) 
11,796 

(2,153,029) 

(2,153,029)



Clorox del Ecuador $. A. Ecuaclorox 

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 

Menos- Pérdida neta 

Saldo al 31 de diciembre de 2009 

Más (menos): 

Aportes para futuras capitalizaciones (Véase Nota 12 ) 

Pérdida neta 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 

Patricia Torres 
Gerente Financiero 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

Capital 

social 

Pérdidas 

acumu- 

ladas Total 
  

3,500,000 

5,950,025 

9,450,025 

(1,034,991) 2,485,809 

(2,159,029) (2,163,029) 

(3,188,020) 312,780 

- 5,950,025 

(2,304,861) (2,304,861) 

(5,492,881) 3,957,944 

Deloitte 8 ad ct Cía. Ltda. 
Contador



Clorox del Ecuador $. A. Ecuaclorox 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Pérdida neta 

Ajustes para conciliar la pórdida neta con el efectivo noto 

provisto por actividades de operación- 

Depreciación 

Amortización 

(Ganancta) pérdida en venta de instalaciones, mobiliario y equipo 

Camblos netos en activos y pasivos- 

Disminución en cuentas por cobrar 

Disminución (aumento) en inventarios 

(Aumento) en gastos pagados por anticipado 

Aumento en cuentas por pagar 

Aumento (disminución) en compañías relacionadas y accionista 

Aumento (disminución) en pasivos acumulados (1) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de Inversión: 

Disminución en inversiones temporales 

Adiciones a instalaciones, mobiliario y equipo 

Ventas de instalaciones, mobiliario y equipo 

Adiciones a otros activos 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Disminución de la deuda a largo plazo con compañía relacionada 

Aportes en efectivo del accionista 

Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) neto en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos: 

Saldo al iniclo del año 

Saldo al final dei año 

2010 

(2,304,861) 

92,864 

2,845,074 

(2,492) 

493,372 
70,280 

(233,596) 
161,648 
333,220 
11,913 

1,467,202 

184,906 
(132,787) 

6,802 
(83,681) 

(24,900) 

5,950,025 

5,950,025 

7,392,327 

949,422 

8,341,749 

(1) Durante los años 2010 y 2009 se pagaron intereses por 488,295 y 1,001,861 respectivamente. 

Patricia Torres 
Gerente Financiero 

2009 

(2,153,029) 

87,953 

2,845,074 

51,145 

4,041,081 
(235,080) 
(131,119) 
133,634 
(272,654) 
(43,811) 

1,323,394 

1,893,472 
(59,692) 
94,040 

1,727,820 

(3,490,339) 

(8,498,339) 

(447,125) 

1,396,547 

249,422 

Deloitte 4 A Ecuador Cía. Ltda. 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte Integrante de estos estados.
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Clorox del Ecuador $. A. Ecuaclorox 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Operaciones 

Clorox del Ecuador $. A. Ecuaciorox (la Compañia) se constituyó el 8 de 

enero de 2007 como una sociedad anónima subsidiaria de Clorox 

Internacional Company de E.U.A. La actividad principal de la Compañía es 

la comercialización de productos de cloro o elaborados sobre la base de 

cloro, productos de limpleza, de cuidado y mantenimiento del hogar o de 

lavado, incluyendo productos de desinfección, sanidad y enjuague. 

La Compañía se encuentra domiciliada en la Av, Francisco de Orellana, Edif. 

Las Cámaras, Guayaquil - Ecuador. 

Resumen de principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 

principios de contabllidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales 

requieran que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilica ciertos 

supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas 

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere 

presentar en los mismos, Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto 

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados 

fueron los adecuados en las circunstancias. 

Los estados financieros adjuntos serán presentados para ta aprobación de la 

Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos astados 

financieros serán aprobados sin modificación. 

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones específicas que no estén 

consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Intemacionales 

de Información Financiera (NIF) provean los lineamientos a seguirse como 

principios de contabilidad. La Resolución No. 08.G.DSC.010 de la 

Superintendencia de Compañías publicada el 31 de diciembre de 2008, 

establece un cronograma para la adopción de las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la 

Compañía deberia adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.



Notas a los estados financieros (continuación) 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos 

de acuerdo con las Normas internacionales de Información Financiera 

(NIF). 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

ía) 

(b) 

(c) 

(d) 

Inversiones temporales- 

Las inversiones temporales están registradas al costo y no exceden a 

su valor de realización, Las inversiones temporales tienen 

vencimientos mayores a 90 días. 

Cuentas por cobrar- 

Las cuentas por cobrar se presentan al costo que no supera a su 

valor recuperable. 

Inventarlos- 

Los inventarios están valorados al método de primeras en entrar 

primeras en salir, los cuales no exceden a $u valor neto de 

realización. 

inatalaciones, moblllarlo y equipo- 

Las instalaciones, mobiliario y equipo se registran al costo histórico 

menos la depreciación acumulada. Los gastos por depreciación se 

cargan a los resultados del año y la depreciación se calcula bajo el 

método de linea recta considerando la vida probable de los bienes, 

como sigue: 

Años 

Instalaciones 10 

Muebles y enseres 10 

Equipo de cómputo 3 

Equipos diversos 1a10 

Los gastos de mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas 

menores se cargan a los resultados del año a medida que se 

incurren,



Notas a los estados financieros (continuación) 

3. 

(e) 

(n 

(a) 

(h) 

Otros activos- 

Los otros activos corresponden principalmente a licencia y goodwill 

generado en la compra de la marca AJAX, los cuales se presentan al 

costo neto de amortización. Los otros activos son amortizados por el 

método de línea recta en 5 y 20 años, respectivamente y los gastos 

de amortización se cargan a los resultados del año. 

Provisiones- 

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una 

obligación presente como resultado de un evento pasado y es 

probable que se requieran recursos para cancelar la obligación y se 

pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligación. Las 

provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para 

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha, Cuando el 

efecto del valor del dinero en el tiempo es Importante, el monto de la 

provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir 

para cancelarla. 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 

económicos asociados a la transacción fuyan a la Compañía y el 

monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son 

reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha 

entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios 

Inherentes. 

Registros contables y unidad monetaria- 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de 

E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador, 

Inversiones temporales 

Al 31 de diciembre de 2009, corresponde a nota de crédito negociable 

emitida por el Servicio de Rentas Internas a favor de la Compañía por 

184,968 (Incluye Intereses por 11,967), por el reintegro de valores pagados 

indebidamente en concepto de impuesto a la renta de los años 2007 y 2008. 

Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de 

la siguiente manera;



Notas a los estados financieros continuación) 

2010 

Clientes 2,293,921 

Retenciones de impuestos en la fuente 99,558 

Impuesto al Valor Agregado 34,642 

Anticipo a proveedores (Véase Nota 15 (b) y (e)) 19,994 

Compañías relacionadas (Véase Nota 9) 8,475 

Otros 5,857 

2,460,547 

5. Inventarios 

2,001,902 

92,594 

7,096 

751,499 

95,739 

5,089 

2,953,919 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, los inventarios ss formaban de ta 

siguiente manera: 

  

  

2010 

Producto terminado nacional 6 

Producto terminado importado 154,877 

Suministros y materiales 11,826 

166,709 

Menos- Estimación para inventarios obaolatos 1,989 

164,820 

235,080 

236,080 

  

235,080 

Durante el año 2010, el movimiento de la estimación para inventarios 

obsoletos es como sigue: 

Saldo al inicio - 

Más- Provistones 1,889 

Satdo al fina! 1,989 

6. Instalaciones, mobiliario y equipo 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, el saldo de instalaciones, mobiliario y 

equipo estaba constituido de la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuación) 

7. 

Instalaciones 

Equipo de cómputo 

Muebles y enseres 

Equipos diversos (Véase Nota 15(b)) 

Activos en proceso 

Menos- Depreciación acumulada 

2010 
  

1,709 

98,458 

44,586 

657,179 

  

801,932 

463,577 
  

338,355 

2009 
  

1,709 

$56,819 

44,586 

537,589 

$e, 682 
  

702,395 

400,053 
  

302,342 

Durante los años 2010 y 2009, el movimiento de instalaciones, mobiliario y 

equipo fue al siguiente: 

Saldo al Inicio 

Más (menos): 

Adiciones 

Ventas 

Depreciación (Véase Nota 14) 

Saldo al final 

Otros activos 

2010 

302,342 

132,787 

(4,110) 

(92,864) 

338,355 

2009 

475,788 

59,892 

(145,185) 

(87,953) 
  

302,342 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los otros activos se formaban de la 

siguiente manera: 

Licencias (Véase Nota 15 (c)) 

Goodwill (Véase Nota 15 (c)) 

Otros 

implementación SAP 

Menos- Amortización acumulada 

2010 

13,063,544 

4,500,000 

147,301 

83,681 

17,794,526 

10,906,117 
  

6,888,409 

13,063,544 

4,500,000 

147,301 

17,710,845 

8,061,043 

9,649,802 
 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Durante los años 2010 y 2009, el movimiento de otros activos fue el 

siguiente: 

  

    

2010 2009 

Saldo al inicio 9,649,802 12,494,878 

Más (menca): 

Adiciones 83,681 . 

Amortizaciones (Véase Nota 14) (2,845,074) — (2,845,074) 

Saldo al final 6,888,409 9,649,802 

Cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de cuentas por pagar estaba 

constituido de ta siguiente manera: 

  

2010 2009 

Proveedores 971,225 729,888 

Provisiones varias 105,659 213,311 

Impuesto al valor agregado y retenciones en la 

fuente 44,196 18,982 

Otras 8,714 6,207 

1,129,794 968,146 

Compañías relactoradas y accionista 

Al 31 de diciembre de 2010, los saldos con compañías relacionadas y 

accionista fueron los siguientes: 

  

  

Corto Largo 

plazo plazo 

Por cobrar: ' 

Clorox International Company (accionista) 6,475 - 

Por pagar: 

Clorox International Company (accionista) 6,647 - 

Clorox Colombia 54,192 - 

Clorox Services Company 73,059 - 

Clorox Chile: 

Intereses por pagar 590,182 - 

724,080 - 

Préstamo con vencimiento en febrero de 2012, que 

devenga interés anual del 5,43%. 8,059,835 5,885,481



Notas a los estados financieros (continuación) 

10. 

Al 31 de diciembre de 2009, los saldos con compañías relacionadas y 

accionista fueron los siguientes: 

    

Corto Largo 

plazo plazo 

Por cobrar: 

Clorox República Dominicana 95,739 - 

Por pagar: 

Clorox international Company (accionista) 4,454 - 

Clorox Chile: 

Intereses por pagar 386,408 “ 

Préstamo con vencimiento en febrero de 2012, que 

devenga interés anual del 5.43%. - 12,745,316 
  

390,860 12,745,316 
  

Durante los años 2010 y 2008, se efectuaron las siguientes transacciones 

con compañías relacionadas y accionista como sigue: 

2010 2009 

Aportes para futuras capitalizaciones 5,950,025 - 

Pagos de préstamo a largo plazo -. 3,498,339 

Gastos de intereses 692,071 736,344 

Compras de bienes 106,774 98,232 

Compras de servicios 180,432 - 

Pérdida en venta de activo fijo - 51,145 

Ingresos por reembolso de gastos 8,475 1,700 

importaciones 443,913 - 
    

Las transacciones entre compañías relacionadas y accionista se celebran en 

los términos acordados entre ellas, 

Pasivos acumulados 

Durante el año 2010, el movimiento de los pasivos acumulados fue como 

Sigue:



Notas a los estados financieros (continuación) 

4, 

142 

43, 

Saldo Provi- Saldo 

31.12.09 — siones Pagos 31.12.10 
        

Beneficios sociales 14,721 46,764 — (39,489) 21,998 

Otros beneficios 3,831 72,055 (67,417) 8,469 

18,552 118,819 (108,906) 30,465 

    

    

Durante el año 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue como 

sigue: 

Saldo Provi- Saldo 

31.12.08  slones Pagos — Ajustes 31.12.09 

* Beneficios sociales 19,483 61,563 — (66,305) > 14,721 

Otros beneficios 42,700 - - (38,869) 3,931 
  

62,163 681,583 (68,305) (38,869) 18,552 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Compañfa estaba 

constituido por 800 acclones ordinarias y nominativas con un valor nominal 

de 1 cada una, totalmente pagadas. 

Aportes para futuras capitalizaciones 
Según acta de Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de 

diciembre de 2010, la Compañía recibió en efectivo 5,950,025 por concepto 

de aportes para futuras capitalizaciones. 

impuesto a la renta 

(a) Situación fiscal- 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su constitución en el año 

2007. 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la 

facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la 

Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados 

a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a 

la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las 

obligaciones tributarias.



Notas a los estados financieros (continuación) 

(b) 

(c) 

(a) 

(o) 

(1 

Tasa de Impuesto- 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las 

utilidades tributables (Véase Nota 13(f)). En caso de que la 

Compañía relnvierta sus utilidades en el pais en activos productivos 

relacionados con investigación y tecnología que mejoren 

productividad, generen diversificación productiva e incremento de 

empleo, la tasa de impuesto a la renta sería del 15% sobre el monto 

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento 

de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Dividendos en efectivo- 

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a 

sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén 

domiciliadas en paraísos fiscales, 

Pérdidas fiscalos amortizables- 

AI 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compañía tenía pérdidas 

fiscales amortizables en ejercicios futuros por 2,530,560 y 700,804, 

respectivamente. Dichas pérdidas podrán deducirse en los cinco 

años siguientes al que se originaron, sin que excedan el 25% de ta 

utilidad gravable da cada año. 

Conclilación del resultado contabie-tributario- 

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la 

pérdida fiscal de la Compañía, para la determinación del impuesto a 

la renta en los años 2010 y 2009 fueron las siguientes: 

    

    

    

2010 2009 

Pérdida antes de provisión para impuesto a la 

renta (2,199,490) ' (2,153,029) 

Más (menos): 

Gastos no deducibles 166,054 217,875 

Otras deducciones adicionales (237,930) 

Ajuste por precios de transferencia - 105,598 

Pérdida tributaria (2,271,356) (1,829,758) 

Anticipo minimo 106,371 - 

Reformas tributarias- 

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 

2010, se expidió el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
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Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen 

incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales 

incentivos es el siguiente: 

. Tasa de Impuesto a la renta- 

Reducción de la tasa del impuesto a la renta de manera 

progresiva: 

Año 2011 24% 

Año 2012 23% 

Año 2013 en adelante 22% 

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u 

operadores de una Zona Especial de Desarrollo Económico 

(ZEDE) tendrán una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales 

en la tasa del impuesto a la renta. 

» Cálculo del Impuesto a la renta- 

Para el cálculo del impuesto a la renta, serán deducibles 

adicionalmente los siguientes rubros: 

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitación 

técnica dirigida a investigación, desarrollo e innovación 

tecnológica, gastos en la mejora de productividad, gastos 

de viaje, estadía y promoción comercial para el acceso a 

mercados Internacionales. 

- Depreciación y amortización de adquisiciones de 

maquinarias y equipos y tecnologías destinadas a la 

implementación de producción más limpla, generación de 

energías renovables, la raducción del impacto ambiental 

de la actividad productiva y a la reducción de emisiones de 

gases de efecto invernadero. 

- Incremento neto de empleos por un período de cinco años, 

cuando se trate de nuevas inversiones en zonas 

económicamente deprimidas y de frontera y se contrate a 

trabajadores residentes en dichas zonas. 

10



Notas a tos estados financieros (continuación) 

+* Pago del impuesto a la renta y su anticipo- 

- — Exoneración del pago del impuesto a la renta durante 

elnco años, para las sociedades que se constituyan a partir 

de la vigencia de este Código, así como también las 

sociedades nuevas que se constituyan por sociedades 

existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y 

productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas 

de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos 

sectores económicos, 

- — Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su 

anticipo hasta por cinco años, con el correspondiente pago 

de intereses, para las sociedades que transfieran por lo 

menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos 

el 20% de sus trabajadores. 

- Se excluirá en el cálculo del anticipo del impuesto a la 

renta, adicionalmente los gastos incrementales por 

generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, 

así como la adquisición de nuevos activos destinados a la 

mejora de la productividad e innovación tecnológica, y en 

general aquellas inversiones y gastos efectivamente 

realizados, relacionados con los beneficios tributarios para 

el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código 

Orgánico de la Producción para las nuevas inversiones. 

+ Retención en la fuente del impuesto a la renta- 

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarán 

ta tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad 

como porcentaje de retención en la fuente del impuesto a la 

renta sobre dichos pagos. 

Exoneración de la retención en la fuante del impuesto a la renta 

para los pagos por intereses de créditos externos y líneas de 

crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas 

establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por 

instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas 

y que no se encuentren domiciliadas en paraísos fiscales. 

11
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14. 

16. 

+ Impuesto a la Salida de Divisas (18D)- 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas para los pagos 

realizados al exterior, por amortización de capital e intereses 

generados sobre créditos otorgados por Instituciones 

financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, 

destinados al financiamiento de inversiones previstas en el 

Código Orgánico de la Producción y que devenguen intereses a 

las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por 

parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales 

de Desarrollo Económico (ZEDE). 

Gastos generales y administración 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos generales y administración se 

formaban de la siguiente manera: 

20t0 2009 

Amortizaciones (Véase Nota 7) 2,845,074 2,845,074 

Promoción y venta 1,394,518 930,542 

Sueldos y beneficios sociales 455,094 416,379 

Honorarios profesionales 150,318 125,509 

Servicios básicos 106,789 73,507 

Depreciaciones (Véase Nota 6) 92,664 87,953 

Impuestos y contribuciones 55,051 98,613 

Gastos viaje 48,966 39,081 

Alquileres y arrendamiento 37,912 36,492 

Otros 231,704 205,593 
    

5,418,090 4,858,743 

Contratos 

(a) Contrato de manufactura con Colgate Palmolive del Ecuador 

S.A.1.C.- 

En febrero de 2007, se suscribió un contrato entre la Compañía y 

Colgate Palmolive del Ecuador S.A.I.C. (manufacturero), mediante el 

cual Colgate Palmolive se compromete a la manufactura de varias 

presentaciones del producto cloro. Este contrato terminó en febrero 

de 2010 y los aspectos principales se detallan a continuación: 

e  Elmanufacturero se hará cargo del marketing, ventas y 

distribución de dichos productos en el territorio nacional.
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(b) 
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+  Parala proveeduría de dichos inventarios, el manufacturero 

retendrá y utilizará exclusivamente, las maquinarlas y equipos 

vendidos a la Compañía, según contrato de venta de activos 

(Véase literal (c)). 

e Cualquier reparación superior a 10,000 de dichos activos 

utilizados para la producción del inventario, será asumida por la 

Compañía. 

e  LaCompañía puede inspeccionar los activos en la planta del 

manufacturero una vez el primer año, y dos veces al año a partir 

del segundo año de contrato hasta su finalización. 

Por mutuo acuerdo entre las partes de junio de 2008, la Compañía se 

encarga de la distribución y comercialización directa de los 

inventarlos producidos, 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se registraron por concepto de 

manufactura 1,074,940 y 4,703,052, respectivamente, que están 

incluídos en el estados de resultados adjunto como parte del costo de 

ventas. 

Contrato de manufactura con La Fabril S. A.- 

La Compañia suscribió un contrato de servicios de fabricación con 

La Fabril S. A. (fabricante) el 31 de marzo de 2010, mediante el cual 

La Fabril S. A. se compromete a la manufactura de varias 

presentaciones del producto cloro. Los aspectos principales del 

contrato se detallan a continuación: 

e  Elfabricante debe producir los productos para la Compañía de 

acuerdo a las condiciones del contrato y en conformidad con 

las especificaciones del producto. 

+. Las especificaciones del producto pueden ser modificados por 

la Compañía, a través de una notificación escrita al fabricante. 

Este evento no dará un derecho a pago o indemnización a 

favor del fabricante; sin embargo tal requerimiento de cambio de 

especificación debe tener un efecto en el costo de producción y 

por lo tanto el costo total del producto deberá ser ajustado.
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El fabricante será el único responsable para proporcionar sus 

gastos, todos los requisitos laborales, equipos, materiales de 

empaque y materla prima y cualquier otro material necesario 

para la fabricación del producto, 

La Compañía puede proveer al fabricante de ciertos equipos de 

su propiedad o de propiedad de las afllladas de la Compañía. 

El fabricante no llevará a cabo el uso de estos equipos para 

fabricar sus propios productos o de terceros. 

Al 31 de diciembre de 2010, se registraron por concepto de 

manufactura 3,044,337 y que están incluidos en el estado de 

resultados adjunto como parte del costo de ventas. 

Adicionalmente la Compañía también suscribió un contrato de 

comodato de maquinarias Industriales, en calidad de Comodante y 

por otro lado La Fabril S. A, Los aspectos principales del contrato se 

detallan a continuación: 

14 

La Fabril S. A. sola y únicamente podrá usar los equipos 

entregados en comodato, para el cumplimiento del contrato de 

manufactura en todos sus términos y condiciones. 

La Fabrll S. A. no hará ninguna modificación o alteración a los 

equipos sin el permiso previo, expreso y escrito de la 

Compañía. 

La Fabril S. A. se obliga de forma irrevocable a dar el debido 

cuidado y mantenimiento a los equipos concedidos en 

comodato, incluyendo la compra de repuestos y la contratación, 

si fuera el caso, de técnicos especialistas en reparaciones. 

La Fabril S. A, se ocupará del mantenimiento de los equipos 

durante el plazo de vigencia del contrato de manufactura, de 

conformidad con las siguientes reglas: 

a) Cualquier reparación o reemplazo de piezas de cualquiera 

de las líneas por un monto hasta 12,500 por mes será 

abonado por La Fabril S. A.
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(c) 

b) Cualquier reparación o reemplazo de piezas de una línea 

por un monto superior a 12,500 mensuales correrá por 

cuenta de la Compañla. Por cada reparación, La Fabril S. 

A. presentará a la Compañía un reporte de mantenimiento 

y una factura por el excedente de costos de dicho 

mantenimiento, este valor será reembolsado por la 

Compañía en 15 dlas contados a partir de la fecha de 

emisión de la factura. 

+ La Compañía podrá inspeccionar los equipos en cualquier 

momento de la duración del presente contrato, debiendo la 

Compañia notificar a la Fabril S. A. con 5 días hábiles de 

anticipación. 

Contrato compra de activos- 

En diciembre de 2006, se suscribió un contrato regional entre las 

subsidiarias de Clorox y las subsidiarias de Colgate Palmolive, 

mediante el cual para el caso del Ecuador, Colgate Palmolive del 

Ecuador $.A.1.C., vende la licencia y goodwill de la marca AJAX. 

Producto de ese acuerdo, la Compañía registró en el año 2007 como 

parte de sus otros activos 13,063,544 y 4,500,000 por la licencia y 

goodwill de la marca AJAX, respectivamente, 

Adicionalmente en febrero de 2007, la Compañía celebró un acuerdo 

local con Colgate Palmollve del Ecuador S.A.!.C. correspondiente a la 

compra de maquinarias y equipos utilizados en la elaboración de los 

productos de cloro (Véase literal (a)). Por dicha transacción la 

Compañía registró 733,343 de equipos diversos en el año 2007, 

Hasta febrero de 2010, Colgate Palmotive del Ecuador S.A.I.C. 

manufacturó el cloro AJAX para ta Compañía, de acuerdo al contrato 

celebrado y se transfirieron todos los equipos, maquinarias y moldes 

de conformidad con los términos y condiciones acordadas por las 

partes. 

La Compañía ha recibido el anticipo de 420,785 por el saldo de la 

compra de inventarios, materia prima y material de empaque, a la 

finalización del contrato en febrero de 2010, dicho saldo al 31 de 

diciembre de 2009, se presentaba como parte de anticipos a 

proveedores.
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(d) Contratos de distribución- 

En abril y mayo de 2008, la Compañía suscribió contratos de 

distribución con Calbag $, A, y La Fabril S. A. 

Mediante estos contratos Calbaq S. A, y La Fabril S. A. se 

comprometen a actuar como distribuidores independientes y no 

exclusivos de los inventarios de la Compañía. 

La duración de estos contratos es de un año y su renovación es 

anual. 

(e) Contrato de colaterización- 

En abril de 2008, la Compañia celebró un acuerdo de colaterización 

con International! Flavors 8, Fragances México (IFF), a favor de Clorox 

Venezuela, por medio del cual se establece: 

+ La Compañla reconocerá a IFF el 50% del valor de las facturas 

que integran este acuerdo. 

*  Elanticipo realizado por la Compañía en Ecuador será 

relntegrado cuando Clorox Venezuela cancale la totalidad de las 

facturas que Ecuador canceló previamente. 

e  IFFreintegrará el 50% del valor de las facturas canceladas por 

Ecuador, dentro de los 5 días laborales a partir de que Clorox 

Venezuela haya cancelado la totalidad de laa facturas. 

Al 31 de diciembre de 2009, la Compañía registra como parte de 

anticipos a proveedores 311,055, por este concepto. 

18. Presentación de saldos del año 2009 

Ciertos saldos de los estados financieros del año 20089 fueron reclasificados 

para hacerlos comparables con los estados financiero del año 2010. 
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