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Informe de los auditores independientes

Alos Accionistas de Clorex del Ecuadoer S. A. Ecuaclorox:
informe sobre fa auditoria de los estados financieras

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Clorox del Ecuador 5. A. Ecuaclorox (una sociedad
anénima constituida en Ecuador y subsidiaria de Clorox Internationat Company de E.U.A.), que camprenden e
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estadoes de resullados integrales, de cambios
en el patrimanio y de flujes de efectivo por el afic terminado en esa fecha, v las notas a los estados financieros
queincluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra epinidn, los estados financieres adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox al 31 de diciembre de 2016, y los
resultados de sus operaciones, tos cambios en su patrimaenio v sus fiujos de efective per el afio ferminadeo en
esa fecha, de conformidad ton Normas Internacionales de Informacidn Financiers.

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde cen Normas Internacionales de Auditorfa.  Muestras
responsabilidades de acuerdeo con estas normas se deseriben mas adelante en nuastro informe en la seccidn
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de Ia
Compafifa de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por ef Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus sigias en inglés), conjuntamente con los reguerimientos de ética que son relevantas
para nuestra auditorfa de los estadas financieros eh Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido-por el IESBA.

Consideramos que [z evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para huestra opinién de auditor(a.

Responsabilidades de Ia gerencia de la Comipafiia sobre los estados financieres

La gerencia es respansable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control interno determinado como necesario
por ta gerencia, para permitir la preparacion de estades financieros que estén [ibres de distorsiones
impertantes debidas & fraude o error.

En la preparacion de estos eslados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la

Compafifa para conlinuar eomo un negocio en marcha; fevelar cuanda sea aplicable, asuntos relacionados con
negacio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la.gerencia intente
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liguidar la Campafila o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.
La gerencia es responsable por vigilar el procese de reporte financiers de la Compaitfa.

Responsabilidades del auditor sobre fa auditoria de los estados financieros

Nuestros obietivos son &l obtener sequridad razonable de si los astados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de distorsiones importantes-debidas a fraude o errer, y &l emitir uninferme de auditoria que incluya
nuestra opinidn. La sequridad razonable es un nivel alto de seguridad, pere no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detectard distorsiones importanies
cuando estas existan. tas distorsiones pueden deberse a fraudes o erfores y son consicderadas materiales si,
de manera individual o en su conjunte, podrian razonablemente esperarse gue influyan en las decisiories
econdmicas que los usuarios tomen basaéndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionaies de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durante la auditorfa, Nosotros
ademds:

+ Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, dehidas a
fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aquellos riesgos
Identificades y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una
kase para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una distorsion Importante gue resulte de fraude es
mayer que aguel que resulte de un error, va que-el fraude puede implicar colusidn, falsificaclon, omisiones
intencionales, manifestaciones fatsas y elusidn del contro} interno.

« Obtenernos un conocimienta del coritrol interno gue es relevante para la auditoria, con €l propdsito de
disefiar los pracedimientos de auditoria de acuerde con las clreinstancias, perg ne con &l propisito de
axpresar una opinion sobre la efectividad del controt Inferno de la Compafiia.

= Evaluamos s las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por 8. gerencia son razonables.

« Concluimos sila base de confabilidad de negocic en marcha usada por la gerencia es aprepiada y si basados
en la evidencia de suditoria obtenida existe unz incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas. significativas sobre 1a habilidad de la Compaiiia para continuar
como un negoclo en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significafiva, somos
requerides de ilamar la atencidn en nuestro informe de auditorfa a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, medificar nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditor{a obtenida hasta la fecha del informe de auditoria..
Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ecasionar que la Compafifa cese su continuidad come
un negocid en marcha.
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« Evaluamds la presentacidn general, estructura y conterido dé los estados financieres, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera gué alcance una presentacidén razonable.

Hemos comunicado a {a gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado vy la oportunidad de la auditor(a, v
los hallazgos significativos de auditorfa, incluyende cualquier deficiencia significativa en el centrol internc que
identificamos en nuestra auditorfa,
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Clorox del Ecuador 8. A. Ecuacinroy

Estados de situacion financiera

A 31 de diciemite de 2018 y 2015
Expresados en Dolares de EULA.
Notas s 7015

Actlvo

Active carrdents:

Efeclivo un cafe y bancos g 1,446,843 1,301,727
Cuentas por cobrar ¢amarciakes 7 2,468,787 3.044,9%8
Cuentas por cabrar a parlas relacionsdas 8{s) 295,170 248 657
Imptasios par renuparar 15(m} 20,333 2778
Qiras cuantas por cobar 1,620 1184
invantarins 9 16,338 247432
Gastos pagados por anticipade 1 245,808 Kir v
Totaf activo codrfenie 4875022 §.220.245
Avtiva no corriente:

Mobiiiaric y equipo, nela 1 551,627 602,825
Aclives Infangivlas, nata 12 3,455,076 3545322
Adlive por impueslo difefida 151} 36,652 213,059
Oiros activas a0 cotignle 28,793 28,510
Total acthva o corriente 4,072,348 4,386,718
Total activo 8,747,370 £4600,834

Patricia Tarmres Tatoflie & ToUchD Eeyador Gla, Liga.
{(erente Finangiern Caontladar

Lz notas adluntas o jos estados financieros Jon parle infegrante de osfos eatados,



Clorox def Ecuador S. A, Ecuaclorox

Estados de sitiacion financiera (continuacian)

Al 3T de diciombre de 2076 ¥ 2015

Expresados en Dblares de EUA

Motas b i) a4Ms

Pasivo y patrimonia

Fasivo corrente:

Cuenlas por pagar comesclales y olcas cuanias por pagar 13 1.878,208 1,846,143
Beyaficios a empleados, corfo plazo 14 403,084 458,528
Cuentas por pagar a paries relacipnatias, cotfe plazo 8{a) 788,511 332,61
Impuestos por pagar 15(n) 476,263 553,562
Total pasive corrdente 3,547,088 3,300,044
Pasive na corrlents;

Cuentas por pagar & partes relacionadss, (srgo plaze B(a) - 2085481
Baneficios & emplzados, o plaza 14 269,842 167,753
Toal pasivo no cofrienta 269,942 2,243,23%
Tota! pasiva 3,837,010 5,543,274
Patrimonio:

Capital social 16 2,264,343 2,284,743
Resarva legal 17 180,164 84,797
Ublidad nxtenidas 13 2365513 1,747,548
Total patrlmonia 4,810,360 4,066,686
Taotnl paslvoe ¥ patrimanto 8,747,370 9,606,964

- Delgdte Sde
Palricla Torres DBeloiile & Touche Ecuador Cla. bida,
Gerenle Finantcizca Contader

Las nolas adjuntss o los estados financleras son parte integrante do aslos estados,



Cloroy dal Ecuadar S, A, Ecuaclorex

Estados de resultados integrales
Por los afios términades ol 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolazes de EULA.

Venlas notas

Coslo oo ventas
Utilldad bnsta

Gastos administrativos
Gastus de ventas
Gastos financierss

thilldad en apezrmeldn

Otras Ingresos (gastns):
Ctros, rato

Utllidad antes de impuogto g 1a renta

Impuests & (1 renta
Utitidad note

COtros rasullados Integralos:
Pérdidas acfusralas

Utitldad notz y resultedo intagral

ST

Pafritia Tomas
Garante Fifrangiotn

Notas 018 g
(k) 13,912484 15231 872
3y (7.436.668)  (7.982,502)

8478826 7,249,340

18 {3082271)  (2.885,278)

2 [22794680)  (2.684,095)

21 {42,402} {94.260)
1,072,402 1,605,768

22 445,043 413,948
1,517,535 2019654

3} ¥ 15{0) {606,085} {715576)
821,440 1,303,978
£16.499) {50,904}

804,941 1,253,074

Deloite &Taide

Drefoitte & Taucke Ecuador Cla, Lida.

Gantadar

Lais notas adjunias a log estados firanclaros son parde Miegranta de estos estados,



Clorox del Ecuador S, A. Ecuaglorox

Estados de cambios en el patrimonio
Por tos attos lerminados af 31 de diciembre de 2016 y 2045

Euwpresodos en Dalares de EIUA.

Utihdedes ratenidas

Ores Utliidadas Testal
Cppital Restrva  mmuliados seumu- patri-
socisl Feprat Inwgrates fadtds Tol -mGhie
Haldo al 31 de diclembrs de H14 1,000,800 440 4,048 5434971 548G 2813012
M5 {manos):
Aumento de eapital (Vsase Nola 18] 1,263,543 - - - - .
Aptopiacin de reserva ingal
{Vase Hola 17) - 54097 - {54,397} (54,397} -
Péciidas actuanates (Vaare Nata 14) - . (6G.804} - (50,9044} (50,504}
Litiidad neta - . . 1,302,078 1,203,078 1,203,978
Salde ol 3 de dizlembre du 2016 2,284 043 84,7407 [46.008) 1763582 1,747 546 4,055.486
s (menos):
Agropiacifin o reseren pgat
{Véase Hota 17) - 135307 - [125,907)  (125,300) .
Phrdidaa acjusriales (Viaze Mot 14) - {18,450) - (16409}  (16,490)
Ajustos a obfigactones isbprales a
lacgo plazo (Véase Hols 14) - - . {61 357) {B%, 2057} {61,267}
Utdidnd nata - . - 521,440 a1 440  B2L440
Saldo ot 3t de dichymbra da 2046 2,204,343 180,104 (B2509) 2420418 2365913 4,070,380
Deloirie &TGJd‘E
Patilela Torres Delvifte & Touche Ecutidor Cla. tida.
Geranie Financlero Contador

Las notas adjuntas o ko5 eslades financieres son parte integrants de estes estagos;



Clorox del Ecuador 5. A, Ecuaciorox

Estados de fiujos de efectivo
Per los afios termfnados ¢ 31 da diclembre de 2078 ¥ 2015
Expreeados en Oblares de E.LLA,

Flujos de efectivo do actividadas do aperscliom
Cobros por ventas de inventartos

Pagos a proveadores de bienos yaendcios
Pagos at personal ¥ eargos soclales

Pagos de impussta a Iz renlta ¥ oires impuestos
Pagos de inlereses

Diros pagos

Efectivo neto provisto por actividades de aparacion

Flulas de efective e aotlvidades da Inversldn:
Adiciones de mobliers v equipo

Flujas do afoctive an activldades do financlamionta:
Préstamos pagades @ compatia relacionada

Auminto {diuminucion} neto on efectivo an cala y bancos

Efactivo enr caja y bancos:
Balda al nicio del afio

Satda al finat det zfa

Palrigia Tarres
Gerante Flnanciero

2518 2618
17.879.608 17,392,316
(13,084,852} {13,570,602)

{1,388.346) (1,164,887
{1,6¥9.618) {900,076}

(12,5888 {172.823)

{4.820) 4.291)

1,702,584 1,978,637
{7383 {38,061}
(1550,000)  (3.380,000)
145218 {1,750.424)

1,304,727 3,061,191

1,448,844 1,301,727

Delolite & Toucha Eguador Cle, Lida.

Contador

Les nofas adjunias a los esiados finantieros son parde nlagrente de ostos estadoe.



Clorox del Ecuador 8. A. Ecuaciorox

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015
Expresadas en Ddlares de E.UA.

1.  QOPERACIONES
Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox (la Compaitia) se constituyd el 8 de enero de 2007 como una socledad
andnima subsidiaria de Cloroy, Internacicnal Company de £.UA.

La actividad principal de la Cornpaiiia es la comerciatizacién de productos de cloro o elaborados sobre I base
de cloro, preductos de limpieza, de cuidado y mantenimiento del hogar o de lavado, incluyendo productos de
desinfeccidn, sanidad y enjuague.

La Compafifa se encuentra demiclliada en el Pargue Empresarial Coldn, Av. Presidente Jaime Roldos Aquilera,
Edificic Goloncorp, Pise 3, Oficina 303, Guayaquil-Ecuador.

Los estadoes financieros de Clorox del Ecuadar 8. A, Ecuaclorex por el afic terminado al 31 de diciembre de 2018,
fueron aprobados y autorizadés por la gerencia para su emision et 31 de marzo de 2017 y serdn presentados
para {a aprobaci¢n de la Junta General de Accionistas. En opinién de la-gerancia, estos estados financieros seran
aproﬁadcs sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTAROS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Narmas nternacionales de tnformacién
Financiera (en adelante “"NIIF"), emitidas por Iz International Accounting Standards Board (en adelante “JASB"},
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compafia han side preparados en base aj coste histdrico excepto por
las obtigacicnes par beneficlos de empleados a largo plaza que son valorizades en base a métodos actuariales
{Véase Nota 3), a pariir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros s
presentan ep Ddlares de E.ULA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y Ja moneda funcienal de
presentacion de la Compafiia,

Las politicas de contabifidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que fa
Compania ha adaptado tas nueyvas NiIF y NIC's revisadas que son obfigatorias para periodos que se iniciaron a
partir del 1 de enero de 2016, segin s describe a continuacidn:

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguiadas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de sdquisiciones de participaciones en
gperaciones conjuntas

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaracidn de los
métodos aceptables de depreciacién y amortizacién

- Enmienda a ta NIC 16 v fa NIC 41 Propiedades, planta y equipa vy agriculiura: Plantas productoras

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieres separados - Método de la participacion

- Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucitn de activos entre un inversor y su asociada o joint
venture

- Enmienda a la NIIF 5; Actives mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas ne cordenies



Notas a los estados financieros (continuacion)

Enmienda a la NIfF 7: Insfrumentos financieros — Revelaciones: Confratos de mantenimiento, aplicabilidad

de las enmiendas de 1a NIIF 7 a estados financieres condensados interinos

Enmienda a [a NIC 19: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34; Reporie financigrs interine

Enmienda a a NIC 1: Iniciativa de revelacion

Enmienda & la NIIF 10, NiiF 12 y NIC 28 Entidades de inversian: Aplicando la excepeidn de consofidacicn

Debido a |z estructura de la Cempaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no le

fueron aplicables o no tuve un efecto significativo en su posicién financiera y resulfados de operacidn; por lo

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compania,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principaies.politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus esfados financieros

san las siguientes;

{a)

{b)

Efectivo en caja y bancos-

£l efectivo reconocide en los astados financieros comprende los saldos bancarios y en caja. Estas partidas

se presentan al costo y no estan sujefas a un riesgo significativo de cambio en su valar,

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inictal

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Entermacional de Contabilidad (NIC) 39, se
clasifican como activos financieras al valor razonable con cambios en resultados, préstamoes y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designadoas como instrumentos de cobertura. La Compafifa determina la
clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento infcial y, cuando es apropiadg,
revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos

directos atribuidos a ia fransaccidn, excepto los activos financieres a valor razonable con cambios en

resultados cuyos costos de transaccion se reconogen en resuliados.

Las compras o ventas de activos financieros gue requieren la entrega de los activos dentre de un
periode de flemmpo establecido par reguiacidn o por convencion en el mercado {transacciones
convencionales) se reconocen en fa fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafifa se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaila ineluyen efective en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,

tedicién posierior
La medicion posterior de los aclivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion;



Notas a los estados financieros (continuacion)

Aciivos financieros al valor razonable cort cambios en resutlados

Los actives financieros al valor razonable cor cambios en resuftados incluyen a los actives mantenidos
para negociar y los activos financiercs designades at momento de su reconocimiento inicial como valor
razonable con cambio en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquisren con el propdsito
de venderios o recomprarios en un futuro cefcano. Esta categoria incluye los instrumentos firancieros
derivados tomados por la Gompafifa que no se designan como instrumentos de coberfura en
relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 32. Los
derivados, incluido los derivados. implicitos separades, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen come instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuitados se contabilizan en el estade de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingreses o costos financieros en el estadoe de resultados integrales,

La Compafila no tiene activos financieros al vator razenable con camblos en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Préstamos y cuentas por cobrar

ta Compania tiene en esta categorla las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comarciales, cuentas por cobrar a paries relacionadas y ofras cuentas por cobrar, las cuales
estan expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas incobrablas cuando
es aplicable.

Los préstamos y cusntas por cobrar son activos financieros no derivades cuyos cobros son fijos o
determinakles, que no se negaocian en un mercado active, por los que fa Compaiia no tiene intencién
de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién
diferentes a su deterioro crediticio.

Despueés de su reconocimiento iniciat, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediznte
el uso det método de fa tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro del valor. Ef costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuente o prima en la adquisicion y las
comisfones o los costos que son uha parte integrante de la tasa de interes efectiva. La amortizacian
de la tasz de interés efecfiva se reconoce como ingreso financierc en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor s¢ recanocen en ef estadoe de resulfados
integrales como costos financieros.

{nversiones & ser mantenidas hasta st vencimienio

Los activos financieros ne derivados con pages fijos o determinables se clasifican comoe mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Cempaiifa tiene la intencién y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento, Después de su retonocimignto inicial, la Compaitia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado sé calcula tomando en-cuenta cualquier descuento
0 prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parie integrante de ia tasa de



Notas a los estados financieros (continuacion)

interés efectiva. La amortizacién de [a tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso financiere en
e} estado de resultados integrales. Las pérdidas gue resulten del deterioro del valor se reconocen en
& estado de resultados integrales como costos financieros.

l.a Compaiifa no tisne inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2016
y 2015.

Activos financieros disponibles para ia venta

Les activos financiercs disponibles para la venta incluyen fitulos de patrimonic y de deuda, Las
inversiones en patrimonic clasificadas como disponibles para la venta son aguelfas que no se
clasifican ni come mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los thulos de deuda en esta categeria son aguellos que se espera mantaner por un tiernpo indefinido;,
pero que se pusden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del
mercado.

Después del recenocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y 1as ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en la reserva por activas financieros dispenibles para la venta, hasta que la Inversidn se da de baja.
En esg momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce come una ganancia operativa o se
considera como un deterfero del valor de 1a inversién, en guyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costes financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado
activo o de informacidn relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al
costo.

ta Coempahia no presenta activos financieras disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiers o parie de un grupo de aclivas
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando;

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo o se asuma una
abligacion de pagar & un tercero la totalidad de los flujas de efective sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencla {pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustansialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active, pero se haya transferida el control del mismo,

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flufos de efectivo generados por
el activo, o haya celebrado urt acuerdo de transferencla perc no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los rigsgos y beneficios inherantes & |a propledad del active, ni haya transferido
el controf del mismo, el activo se contin(a reconociando en fa rhedida de la implicacién continudda de
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la Compania sobre el active, En ese caso, la Compafiia {ambién reconoce el pasivo relacicnado. El
activo transferido y &l pasivo refacionado se miden de una manera gue reflgjen los derechas y las
obligaciones que la Compaliia ha retenido.

Una implicacidn continuada que tome Ja forma de una garantfa sobre el active transferido s¢ mide
como el menor importe entre ef importe orginal en iibros del activo, v el importe méxime de
contraprestacion que la Compariia serfa requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa evaliia en cada fecha del estado de sltuacion financiera, si existe evidencia objetiva de
fue un active financiero o un grupoe de actives financieros -estan detericrados. Un active financiero o
un grupo de aclives financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas evéentos gue han acurmide después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de "pérdida sufiida") y si el evento de pérdida tiene un Impacta en fos flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compaiia que pueden
estimarse de forma confizble. Evidencia de deterioro puede ser Indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificisltades financieras significativas, impagos o retrasos en
pagos de intereses a principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacién
financiera y cuando los datos cbservables Indican gue existe una disminucion mensurable en los flujos
de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones econdmicas que se correlacionan
con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconodimienta y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del afcance de la Norma Internacional de Contakilidad {NIC} 38 se
clasifican como pasivos financieros at valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segin sea perinente. La Companfa determina {a clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todas los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados &l costo amortizade mas los costos de
transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de ta Compatfila Incluyen cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por
pagdar, cuentas par pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieras se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdes contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos gue ia
Compafifa tenga el deracho irrevocable para diferir el acuerde de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconccen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
de! financiamienta.
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Medicidén posterior
La medicién posterior de pasives financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion;

Pasivos fingricieres al valor razonable con cambio en resultados

Los pasivos financleros al valor razonable con cambio en resuftados incluyen pasives financiercs
mantenidas para negociar y pasivos financieros designados ent el momento de su reconocimiento
inicial al vator razoneble con cambios en resultades.

Los pasivos financieros se clasifican cormo mantenidos para negociar st se contraen con ef propdsito
de negociarios en un future cercano. Esta categorfa incluye los instrumentos financieros defivados
tomades per ta Compafiia, que no se desighan como instrumentos de cobertura en relaciones de
coberiura segtin se define en la Norma Internacional de Gontabilidad (NIC) 38. Los derivados implicitos
separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de eohertura eficaces. Las ganancias o pérdidas per pasivas mantenidos para negociar
se reconocen en &l estado de rescitados integrales.

Al momento de su reconocimiente inicial, la Compafifa no clasifisé ningtn pasive financiere como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembra de 2016 y 2015,

Fréstamos y cuentas por pagar
ta Comparila mantiene en esta categorta cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas par pagar a partes relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, los préstames y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado utilizande el método de a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconecen
en e estsdo de resuliados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través
del proceso de amorlizacién, a través del métode de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomanda en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y Jas comisiones o los
costos gue sonuna parie integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiere en ef estado de resuitados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo finansiero es dado de baja cuanda |a obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazade por oire proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentas, o sf tas candiciones de un pasive existente se modifican
de manera sustangial, tal permuta o modificacidon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los Importes respectivos-en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.
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(iii) Compensacién de instrumentes financieros
Los actives y pasivos financieros se compensan y el monto nefo se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y fa gerencia tiene la intencién de
cancelfarios sobre una base neta o de reafizar &l activo y cancelar el pasive simultaneamente.

inventarios-

Los inventarios estan valorados al coste esténdar, el cual se aproxima al costo de la dltima compra y no
exceden su valor neto de realizacién, excepto inventarios en transitc que se registran al costo de
adquisicién. El valor nato de realizacion se determina en base al precio de venta en el curse ordinario de!
negocio, menos los costos estimados de venta. La determinacidn y revisidn del costo estandar se realiza
cada afio conforme |a politica corparativa de la Compafiia.

El costo de adguisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y ctros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios.

La provision para cheolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de ta Compaiiia, en base a
una evaluacion de la antigiedad del inventario y sus probabilidades de venta. Lla provision para
obsclescencia de inventarios se carga a los resultados del afie.

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anficipado corrésponden principaimente a publicidad pagada por anticipado, los
cuales son distribuidos a lo largo det periodo cubierto por ef pago con cargo a la cuenta correspondiente en
el estado de resultados integrales cuando se devengan.

Las gastos pagados por anticipado se esperan devengar durante el periodo no.mas de 12 meses despités
de la fecha de pago.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente af costo. Lluego del reconocimiento inicial, fos
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada
poer deterioro del valor, en caso de existir, Los aclivos inlangibles generados internamente, exceplo los
costos de desarrofio capitalizades; no se capitalizan y el desembolso se refieja en el estade de resuitados
integrales de! afio en &l que se incurre,

Las vidas tties de los activos-intangibles se determinan como finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vidas Gtiles finltas se amortizan en linea recia durante la vida Util econémica y se evaliian por deferioro
cada vez que hay indicios de gque el activo puede verse afectado, El periode de amortizacion y el método
de amortizacién del activo intanglble con una vida Gt finita se revisan al menos g la fecha de! estado de
situacion financiera. Los cambios en la vida Gtil esperada o en el patron esperado de consumo de los
beneficios econdmices futdros del active se cordabilizan al modificar el pericdo o método de amortizacién,
seglin corresponda, y se tratan como cambios an las estimaciones contables. El gasto de amortizacién de
activas intangibles con vidas Gtiles finitas se reconoce en ef estade de resultados integrales en la categoria
de gastos de acuerdo a la naturaleza de dicha activo intangible.

os actives intangibles con vidas atifes indefinidas no se amoertizan, y se someten a pruebas anuales para
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determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad generadora
de efective a la gue pertenecen, Una vida indefinida se tevisa en forma anuai para determinar si la misma
sigtie siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de la vida dfil indefinida a finita se realiza en forma
prospectiva.

Las ganancias 0 pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un active infangible se miden come la
diferencia entre &l ingreso neto procedente de la venta y el importe en fbras del activo y se reconocen en

€l estado de resultados integrales. cuando el activo es dado de baja.

Mobiliario y equipo-
£l mobiliario v equipo son medidos al costo de adyuisicién, menos depreciacion acumulada y pérdida por
deteriore cuando esta (itima corresponda,

£l costo inicial del mobiliatio y equipe comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para pener dicho activa en operacion v, en el caso
de activos que cafifican, el costo de financlamiento, El precio de compra es ef imporie total pagado y el valor
razonable de cualguier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Diche costo también incluye
el desembelso relacionado con una mejora sustancial y el coste incurrido en reamplazar partes del
mobiltatic y equipe, siempre y ciiando se eurnplan con los oriterios de reconocimiento, castigandose ef valor
en libros del compeonente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos sequn se incurren,

Los bienes clasificados como mobitigrio y aquipo se deprecian en forma lineal a lo largo de su vida ttil, la
que se expresa en afios. A continuacidn se presenta una descripcion de fas estimaciones de vida del
mobiliaric y equipe:

Afigs
Muebles, enseres y equipos de offcina 10
Equipos de computacion 3
Equiipos diversos 1a10

La vida util, valores residuales y €l método de depreciacién seteccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estade de sifuacidn financiera para asegurar que el método y el perfoda
de ia depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmice y las expectativas de vida de las parildas
de mobiliario y equipn.

Una partida de mobiliario y equipo es retirada al momento de su disposicion ¢ cuendo no se esperan
beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
memento del retire del activo fijo (calculada como la diferencia enire Jos ingresos por la venta y el valor en
libros det active) es Mcluida-en gl estado de resultados integrales en el afio en gue se retira el activo.

béteriore de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacion se somafen a pruebas de deterioro siempre gue exista evidencia objetiva
de gue, como resultado de uno-o mas eventos occurridos después del reconocimiente Inictal, el importe en
libras no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por &} excese del imperte
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en libros del activo sebre su vaior recuperable, Ef imporie recuperable se determina como el mayor valor
entre el valor razonable menos {0s costos de ventas y su valor en uso.

La Compafiia considera que no se han producide eventos que indiguen gque sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valer en libros,

Provisiongs-
Las provisiones sen reconocidas cuando la Comparifa tiene una obligacién presente {legal o implicita} como
resuitado de un evento pasado y es prebable qus se requieran reeursos para cancelar las obligaciones y

cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la.-migma. Las provisiones se revisan a cada

facha del estado de situacién financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacian que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valar temporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de Impuestos que refleja, cuande corresponda, los riesgos especificos

del pasivo. Cuando se reconoce ef descuento, el aumento de la provisién preducto del paso def tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resuftados integrales.
Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

L.os actives y pasives por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperarde o
pagar & lag autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regutacicnes fiscales empleadas en
el célouln de dichos Importes son las gue estan vigentes a la fecha de dierre de cada afie.

La gerencia evaliia periédicamente la posicidn tributaria asumida en las declaraciones de impuesto 2 la
renta respecto de situaciongs en las que las leyes tributarias son objeto de Interpretacian,

Impuesto a [a renta diferido

El impuesto a |a renta para les periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre |a base tributaria y contable de los actives y pasivos en la fecha de! estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para tadas las diferencias temporarias imponibles,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de crédites fiscales y pérdidas tribittarias amortizables, en la medida en que sea
prebable |a disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas {ributarias amortizables.

E! importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha det estado de siteacian
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficienie ganancia impositiva
para permitir que se utifice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
gue se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichas aclivos.
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Los aclivos y pasivas por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en &l que ef active se realice o e pasivo se cancele; de conformidad con las
disposiciongs legales vigantes,

Elimpuesto diferido relacionado con las partidas reconacidas fuera del estade financiaro se reconace fuera
de éste. Las partidas de impuesto diferide se recenccen en correlacion con |z transaccidn subyacente, ya
sea en el otro resuliado integral o directamente en el patrimenio.

Los activos y pasives por impuesto diferido se compensai s existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra 1os pasivas impesitives corrientes, y si los impuestos
diferidos se refacianan con la misma entidad sujeta al impuesto y ia misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las venias
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los attivos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesta sobre fas ventas (el. Impueste al valor agregado), salva:

~  Guando el impueste sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de |2 autoridad fiscal, en cuye caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del active o come parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas per cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe da impuestos sobre
las ventas.

B irnparie neto del impuesto scbre las ventas que se espera recuperar de, o que corresporda pagar a la
auteridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, segdn correspondz.

Beneficios a empleados-

Gorto plazo:

‘Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran eomo un gasfo per el valor (sin
descontar) de’ los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales serviclos, Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad sacial, permisos
remunerados, incentivos y otras refribuclones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos v la
disposicion de bienes ¢ servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de tos beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre-fa utilidad contable.

Largo plazo:

La Companla, segln las leyes jaborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que
se registra con cargo a resulfados det afic y su pasivo representa el valor presenta de fa obligacion z la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anuatmente coan base a esiudios actuariales
realizagos por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
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presente de las obligaciones de beneficios definidos se defermina descontande los flujos de salida de
efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en base a los rendimientos .de los bonos
corporativos de alta calidad que se negacien en los mercados de E.U.A.

L.a politica contable de la Companila para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales eh otros resultados integrales en el patrimonio.

Recanocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconacidos cuando se han transferido todos fos riesgos y beneficios inherentes a los
bienes enfregados y es probable que los beneficlos econdmicos asociados a la transacelén fluyan 2 la
Compafiia y &l monto del ingreso puede ser medida confiablemente, independientemente del momento en
el gue et cobro sea realizado.

Los ingresos procedentes de Ja venta de productes se reconoeen cuando los riesgoes significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por fo
genearal, al momente de la eptrega de. los bienes. Las ventas son reconocidas hetas de devoluciones y
descueantos.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen & medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan,

Valor razonable-
La Cempaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha def estado de situacion
financiera.

El valar razonable es el precio gué se recibirla por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccidn ordenada entre parlicipantes de un mercado a la fecha de medicidn, La medicion al
valor razanable se basa en el supuesto.de que la fransaccién para vender al activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el active o pasive, o
- En ausencia de un mercado principal, en &l mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

&l mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razenable de un activo o pasivo se mide ulilizanda los supuestos que los participantes en el mercade
usarian al ponerle valor at active ¢ pasivo, asumiende que los paricipantes en el mercado actdan en su
mejar interés econdmica.

La medicion del valor razanable de aclivos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
pariicipante en el mercade para generar beneficios econdmicos medianta el mayor y mejor uso del activo ¢
vendiéndclo a ofro participante en el mercado que usarla el activo de la mejor manera pesible.

La Compafita utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias v por las cutales tiene
suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando ef uso de datos observables
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relevantes y minirmizande el uso de datos noe observables.

Todos los actives y pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentfro de la jerarquis de valer razonable, descrita a centinuagion, en base al
nivel mas bajo de los datos Usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
toda:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajusiados) en mercados activos para activos o pasivos [dénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivet mas bajo de informacion gue es significativo
para la medicion a! valor razonable as directa ¢ indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bafo de informacion que es significativo
para ia medicion &t valor razenable no es cbservable,

Para los activos y pasives que son reconocidos al valor razonable en los estades financieros sobre una
base recurrénte, ia Campafiia determina si s& han producido transferencias entre fos diferentes niveles
dentro de la jerarquia rmedianta la revisidn de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de Iz Compafiia determina las politicas y procedimientos para medlciones al valar razonzable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencla analiza los movimigntos en los valores
de los aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compania.

Para propositos de las revelaciones de valof razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterfsticas y riesgos v ¢l nivel de 18 jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Clasificacién de saldos en corriente-no corriente
La Compafila presentz los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion
de corrientes 0 no carrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de axplotacién;

- Se mantiene principaimente con fines de hegociacion,

- Se espera realizar ef active dentro de los doce meses sigulentes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, ©;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que fenga restricciones, para serintercambiado ¢ usado
para cancelar un pasive al menos durante doce meses a partir de |a fecha del perlodo sobre el que se
informa,

E! resto de los activos se clasifican como no cormientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera saa cancelada en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a l2 fecha dei periode sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicienal para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del pericdo sobre el que se informa.
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La Compafifa clasifica el resto de sus pasives como ne carrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,

{o} Evenios posteriores-
Los eventos posteriores at cierre del ejercicio que proveen Informacién adicional sobre |a situacidn financiera
de la Compafia a la fecha del estado de situacidn financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos pusteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

IS0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los impottes incluidos en los estados financieros Implican e! usc de juicios, criterios y esfimacicnes.
Estos critarios y estimaciones se efectuaron sobre ta base de su mejor conocimienta de los hechos relevames y
circunstancias, tomanda en cuenta la experencia previa; sin embargo, les resultados. finales podrian diferir de
tas estimaclones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas
en las pollficas contables o en las notas a los estados financieros,

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes eriterios y estimaciones significativos utilizados
por la gerencia:

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuacignes actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimisntos que
efactivamente tendran Juger en el futuro. Estas suposiciones incluyen iz determinacidn de iz tasa de descusnta,
los aumentos salariales futures, los Indices de mortalidad ¥ los aumentos futuros de fas pensiones. Dabido a la
complejidad de ta valuacian, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de targe plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son -extremadamente sensibles a los cambios en estas suposicioneas, Todas estas
supasiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Fara la determinacion de la tasa de descuente, el perito considerd las tasas de interés de los bonos corperativos
de alta calidad que se negocian en los mercados de E.U.A. que tiznen plazos de vencimienlo simitares o que se
aproximan a los plazos de fas respectivas ebligaciones por planes de pensién,

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecualortana publicadas por ef institute
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) seglin R.C. No. 8§50 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en 10s (ndices de inflacién futuros esperados para el pais.

Impuestos-

Existen incertidumbres ¢on respecto a la interpretacion de regulaciones tributariag complejas, a los cambios en
Jas normas tribtlarias y al monto y |2 oporiunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compadiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para ias posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria, E) importe de esas provisionss se basa en varios
factores, tales como la experiancia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias reallzadas por la Comparila y sus asesores legales. Esas diferencias de
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interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiende de las circunstancias y
condlclones existentes en el lugar de domicitio de la Compafila.

Provisiones-

Debide a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarizs pare determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importas reconocides eriginalmante sobre 1a base de
lag estimagiones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provistonar estd basada en ta mejor estimacion de los desembolsos que serén
necesarios pagar par la correspondients obligacion, iomando en consideracion toda la informacidn disponible a
la fecha del estade de situacidn financiera, incluyendo la opinidn de expertes independientes tales como asesares
legales y consultores.

Vida Gtil de mobiliario y equipo

Ef mobifiario y equipo se registran al costo y se deprecian en base al método de linga recta durante la vida Uil
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los gue se pueda determinar que [a vida dtil de los actives
debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre ef valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida Ofl restante revisada. Factores tales como los cambios en el usc planificado de los distintos
activos podrfan hacer que {a vida ufil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Estimacion para cuentas incobrables-

La Compaiiia reconoce periédicamente en los resulfados del afic una estimacion para cuentas incobrables con
respecio 4 su portafolio de cliertes. La estimacion se basa principaimente en la evaluacion de la antigledad de
los saldos por cobrar, un analisis individual.del deudor y la probabilidad razonable de recuperacién de los misimos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de tnformacion Financiera y enmiendas emitidas pere

gue no se encontraban en vigencia para los perfodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este

sentido, {a Compaiila tiene la Intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia,
Fecha efectiva de

Normas vigencla

Enmienda a la NIC 7 Eslado de Flujo de efeclivo — Revelaciones 1 de eneto de 2017
Enmiendz a la NIC 12 Impuesto a lag ganancias — Recenocimignto de aclivos por impuests diferidos 1 de enere da 2017
por pérdidas no realizadas

MiF 12— Revelacién de Intereses er ofras entidades - Aclaracion del alcance de los requerimientos de 1 de enerc de 2017
revelacion

Enmienda a 12 NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversidn 1 de enerc de 2018
Enmienda a Jas NIIF 2 Pagos basados en acdiones — Clasificacian y medicion de operaciones de page 1 de enero de 2018

basado en acciones

NIIF 15 Ingresos de acfividades ordinarias provenientes de condrates con clienlas 1 de enerc de 2018
NIIF 9 Instrumentos financiaros 1 de enero de 2018
NiIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Modificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de activo entre un inversor ¥ su asociada /

negocio canjunto Adn no definida



Notas a los estados financieros (continuacion)

8.

15

La gerencia no ha completado el procese de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopeidn de las
enmiendas mencichadas, sin embargo la expectativa de ta gerencia es gue no existirdn impactos significatives-
de |z adopcidn de estas normas o enmiendas.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se formabia de la siguiente manara:

2016 2018
Cala 1,009 1,000
Bancos locales {1) 1,445,945 1,300,727

1,446,945 1,301,727

{1} La Compafifa mantiene sus cuentas corrlentes en Délares de E.ULA. en diversas entidades locales y los fondos son de

libre dispunibilidad ¥ no generan interases.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Clientes 2,468,797 3,040,978

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un perfodo de crédito que oscila entre 45 y
90 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la aperiura por vencimienio del salde de cuentas por cobrar comerciales es

Como sigue:
2018 2015
No dete- Deterio- No dets- Degterio-
rlorade rado Todal riarada rade Total
Corrients
0 - 30 dias 2,468,797 - 2468797 3,040,870 B 3,040,979
PARTES RELACIONADAS

{a} Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se formaban
de |a siguiente manera:
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Por cohrar:

Clarex Internattonat Gompany

Por pagar:

Clorox Chile {1)
Clorox internationat Company
Clorox de Colombia

The Clorox Company

Clarox Servicas Company

2016 2015
Carto Corto Largo
Relacion Pais plazo plazo pfazo
Accionista E4JA. 295,178 248,657 -
Fifiai Chite 537,078 3,065 2085481
Acclonista  E.ULA. 98,762 155,670 -
Fitial Cofombia 118,188 114,811 -
Accionista EA - 20,327 -
Fiial EUA. 35981 38,948 -
788,511 332,811 2085481

{1y Préstamo oforgado con vencimiento en febrero del 2017 {renovado en febrero del 2012) y devenga interés a una

tasa anual del 2.5%. Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, los Intereses pendientes de pagoe por diche préstamo

ascisnden a 1,698 y 3.0565, respectivamente.

Burante los afios 2018 y 2015, se efectuaron las sigutentes transacciones con partes retacionadas:

Afio 2018

Clorox Chile

Clorox International Company
Clorox de Colombia

Clorox Services Campany
Clerox México

Clorox Argentima

Hyette intercontinental

The Clorox Cormpany

Afio 2015

Clarox Chile

Clorox [nternational Company
Clorox de Calombia

Clorox Services Company
Clorax Argentina

The Clorex Comprany

{1
(2
@
£4)

{1
{2)
&)
{4}

Com-
Campra prade Venta
Gasto de de activos  Servi- de
Relacidn Pais inftereses  Inventario fifos cios blenes
Fllial Chile 37.613 - - - -
Acclonlsta E.LA. - - - 359,445 444,137
Filtat Colombia - 483,620 - -
Filiat E.LLA, - - - 98,848 -
Filial México . - 53,643 - -
Fillal Argentina - - - 4473 -
Filkal Fanama - - - 220 -
Actlonista E.LLA, - - - - -
37,613 453620 53,643 463,986 444,137
Gastode Comprade Servi- Ventade
Ralagion Pais intereses  inventario clos bienss
Filial Chile 80,019 - - -
Accionista ELLA. - - 366,590 402,431
Flliat Colombia - 522,632 - -
Fillal E.U.A. - - 104,275 -
Fllial Argentina - - 6,317 -
Accionista E.LLA. - - 34,358 -
90,019 522,532 511,541 402431
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{1) Cuoresponds a intereses devengados por 8 deuda con Clorox Chile, la cual asciende a 535,481 en el afia 2016.

{2) Carresponde a pagos por serviclos recipidos de Clorox Intemational Company, entre ellos comisicnes por agencia
corporaliva y servicios administralivos por 359,445 {366,590 en el afio 2015).

{3y Corresponde principafmente- 2 Importagion de invenlarios comae Clarox ropa colores vivos y blancos intenses con
Clerox de Calombia.

{4) Carresponde a facturacién por servicio de comunicacion e infernet con Clorex Services Company qulen envia a fa

Compania una factura trimestral y corun cargo fifa,

{b) Administragién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracién y deméas persanas que asumen la gesiion de la Compafiia,
incluyando a Iz gerencia general, asi coma log accienistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habltuales o relevantes.

{c)] Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
|.a gerencia clave de la Compaiitfa incluye la gerencla general y su staffde gerentes. Durante los afios 2016
y 2015, fas remuneraciones reconocidas se presentan como siguen:

2018 2015
Suefdos y beneficics sociales 175,126 233,07¢
Bonificaclones 108,554 43,078
Beneficlos a empleados 82,440 48,767

366,120 321,913

Durante los anos terminados al 31 de diclembre de 2016 y 2015, |2 administracién no rechié pagos por
asesorfas, ni ofros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen ofras transacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2046 y 2015, no se han pagado indemnizaciones a gjecutivos y gerentes.

9. INVENTARIOS
Al 31 de-diciembre de 2016 y 2015, los saldos de inventarios se formaban de la sigulente manera:

2016 2018
Producto terminado imporiade 80,664 47,520
Producto terminado nacianal 112,284 169,982
inventario en transtio 29,183 -

222,111 217,502
Menos- Reserva por obsolescencia {25,772} {370}

196,338 217,132

A confinuacién se presenta el movimiento de 1a reserva por cbsolescencia por los afios 2018 y 2015;

17
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Baldo al inicio
Mas (menosh
Provisfdn
Reversos

Saldo al final

2018 2015
370 8688

25,402 370
- (868)

25,772 370

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADG
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de fos gastos pagados por anticipado correspende principalments a

publicidad pagada por anticipado por 245,808 y 307,791 respectivamente.

11. MOBHRIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el saldo de mobifiario y equipo se formaba de 1a siguiente manera;

Equipos diversos
Equipos de computacian

Muebles y enseres

Mejoras en propiedad arrendada

Totales

2016 2018
Depre- Dapre-
clacidn claclén
acumii- Valor ACULEL- Valor
Costo fada reto Costo lada neto
924,972 (528.657} 396,215 860,381 {450,430) 409,931
277.222 (233,585 43,637 247179 (187,018} 50,160
125,655 (56,578} 68,877 125,555 {44,035} 81,520
89,607  (46,708) 42,898 89,697  (28.480) 41,217
1,417,448 (865,619} 551,827 1322792 (719,964) £502,828

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de moebiliario y equipo fue &l siguiente:

Costo:
Saldo at 31 de diclembre 2014
Adiclones

Bajas

Saldo al 31 de diclembre 2015
Adiciones

Reclasillcacién

Saldg al 31 e diciembre 2046

18

Equipos Mejoras
de Niue- en
Equipos compu- bles y propiedad En
diversos tacidn enseres arrendada  procesc Total
860,361 237,130 106442 82,611 - 1,288,544
- 10,049 19,813 7,086 - 36,948
- - {700) - - {7om
860,361 247179 125,555 89,697 - 1,322,792
- - - - 94 654 94,654
64.611 30,043 - - {94,654 -
924,972 277,222 125555 89,697 - 1417446
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Equlipos Mejoras
de Mua- en
Equipos compu- bles y proptedad En
diversos taclén erseres arrendada  proceso Total
Deprecizcidn acumuladar
Salde al 31 de diciembre 2014 {373,3569) (156,606) (33,036) {11.020) - (574.091)
Bepreciacign {77071y {40413} {10,899) {17,390) - {145,873)
Saldo al 31 de dleigmbre 2015 {450,430} (197,019)  {44,035) {#8,480) - {719,564)
Depreciacidn (78,227} {36,560)  {12,543) {18,319} - {145,655)
Saldo al 31 de diciembre 2016 (528,657 (233,585) {56,578) {46,799} - {865,619)
Valor neto en llhros 396,315 43,837 68,977 42,898 - 531,827
12. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos intangibles se formabkan de la siguiente manera:
2016 2018
Amorti- Amortl-
zacidn zasidn
Costo acumu- Costo ACUrU-
histdrico lada Valor neto histérico lada Valos neto
‘Licencias &) ‘3,258,656  (3,258,658) - 3,268,656  {3,258,658) -
Gogdwill {2) 3,222 485 - 3,222,485 3,222 485 - 3,222,485
Software (SAP) {3} 630,852 {398,268} 232,57 630,859 {308,022} 322837
7,112,000 (3,656,924} 3455078 7,112,000 (3,566,678} 3,545,322

19

12)

m

Colgate-Palmolive ({Vease Nota 23{b)).

(3)

Corresponde & pagos realizados por la implemantacion del sisterna SAP,

Correspende al costo del darecho de concesion otargada para la utilizacidn de la marca Ajax Clora por parte de

Corrgspande al pago realizado a Colgate-Patmolive por1a eompra de 12 linea Ajax Clorg {Véase Nata 23(b)).

Durante el afic 2016 y 2015, el movimiento del costo ¥ amertizacidn acumulada de actives intangibles fue

como slgue:
Software
Licencias Goodwil {SAP) Total

Costo:

Saldo al 31 de diciambra de 2014 3,258 656 3,222,484 630,859 7,112,000
Adiciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 3,258,656 3,222 485 §30,859 7,112,000
Adiclones - - - -
Saide al. 31 de diclembre de 2016 3,268,856 3,222,485 630,850 7,112,000
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Software
Licenclas Goodwill {SAP) Total

Amortizacidn acumuolada:

Saldo al 31 de diciembra doe 2014 {3,258.656) - {218,023) (3.476.679)
Amortizacidn - - {89,999)_ {89,959)
Saldo af 31 de diciembre de 2018 {3,258,656) - {308,022) {3,566,678)
Amortizacian - - 190,246) (90,248)
Saldo al 31 de diciembre da 2016 (3,258,858) - (398,268)  (3,656,924)
Valor neto en lihras - 3,222,485 232,51 3,455,076

13, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan

como sigue;
2016 2015
Proveedores (1) 1,713,454 1.495.108
Otros 264,712 450,038

1,878,208 1,945,143

(1) Cuenlas que no generan intereses ¥ el término de crédito es de 30 a 60 dias.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:
Al 31 de diciembre ge 2018 y 2015, el saldo de les beneficios a empleados a corto plazo es como sigue:

2016 ZMs
Bonificaciones 111,565 82,051
Baneficlos.a empleados 23,723 30,068
Parlicipaelén a trabajadores 267,800 356,409,

403,088 468,528

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los frabajaderes tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabaio,
sin perjuicio de {a que les comresponda segln la Ley de Segure Social Obligatorio. De canformidad con lo que
merciona el Cédige del Trabajo, los empleados que por veinticinco aftos o mas hubieren prestade servicios
continuada o Interrumpidamente, tendran derecho a ser jubllados por sus ernpleadores.  Adicionaimente, los
empleadoes que a |z fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios ¥ menos de veinticinco aftos de frabajo
continuo o intemumpida, tendran derecho-a |a parte propercional de dicha jubilactdn,

20
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As! también de acuerdo con ef Codigo del Trabajo, 1a Compaiifa tendria un pasive por indemnpizaciones con log
empleados que se separen. Esta provision cubre tos beneficios de terminacion de la refacidn laboral por
desahucio solicitado por &l empteador o por el trabajadar, el emplsador bonificara al frabajador con et veinticinco
por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios presfados &

la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de fargo plazo por beneficlos a empleados se formaban de

ta siguiente manera:

Jubifacign patronal

Desahucio

Pasivo de largo plazo por bengficios a8 empleados

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y {os componentes del gasto neto por jubilacién patronal
y desahucio reconocidos en e! esiado de resullado integrales y el importe recenacido en el estado de situacion

financiera:

Saldo al inicio

Costo del periodo:

Costos del servicio de! perloda
Costo de [nterés

Pérdida {ganancia) actuariales
Efacto de cambio NIC 18

Saldo al final

Los principales supuestos actuariales usados en {a determinacidn del pasivo por jublflacidn patranal y

desahucia fueron los siguientes:

Tasa de descuenta

Tasa esperdda de incremento salarial
Tasa de ingremente de pensiones
Tabla de mortatidad

Tasa de intldencia de invalidez

Tasa de rofacién

Antigiedad para Jubilacién (hombres y mujeres)

a6 2018
226,229 120,204

3,713 37,548
289,942 157,753

Jubilacion Desahucio
2016 2015 2016 2015
120,204 66,011 37,549 16,632
35,064 14,484 ‘2,811 3,855

7.276 4620 2,273 1,147
17,008 35,088 {510) 15,4815
46,677 - 14,590 -

226,229 120,204 £3,713 37,548

2016 2015
4,14% B.31%
3.00% 3.00%

NiA NAA

|ESS 2002 IESS 2002
IESS 2002 1ESS 2002
7.57% 8.40%

25 afios 25 afies.
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Un anéllsis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un stpuasto clave significative al 31 de diciembre
de 2018, se ilustra a continuacion:

Tasa dg incramento

Supuastos
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucién Aumente  Disminucidn
0.5% 0.5% 8.5% 0.5%
Efecto sobra la ebligacion neta de jubilacién patronal {19,679} 21,662 {19,879} 21,803
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio {5,542) 6,101 {5.627) B,140

15. IMPUESTOS

(a} Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguisnte

manera:
2016 2048

Por recuperar:
Crédito tributario de 1WA 20,333 102,778
Paor pagar:
Relanciohes en ta fusnie 58,087 98,157
Impuesto & la renta corrfents (Véase Nota 15(c)) 354,125 398,920
Retencicnes de IVA 54,041 56,485

476,263 553,562

(b} Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
Los gastos por impuesto a la renta corriente y diferido que se presentan en el estada de resultados integrates
de los afies 2016 y 2015 se compone de s siguiente manera:

2016 2018
Impuesto a lz renta comiente {(Véase Nota 15 {o)} 518,688 536,394
Impuesto diferido {Véase Nota 15 (d)) 176,407 179,282
Total gasto por impuesta a la renta ded afio 626,085 715,675

{c} ConcHiacién del resultado contable-tributario-
i.as partidas que conciltan 1z utifidad contable con la utilidad tributaria de la Compaiila, para la determinacion
det impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron las siguientes:

22
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2016 2045

Utilidad antes de provisién para impuesto a [a renta 1,517,535 2,015,654
Mias {menos)- Partidas de conclliacion

Giastos no deducibles 1,632,086 1,388,644
Deducciones adicionales (787,405} {852 074}
Utitittad {ribufara 2,362,218 2,556,224
Tasa de impuesto 22% 22%
Provisidn para impuesto a la renta comiente 519,688 562,369
Exceso en provision - (1) (25975
Impuesto a la renta corriente 519,688 536,384

{1). Reverso del impuesto a la renta del afio 2014, correspondiente 2 comprobantes de venia que a la fecha de la
conciliacion preliminar no se recibian, sin émbarga a la fecha de la declaracién {abril 2015) la Compadiia eontd cen

las mismas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |a determinacion de! salde del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2016 2015
Provisién de impuesto a la renta corriente 519,688 562,369
Menos:
Retencionas en |a fuente del afio {165,563} {159,912}
Relenciones &n la fusnie del ados arlerores - {3,537}
Impuesio a la renta-corriente a pagar 354,125 3ga.g20

{d) Impuesto diferido-
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, ef activo y pasivo por impueste diferido y su movirmienta en resultados
se formaba de |a siguiente manera;
Estado de situacidn Estzdo do resultados

financiera Integrales

2016 2015 206 215
Diferenciss femporales;
Depreciacion acelerada de activos fijos {8,880} - (8,880} (25,538}
Provisian para jubitacién patronal - - - {11,858)
Provision para pago de impueslo a la Salida de Divisas 10,701 26,123 {15,422} (37,623}
Amortlzacian de perdidas tributarias - 110,798 {110,798} {126,371}
Oftras provisiones 34,81 76,138 {41,307} 22,106
Efecto en el impuesto diferide en resullados {176,407}  (179,282)
Activo par impuesto diferido, neto 36,652 213,068
Activo par impuesta diferido 45 532 213,059
Paslvo por impuesto diferida (8.880) -

23
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Conclliacion de la tasa del impuesto & la renta-
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a [a renta y el producto de! resuitado contabie multiplicado
por ia tasa de impuesto, es como sigue:

2016 2015
Utilidad anles de fa provision para impuasto a la renta 1,817,535 2,019,554
Tasa impasitiva vigenie. 22% 22%
Gasto impuesto a {a renta 2 la {asa impositiva vigente {22%) ‘333,868 444,324
Efecto Impuesto de gastos no deducibles (diferencias permanentes v
termnpararias) 362,237 297,327
Impuesto a la renta reconocide en resuliados 596,095 741,651

Situacian tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, [a auteridad tributaria fiene fa facultad de revizar las declaraclones
del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta fres afios postericres contados a partir
de la fecha de presenitacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuande haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 20186 y- 2015, la Compafia ha sido fiscalizada por el afio 2810 y no existen glosas
pendientes dé pago por dicha fiscalizacion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a |a renta de ta Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de dictembre de
cada pariodo fiscal, aplicando a {as ulilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

|.as sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del page del impuesto a la renta por el perfodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito v Guayaquil y dentro de clertos sectores econdmicos.

Estén exoneradas del pago del 'impuesto a larenta hasta por cinco afios, las nuevas inversiones productivas
gue se reaficen en las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tres afios sigulentes contados a parlir de
la vigencia de la Ley Orgéanica de Solldaridad y de Corresponsabilidad Cludadana para la Reconstruccidn
y Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto dal 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento
al Reglstro Oficiat No. 758 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, Ia tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que
la sociedad tenga accionistas, soclos, participes, congfituyentes, beneficiarios o similares, residentes. o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social ¢ de aque! que corresponda 2 la
naturaleza de la sociedad,

Cuanda la mencionzada participacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
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mener imposicion sea menor al 50%, Ia tarifa del 25% se aplicara sobre la propereidn de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Aslimismo, se aplicara |z tarifa del 25% a toda |z base imponible de 1a saciedad que incumpla con el deber
de informar fa composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o simifares,
conforme a lo que establezea s Ley Organica de Régimen Tributario Interno v las rescluciones que emita
&] Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs en ios términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccian en |z tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efecttie el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre det siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

Et anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesie a la renta del aflo inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentsjes al valor del active tofal (menos ciertos comiponentes), patimonio {otal,
ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensada con el impuesto a la renta
causado ¥y no es susceptible de devolucidn, salvo casas de excepcion, En caso de que g impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl fambién, se excluiran de 1a determinacion del anticipe del impuesto a la renta los gasios incrementales
por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversionas y gastos
efectivamente realizados, relacionades con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconcce el Codigo ©rganico de la Froduccitn, Comercio e tnversiones para las nuevas Inversiones,
asl como ofras afectaciones por aplicacidn de nermas y principios contables.

También estén excneradas del pago del anticipo de Impuesio a la renta las sociedades nuevas constiluidas
a partir de la vigencia del Cddigo de la Produccitn, Comerclo e Inversiones hasta por un periode de § afios.

Bividendos en efectivo-

Los dividendos y ufilidades, calculados después del pago det impuesto a fa renta, distribuides por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en et Ecuador, a favor de ofras seciedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jursdiceién de menor impaosicién o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exenclén no aplica s el beneficiario efective; guien econdmicameante o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural regsidente en el Ecuador, El
porcentaje de retencidén de dividendos o ulilidades que se apligue al ingreso gravada dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa det
impuesto a ia renta para persanas naturales (35%) v la tarifa general del impuasto a |a renta prevista para
socledades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicifladas en paralsos fiscales o
reglmenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia emre ta tasa
méxima de tributacidn de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable
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para socledades (22% o 25%}.

Cuando fa sociedad que distribuye. los dividendos o utilidades fncumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se proceder# a la retencidn de impuesto & Ia renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de lz ferminacién del gjercicic econdmico U otorgue
préstamos de dinero 2 sus socios, accionistas ¢ alguna de sus pares relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se consideraré como pago de dividendes anticipados y per consiguiente se
deberd efectuar la retencidn correspondienie a la tarifa de impuesto a la renfa corporativo vigente al afic en
curso, sobre el monta de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagadz al mes siguiente de efsctuada
y conslituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encugntran gravadas con &l impuesto a |la ranta, las ufilidades que perciban las socledades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals,
provenizntes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas

o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El impuesto a |z Salida de Divisas es del 5% y grava a {o siguiente:

« |La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« [os pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelles realizados con recursos financiercs en ef
exterior de a persona natural o la sociedad o de ferceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

« Las exporiaciones de bienes y sefvicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domicilizdas en el Eeuader, cuando {as divisas correspondientes a los pagos per concepto
-de dichas expariaciones no ingreseh al Ecuador.

» Cuando {a salida de divisas se produzca como resultado de la compensacidn o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, ta base irnponible estara consiifuida por 12 totalidad de fa
cperacion, es decir, tanto por gl saldo neto transferido coma por el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a fa Saflda de Divisas (I5D):

+ Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pagos realizados al exterior medianta tarjetas de crédito o débite hasta 5,000,

+« Pagos realizados ai exterior por amorfizacion de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayar & un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas.en el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguan
intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionzles o
extranieras domiciliadas en €| Ecuador, después del pago del impuesto a la rentz, a favor de ofras
saciedades extranjeras o de personas nafurales ne residentes en el Ecuador, sismpre y cuando no estén
domiciliados en paraisas fiscales o jurisdicsiones de menar imgosicidn.
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» [Hasta por Un afio, los pagos por imperiacianes efectuadas por confribuyentes que hayan sufride una
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
acurrido el 16 de abril de 2016 y Gue tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se dastinen a procesos productives o a la
prestacidn de servicios ubicados en las zonas afectadas,

El Impuesto-a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utlizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 aftos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias:
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean incomporados en procesos productivos y
que cohsten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

Pérdidas tributarias amortizables-

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia no mantiene pérdidas tributariaz amortizables en ejercicios
futuros. El saldo de pérdidas amortizables al 31 de diclembre de 2015 fue de 2,368,080. De acuerdo con
fa ley, las pérdidas tributarias podran ser amortizadas en los cinca afos siguientes al que se producen, sin
que excedan del 25% de la utilidad gravable cada afto.

Contribuciones especiales-

De acuerdo con la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Recanstruccion
¥ Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayc de 2016, se esfablecieron clertas contribuciones por una sola
vez, que entre las principales son:

«  Contribucidn del 0.8% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y gue pertenezcan &
sociedades residentes en el exterior, con avallio catastral del afie 2018 {1.8% cuando los propietarios
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de tenor imposicién).

e  Contribucian del 0.9% sebre derachos representativos de capital y que perienezcan a sociedades
residentes en &} exteriar, con valor pairimonial proparcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando
los propietarios estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicoiones de menor imposicién).

. Contribucion del 3% sobre la utifidad gravable de las sociedades correspondientes al gjercicle fiscal
2015,

Estas contribuciones espeaciales no podran ser deducibles def impuesic a la renta. En ef caso que el valor
de dichas conlribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, 1a
diferencia ser& deducible para los siguientes efercicios fiscales, conforme a les limites y condicienes
establecidas en ¢l Reglamento,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién accionaria es coma sigue:
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Porcen-
taje de Nitmero
particl- de Valor

Nacionalidad paclén%  acclones naminal

The Clorax Interrational Gompany E.U.A. g0.00% 2,037,808 2,037,908
The Clorox Company ELA, 10.00% 226,435 226,435

100.00% 2,264,343 2,264,343

Segun Acta de Junta Universal y Extréordinaria de Accionistas calebrada el 8 de octubre de 2015, se resolvio el
aumenfo del capital socizl de la Compafila en 1,263,543 (correspondiente a 1,263,543 de acciones ordinarias y
nominativas de 1 cada una), mediante la capializacién de los aporte para fuluras capitalizaciones. Dicho
aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 3 de diciembre de 2015.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transflera a la reserva fegal por io menos el 10% de {a utilidad neta anual, hasta que fa
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de fa Compaiifa, pero puede ser ufllizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. El saldo de fa reserva legal al 31 de diciembre de 2018 es de 180,104.

UTILIDADES RETENIDAS

{a} Ajustes de primera adopcidn.-

De acuerde a Resolucién No. SC.G.LCLCPA IFRS 11.007 de la Superintendencia de Compaitias, los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF) que generaron un saldo acreedor de 238,825, stlo podra ser utilizado para-ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del gitimo ejercicio econdmico concluida,
si tas hubieren, o devuelto a {os accionistas en el caso de liguidacion de la Compafiia. En el afo 2014, el
saldo acreedor de |a cuents ajustes de primera adopcién NIIF por 238,925 fue compensado con pérdidas
acumuladas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de dictembre de 2016 y 2015, los gastos administratives se formaban de [a siguiente manera:

2016 205
GGastos de personal 1,191,814 1,108,194
Heonorarlos profesionales 538,545 562,581
Parifcipacion de utllidades a trabajadores 267,800 356,400
Impuestos, contribucion y otros 184,710 41,548
Depreciaciones {Véase Nota 11) 145,855 145,873
Amortizaciones (Véase Nota 12) 80,246 85,999
Arriendos y alquileres 90,147 §0,118
Gastos de gestién 86,928 71,928
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2016 2018
Movitizacion y viaje 77431 70,488
Servicios bdsicos 64,391 80,806
Jubilacian y desahuclo (Véase Nota 14} 54,424 24,206
Seguros . 40,034 32,557
Mantenimiento y reparacién 9,878 22,004
Otros gastos 230,268 200,566

3,082,271 2,885,278

20. GABTOS DE VENTAS

Al'31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera;

2016 2015
Advertising 1,347,980 1,820,487
Sates prometion 875,942 804,174
Invegligacign de mercado 55,538 39,435

2279460 2,864,098

21. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los gastos financieros se formaban de Iz siguiente manera:

201§ 2015
Intereses préstamos exterior {Véase Nofa 8) 37,513 80,019
Comisiones bancarias 4,790 4,244
42,403 94,260

22, OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Reemboise de gastos 445,043 410,161
Otros - 3,787
445043 413,848

23. CONTRATOS

{a} Contrate de manufactura con l.a Fabril 5. A.-

La Compafifa suscribit un contrato de servicios de fabricacién con La Fabril S. A. (fabricante) el 31 de marzo

28
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de 2010, mediante e! cual La Fabril 8. A. se compromete a la manufactura de varias presentaciones del
producto ¢lero, Los aspectos principales del contrato se detallan a continuacion:

[El fabricante debe producir fos productos. para ia Comparifa de acuerdo a las condiciones del contrato y en

conformidad con las especificaciones del producto.

Las especificaciones det producto pueden ser modificados por la Campafilz, a través de una notificacién
escrita al fabricante. Este evento no dard un derecho 2 pago o indemnizacion a faver del fabricante; sin
embargo fal requerimiento de cambio de especificacién debe tener un efecto en el costo de produccion y
por lo tanto el costo total det producto deberd ser ajustado.

El fabricante sera el responsable en cubrir sus gastos y costos de fodos los equipos, materiales de empaque
y matefia prima y cualguier otro material necesario para la fabricacion def producto.

La Compafifa puede proveer al fabricante de ciertas equipos de su propiedad o de propiedad de tas afilladas
de la Compaiiia.

E| fabricante no flevard a cabo el uso de estos equipos para fabricar sus propios productos o de tergeras,

Al 31 de-diciembre de 2016, se registraron por concepto de manufactura 6,732,366 (7,044,091 en e afio
2015} v que estan incluidos en el estado de resultados infegrales adjunto come parte del costo de ventas.

Confrato compra de activos-

En diciernbre de 2006, se suscribid un contrato regicnal entre las subsidiarias de Clorox vy tas subsidiarias
de Colgate Palmolive, mediante el cual para ef case del Ecuador, Colgate Palmolive del Ecuador S.ALC.,
vende la licencia y goodwill de la marca AJAX.

Producto de ese acuerdo, la Compafifa registré en el afio 2007 como parte de sus otros activos 13,063,544
y 4,500,000 por la licendia y goodwill de la marca AJAX, respectivamente.

Adicionzlmente en febrero de 2007, la Compaiia celebrd un acuerdo local con Colgate Palmolive det
Ecuador S.A.1.C. correspondiente a la compra de maquinarias y equipos utilizados en la efaboracion de los
productos de clore. Por dicha transaccién la Compafila registrd 733,343 de equipos diversos en el aflo
2007.

Contratos de distribucién-

En abril y mayo de 2008, la Compafifa suscribio contratos de distribucion con Calbag S. A, y La Fabril S. A,
Mediante estos contratas Calbag S. A. y La Fabril S. A, se comprometen a actuar comao distribuldores
independientes y no exclusivos de los inveniarios de fa Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2018, se ragistraron por concepto de ventas 9,473,408 (10,486,473 en &} afo 2015)
y que estan incluidos en el estado de resuitados integrales como parie de las venias.

Terminacion de contrato de distribucién con Calbag 8. A~
En septiembre de 2014, la Compafifa suseribid |3 terminacion del contrato de distribucion y de prestacion



Notas a los estados financieros (cantinuacion)

24,

3

de servicios técnicos especializados con Calbag 8. A, Con facha 7 de junio de 2044, ta Compafifa nofifica
de manera oficlal a Calbag $. A. la terminacién de dicha cenirato, el mismo que se ejecutara a partir del 30
de septiembre de 2014 y por el cual ia Compaiila se comprometié a cancelar a Calbag S, A, la suma de
1,504,420 mas impuestos, por concepto de sompensacion por ios danos y perjuicios, valar gue fue acordado
por tas paries,

{e} Contratos de distribucién con las cadenas de Supermercados.-
£n abril de 2015, la Compattia suscribid un contrato con Mega Santamaria 8. A, en el cual la Compafiia se
obiiga a la distribucion de sus productos con un descuentio det 4,2%, sobre el valor de la mercaderia libre
de mpuesto, con una vigencia indefinida.

En noviembre de 2015, la Compafila suscribid un contrato marco de distribucidn de mercaderia con
Corporacion El Rosado 5. A., en &l cual la Compaiiia se obliga a ta distribucién sus prodictos, con una
vigencia de un afio.

En abril de 2015, la Compaitia suscribié un contratc marco de distribucion de mercaderia con Tiendas
Indusiriales Asociadas $S.A., en el cual Ja Compania se obliga a la distribucién sus productes, con una
vigencia de un afio.

En enero de 2016, [2 Compaiiia suscribié un contrato de provisién de producios con Corparacion fa Favorita
8. A, en el cual la Comparila se obliga a la distribucidn de sus productos, coh una vigencia de 5 afios.

INFORMACION SOBRE £l VALOR RAZONABLE

Las metodologlas y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros qua se llevan al costo amortizade y cuyo valor razonahle es similar a su valor en libros;
come son, el efective en caja y bancos, cuentas por cobrar comercigles, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y ofras. cuentas por pagar y cuentas por pagar a parles
relacionadas, no se divulga la informacidn de valor razonable segiin lo requerideo por las NIF,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a relacionadas. La finalidad principal de estos pasives financiergs es finansiar las
operaciones de la Comparila. La Compafia cuenta con cuentas por cobrar comerciales y efectivo &n caja y
bancos que proviensn directamente de sus operaciones,

lLa Gompafiia se encuenira expuesta a los riesgos de mercadp, de crédite y de liquidez. La gerencia revisa y
apruebs las pollticas para manejar cada uno de estos riesgos gue se resumen a confinuacion:

{a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercade es el riesgo de que el valor razonzble de los flujos de efective futuros de un
instrurnento financiero fluctlie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de fa Compadia,
los precios de mercado comprende el flesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieres afectados por
las riesgos de mercado Incluyen las obligaciones financieras y los depésites en bantos,
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Riesgo de tasa de interés-

El fiesgo de tasa de interés es el riesge de que el valor razonable de los flujos futuros del efeetivo de
instrumentos financiero fluctiien debido g 105 cambios en las tasas de interés de mercado. La Compadiia al
31 de diciernbre de 2016 y 2015 manfiene préstamos a tasas de infereses fijas; peor lo gue la variacién en
las mismas no afectaria significativamente al estado de resultados integrales.

Riesgo de crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por dos importartes clientes del pals, todos los
meses se presanta un andlisls de sus medidas de desempefio para monitorear ef cumplimiento de los.pages
de acuerdo e contratos establecidos con fos 2 clientes.

La Companifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las paries.
Riesgo de liquidez-
La Comparifa monitorea el riesgo de un déficit de fondos utifizando de manera recurrente un flujo de efectivo

proyectado a corto 'y largo plazo,

El objetive de la Compafita es mantener el equliibrio entre ta continuidad y la flexibilidad dal financiamiente
a través del uso de préstamos,

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaliia sobre la
bzse de los pagos no descontados previstos en fos contratos respectivos:

Hasta 1 Delald Dela12 Masdetd

maes Meses meses afio. Total
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales y atras 1,895,860 27,364 54,982 - 1,878,206
Cuentas por pagar a partes relacionadas{1) 253,769 260 - 538,084 782113
2,148,629 27,624 54,082 538,084 2,770,319
Al 31 de diciembre de 2015
Cuentas por pagar comerciales y otras 1,159,178 615,027 64,274 106,664 1,845,143
Cuentas por pagar a pattes relacionadas(i) 3328 - - 2,144,135 2,476,946
1,491,988 615,027 84,274  2.250,799 4,422,089

{1} Incluye intereses hasta el vancimiento

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestidn del capital de fa Cempania, e capital incluye el capital accicnario emitido y todas las

del capitat de la Compafila es maximizar el valer para el accionista.

demds reservas de patrimonio afribuibles a les propietarios de 1a controladora. El objetivo principal de la gestién

La Compania gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios en las

condiciones econémicas y los requermientos de las dldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su



Notas a los estados financieros (continuacion)

estructure de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaila
monitorea fa estructura de capital utifizando ur ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre 1a deuda
neta y el capital total mas fa deuda neta.

2016 2018

Total cuentas por pagar comerciales y ofras euentas por pagar y

cuentas por pagar a pantes retacienadas 2,767,717 4,363,435
{-) Efectiva en caja y bancos {1,446,945) (1,301,727}
Deuda neta 1,320,772 3,061,708
Total patritnonio 4,810,360 4,068,686
Total deuda neta y patrimenio 6,131,132 7,128,304
Ratio de apalancamiento 21,54% 42 95%

27. EVENTOS SUBSECUENTES

33

En el periodo comprandido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido otras hechts de caracter financiere o de otra indole, que afecien en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.



