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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox: 

informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox (una sociedad 

anónima constituida en Ecuador y subsidiaria de Clorox International Company de E-U.A.), que comprenden el 

estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resullados integrales, de cambios 

en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros 

que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox al 31 de diciembre de 2016, y los 

resultados de sus operaciones, tos cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en 

esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Información Financiera. 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras 

responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la sección 

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros. Somos independientes de la 

Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comité de Normas internacionales de Ética para 

Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes 

para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de 

ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el JESBA. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 

Una base para nuestra opinión de auditoría, 

Responsabilidades de la gerencia de ta Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonahle de estos estados financieros de acuerdo 

con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno determinado como necesario 

por la gerencia, para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 

importantes debidas a fraude o error, 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la 

Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuanda sea aplicable, asuntos relacionados con 

negacio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente 
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liguidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de fos estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de sí los estados financieros tomados en su conjunto 

están libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoría que Incluya 

nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 

realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes 

cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, 

de manera individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones 

económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos 

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría, Nosotros 

además: 

e identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos 

identificados y obtenemos evidencia de auditoría que ses suficiente y apropiada para proporcionar una 

base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es 

mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 

intencionales, manifestaciones falsas y elusión del contro] interno. 

«  Obtenemos un conocimiento del controf interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de 

diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 

expresar una opinión sobre la efectividad del contro! interno de la Compañía. 

«  Evaluamos sí las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las 

revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados 

en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o 

condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuar 

como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos 

requeridos de llamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los 

estados financieros; o, sí dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras 

conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. 

Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrían ocasionar que la Compañía cese su continuidad como 

un negocio en marcha.
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+  Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 

revelaciones y st los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una 

manera que alcance una presentación razonable. 

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, y 

los hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que 

identificamos en nuestra auditoría. 

Luli Ya 
RNAE No/462 

PAt vallos 

RNCPA No, 21,502 

Guayaquil, Ecuador 

6 de abril de 2017



Clorox del Ecuador $. A. Ecuactorox 

Estados de situación financiera 
4131 de diciembre de 2018 y 2015 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Acueo 

Activo carriento: 

Efackivo un caja y bancos 

Cuentas por cobrar comarcales 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 

Impuestos por cecuperar 
Otras cuentas por cobrar 

inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Activo no comente: 

Mobiliario y equipo, neta 

Activos Infangielas, nata 

Activo pof impuesto diferida 

Otros activos o corriente 

Totahactivo no cortiente 

Total activa 

Patricia Torres 
Gerente Financiero 

Notas 

8) 
158) 

10 

t1 

1 
15d) 

2018 
  

1,446,849 
2,468,707 
299,170 
20,333 
1,820 

196,339 
245.809 

4,875,022 
  

  

Delete hue 
Úetotile 3 Toucha Ecgador Cla, Liga. 

Contador 

Las notas sojuntes a los estados financioros son parle integrante de estos estados, 

2016 
  

1,501,727 

3,040,079 

248.687 

102,778 
1151 

217.132 

307.791 

5,220,245
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AL9t de alciombre de 2016 y 2015 

Expresados en Dólares de EUA. 

Notas 2018 

Pasivo y patrimonia 
Pasivo corriente: 

Cuentas por pagar comesclales y olas cuentas por pagar 3 1,978,206 
Seseficios a empleados, corto plezo 14 403,088 
Cuentas por pagar a partes relacionatias, corfo plazo 8(a) 739,511 

Impuestos por pagar 150) 476,263 

Total pasivo corriente 3,647,098 

Pasivo no corlante; 

Cuentas por pagara portes relacionadas, (grgo plaza 8la) - 
Beneficos a empleados, largo plaza 14 289,942 

Total paulvo no coiriente 289,942 

Total pasiva 3,037,040 

Patrimonio: 

Capita! social 16 2,204,343 

Reserva legal Y 180,104 

Ublidad retenidas. 18 2,365,813 

Total pateimonta 4,810,360 

Total pasivo y patrimanto 8,747,370 

EME Delgde Vitude 
Palricla Torres Deloitte £ Touche Ecuador Cla. Lida 

Gerente Financiera Contador 

Las notas adjuntas a los estados financieros 301 parto integiante de estos estados. 

2015 

1,945,143 

488,528 

33261 

553,562 

3,300,044 

2,085,481 

167,753 

2,243,234 

5,543,278 
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Estados de resultados integrales 
Porlos años terminados el 91 de diciembre de 2016 y 2015 

  

  

Expresados en Dólares de EUA. 

Notas 2018 2015 

Ventas notas. 30) 13,912,484 15,231,872 

Costo de ventas 30 (7.436.668) — (7,982,592 

Utilidad bruta 8,476,028 7,249,340 

Gastos administrativos. 10 (3,082,271) — (2,885,278) 
Gastos de ventas 20 (2,279,460) (2,684,035) 
Gastos financieros 21 142,403) (94,260) 

Usilidad an operación 1,072,492 1,605,708 

Otras ingresos (gastos): 
Otros, neto 22 445,043 413,948 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,517,535 2.019,654 

Impuesto a fa renta A y 35b) (696,095) (715,576) 

Utilidad nota 821,440 1,303,978 

Otros resultados Integralos: 
Pérdidas actuartales 116,499) 150,904) 

Utilidad nota y resultado Integral 804,941 1,293,074 

EL Deloitte Tire 
Patricia Torres. Defoite 4 Touche Ecuador Cia, Lida. 

Garente Fisancicro Contador 

Las notas adjuntas a los estados financiaros son parte ntegranta de estos estacos.
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Estados de cambios en el patrimonio 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2045 

Expresedos en Dólares de EUA. 

  

  

  

  

  

Aportes Utlikiodes retenidas 
para 

futicas Otros — Ubiidados Total 
Copítal — capítall-  Rostrva resultados — acumu» ente 
social zaclomos — fegal— totegrales lados Toti manía 

Saldo 3131 de diclembra de 2014 1.000.800 — 1,203,543 40 4808 543.571 548.BGO 2,848,012 

Más (monos): 
Aumento de capital (Véage Nota 16) 1,209,543 (283,543) + - - - . 
Aptogseción de taserva fuga! 
IVénse Mota 17) - 54207 - (56397) — (54397) - 
Péstulas actugnales (Véase Nota 14) - “ . (60904) (50,904 (50,504) 
Ustidac neta - - . . 1,403,878 1303/9078 1,204,979 

Seldo 5131 do disfombro de 2015 2,204.43 . $56,707 (40.000) 1.703.552 1,747,508 4,060,896 

Más (manos); 

Aproplación de regerea legal 
(Vénse Nota 17) - - 128.07 . (125,907) (128,307) + 
Pérdidas actuariatos (Véase Nota 14) “ - (18,499) - (16.409) — (16,498) 
Ajustes a obigaciones isboratos a 
largo plozo (Véase Hole 34) - . - . (61,257) — (64,207) — (61207) 
Utdiad nota - . . . 624,440 A2Ía0O  B21,440 

Saldo 01 34 de dicigmbre de 2016 2,294.943 . 160,104 (92508) 2,420,418 2.065013 4,010,360 

Deloitte fTtiude 
Patilcia Torres Delorte 8 Touche Ecuedor Cia, Ude 

Getante Financiero Contador 

Las notas adjuntas a tos estados financieros son parte integrante de estos estados,



Ciorox del Ecuador 5. A, Ecuaciorox 

Estados de flujos de efectivo 
Por los años terminados ef 31 da uictembre de 2018 y 2015 
Exprezados en Oéleres de ELLA, 

Flujos de efectivo do actividadas de operación: 

Cobros por ventas de inventarios. 

Pagos a proveadores de bienos y sericios 

Pagos al personel y cargos sociales. 

Pagos de impuesto a la renta y otros impuestos 

Pagos de inleresas 

Diros pagos. 

Efentivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de antividades de Inversión: 

Agiciones de moblilario y equipo 

Flujos de afoctivo en actividades de financiamiento; 

Préstamos pagados a compañia relacionada 

Aumento (disminución) noto vn efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y hancos: 
Saldo al Inicio del año 

Satda al final del año 

Patricia Torres 
Gerente Flanciero 

2018 

17.879,60 

(13,084,852) 

(1,288,348) 

1.679.618) 
(19,589) 
(4820) 

1,702,584 

(7.383) 

(1.550,000) 

145,218 

1,301,727 

1,446,245 

Delolita 4 Toucha Ecuador Cía, Lida. 
Contador 

Los notas edjuntas a los estados finantisros son parle Iinlegrante de estos estados. 

20185 

17,392,316 
(13,570,802) 
(1,164,687) 
(600,076) 
(172,823) 

4.291) 

1,570,637 

(39,061) 

(3,300,000) 

(1,759,424) 

3,051,151 

1,301,727



Clorox del Ecuador 5. A. Ecuaciorox 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Expresadas en Dólares de E.UA. 

1. OPERACIONES 

Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox (la Compañía) se constituyó el 8 de enero de 2007 como una sociedad 

anónima subsidiaria de Clorox Intemacional Company de E U.A 

La actividad principal de la Compañía es la comercialización de productos de cloro o elaborados sobre la base 

de cloro, productos de Impleza, de cuidado y mantenimiento del hogar o de lavado, incluyendo productos de 

desinfección, sanidad y enjuague. 

La Compañia se encuentra domiciliada en el Parque Empresarial Colón, Av. Presidente Jaime Roidos Aquilera, 

Edificio Coloncorp, Piso 3, Oficina 303, Guayaquil-Ecuador. 

Los estados financieros de Clorox del Ecuador S A, Ecuaclorox por el año terminado al 31 de diciembre de 2016, 

fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 31 de marzo de 2017 y serán presentados 

para la aprobación de la Junta General de Accionistas En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán 

aprobados sín modificación 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de información 

Financiera (en adelante "NIIF”), emitidas por la internabonal Accounting Standards Board (en adelante “JASB"), 

vigentes al 31 de diciembre de 2016 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base aj costo histórico excepto por 

las obhigaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales 

(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía Los estados financieros se 

presentan en Dólares de E U.A que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de 

presentación de la Compañía 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 

Compañía ha adoptado tas nuevas NJIF y NIC's revisadas que son obligatonas para periodos que se iniciaron a 

partir del 1 de enero de 2016, según se describe a continuación 

- NIIF 14 Cuentas de difermientos de actividades reguladas 

- Enmienda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de adquisiciones de participaciones en 

operaciones conjuntas 

- Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y activos intangibles - Aclaración de los 

métodos aceptables de depreciación y amortización 

- Enmienda a la NIC 16 y ta NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura Plantas productoras 

- Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participación 

- Enmienda a la NIF 10 y NIC 28: Venta o contribución de activos entre un inversor y su asociada 0 joint 

venture 

- Enmienda a la NIIF 5* Activos mantenidos para la venta y operaciones discomtinuadas no corrientes



Notas a los estados financieros (continuación) 

Enmienda a la NIF 7: Instrumentos financieros — Revelaciones. Contratos de mantenimiento, aplicabilidad 

de las enmiendas de la NIF 7 a estados financieros condensados interinos 

Enmienda a la NIC 19. Beneficios a empleados 

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino 

Enmienda a ja NIC 1: Iniciativa de revelación 

Enmienda a la NIIF 10, NE 12 y NIC 28 Entidades de inversión. Aplicando la excepción de consolidación 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no le 

fueron aplicables o no tuvo un efecto significatwo en su posición financiera y resultados de operación; por lo 

tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañía 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por ta Compañía en la preparación de sus estados financieros 

son las siguientes 

(a) 

db) 

Efectivo en caja y bancos- 

El efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios y en caja Estas partidas 

se presentan al costo y no están sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor 

Instrumentos financieros- 

0) Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39, se 

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas 

por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles 

para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura La Compañía determina la 

clasificación de sus actos financieros después de su reconocimiento micial y, cuando es apropiado, 

revalúa esta determinación al final de cada año. 

Todos los actos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costas 

directos atribuidos a la transacción, excepto fos actvos financieros a valor razonable con cambios en 

resultados cuyos costos de transacción se reconocen en resultados 

Las compras p ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentra de un 

período de tempo establecido par regulación o por convención en el mercado (transacciones 

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir, en la fecha en la que la 

Compañía se compromete a comprar a vender el activo, 

Los activos financieros de la Compañta incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar 

comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. 

Medición posterior 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 

continuación,



Notas a los estados financieros tcontnuación) 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos 

para negociar y los actwos financieros designados at momento de su reconocimiento inicial como valor 

razonable con cambio en resultados 

Los activos financieros se clasifican como mantenidas para negociar si se adquieren con el propósito 

de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano Esta categoría incluye los instrumentos financieros 

derivados tomados por la Compañía que no se designan como instrumentos de cobertura en 

relaciones de cobertura según se define en la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 38 Los 

derivados, incluido los derivados impllcitos separados, también se clasifican como mantenidos para 

negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de 

situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos 

como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales, 

La Compañla no tiene activos financieros al vator razonable con cambios en resultados al 31 de 

diciembre de 2016 y 2015 

Préstamos y cuentas por cobrar 

La Compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas efectivo en caja y bancos, cuentas por 

cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales 

están expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión para cuentas meobrables cuando 

es aplicable 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derwados cuyos cobros son fijos o 

determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que ta Compañía no tene intención 

de venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen riesgos de recuperación 

diferentes a su deterioro crediticio 

  

Después de su reconocimiento inicra!, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante 

el uso del método de la tasa de interés efeotiva, menos cualquier detenoro del valor El costo 

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenta o prima en la adquisición y las 

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización 

de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuftados 

integrales Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados 

integrales como costos financieros. 

Inversiones a ser mantenidas haste su vencimiento 

Los activos financieros ne derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantermdos 

hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su 

vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compañía mide las inversiones mantenidas 

hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de Interés efectiva, menos 

cualquier deterioro del vator El casto amoriizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento 

o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de



Notas a los estados financieros (continuación) 

interés efectwa La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en 

el estado de resultados mtegrales Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en 

el estado de resultados Integrales como costos financieros 

La Compañía no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimuento al 31 de diciembre de 2016 

y 2015 

Activos financieros disponibles para la vente 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimomo y de deuda, Las 

inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se 

clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados 

Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que se espera mantener por un tempo indefinida, 

pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del 

mercado. 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su 

valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral 

en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversión se da de baja. 

En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se 

considera come un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso, la pérdida acumulada es 

reclasificada al estado de resultados integrales en la línea de costos financieros y eliminada de la 

reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado 

activo o de información relevante para su determinación, estos activos financieros se presentan al 

costo, 

La Compañía no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 y 

2015 

Baja de activos financieros 

Un activo finariciero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja en cuenta cuando; 

. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo; 

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo ú se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, 

a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ta propiedad del activo, (b) no se 

hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo, 

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por 

el activo, o haya celebrado un acuerdo de transterencia pero no haya transferido ni retenido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, mu haya transferido 

el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de
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ta Compañía sobre el activo, En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El 

acto transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las 

obligaciones que ta Compañla ha retenido 

Una implicación continuada que tome ta forma de una garantía sobre el achvo transfendo se mide 

como el menor importe entre el importe onginal en libros del acto, y el importe máximo de 

contraprestación que la Compañía sería requerida a devolver. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa en cada fecha del estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva de 

que un activo financiero o Un grupo de activos financieros están detenorados. Un acto financiero o 

un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sólo st, existe evidencia objetiva de 

deterioro como resultado de uno o más eventos que han acumdo después del reconocimiento Inicial 

del acto (un evento de "pérdida sufada") y si el evento de pérdida tiene Un impacta en los flujos de 

efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañía que pueden 

estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un 

grupo de deudores están experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en 

pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización 

financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminución mensurable en los flujos 

de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones económicas que se correlacionan 

con valores predetermmados 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y 

cuentas por pagar, según sea pertinente. La Compañía determina ta clasificación de sus pastyos 

financieros en su reconocimiento inicial 

  

Todos los pasivos financieros se reconocen inictalmente por su valor razonable, excepto en el caso 

de los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado más los costos de 

transacción directamente atribuibles 

Los pasivos financieros de la Compañía Incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas. 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del 

instrumento Los pasivos financieros son clastficados como obligaciones a corto plazo a menos que ta 

Compañía tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por más de doce 

meses después de la fecha del estado de situación financiera Los costos de financiamiento se 

reconocen según el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición 

del financiamiento.
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Medición posterior 

La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a 

continuación” 

Pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen pasivos financieros 

mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento 

inicial al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propósito 

de negociarlos en un futuro cercano Esta categoría meluye los instrumentos financieros derivados 

tomados por fa Compañía, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de 

cobertura según se define en la Norma Internaciona] de Gontabilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos 

separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como 

instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar 

se reconocen en el estado de resultados integrales 

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compañía no clasificó ningún pasiva financiero como al 

valor razonable con cambtos en resultados 

La Compañía no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambros en resultados al 31 de 

diciembre de 2018 y 2015 

Préstamos y cuentas por pagar 

La Compañla mantiene en esta categoría cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y 

cuentas por pagar a partes relacionadas 

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de terés efectva Las ganancias y pérdidas se reconocen 

en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así como también a través 

del proceso de amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva El costo amortizado 

se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición: y las comisiones o los 

costos que son Una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortización de la tasa de interés 

efectiva se reconoce corno costo financiero en el estado de resultados integrales 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si tas condiciones de un pasivo existente se modifican 

de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen 

en el estado de resultados Integrales.
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(iii) Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación 

financiera, cuando se tiene el derecho lega! de compensarios y ta gerencia tiene la intención de 

cancefarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancetar el pasivo simultáneamente 

Inventarios- 

Los inventarios están valorados al costo estándar, el cual se aproxima al costo de la última compra y no 

exceden su valor neto de realización, excepto inventarios en tránsito que se registran al costo de 

adquisición El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del 

negocio, menos los costos estados de venta La determinación y revisión del costo estándar se realiza 

cada año conforme la política corporativa de la Compañia. 

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, los costos de 

transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisición de los inventarios 

La provisión para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a 

una evaluación de la antigledad del inventario y sus probabilidades de venta La provisión para 

obsolescencia de inventarios se carga a los resultados del año, 

Gastos pagados por anticipado- 

Los gastos pagados por anticipado corresponden prncipalmente a publicidad pagada por anticipado, los 

cuales son disinbumos a lo largo del periodo cubierto por el pago can cargo a la cuenta correspondiente en 

el estado de resultados integrales cuando se devengan 

Los gastos pagados por anticipado se esperan devengar durante el penodo na más de 12 meses después 

de la fecha de pago 

Activos intangibles 

Los activos intangibles adquindos se miden inicialmente al costo Luego del reconocimiento inicial, los 

activos intangibles se registran al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada 

por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excepto los 

costos de desarrollo capitalizados, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados 

integrales del año en el que se incurre 

Las vidas útiles de los activos intangibles se determinan como fimtas o indefinidas Los activos intangibles 

con vidas úbles finitas se amortizan en linea recta durante la vida util económica y se evalúan por deterioro 

cada vez que hay indicios de que el activo puede verse afectado, El periodo de amortización y el método 

de amortización del activo intangible con una vida útil finita se revisan al menos a fa fecha del estado de 

situación financiera. Los cambios en la vida útil esperada o en el patrón esperado de consumo de los 

beneficios económicos futuros del activo se contabilizan al modificar el período o método de amortización, 

según corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto de amortización de 

activos intangibles con vidas útiles fímtas se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoría 

de gastos de acuerdo a la naturaleza de dicho activo intangible 

Los activos intangibles con vidas útiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
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determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad generadora 

de efectivo a la que pertenecen Una vida indefinida se revisa en forma anual para determinar si la misma 

sigue siendo aproprada En caso de no serlo, el cambio de la vida útil indefinida a finita se realiza en forma 

prospectiva. 

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo intangible se miden como la 

diferencia entre el ingreso neta procedente de la venta y el importe en libros del activo y se reconocen en 

el estado de resultados integrales cuando el activo es dado de baja. 

Mobiliario y equipo- 

El mobiliario y equipo son medidos al costo de adquisición, menos depreciación acumulada y pérdida por 

deterioro cuando esta última corresponda 

El costo inicial del mobiliano y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos 

de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activa en operación y, en el caso 

de actos que cafífican, el costo de financiamiento, El precio de compra es el importe total pagado y el valor 

razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquinr el activo Dicho costo también incluye 

el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes del 

mobiltario y equipo, stempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigándose el valor 

en libros del componente que se reemplaza Los costos de reparación y mantenimiento rutinarios son 

reconocidos como gastos según se incurren, 

Los bienes clasificados como mobitano y equipo se deprecian en forma lineal a lo largo de su vida útil, la 

que se expresa en años. A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida del 

mobiltano y equipo 

  

Años 

Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Equipos diversos tato 

La vida Útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son revisados y ajustados st 

fuera necesano, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el método y el periodo 

de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas 

de mobiliario y equipo 

Una partida de mobillario y equipo es retirada al momento de su disposición + cuando na se esperan 

beneficios económicos de su uso o disposición postenor Cualquier ganancia o pérdida que surja al 

momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre jos ingresos por la venta y el valor en 

hbros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el año en que se retira el activo 

Deterioro de activos no financieros- 

Los activos sujetos a amortización se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia objetiva 

de que, como resultado de uno a más eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en 

hbros no puede ser recuperable totalmente Se reconoce una pérdida por deterioro par el exceso del importe
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en hibros del activo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determina como el mayor valor 

entre el valor razonable menos los costos de ventas y su valor en uso. 

La Compañía considera que no se han producido eventos que mdiquen que sus activos no financieros 

significatwos no podrían recuperarse a su valor en libros 

Provisiones- 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como 

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y 

cuando se pueda hacer una estimación fiable del Importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada 

fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estmación que se tenga a esa 

fecha. 

Si el efecto del valar temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando Una tasa 

de interés actual de mercado antes de Impuestos que refleja, cuando corresponda, los nesgos específicos 

del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tempo se 

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar de o 

pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regutaciones fiscales empleadas en 

el cálculo de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año. 

La gerencia evalíta periódicamente la posición tributaria asumida en las declaraciones de impuesto a la 

renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido Usando el método del pasivo sobre las 

diferencias temparanias entre la base tributana y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de 

situación financiera 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la 

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea 

probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o 

pérdidas inbutarias amortizables 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación 

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probabie que exista suficiente ganancia impositiva 

para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no 

reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en 

que se torne probable que la utlidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos
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Los activos y pasivos por Impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de 

aplicación en el perlodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las 

disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionada con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce fuera 

de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción subyacente, ya 

Sea en el otro resultado integra! o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto difendo se compensan si existe un derecho legalmente exigible de 

compensar los activos impositwos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos 

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al Impuesto y la misma autoridad tributana 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre fas ventas (el Impuesto al valor agregado), salvo" 

- Cuando el impuesto sobre jas ventas incurrido en una adquisición de actos o en una prestación de 

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

+ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 

las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación 

financiera, según corresponda 

Beneficios a empleados- 

Corto plazo" 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cserre del periodo 

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sim 

descontar) de Jos beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios Se consideran 

retnbuciones de corto plazo sueldos y salanos y contribuciones a la segundad social, permisos 

remunerados, incentivos y otras retnbuciones no monetarias como: asistencia médica, vehículos y la 

disposición de bienes o servicios subvencionados a gratuitos. 

Como parte de los beneficios de corto plazo se mncluye la participación a trabajadores, que se calcula 

aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

Largo plazo; 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilación patronal y desahucio que 

se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la 

fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuaniales 

realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado El valor
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presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de 

efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los bonos 

corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de EUA 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y 

ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonto. 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos tos riesgos y beneficios inherentes a los 

bienes entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la 

Compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en 

el que el cobro sea realizado 

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las 

ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transfendo al comprador, lo cual ocurre por lo 

general, al momento de la entrega de los bienes, Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y 

descuentos 

Costos y gastos- 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que 

se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan, 

Valor razonable- 

La Compañía mude sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 

finanaiera. 

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo 

en una transacción ordenada entre participantes de Un mercado a la fecha de medición, La medición al 

valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo 

tiene lugar, ya sea; 

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o 

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el acíivo o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado 

Usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en st 

mejor Interés económico. 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo a: 

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usarla el activo de la mejor manera posible. 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las ciales tiene 

suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
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relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los actwos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 

financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, desenta a continuación, en base al 

nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para ta medición al valor razonable como un 

todo 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 

- Nwet 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo 

para la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el mvel más bajo de información que es significativo 

para la medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonabie en los estados financieros sobre una 

base recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles 

dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada periodo de reporte 

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valar razonable 

recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte, la gerencia analiza fos movimientos en los valores 

de los achvos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Compañta 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañia ha determinado las ciases de activos 

y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor 

razonable tal como se explicó anteriormente. 

Clasificación de saldos en corriente-no corriente 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a la clasificación 

de cornentes o no corrientes. Un activo se clasifica como comente cuando: 

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo norma! de explotación; 

- Se mantiene principalmente con fines de negociación; 

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del pertodo sobre el que 

se mforma, 0; 

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado a usado 

para cancetar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se 

informa, 

El resto de los activas se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando: 

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotación; 

- Se mantiene principalmente con fines de negociación, 

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o; 

- No tenga un derecho incondicional! para aplazar su cancelación, al menos, durante los doce meses 

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.
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La Compañía clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes 

(o) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situación financiera 

de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 

financieros Los eventos pustenores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a 

los estados financieros 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Vanos de los importes incluidos en los estados financieros Implican el uso de Juicios, enterios y estimaciones. 

Estos crtenos y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 

circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrian difenr de 

las estimaciones Incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones están incluidas 

en las politicas contables o en tas notas a los estados financieros, 

La preparación de los estados financieros maluye los siguientes criterios y estimaciones significativos utilizados 

por la gerencia" 

Obligaciones por beneficios a empleados- 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales Las 

valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de tos acontecimientos que 

efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, 

los aumentos salariales futuros, los Índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones Debido a la 

complejidad de ta valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de targo plazo, las obligaciones por 

beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas 

suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de Interés de los bonos corporativos 

de alta calidad que se negocian en los mercados de E.U A que tienen plazos de vencimiento similares o que se 

aproxman a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensión 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Soual (IESS) según R.O. No 850 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros 

de salarios y pensiones se basan en los indices de inflación futuros esperados para el pals. 

Impuestos- 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretación de regulaciones tnbutarias complejas, a los cambios en 

las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro La Compañía 

calcula provistones, sobre la base de estimaciones razonables, para tas posibles consecuencias denvadas de 

las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria El importe de esas provisiones se basa en varios 

factores, tales como la experiencia en Inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes mterpretaciones 

acerca de las regulaciones tnbutanas realizadas por la Compañía y sus asesores legales. Esas diferencias de
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interpretación pueden surgir en una gran vanedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y 

condiciones existentes en el lugar de domiato de la Compañía 

Provisiones- 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de Jas 

provistones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de 

las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que serán 

necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideracion toda la información dispomble a 

la fecha del estado de situación financiera, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores 

legales y consultores 

Vida útil de mobiliario y equipo 

El mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecian en base al método de línea recta durante la vida Útil 

estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida útil de los actvos 

debiera dismnurrse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de 

acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos 

activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminuida. Las estaciones se basan 

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos 

Estimación para cuentas incobrables- 

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados del año una estimación para cuentas mcobrables con 

respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa pancipalmente en la evaluación de la antigdedad de 

los saldos por cobrar, un analisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperación de los mismos 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 

A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas pero 

que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016. En este 

sentido, la Compañía tene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia. 

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 
  

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enero de 2017 

Enmuenda a la NIC 12 Impuesto a las ganancias - Reconocimiento de activos por impuesto diferidos — 1 de enero de 2017 

por pérdidas no reslizadas 

NIF 12 — Revelación de intereses en otras entidades — Aclaración del alcance de los requerimientos de — 1 de enero de 2017 

revelación 

Enmienda a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversión 1 de enero de 2018 

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones — Clasificacion y medición de operaciones de pago — 1 de enero de 2018 

basado en acciones 

NIF 15 Ingresos de actindades ordinanas provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018 

NIF 9 Instrumentos financieros. 1 de enero de 2018 

NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 — Venta o aportación de activo entre un mversor y su asociaaa / 

negocio conjunto Aún no definida
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La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efectos que resultarán de la adopción de las 

enmiendas mencionadas, sin embargo la expectativa de la gerencia es que no existirán impactos significativos 

de la adopción de estas normas o enmiendas 

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Ai 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera: 

2016 2015 

Caja 1009 1,000 

Bancos locales (1) 1,445,945 1,300,727 

14446,945 1,301,727 

(1) La Compañía mantene sus cuentas corrientes en Dólares de E.U.A en diversas entidades locales y los fondos son de 
bre disporubilidad y no generan mtereses 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la siguiente manera 

2016 2015 

Clientes 2,468,787 3,040,979 

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un perfodo de crédito que oscila entre 45 y 

90 días 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es 

como sigue 

2016 2015 

No dote-— Deterio- Nodeto-  Deterio- 

Hiorado rado Total riorado rado Total 

Corriente 

0-30 días 2,468,797 - 2,468,797 3,040,878 - 3,040,979 
  

8. PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se formaban 

de la siguiente manera. 

15
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Por cobrar: 

Clerox international Company 

Por pagar: 
Clorox Chile (1 
Clorox International Company 
Clorox de Colombia 
The Clorox Company 
Clorox Services Company 

Relación 

2015 

Accionista 

Fiñal 

Acotonista 

Fiat 

Accionista 

Fiñal 

Chite 

EUA. 

Colomb: 

EJA 

EJA 

a 

  

537,079 

98,262 

118,189 

35,981 

789,511 

  

3,085 

155,670 

114,811 

20,827 

38,948 

332,811 

2,085,481 

2,085,481 
  

(1) — Préstamo otorgado con vencimiento en febrero del 2017 (renovado en febrero del 2012) y devenga interés a una 
tasa anual del 25% Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los intereses pendientes de pago par dicho préstamo 

ascienden a 1,598 y 3,055, respectivamente 

Durante los años 2018 y 2015, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas" 

Año 2016 

Ciorox Chile 
Clorox International Company 
Clarox de Colombia 
Clorox Services Company 
Ciorax México 
Clorox Argentina 
Hyette Intercontinental 
The Clorox Company 

Año 2015 

Clorox Chile 

Ciorox International Company 

Clorox de Colombia 

Clorox Services Company 

Clorox Argentina 

The Clorox Company 

  

  

  

    

  

  

Com- 

Compra prade Venta 

Gasto de de activos Serv de 
Rolación País Intereses Inventario fijos  clos  blenes 

(0 Filial Chile 37.613 - - - - 
(2) Accionista EUA “ - - 369445 444,137 
1) Fitat Cotombra - 453,620 - - 
5) Filial EA. - - - 99,848 - 

Fibal México . - 53,643 - . 
Fila! Argentina - - - 4ATS > 
Filial Panamá - - - 220 - 

Accionista ELLA - - - - . 

37,613 453620 53,643 463,986 444,137 

Gasto de Camprade  SerW-  Ventade 
Relación Pals intereses inventerlo cios bienes 

0) Fllal Chile 90,019 - - - 
(2 Accionista EUA - - 366,590 — 402,431 

a) Flhal Colombia - 522.532 - - 
1 Filal ELA - - 104,275 - 

Filial Argentina - - 8317 > 
Accionista EUA. 94,359 

90,049 522,532 511,541 402431
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9. 

Mm 

(2) 

(5 

14) 

Corresponde a intereses devengados por la deuda con Clorox Chile, la cual asciende a 535,481 en el año 2016 
Corresponde a pagos por semicios recibidos de Clorox Intemalonal Company, entre ellos comisiones por agencia 
corporativa y servicios admanistrativos par 359,445 (366,590 en el año 2015). 
Corresponde prinopalmente a importación de inventanos como Clarox ropa colores vivos y blancos intensos con 
Clorox de Colombia. 
Corresponde a facturacion por servicio de comunicacion e intemet con Clorox Services Company quien envía a la 
Compañía una factura timestral y con un cargo fila 

(b) Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañia, 

incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de 

diciembre de 20168 y 2015 en transacciones no habituales o relevantes 

fc) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 

La gerencia clave de la Compañía incluye la gerencia general y su staff de gerentes Durante los años 2016 

y 2015, las remuneraciones reconocidas se presentan como siguen” 

    

2016 2015 

Sueldos y beneficios sociales 175,126 233,070 

Bonificaciones 108,554 43,076 

Beneficios a empleados 82,440 45,767 
  

366,120 321,913 

Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la admirustración no recibió pagos por 

asesorías, ni otros rubros por compensaciones, así como tampoco se mantenen otras transacciones 

realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas 

Durante el año 2018 y 2015, no se han pagado mdemnizaciones a ejecutivos y gerentes 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente manera" 

2016 2018 

Producto terminado importado 30,664 47,520 

Producto terminado nacianal 112,284 169,982 

Inventario en tránsito 29,163 - 
  

222,141 217,502 

Menos- Reserva por obsolescencia (25,772) (370) 
  

196,339 217,132 
    

A continuación se presenta el movimiento de la reserva por obsolescencia por los años 2018 y 2015
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2016 2015 

Saldo al micio 370 888 
Más (menos): 

Provisión 25,402 370 
Reversos - (888) 

Saldo al final 25,772 370 

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

tt. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los gastos pagados por anticipado corresponde principalmente a 

publicidad pagada por anticipado por 245,809 y 307,791 respectivamente 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de mobihario y equipo se formaba de ta siguiente manera, 

2016 2016 

Depre- Depra- 
ciación clación 
acumu- Valor acumu- Valor 

Costo lada meto Costo lada neto 

Equipos diversos 924,972 (528,657) 398,315 850,361 (450,430) 409,931 
Equipos de computación 277,222 (233,585) 43,637 247,179 (197,019) 50,160 

Muebles y enseres 125,555 — (56,578) 68,977 — 125,555 (44,035) 81,520 
Mejoras en propiedad arrendada 89,697 — (46,799) 42898 B9/697 (28.480) 61,217 

Totales 1,417,448 — (865,619) 561,827 1,322,792 (719,954) 602,828 
    

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de mobiliario y equipo fue el siguiente 

  

  

  

Equipos Mejoras 
de Mue- en 

Equipos — compu blesy propiedad En 
diversos — tación enseres arrendada proceso Total 

Costo: 
Saldo at 31 de diclembre 2014 860.351 237,130 106,442 82,611 - 1,286,544 

Adiciones - 10,049 — 19,813 7,086 - 36,948 
Bajas - - (700) - - (700) 

Saldo al 31 de diclembre 2015 860,301 — 247,179 — 125,555 89,697 - 1,322,792 
Adiciones - - - - 94,654 94,654 
Reclasificación 64611 30.043 - - (94,654) — - 

Saldo al 31 da diciembre 2016 924,972 277.222 125,585 89,697 - 1,417,446 
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Depreciación acumulada: 
Saldo al 31 de diciembre 2014 
Depreciación 

Saldo al 31 de diciombre 2015 
Depreciación 

Saldo al 31 de diciembre 2016 

Valor neto en libros 

12. ACTIVOS INTANGIBLES 

Al 3% de diciembre de 2016 y 2015, los activos intangibles se formaban de la siguiente manera 
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Equipos Mejoras 

de Muo- en 

Equipos — compu- blesy propiedad En 

diversos tación enseres arrendada proceso Total 

(373,389) (156,606) — (33,036) (11,090) - (874,091) 

(T7.O7) (40,413) — (10,898) (17,890) - (145,873) 

(450,430) (197,019) (44,035) (28,480)  - (719,954) 

(18,227) — (36,566) (12,543) — (18,318)  - (145,655) 

(628,657) (233,588) (56,578) (46,790) - (865,619) 

396,315 43,637 68.977 42,898 - 551,827 
  

  

  

  

2016 2018 
Amorti- Amortk- 
zación zación 

Costo acumu- Costo acuda 

histórico tada Valor neto bistónico lada Valor neto 

Licencias (1) 3,258,658 — (3,258,658) - 3,268,656 — (3,258,656) - 
Goodwil (2) 3,222,485 - 3,222,485 3,222,485 - 3,222,485 
Software (SAP) (3) 630,859 (398,268) 232.591 630,859 (308,022) 322,837 

7,112,000 — (3,656,924) 3,455,076 7,112,000 — (3,566,678) — 3,546,322 
  

(1) — Corresponde al costo del derecho de concesión otorgado para la uttización de la marca Ajax Cloro por parte de 
Colgate-Palmolwe (Véase Nota 23(b)) 

(2) Corresponde al pago realizado a Colgate-Palmollve porta compra de la linea Ajax Cloro (Véase Nata 23(b)). 

(3) Corresponde a pagos realizados pora implementación del sistema SAP 

Durante el año 2016 y 2015, el movimiento del costo y amortización acumulada de activos intangibles fue 

corno sigue 

Licencias 

Costa: 

Saldo al 91 de diciembre de 2014 

Adiciones 

Satdo al 31 de diciembre de 2015 

Adiclones 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 

3,258,656 

3,258,658 

3,268,656 

Goodwik 

3,222,485 

3,222,485 

3,222,485 

Software 

(SAP) 

630,859 

630,859 

630,859 

Total 

7,112,000 

7,112,000 

7,112,000
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Software 
Licencias — Goodwill [SAP] Total 

Amortización acumulada: 
Saldo al 31 de diciembre do 2014 (3,258,656) - (218,023) — (3,476,679) 
Amortización - - (89,999) (89,999) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (3,258,658) - (808,022) — (3,566,678) 
Amortización - - (90,246) (80,248) 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (3,268,658) - (898,268) — (3,656,924) 

Valor neto en libros - 3,222,485 232501 3455076 
      

13, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan 

como sigue. 

2016 20185 

Proveedores (1) 1,713,494 1,495,103 

Otros 264,712 450,038 

1,978,206 1,945,143 

(1) Cuentas que no generan mtereses y el término de crédito es de 30 a 60 días. 

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Corto plazo: 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de los beneficios a empleados a corto plazo es como sigue 

2016 2015 

Bonificaciones 111,565 82,051 

Beneficios a empleados 23,723 30,068 

Participación a trabajadores 267,800 356,409 
    

403088 468,528 

Largo plazo: 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de 

Justicia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, 

sin perjuicio de ta que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 

mertciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años a más hubieren prestado servicios 

continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente, los 

empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de vemticinco años de trabajo 

continua o interrumprda, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación 
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Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indernnizaciones con los 

empleados que se separen 

la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban de 

la siguiente manera: 

  

  

2016 

Jubilación patronal 226,229 
Desahucio 63,713 

Pasivo de largo plazo por beneficios a empleados 289,942 

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación patronal 

y desahucio reconocidos en el estado de resultado integrales y el importe reconocido en el estado de situación 

  

  

  

Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la retación laboral por 

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadar, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco 

por ciento del equivalente a la última remuneración mensuaf por cada uno de los años de servicios prestados a 

2015 
  

120,204 

37,549 
  

157,753 

  

      

    

financiera 

Jubilación Desahticio 

2016 2015 2016 2015 

Saldo al micto 120,204 68,011 37,540 16.632 

Costo del periodo: 

Costos del servicio del perlodo 35,064 14,484 9,811 3,955 

Costo de interés 7,276 4,520 2,273 4,187 

Pérdida (ganancia) actuanales 17,008 35 089 (510) — 15,815 

Efecto de cambio NIC 19 46,677 - 14,590 - 

Saldo al final 226,228 120,204 63,713 37,549 
  

Los principales supuestos actuariales usados en ta deteminación 

desahucio fueron los siguientes 

20t6 

Tasa de descuento 414% 
Tasa esperada de Incremento salanal 3 00% 
Tasa de incremento de pensiones NA 
Tabla de mortalidad 1ESS 2002 
Tasa de incidencia de invalidez 1ESS 2002 
Tasa de rotación 7,57% 
Antiguedad para Jubilación (hombres y mujeres) 25 años 

del pasivo por jubilación patronal y 

2015 

831% 

3.00% 

NA 

1ESS 2002 

1ES5 2002 

8 40% 

25 años 
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Un análisis de sensibibdad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 de diciembre 

de 2016, se ilustra a continuación 

Tasa de incremento 
Supuestos 

Tasa de descuento salarial 

Aumento Disminución Aumento Disminución 
0.5% 0.5% 0.5% 0.5% 

Efecto sobre la obligación neta de jubilación patronal (19,679) 21,662 (19.979) 21,803 
Efecto sobre la obligación neta de desahucio (5,542) 6,101 (6827) 6,140 

45, IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar- 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la siguiente 

    

manera 

2016 2015 

Por recuperar: 
Crédito tributario de IVA 20,333 102,778 

Por pagar: 
Relenciones en la fuente 58,097 98,157 
Impuesto a la renta corriente (Véase Nota 15(0)) 354,125 398,920 
Retenciones de IVA 54,041 56,485 

476,263 553,562 

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del año- 

Los gastos por impuesto a la renta corriente y diferido que se presentan en el estado de resultados integrales 

de los años 2016 y 2015 se compone de la siguiente manera: 

2016 2015 

Impuesto a la renta comente (Véase Nota 15 (c)) 519.688 536,304 
Impuesto diferdo (Véase Nota 15 (d)) 176 407 179,282 

Total gasto por impuesto a la renta del año 896,095 715,676 

(c) Conciliación del resultado contable-tributario- 

Las partidas que conciltan la utilidad contabie con la utilidad tributaria de la Compañía, para la determinación 

del impuesto a la renta en los años 2016 y 2015 fueron las siguientes" 
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2045 

2,019,654 

1,388,544 
(852,074) 

2,556,224 

22% 

562,369 

- (1) (25,975) 

2016 

Ulilxdad antes de provisión para impuesto a la renta 1,517,535 

Más (menos)- Partidas de conciliación 

Gastos no deducibles 1,632,086 

Deducciones adicionales (787.408) 

Ublidad tnbutaria 2,362,216 

Tasa de impuesto 22% 

Provisión para impuesto a la renta comente $19 688 

Exceso en provision 

impuesto a la renta comente 519,888 536,394 
  

(1). Revetso del impuesto a la renta del año 2014, correspondiente a comprobantes de venta que a la fecha de la 
conciliación preliminar no se recibían, sin embargo a la fecha de la declaración (abril 2015) la Compañía conté con 

las mismas 

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinación del saldo del Impuesto a la renta por pagar fue como 

sigue 

Provisión de impuesto a la renta corriente 

Menos: 

Retenciones en la fuente del año 

Retenciones en la fuente del años antenores 

Impuesto a la renta corriente a pagar 

(d) Impuesto diferido- 

2016 
  

519,688 

(165,563) 

  

354,125 

2015 
  

562,369 

(159,912) 

(3,537) 
  

398,920 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el activo y pasivo por impuesto difendo y su movirmento an resultados 

se formaba de la siguiente manera, 

Estado de situación 

financiera 

2016 2015 

Dierencias temporales, 
Depreciación acelerada de activos fijos (8.880) - 
Provistan para jubilación patronal - - 
Provisión para pago de Impueslo a la Salida de Divisas 10,701 26,123 
Amortización de pérdidas tnibulanas - 110,798 
Otras provisiones 34,831 76,138 

Efecto en el impuesto difendo en resultados 

Activo por Impuesto diferido, neto 36,652 213,058 

Activo por Impuesto diferido 45,532 213,089 

Pasivo por impuesto diferida (8.880) 

Estado do resultados 
Integrales 

2016 2015 

(8,880) — (25,539) 

- (11,858) 

(15,422) — (27,623) 

(110,798) — (126,971) 

(41,307) 22,108 

(175,407) — (179,282)



Notas a los estados financieros (continuación) 

24 

te) 

(m6 

tg) 

th) 

Conciliación de la tasa del impuesto a la renta- 

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto del resultado contable multiplicado 

por la tasa de impuesto, es como sigue: 

  

  

2016 2015 

Ulllidad antes de ta provision para impuesto a Ja renta 1,517,535 — 2,019,654 
Tasa mpositwa vigente 22% 22% 

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva ugente (22%) 333,858 444,324 
Efecto Impuesto de gastos no deducibles (diferencias permanentes y 

temporanas) 362,237 287,327 

Impuesto a la renta reconocido en resultados 696,095 741,651 

Situación tributaria- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad inbutana tiene la facultad de revisar las declaraclones 

del impuesto a lá renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir 

de la fecha de presentación de la dectaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con las obligaciones tributarias 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía ha sido fiscalizada por el año 2010 y no existen glosas 

pendientes de pago por dicha fiscafización 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de 

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente, 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del Impuesto a la renta por el perlodo 

de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productwas se realicen fuera de las jurssdicaiones 

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de crertos sectores económicos 

Están exoneradas del pago del impuesto a la renta hasta por cinco años, las nuevas inversiones productivas 

que se realicen en las provincias de Manabí y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a parkr de 

la vigencia de la Ley Orgánica de Solldandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 

y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el Suplemento 

al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016 

Tasas del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tanfa impositiva será del 25% en el caso de que 

la sociedad tenga acojonistas, soclos, participes, constituyentes, beneficianos o similares, residentes o 

establecidos en paraisos fiscales o regímenes de mencr imposición; con una participación directa o 

indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 

naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regímenes de
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menor imposición sea menor al 59%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la proporción de la base Imponible 

que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible de la sociedad que incumpia con el deber 

de informar la composición de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, 

conforme a lo que establezca la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita 

el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compañía rennvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones que establece 

la Ley Orgánica de Régimen Fributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la 

renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúe el correspondiente 

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior, 

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrirmonto total, 

Íngresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensada con el impuesto a la renta 

causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la 

renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Asl también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributanos que para el pago del impuesto a la 

renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas Inversiones, 

asi como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas 

a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 años 

Dividendos en efectivo- 

Los dwidendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 

extraneras, no domiciliadas en paraísos fiscales o junsdicción de menor imposición o de personas naturales 

no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de 

controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador, El 

porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y 

donde está localizado el beneficiano efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa del 

impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanta general del impuesto a la renta prevista para 

sociedades (22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o 

reglmenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 

máxima de inbutación de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable
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para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 

composición accionaria sé procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 

siexistera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 

préstamos de dinero a sus socios, accionistas O alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 

comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se 

deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en 

curso, sobre el monto de tales pagos Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada 

y constituirá crédito tributano para la empresa en su declaración del impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domicihadas 

o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, 

provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciltadas 

o establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D)- 

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente: 

« La transferencia o traslado de divisas al exterior. 

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterjor de a persona natural o la sociedad u de terceros 

= Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 

« Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o 

sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto 

de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad de ta 

operacion, es dear, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado 

Están exentos del impuesto a la Sallda de Divisas (ISD)* 

+ Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes. 

« Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000, 

+ Pagos realizados ai exterior por amortzación de capital e intereses de créditos otorgados por 

insbtuciones financieras Internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de 

inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 

intereses a las tasas referenciales 

+» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distnbuidos por sociedades nacionales o 

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén 

domiciliados en paraísos fiscales o junsdicciones de menor imposición
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+ Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contabuyentes que hayan sufrido una 

afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural 

ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabí y Esmeraldas, pagos 

por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destmen a procesos productivos o a la 

prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a lá Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación 

del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido onginado en la importación de materias 

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y 

que consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria, 

Pérdidas tributarias amortizables- 

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía no mantiene pérdidas tributarias amortizables en ejercicios 

futuros El saldo de pérdidas amortizables al 31 de diciembre de 2015 fue de 2,368,090. De acuerdo con 

a ley, las pérdidas trbtutanas podrán ser amortizadas en los cinco años siguientes al que se producen, sin 

que excedan del 25% de la utilidad gravable cada año 

Contribuciones especiales- 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 

y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el Suplemento 

al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola 

vez, que entre las principales son: 

+ Contribución del O 9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que pertenezcan a 

sociedades residentes en el exterior, con avalúo catastral del año 2018 (1 8% cuando los propietarios 

estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición) 

+ Contribución del 0.9% sobre derachos representativos de capital y que pertenezcan a sociedades 

residentes en el exteríar, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando 

los propietarios estén dormcitados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición) 

+ Contribución del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal 

2015, 

  

Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del impuesto a la renta En el caso que el valor 

de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, la 

diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y condiciones 

establecidas en el Reglamento, 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composición accionaria es como sigue
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Porcen- 

tajedo Número 
partlci- de Valor 

Nacionalidad paclón%  acclones nominal 

The Clorox International Company ELA 90 00% 2,037,908 2,037,908 

The Clorox Company EUA, 10 00% 226,435 226,435 
  

100,00% 2,264,343 2,264,343 
  

Según Acta de Junta Universa! y Extraordinaria de Accionistas Celebrada el 8 de octubre de 2015, se resolvió el 

aumento del capital social de la Compañía en 1,263,543 (correspondiente a 1,263,543 de acciones ordinarias y 

nornnativas de 1 cada una), mediante la capitalización de los aporte para futuras capitalizaciones Dicho 

aumento de capita! fue inscrito en el Registro Mercantil el 3 de diciembre de 2015 

RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por ia menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que ta 

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de 

operaciones o para capitalizarse. El saldo de ta reserva legal al 31 de diciembre de 2018 es de 180,104 

UTILIDADES RETENIDAS 

fa) Ajustes de primera adopción.- 

De acuerdo a Resolución No SC GiCICPA IFRS 11 007 de la Supermtendencia de Compañias, los 

ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de información 

Financiera (NIF) que generaron un saldo acreedor de 239,925, sólo podrá ser utilizado para ser capitalizado 

en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, 

si las hubieren, o devuelto a los accionistas en el caso de liquidación de la Compañía. En el año 2014, el 

saldo acreedor de la cuenta ajustes de primera adopción NIIF por 239,925 fue compensado con pérdidas 

acumuladas, 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Al 34 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera! 

2016 2015 

Gastos de personal 1,191,814 — 1,106,194 
Honorarios profesionales 538,545 552,581 

Participación de utilidades a trabajadores 267.800 356,409 
Impuestos, contribución y otros 184,710 41,548 
Depreciaciones (Vease Nota 11) 145,655 145,873 

Amortizaciones (Vease Nota 12) 20,246 89,999 
Amiendos y alquileres 90,147 90,118 
Gastos de gestión 86,928 71,928
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Movtización y vraje 77431 70,489 
Servicios básicos 84,391 80,806 
Jubilacion y desahucio (Vease Nota 14) 54,424 24,206 
Seguros 40,034 32,587 
Mantenimiento y reparacion 9,878 22,004 
Otros gastos 230,268 200,568 

3,082,271 2,885,278 

20. GASTOS DE VENTAS 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2018, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera 

2016 2015 

Advertising 1,347,980 1,820,487 

Sales promotion 875,942 804,174 

Investigación de mercado 55,538 39,435 

2,279,460 2,664,098 

21. GASTOS FINANCIEROS 

A131 de diciembre de 2018 y 2015, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera. 

    

  

2016 2015 

Intereses prestamos exterior (Véase Nota 8) 37,513 90,019 

Comisiones bancarias 4,790 4,241 

42,403 94,260 

22. OTROS INGRESOS 

AI 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros mgresos se formaban de la siguiente manera 

2018 2015 

Reembolso de gastos 445,043 410,161 

Otros - 3,787 

445,043 413,948 

23. CONTRATOS 

fa) Contrato de manufactura con La Fabril S. A.- 

La Compañía suscribió un contrato de servicios de fabricación con La Fabril S.A (fabricante) el 31 de mar 

29
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de 2010, mediante el cual La Fabril S A se compromete a la manufactura de varias presentaciones del 

producto cloro Los aspectos prmcipales del contrato se detallan a continuación. 

El fabricante debe producir los productos para la Compañta de acuerdo a las condiciones del contrato y en 

conformidad con las especificaciones del producto 

Las especificaciones det producto pueden ser modificados por la Compañía, a través de una notificación 

esertta al fabricante Este evento no dará un derecho a pago o indemnización a favor del fabricante, sin 

embargo tal requerimiento de cambio de especificación debe tener un efecto en el costo de producción y 

por lo tanto el costo total del producto deberá ser ajustado. 

El fabricante será el responsable en cubrir sus gastos y costos de todos los equipos, materiales de empaque 

y materia prima y cualquier otro matenal necesano para la fabricación del producto 

La Compañia puede proveer al fabricante de ciertos equipos de su propiedad o de propiedad de las afiliadas 

de la Compañía 

El fabricante no llevará a cabo el uso de estos equipos para fabncar sus propios productos o de terceras 

Al31 de diciembre de 2016, se registraron por concepto de manufactura 6,732,366 (7,044,091 en el año 

2015) y que están incluidos en el estado de resultados Infegrales adjunto como parte del costo de ventas 

Contrato compra de activos- 

En diciembre de 2006, se susenbió un contrato regional entre las subsidiarias de Ciorox y tas subsidiarias 

de Colgate Palmoliwe, mediante el cual para el caso del Ecuador, Colgate Palmolve del Ecuador SA!C, 

vende la licencia y goodwill de la marca AJAX. 

Producto de ese acuerdo, la Compañía registró en el año 2007 como parte de sus otros activos 13,063,544 

y 4,500,000 por la licencia y goodwill de la marca AJAX, respectivamente 

Adicionalmente en febrero de 2007, la Compañía celebró un acuerdo local con Colgate Palmolive del 

Ecuador S A 1 C. correspondiente a la compra de maquinarias y equipos utilizados en la elaboración de los 

productos de cloro Por dicha transacción la Compañla registró 733,343 de equipos diversos en el año 

2007, 

Contratos de distribución- 

En abril y mayo de 2008, la Compañía suscribió contratos de distribución con Calbaq S. A y La Fabrl S A. 

Mediante estos contratos Calbag S A. y La Fabni S A se comprometen a actuar como distribuidores. 

independientes y no exclusivos de los inventanos de la Compañía. 

Al 31 de diciembre de 2016, se registraron por concepto de ventas 9,473,406 (10,496,473 en el año 2015) 

y que están incluidos en el estado de resultados integrales como parte de las ventas 

Terminación de contrato de distribución con Calbaq $. A.- 

En septiembre de 2014, la Compañía suscribió la termmación del contrato de distribución y de prestación



Notas a los estados financieros (continuación) 

24. 

31 

de servicios técnicos especializados con Calbaq S A Con fecha 7 de junio de 2014, ta Compañía notificó 

de manera oficial a Calbaq S A la terminación de dicho contrato, el mismo que se ejecutará a partir del 30 

de septiembre de 2014 y por el cual la Compañía se comprometió a cancelar a Calbag S, A la suma de 

1,504,420 más Impuestos, por concepto de compensación por los daños y perjuicios, valor que fue acordado 

por las partes 

(e) Contratos de distribución con las cadenas de Supermercados.- 

En abril de 2015, la Compañia suscribió un contrato con Mega Santamana S A, en el cual la Compañía se 

obliga a la distribución de sus productos con un descuento del 4,2%, sobre el valor de la mercadería libre 

de impuesto, con una vigencia indefinida 

En noviembre de 2015, la Compañía suscribió un contrato marco de distribución de mercadería con 

Corporación El Rosado 5. A, en el cual la Compañía se obliga a la distribución sus productos, con una 

vigencia de un año 

En abri de 2015, la Compañía suscribió un contrato marco de distribución de mercaderia con Tiendas 

Industriales Asociadas $ A., en el cual la Compañía se obliga a la distribución sus productos, con una 

vigencia de un año 

En enero de 2016, la Compañia suscribió un contrato de provisión de productos con Corporación ta Favorita 

$ A, en el cual la Compañía se obliga a la distribución de sus productos, con una vigencia de 5 años 

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercado 

dependen de los términos y características de niesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos 

instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros, 

como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, 

otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes 

relacionadas, no se divulga la nformación de valor razonable según lo requerido por las NHF. 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar y cuentas par pagar a relacionadas La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las 

operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con cuentas por cobrar comerciales y efectivo en caja y 

bancos que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédilo y de liquidez La gerencia revisa y 

aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a confinuación" 

fa) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un 

instrumento financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado En el caso de la Compañía, 

los precios de mercado comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por 

los nesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras y los depósitos en bancos,
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Riesgo de tasa de interés- 

El riesgo de tasa de interés es el nesgo de que el valor razonable de los fujos futuros del efectivo de 

instrumentos financiera fiuctúen debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La Compañía al 

31 de diciembre de 2018 y 2015 mantiene préstamos a tasas de intereses fijas, por lo que la vanación en 

las mismas no afectaría significatvamente al estado de resultados integrales 

Riesgo de crédito 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por dos Importantes cientes del país, todos los 

meses se presenta un análisis de sus medidas de desempeño para monitorear el cumplimiento de tos pagos 

de acuerdo a contratos establecidos con los 2 chentes, 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes 

Riesgo de liquídez- 

La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo 

proyectado a corto y largo plazo, 

El objetivo de la Compañía es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento 

a través del uso de préstamos. 

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la 

base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos 

Hasta 1 Dela3 De3a12 Másdet 

  

    

mes meses meses año Total 

Al 31 de diciembre de 2016 
Cuentas por pagar comerciales y otras 1,805,860 27,364 54,982 - 1,978,206 
Cuentas por pagar a partes relacionadas(1) 253,769 260 - 538,084 792,113 

2,149,629 27,624 54,982 538,084 — 2,770,319 

Al 31 de diciembre de 2015 
Cuentas por pagar comerciales y atras 1,159,178 — 615,027 64274 106.564  1245,143 
Cuentas por pagar a partes retacionadas(t) 392,811 - - 2,144,135 2,476,946 

1,491,989 — 615,027 64274 2,250,799 4,422,089 
  

(1) Incluye intereses hasta el vancimiento 

GESTIÓN DE CAPITAL 

Para propósitos de gestión del capital de la Compañta, el capital incluye el capital aceronario emitido y todas las 

demás reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controtadora El objetivo principal de la gestión 

del capital de la Compañía es maximizar el valor para el accionista. 

La Compañía gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en función de los cambios en las 

condiciones económicas y los requerimientos de las cláusulas financieras A fin de mantener y ajustar su
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estructura de capital, la Compañía puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compañta 

monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda 

neta y el capital total más la deuda neta. 

  

2016 2015 

Tolal cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagar a partes relacionadas 2,767,717 4,363,435 
() Efectivo en caja y bancos (1,446,945) — (1,301,727) 

Deuda neta 1,320,772 3,061,708 
Total patrimonio 4,810,360 4,068,686 

Total deuda neta y patrimonio 6,131,132 7,128,394 

Ratio de apalancamiento 21,54% 42.95% 
  

27. EVENTOS SUBSECUENTES 

En el período comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 

han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016


