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informe de los auditores independientes

A ios Accionistas de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox:

Hemos auditade los estados financieras adjuntos de Clorox del Ecuador 5. A, Ecuaclorox (una sociedad
andnima constituida en Ecuador v subsidiaria de Clarox International Company de E.U.AL), que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, v los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de |a gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiifa es responsable de la preparacidn vy presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdc con Normas tnternacionales de Informacion Financiera y del contro! interno gue la
gerencia determine ¢como necesario, para permitir la preparacion de estades financieros que no contengan
distorsicnes importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es {a de expresar una opinién scbre los estados financiergs adjuntos basados en
nueéstra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos vy realicemos una suditoria para
obtener certeza razonable de si log estados financieros no contienen distorsicnes importantes,

Una suditorfa comprende la gjecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los esfados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditar, gue incluye la evalvacion del rlesgo de gue los estados financieros contengan
distorsiones imporfantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la preparacidn y presentacion
razonable de Ios estados financieres, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre 1a efectividad del cantrol interno de
la Compafifa. Una auditoria también inciuye la evaluacidn de sl ios principios de contabilidad aplicados son
apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf camo una
evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinidn de auditorla

En nuestra opinion, los estadoes financieros mencionades en ef primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Clorox det Ecuador S. A, Ecuaclorex al 31 de
diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonic vy sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion

Financiera.
£ W
RNAE Ng. 462
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dtrigio Cevallos
RNCPA No. 21,502

Guayaquil, Ecuador
1 de abril de 2016



Clorox def Ecuador 8. A. Ecuaclorox

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de BE.UA.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por ¢obrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar

Otras cuenias por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no cortiente:
Mabitlario y equipe, neto
Aclivos intangibles, neto
Activo por impitesto diferido
Otros activos no corriente

Total active no corriente

Total active

S

Notas 2015 2014
& 1301727 3,089,151
7 3,040,879 2402077
B(a) 248,657 161,506
15(2) 102,778 56,415

1,181 .

9 217,132 92,764
10 307,791 403,499
5,220,245 6,177,412
11 602,528 712,453
12 3645322 3835321
16(d) 213,058 392,341
28510 28,510
4380719 4,768,625
0.609,964 10,046,037

hﬂaiﬁé% ’(00&&&

Patrigia Torres
Gerente Finangiero

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Lida.

Contador

| as notas adluntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Clorex del Ecuador 8. A. Ecuaclorox

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Dolares de EUA.

hotas 2045 2014
Pasive y patrimonio
Pasive corriente:
Cuentas por pagar comerciales y otras tuentas por pagar 13 1,945,143 1,779,653
Beneficios a empleados, corto plazo 14 468 528 212,142
Cuentas por pagar a pares relacionada, corto plazo 8(a} 332,811 270,900
lmpugstos por pagar 15(a) 553,562 401,608
Total pasivo corriente 3,300,044 2,664,301
Pasivo no cerrignte:
(uentas por pagar a partes relacicnadas, large plazo &(a) 2,085,481 5,385,481
Beneficios & empleados, iargo plazo 14 157,753 22,643
Total pasive no corriente 2,243,234 5,468,‘124.
Total pasivo 5543278 8,132,425
Patrimonio:
Capital soclal 16 2,264,343 1,000,500
Aportes para futuras capitalizaclones 17 - 1,263,543
Reserva legal 18 54,797 400
Utllidad acumulada 19 1,747 546 548,869
Total patrimonie 4 086,686 2813612
Total pasive y patrimonio 9,809,964 10,848,037

\bm«e% {oewe
Patricia Torres Deloifte & Touche Ecuador Cla. Ltda.
Gerenie Financiero Contador

I ae matae adinntas a ins eretadns financierocs son pafe integrante de estos estados.



Clorox del Ecuador S8, A. Ecuacloroy

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados ef 31 de diclembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2015 2014
Ventas netas 3(k) 15,231,872 13,768,248
Costo de ventas 30 (7.882,532) {7,639,308)
Utilidad bruta 7,249,340 6,128,940
Gastos adminisirativos 20 (2,885,278) (2,172,230
Gastos de ventas 21 (2,664,098) {1,840,720)
Gastos financieros 22 {94,280) (138,733)
Utilidad en operacidn 1,605,706 1,877,257
Otros ingregos {gastos):
Otros, neto 23 413,048 {1,214,745} .
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,019,554 762,512
Impuesto a la renta 3y 15(b) {718,676) {218,541)
Utilidad neta 1,303,978 543,971
Otros resultades integrales:
{Pérdidas) ganancias actuariales {5G,804} 4,858
Utilidad neta y resultado Integral 1,253,074 548,880
S Desitre {Aoveve
Pairicia Torres Deloitte & Touche Ecuador Cla. Lida.
Gerenta Financiero Comtador

I ae nntan adinntas a los estados financieros son parte integrante de estos. estados.



Clorox del Ecuador S, A. Ecuaclorox

Estados de cambios en el patrimanio
Por los afies terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.LA.

Utilidades {déficit) acumulado

Apaortes
para Ajustes
futuras de Otros Utilidades Total

Capltal capitali- Reserva primera resultados {pérdidas) Patri-

social zaciones legal adopeién integrales  retenidas Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 9,450,025 400 239825 - (7,426,407} (7,185,482) 2,264,743
Mis {menos}:
Aumento de capital (Véase Nofa 16} 1,000,000 (1,000,000} - - - . - -
Absorcion de pérdidas acumutadas
{Véase Notas 17 v 1%) - {7.186,482} - {238,925) - 7426407 7,186,482 -
Ganancias actuariales - - - - 4,898 - 4,858 4,888
Utilidad neta - - - - - 543,971 543,971 543,971
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.000,800 1,263,543 400 - 4,898 543,971 548,869 2813612
Mas (menos}:
Aumento de capital (Véase Nola 18) 1,263,543 (1,263,543} - - - - - -
Apropiacion de reserva fegal
{Véase Nota 18} - - 84,307 - - (54,397} {54,397} -
Pérdidag actuariales - - - - {50,204) - {50,904} {50,904}
Litilidad neta - - - - 1,302,078 1,303,978 1,303,978
Saido al 31 de diclembre de 2045 2,264,342 - 54,797 - {46,006} 1,793,552 1747546 4,066,686

i
’B‘%’.m'\h’ E %'{0&&&’
Patricia Torres Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Qerente Financiero Contador

Las notas adiuntas a los estados financleros son parte integrante de eslos estados.




Clorox del Ecuador S. A, Ecuaclorox

Estados de flujos de efectivo

For los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Cobros por venias de inventarios

Pagos a proveedores de bienes y servicios

Pagos al personal y cargos sociales

Pagos de impueslo a la renta v ofros impuestos
Pagos de intereses

Pageo de indemnizacion

Oftras pagos

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones de mahiliaric y equipo

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento;

Préstames pagados a compafia relacionada

{Bisminucidn) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al Inicio det afio

Saldp al final del afo

S

Patricia Torres
Gerente Financiero

SEo - s dd e m sndeden Bannnaiaran s mada inbsaronia da actne actadne

2014

2015
17,392,316 16,881,662
(13,570,602)  (12,130,028)
(1,164,887) (885,333)
(800,076) (683,178)
(172,823) (18,709)
. (1684,615)
(4,291 (18,518)
1,579,637 1,460,383
(39,081) {194,120}
(3,300,000) -
(1,759424) 1,266,263
3,061,151 1,794,868
1,301,727 3,061,151

Dewite) Toooe

Deloitte & Touche Ecuador Cla. Lida.
Contador )




Clorox del Ecuador 8. A. Ecuaclorox

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014
Expresadas en Dolares de E.LLA.

1. OPERACIONES
Clorox del Ecuador 5. A. Ecuaclorox (la Compaiifa) se constituyd el 8 de enero de 2007 como una sociedad
andnima subsidiaria de Clorox Internacional Company de E.UA.

La actividad principal de la Compafiia es Ja comercializacién de productos de cloro o glaborados sobre la base
de cloro, productos de fimpieza, de cuidade y mantenimiento del hogar o de lavado, incluyends productos de
desinfeccian, sanidad y enjuagus.

La Compafila se encuentra domiciliada en e! Pargue Empresarfal Colén, Av. Presidente Jaime Roldos Aguilera,
Edificio Coloncorp Piso 3 oficina 303. Guayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de Clorox del Ecuador S. A. Ecuadlorox por el afio ierminado al 31 de diciembre de
2015, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 25 de marzo de 2016 y seran
presentados para la aprobacion de fa Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERQS
Los eslados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Infernacionales de
Infermacién Financiera {en adelante “MIfF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adefants "IASB™, vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Les presentes estados financieros de ta Compaiila han sldo preparados en base al costo histérico excepio per
las obligacionas por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
{Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por ta Compaiila. Los estados financieros
se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legat en Ecuador ¥ la meneda funcional de
presentacién de la Companila.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepio que la
Compaiifa ha adoptado las nuevas NHF y MIC's revisadas que son gbligatorias para periodos que se inigiaron a
partir del 1 de enero de 2015, segdn se describe a continuacién:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones
ala NIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicién de la condicion de irrevocabilidad - Medificaciones a la NHF 2

- Combinaciones de negocics ~ Contabilizasion de una contrapresfacion contingente - Modificaciones 2 Ja
NIIF 3

- Segmentos de operacidn - Agregacion de segmentos de operacidn. Conciliacién del total de activos de
los segmentos v el total de activos de la entidad - Modificaciones a ja NiIF 8

- Propiedades, planta ¥ equipe ¥ Activos Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de fa
depreciacién - amortizacidn acumulada) - Modificaciones a fa NIC 16 y la NIC 38

- Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIC 24



Notas a los estados financieros (continuacion)

Combinaciones de negocios - Formacion de acuardns conjunfos - Modificaciones a la NIIF 3

Medicién del valor razonable - Aplicacién a actives y pasives financieros con posiciones compensadas ~
Modificaciones a la NIIF 13

Propiedades de inversién - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la
NIC 40 Inversiones inmoblliarias.

Debido a la estructura de la Compafila y Ja naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no fe
fueron aplicables o no tuvo un efecto significative en su posicidn financiera y resultados de operacién; por lo
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacion de sus esiados
financieros son las siguientes:

(a} Efectivo en caja y bancos-

B

Et efectivo reconocido en los estados financieres comprende los saldos bancarios ¥ en caja. Estas
partidas se presentan al costo ¥ no estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

Instrumentos financieros-

(i}

Activos financieros

Reconocimiento y medicién iniclal

Los agtivos financieros dentro def alcance de la Morma Internacional de Contabilidad (NIC) 38, se
clasifican como actives financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentes de coberiura, La Compaiila
determina 1a clasificacion de sus actives financieres después de su reconocimients inicial y, cuando
es apropiade, revalia esia determinacién al final de cada afio,

Todos los activos financieros son reconacidos inicialmente a su valor razonable mas jos costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los actives financieros a valor razonable cuyos costos
de fransacckin se reconocern en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que reguieren la entrega de los activos dentro de un
perictio de tiempo establecide por regulacidn o por convencidn en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen aen la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que ia
Compaiila se compromete a comprar o vender €l activo,

Los activos financietos de Ja Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a parfes relacionadas y ofras cuenias por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los actives financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:



Notas a los estados financieros (continuacion)

Activas financleros al valor razonable con cambios en resuftedas

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar v los activos financieros designados al momente de su reconecimiento
inicial como valor razonable con camblo en resultados.

Los activas financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con ef propésita
de venderlos o recomprarfos en un fuluro cercanoc. Esta cafegoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafila que ng se desighan como instrumentos de cobariura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivades implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que s¢ designen come Instrumentos de coberiura eficaces,

l.os activos financieros al valor razonabte con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valar razenable san reconocidos
como ingresos © cosios financieros en el estado de resultados iniegrales.

La Compafiia ne tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados af 31 de
diciembra de 2015 y 2014.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compafila tiene en esta categorla {as sigulentes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar pares relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
estan expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisidn para cuentas incobrables cuando
es aplicable.

i.os préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no detivados cuyos cobros son fljos o
determinables, que no se negocian en un mercade active, por los gue la Compafila no tiene
intenicidn de venderfos inmediatamente o en un future proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su detetioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos aclives financiercs se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro del valor. Et
costo amortizado se calewa tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interes efectiva, La amonizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en ef estado de resultados
integrales. Las pérdidas gue resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

inversiones a ser manienidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican comoe mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiila tigne la intencién y capacidad de mantenerios hasia su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compani{a mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento 2} costo amortizado usando 2l métedo de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del vator. El costo amortizado se calcula tomande en cuenta cuatauier descuento
o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de



Notas a los estados financieros (continuacion)

intarés efectiva. La amortizacion de la {asa de interés efectiva se recanoce como ingraso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resullen de! deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales come costos financierns.

La Compafila no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diclembre de
2015y 2014,

Activas financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titufos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en pafrimenio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como &l valor razonable con cambics en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos gua se esperz mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Bespués del reconacimienta inicial, fos activas financleras disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, vy las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resuitado integral
en la reserva por activos financigros disponibles para la venta, hasta que ta inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como uUna ganarncia operativa o se
considera comt un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros v eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razenable por falta de un
mercado activo o de informaclon relevante para su daterminacion, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compafila no presenta actives financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015y
2014.

Baja de activos financieros
Un activo financiero {o, de gorresponder, parte de un activo financiere o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de! activo;

“ Se transfieran los derachos contractuales sobre los flujos de efective del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente tados tos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b} no se hayan transferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad de! activo, pero se haya transferido el centrof def mismo.

Cuando se han transferido lgs derechos contractuales de recibir los fujos de efectivo generados por
el activo, o haya celebrade un acuerde de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad del active, ni haya
transferido el control del mismo, el active se continlia reconociendo en fa medida de la implicacion



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(i

continuada de la Compaiia sobre el activo, En ese caso, la Compadia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasive relacionado se miden de una manera gue reflgjen los
derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido,

Una implicacion continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferldo se mide
como ef menor importe entre el importe originat en libros del active, ¥y el imporie maxime de
contraprestacidn que la Campaiila seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros

La Compaiiiz evalia en cada fecha de!l estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un activo financieroc 0 un grupe de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de aclivos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de
deteriaro como resultado de uno o méas eventos gue han ocurrido después del reconocimiento infcial
dei activo (un evento de "pérdida sufrida"} v si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo fuluros estimados del active financiero o activos financieros de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterigro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impages o retrasos
en pagos de inlereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion
firanciera ¥ cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en jos
fujos de efectivo futures, tales como atrasos o cambios en condicicnes econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro det alcance de la Norma Internacional de Contabflidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, s2glin sea pertinente. La Companiia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconosimiento inicial,

Taodos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepio en el caso
de las préstamos y cuemtas por pegar que son contabiiizados af coste amortizade mas los costos de
transaceién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compadia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar y préstamos por pagar a pares relacionadas.

l.os pasivos financieros ss reconocen cuando la Compaiia es parte de los acuerdes confractuales
del instrumento. Los pasivos financieros sonr dasificados como obligasicnes a corto plazo a menos
que (a Compaiifa tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mds de
doce meses después de 1 fecha del estado de situacién financiera. L.os costos de financiamiento se
reconocen sagun el criterio del devengado, incluyendo [as comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.
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Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonalile con cambio en resuffados

Los pasivos financieros al valor razenable con cambio en resuliados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al vator razonable con cambios en resullados.

Loz pasivos financieros sa clasifican come mantenidos para negociar si se confraen con & propdsito
de negociarlos en un future cercano, Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por ta Compafiia, que no se designan como instrumentos de coberiura en relaciones de
cobertura segtn se define en la Noma [nternacional de Contabilidad (NIC) 38. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salve que se designen
como instrumentos de coberiura eficaces. Las ganancigs o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar s reconocen en el estado de resuitados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compaifila no clasificsd ninguin pasivo financiere como al
valor razonable con cambios en resuliados.

La Compafiiz no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Fréstamos y cuenfas por pagar
La Compafiia mantiene en esta categoria cuentas por pagar y otras cuentas por pagar y cuerntas por
pagatr a partes relacionadas,

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al cosio
amortizado, utilizando el meétodo da la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como
tambigén a través de! proceso de amortizacian, a través del método de Ia tasa de interés efectiva. Ef
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en 1a adquisicion v las
comisionas o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de Ia tasa de Interés efectiva se reconoce como costo financiere en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero gs dado de baia cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazads por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo exisiente se
modifican de manera sustancial, tal permuta 0 modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nueve pasivo, ¥ la diferencia en los importes respectivos en lbros
se reconocen en el sstado de resultados integrales.
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{iiil Compensacion de instrumentos financieros
Los aclivos y pasivos financieros se compensan y el monio neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la
intencidn de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo vy cancelar el pasivo
simuitaneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo estandar, el cual se aproxima af costo de la dltima compra y no
exceden su valor neto de realizacidn, excepte inventarios en {rénsito que se registran at costo de
adguisicién. £l valor neto de realizacion se determina en base al precio de vanta en ef curse ordinario del
negocio, menos 1os costos estimados de venta. La determinacidn y revision del costo estandar se realiza
cada afio conforme fa polftica corporafiva de la Compaiiia.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamisnio y otras directamente atribuibles & la adquisicion de los inventarios,

La provisidn para cbsolescencia de inventarios es determinada por |a gerencia de la Compaitia, en base a
una evaluacion de la antigiledad del inventario y sus probabilidadss de venta. La provisidn para
obsolescencia de inventarios se carga a los resultados del afo.

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticihado corresponden principalmente a publicidad pagada por anticipado, los
cuales san distribuidos & lo large del perlodo cubierto por el pago con cargo a la cuenta correspondiente
en el estado de resultadas integrales cuando se devengan.

Los gasios pagados por anlicipado se esperan devengar durante el periodo no més de 12 meses después
de [a fecha de pago.

Actives intangibles

Los activos intangibles adguiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al coste menos la amortizacion agumulada v cualquler pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir, Los activos [ntangibles generados internamente, excepto los
costos de desarrolio capitalizados, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resuffades
integrales del afic en el que se incurre.

Las vidas Utiles de los aclivos intangibles se determinan como finitas o indefinidas. Los activos
intangibles con vidas tliles finitas se amertizan en linea recta durante la vida Gil economica y se evaltan
por deterforo cada vez que hay indicios de que ef active puede verse afectado. El periodo de amortizacion
¥ el métedo de amortizacién del activo intangible con una vida Gtl] finita se revisan al menos a la fecha de!
estada da situacion financiera. Los cambios en ls vida Ut esperada o en el patrén esperado de consumo
de los hereficios econdmicos futuros del aclivo se confabllizan al modificar el periode o método de
amortizacion, segin corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto de
amorizacion de activos intangibles ¢on vidas dtiles finitas se reconcce en el estade de resultades
integrales en la categorfa de gastas de acuerda & la naturaleza de diche active intangible.
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Los aclivos fijos con vidas Gtiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual o 2 nivel de la unidad generadora
de efectivo a la gue pertenecen. Una vida indefinida se revisa en forma anual para determinar si la misma
sigue siendo aprepiada. En caso de no serio, el cambio de la vida (til indefinida a finita se realiza en
forma prospectiva,

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo inlangible se miden como [a
diferencia entre gl ingreso neto procedente de fa venta ¥ el importe en libros del activo y se reconocen en
ef estado de resultados integrales cuando el activo es dado de baja,

Mobiliario ¥ equipo-
El maobiliario y equipe son medidos al cosle de adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Oltima corresponda.

El costo iniclal del mobiiiario y equipa comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho active en operacién vy, en el
case de actives que califican, e} costo de financiamiento. E) precio de compra es el Importe tofal pagado v
el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adguirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionade con una mejora sustancial v el coste incurride en reemplazar
partes del mobiliaric y equipo, sismpre y cuando s& cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los cosios de reparacion y
mantenimiente rufinarios son reconocitios come gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como mobiliario v equipo se depreclan en forma lineal 4 lo fargo de su vida utl, la
que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vida del
mobiliario ¥ equipo:

Afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Equipes diversos 1ai1d

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidn seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacldn financiera para asegurar que el método y ef
perloda de la depreciacién sean consistentes con e beneficio econdmico y Jas expectativas de vida de Jas
partidas de mobiliaric y equipo.

Una parida de mobiliario y equipg es retirada at momento de su disposicion o cuando no s& esperan
bensficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualguier ganancia o pérdida que sufja af
momento del retiro del active fijo {calculada como la diferencia entre jos ingresos por la venta y el valor en
lipros de! aclive) es incluida en e) estado de resultados integrales en €l afic en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-
Los activos sujetos a amortizacidn se somsten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, comg resultado de uno o méas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, ei
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importe en libros no pusde ser recuperable totalmenfe. Se reconoce una pérdida por deterioro por et
excesc del importe en libros ded activo sobre su valor recupsrable. El importe recuperable se determina
como el mayor valor enire el valor razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.

La Compaiila considera gue no se han producide eventos que indiquen que sus actives no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Provisiohes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (iegal o implicita}
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma, Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de siluacién financiera y se ajustan para reflgjar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto dal valor temporal del dinero es significative, 1as provisiones se descuentan utllizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasive. Cuando se recanoce gl descuento, el aumento de la provision producto del pase del tiempo se
reconoce como un costo financisro en el estade de resultados integrales,

impuestos-

Impueste a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a [a renta corriente sorn medidos al monic gue se estima recuperar de
o pagar a fas autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el cateulo de dichos importes son las que estén vigenies a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicion tributaria asumnida en las declaraciones de impuesio a la
renta respecto de situaciongs en las que las leyes tributarias son objeto de intergretacién.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasive sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacian financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los actives por impuesto diferido se recenocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en gue sea
probabile la disponibilidad de ta utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
peérdidas tributarias amenrizables.

El imporie en libros de fos activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha det estado de situacion
financiera vy se reduce en la medida en que ya no sea probable gue exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice |a totalidad o una parte de dichos actives. Los activos par impuesto diferide no
reconocidos se reevaliian en cada fecha del estado de situacidn financiera y se reconocen en la medida
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en que se orne probable que la utilidad tibutaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el pericde en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposicionss legales vigentes.

El impuesto diferido refacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuesra de éste. Las partidas de impuesio diferido se reconocen en corelacién con la iransaccisn
subyacente, ya sea en el otro resyltado integral o directamente en el patrimonio.

Los actives y pasivos por impuesto giferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impostitives corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, ¥ si los impuestos
diferidos se refacionan con la misma entidad sujeta al impuesto vy la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastes y los activos se reconocen excluvende el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gf. impuesto al valor agregado), salve:

- Cuando el impuesto scbre {as ventas incurrido en una adguisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resufte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parie del costo de adquisicidn del activo o como parte dej gasto, segin corresponda;

- Lag cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo ef importe de impuestos
sobre las ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenia como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, seguin corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuye pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes at cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerén como un gasto por &l valor
(sin descontar} de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
refribuciones de corto plazo: sueldos y salarios v contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, vehiculos v la
disposicién de bienes o servicios subvencicnados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la ufilidad contable.

Larga plazo:
La Compafila, segin [as leyes laborales vigentes, mantiena un plan de jubilacion patronal y desahucio

fque se registra con cargo a resultados del afto y su pasivo representa el valor presente. de la obligacién a
la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariates
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realizados por un perite independiente, usando ef método de unidad de crédito preyectado, El valor
prezente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efective estimados a la tasa de interés determinada por el perito.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compafiiz y el monto de! ingresc puede ser medido confiablements, independientemeante det momente en
el gue el cobro sea realizado,

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgoes significativos v las
ventajas inherentes a la propledad se hayan sustancialimente transferido al comprador, o cual ocutre por
to general, al momento de fa entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de develuciones y
descuentos.

Costos y gastos-
Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Valor razonable-
La Compafita mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financigra.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria at transferir un
pasivo en una transaccion ordenada enfre participantes de un mercade a la fecha de meadicidén. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de gue la transaccién para vendsr el active o transferir
el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En &l mercado principal para el active o pasivo, o
- En ausencia de un mercada principal, en el mercadae més ventajoso para el activo o pasivo.

El mercade principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los parlicipantes en el
mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiende gue los participantes en el mercado
actian en su mejor interés econdémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros foma &n conslderacion 1a capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a ofro participante en el mercado que usaria el activo de fa mejor manera posible.

La Compafila utiliza téenicas de valuacién gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maxintizando el uso de datos observables

relevantas y minimizando el uso de dafos no observables.

Todos los activos y pasives pos los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
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financieros son clasificades dentro de |a jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicidn al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivet 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicidn al valor razonable gs directa o indirectzmente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales ef nivel mas bajo de informacion que es signifisative
para Ja medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos af valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafila determina si se han produgide transferencias enire los diferentes niveles
dentro de la ierarquia mediante la revision de la categorizacion af final d& cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina as politicas y procedimignios para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporie, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los aclivas y pasivos gue deben ser valofizados de acuerde con las pollticas contables de la
Compaiila.

Para prop6sitos de fas revelaciones de valor razonable, la Compaiifa ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre Iz base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tat coma se explicd anteriormenta,

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compaiila presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion
de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderjo © consumirlo, en su ¢iclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espara realizar el activo deniro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre ¢l que
s&'informa, o;

- Es efoctivo 0 equivalente de efectivo, a menos que {enga restricciones, para ser Intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a parfir de la fecha def periodo sobre
el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del perlodo sobre ¢l gue se infarma, o;

- Na tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, aj menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del perfodo sobre el que se informa.

La Compafiia clasifica el resto de sus pasivos como ne corrientes,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como actives y pasivos no corrientes,

{o) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre fa situacién
financiera de la Compaiifa a ta fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluides
en los estados financieros. Los eventos posteriores impertantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financizros.

S0 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de juicios, criterios y estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaren sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones incluidas en fos estados financieres. El detalle de estos criterics y estimaciones estan
incluidas en las politicas contables o las notas a los estados financieros.

L& preparacion de los estados financieros incluye los sigulentes criterios v estimaciones slgnificatives utllizados
por la gerencia:

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de pianes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones acluariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de los aconiecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos satariales futuros, fos Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacitn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
heneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo scbre el que se informa.

Para la determinacién de ia tasa de descusnio, e! perito considerd las tasas de interés da los Bonos de
Gobierno del Ecuador gue tienen plazos de vencimiento similares o que ss aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de psnsidn,

El indice de montalidad se basa en fas tabias biométricas de experiencia scuatoriana publlcadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social ({ESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los aumentos futuros
de salarios y pensicnes se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

[mpuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y at monto y |a oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro, La Compariifa
calcula provisicnes, sobre la base d& estimacicnes razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parfe de la autoridad iribufaria. Ef importe de asas provisiones se basa en
varios faclores, tales come la experiencia en inspecciones. fributarias anteriores, y en las diferenies
interpretaciones acerca de las regulaciones trivutarias realizadas por la Compaidila y sUs asesores fegales.
Esas diferencias da interpretacién pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependigndo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domigilio de la Companifa.
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Provisiohes-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de fos importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimagiones realizadas.

La determinacién de {a cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue
serén necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracidn toda la informacion
dispanible a [a fecha del estado de situagidn financiera, incluyendo fa opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consuliores.

Vida til de mobiliario y equipo

El mobiliaric y equipo se registran al ¢osto v se deprecian en base al método de linea recta durante 1a vida Gfit
sstimada de dichos actives. En aquellos casos en [os que s pueda determinar que 1a vida dtil de los activos
debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre &l valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida (il restante revisada. Factores tales como fos cambios en ! uso planificado de los distintos
activos podrlan hacer que fa vida dfit de los aclivos s2 viera disminuida, Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Estimacidn para cuentas incobrables-

La Compafiia reconoce peridédicaments en fos resultadoes del afio una estimacion para cuentas incobrables con
respecie a su portafofio de clientes. La estimacidn se basa principalmente en {a evaluacién de la antigliedad de
los saldgs por cobrar, un analisis individual del deudor vy la probabilidad razonable de recuperacion de los
MisSMos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AON NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniclaron ai 1 de enero de 2015. En este
sentido, la Compafila tigne la intencian de adoptar estas normas segdn corresponda, cuando entren en
vigencia,

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2018
Enmignda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabllizacién de adquisiciones de participaciones en 1 de enero de 2018
operaclones conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equfpe y Activos intangibles - Aclaracién delos 1 de enero de 2016
métodos aceptables de depreciacién y amortizacion

Enmienda ala NIC 16 y 1a NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras 1 de enero de 2016
Enmienda a la MIG 27 Estados financieros separados - Método de la participacion 1 de enerp de- 2016
Enmilenda a la NIIF 10 v NIC 28; Venta o contribucian de activos entre un inversor y su asociada ¢ 1 de enero de 2016
joint venture

Enmienda & la NHF §: Activos mantenidos para la venta v operaciones discontinuadas no corrientes 1 de enere de 2018
Enmienda a fa NifF 7. Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contrates de mantenimisnto, 1 de ensro de 2016
aplicabiiidad de las enmiendas de ta NIF 7 2 estados financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 18: Bepeficios a empleados 1 de enero de 2016
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
Enmiznda la NIC 34: Reporte financiera inteting 1 de enero de 2018
Enmienda a fa NIG 1: Iniciativa de revelacion 1 de enero de 2016

Enmignda & la NIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enfidades de inversién: Aplicando la excepcion de 1 de enero de 2018

consolidacion
NIIF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enerc de 2013
MIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

6. EFECTIVOEN CAJAY BANCOS
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de ta sigulente manera:

2015 2014
Caja 1,000 1,800
Bancos Ipcales (1) 1,300,727 3,060,151

1,304,727 3,061,151

{1} la Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.UL.A. en diversas entigdades locales y los fondes son de

libre disponibilidad y no generan intereses,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar comerclalas se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Cligntes 3,040,979 2402077

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 45 y
90 dias.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar comerciales es

como sigue;
2015 2014
Mo date-  Deteric- No dete-  Deterio-
riorado rado Total riarado rade Total
Cormriente
0-30dlas 3,040,978 . 3,040,972 2,402,077 - 2,402,077

A continuacian se presenta el movimiento de la provision per deterioro de cuentas por cobrar por el afio 2014;

15
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Saldo al inicio

Menos- Reverso

Saldo al final

PARTES RELACIONADAS

17,893

(17,693}

{a} Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldes por cobrar y por pagar con partes relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Por cobrar:
Clorox International Company

Clorox Commerdial Company

Por pagar:

Clorox Chile {1}
Clorox International Company
Clorox de Colombia

The Clorox Company

Clorpx Services Company

M5 2014
Corta Largo Corio Large
Refacian Pais plazo plazo plaze plazo
Accionlsta  E.LLA, 248,657 - 157,086 .
Filiat Puerto Rico - - 4,420 -
248,857 - 161 606 -
Fillal Chile 3,055 2,085,481 120,435 5385481
Acclonista  ELA 155,670 - 52,028 -
Filial Colombia 114,811 - 60,836 -
Accionista E.UA 20,327 - - -
Filial E.LLA. 35,548 - 3v,613 -
332,81 2 085 481 270,800 5,385 481

{1} Préstamo otorgado con vencimienio sn fabrero del 2017 {renovado en febrero del 2012) y devenga interds a una

tasa anual del 2.5%. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los intereses pendientes de pago por dicho préstameo

ascienden a 3,055 y 120,425, respectivamente.

Durante los afios 2015 y 2014, se efectuaren [as siguientes transacciones con partes relacionadas:

Adio 215

Clarox Chile

Clorox Internationat Company
Clorox de Colambia

Clorox Services Company
Clorax Argentina

The Clorox Company

Gaste de Comprade Servi- Ventade
Relaclén Pals intereses  inventarle cios bienes

1) Fifial Chite 20,019 - - -

(2 Accionista E.UA - - 366,580 402431
(3) Filiat Colombla - 522 532 - -
{4 Filial E.LA. - - 104,275 -
Filial Araentina - - 6,417 -
Accionista ELLA - - 34,358 -

0,019 622,532 511,541 402,43
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Afio 2014

Clorox Ghile

Clorox tnternational Company
Clorax de Colombia

Clorax Services Company
Clorox Argentlng

Clorox Comercial Company

The Clorox Campany

n
2)
®
(4

Gastode Comprade  Servi-
Relacion Pals intereses  Tnventarlo clos Qfros
Fillal Chile 134,637 - - -
Accionista E.UA. - - 128,631 -
Fillal Colombia - 739,964 2,838 -
Filial E.U.A. - - 108,777 -
Filal Argentina - - 17,364 -
Fillal Puerto Rice - B - 4,420
Accionista EUA. - - 4,548 -
134,637 739064 252458 4,420

(1) Gomesponde a intereses devengados por iz deuda con Clorox Chile, Ja cual asciende a 2,085,481 en el afo 2015

{Véase Nota 3).

{2) Cormresponde & pagos por servicios rectbidos de Clorox International Company, entre elios cornisiones por

agencia corporativa y servicios administrativos por 130,270 {100,687 en €l afo 2014).

{3} Corresponde principalmente a importacion de inventarios como Clorox ropa colores vivos y blancos intensas con

Clorox de Colombiz.

{4) Corresponde a facturacion por serviclo de comunicacién e internet con Clorox Services Company quien envia a la

Compafila una factura timestral y con un cargo fijo.

{b) Administracién y alta direccién-

Los miembros de la aklta administracion y demas personas gue asumen la gestion de la Comparila,
incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas que la representen, no han participade al 31 de
diciambre de 2015 y 2014 en transaccicnes no habituales o relevantes.

{c} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La geranciz clave de la Compafiia incluye la gerencia generat y su staff de gerentes. Durante los afos
2015 y 2014, las remuneraciones reconocidas se presentan como siguen:

Sueldos y benefizios sociales
Bonificaciones

Beneficios a empleados

2018

233,070
43,078
45,767

321,913

berrm—r———

2014

191,986
7,296
23,592

222,384

Durante los afos terminados al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la administracidn no recibié pagos por

asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoce se mantienen otras fransacciones
realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2015 y 2014, no se han pagado indemnizaciones a ejeculivos y gerentes.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de inventarios se formaban de fa siguiente manera:
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2015 214
Producto terminade importado 47,520 47 670
Praducto terminado nacipnal 169,982 21802
Inventario en transito - 22 280
217,502 93,852
Menos- Reserva por nbsolescencia (370} {868)
27,132 92,764

e e

A continuacion se presenta el movimiento de la reserva por obsolescencia por los afos 2015 y 2014;

2M5 2014
Saldo al inicio 888 2,805
Miés {(menos):
Provisidn 370 888
Reversos {668) {2,808}
Saldo al final 370 888

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOD
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de los gastos pagados por anticipado cotresponde principalmente
a publicidad pagada por anticipado por 307,791 y 403,489 respectivamente.

MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, &l salde de mobiliario y equipo se formaba de la sigulenie manera:

2015 2014

Depre- Depre-

ciacion ciacion

acumu- Valor acumu- Valor

Costo lada neto Costo lada neto

Equipos diversos B60,367 {450,430) 408,93 860,361 (373,359) 487,002
Equipos de computacion 247178 (187,019) 50,160 237,130 (156,608) 80,524
IMughles v enseres 125,555 (44,035}  B1,520 106,442  (33,038) 73,408
Mejoras en propiedad amrendada 89,697 (28,480} 81,217 82,811 (11,080} 71,5821
En proceso - - - - - -
Totales 1,322,782  (719,964) 8025828 1,286,544 (574,001) 712,453

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de mobiliario y equipo fue el siguiente:
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Equipos Meajoras
de RMue- en
Equinos compu- bles y propiedad En
diversos tacion enseres  arrendada proceso Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2013 837,701 180,781 58873 - 526800 1,110,773
Adigiones 22 860 BB, 775 54 683 30,002 - 194 120
Bajas - (to438) (7,913 - - {18,349}
Transferencias - - - 52,608 {52,600) -
Saldo af 31 de diclembre 2043 880,361 237130 108,442 82811 - 1,285 544
Adiciones - 10,048 18,813 7.086 - 36,948
Bajas - - {700} - - {700)
Saldo al 31 de diciembre 2015 850,361 247 179 125,555 89,697 - 1,322,782
Bepreciaclén acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2013 {284,363) (133,200% (28,795) - - {448,358)
Depreciacipon (88,996) {33,842) {8,993} (11,090) - {142,921)
Bajas - 10,438 4,752 - - 18,188
Saldo al 31 de diciembre 2014 {373,359) {158,806)  (33,036) {11,080 - {674,091)
Depreciacién (77.07%) (40,413} (10,099} {17.200) - (145,873)
Saldo al 31 de diciembre 2015 {450,430) (107.019)  {44,025) (28,480 - (719,964}
Valor neto en Kbros 408,931 50,160 81,520 81,217 - 602,828
ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los aclivos intangibles se formaban de la siguiente manera:
2015 2013
Amorti- Amortl.
zacién zacian
Costn acumu- Costo acuimu-
histérice lagla Walor neto histérico latda Walor neto
Licencias {13 3,758,656  {3,258,656) - 3,258,656  {3,258,556) -
Goodwill V4] 3,222 485 - 3,223 485 3,222,485 - 3,222 485
Software {SAP) 3 530,859 (308,022} 322,837 630,859 (218,023) 412,838
7,112,000 {3,568,678) 3,545,322 7,112,000 {3.476,679) 3,635,321
{1} Corresponde al costo del derecho de concesién otorgado para la utifizacién de la marca Ajax Cloro por parte de

Colgate-Palmolive ((Véase Nota 23(b}).

{2

(&)

Corresponde a pagos realizados por 1a implementacion del sistema SAP.

Gorresponde a) pago realizado a Colgate-Falmolive por la compra de 1a linea Ajax Cloro (Véase Nota 24{b)).
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Durante el afio 2015 y 2014, el movimiento del costo y amortizacion acumulada de activos intangibles fue

como sigue:
Software
Licencias Goodwill (SAP) Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 3,268,656 3,222,485 830,859 7,112,000
Adiciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3,258 656 3,222,485 630,858 7,112,000
Adicionegs - - . .
Saldo al 31 de diciembre de 2015 3,258,658  3,2224B5 B30,859 7,112,000
Amortizacién atumulaga:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 {2,258 656) - {127,901} (3,388,557}
Amortizacidn - - (80,122) {90,122
Saido al 31 de diciembre de 2014 {3,258,658) - {218,023} (3,476,679
Amarlizacidn - - (89,929) {89,999)
Saldo al 31 de diciembre de 2045 (3,258,856} - (308,022  {3,568,67B)
Valor neto en Kbros - 3,222 4BS 332837 3,045,822

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se desglosan
came sigue:

2015 2014
Proveedores {1) 1.485,105 1,530,874
Otros 450,038 248,779

1,845,143 1,779,683

{1} Cuentas que no generan intereses y el término de crédito es de 30 a 80 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de los beneficios a empleados a corto plazo es como sigue:

015 2014
Bonificacionas 52,051 55,863
Beneficios a empleados 30,068 21718
Participacion a trabajadores 356,409 134 561

468,528 212,142

i —— e ——
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Largo plazo:

Mediante resclucion publicada en el Registro Oficlal No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los irabajadores tienen derecho a la jubllacidn patronal mencionada en el Codigo del
Trabaje, sin perjuicio de la que les comresponda segun la Ley de Segure Social Obligatorio. De confermidad
con lo que menciona el Codige del Trabajo, los empleados que por veinticinee afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubleran cumplido veinte afios y menos de
velnticinca afos de trabajo continuo o interrumpide, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asf también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo par indemnizaciones con los
empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacian de la relacidn laboral por
desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajader con e
veinticinco por clento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados & la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones de large plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente manera:

2018 2014
Jubilacidn patronal 120,204 66,011
Desahucio 37,548 16,832
Pasivo de largo plazo por beneficios a empleades 157,753 82,643

La siguients tabla resume el movimiento de la provisidn y los componentes del gasto neto por jubilacion
patronal y desahucio reconocidas en el estade de resultado v el importe reconocide en el estado de situacidn
financiera.

Jubilacidn Desahuclo

2015 2014 2015 2014
Salde al iniclo 56,011 51,213 16,632 14,924
Costo de! periodo:
Costo de interés 14,484 3,685 3,855 1,034
Costos del serviclo del periodo 4,620 13,368 1,147 3416
Pérdida (ganancia) actuaniales reconocidas durante ef
afio 35,084 (2,008) 15,815 (2,742}
Liguidaciones anticipadas y/o beneficios pagados - {147} - -
Salde al final 120,204 66,011 37,549 16,632

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién de! pasivo por jubilacién patronal y
desahucio fueron los siguientes:
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2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 7.00%
Tasa esparada de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortalidad |ESS 2002 IESS 2002
Tasa da incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion 8.40% 10.70%
Antigledad para jubilacion thombres vy mujeres) 25 anos 25 anos

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 de diciembre
de 2015, se ilusfra a continuacian:

Tasa de incremento

Supuestos
Tasa de descuente satarial
Aumente Disminucién  Aumenio  Disminucldn
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacidn heta de jubilacian patronat {13,634) 15811 {14,107) 16,066
Efecto sobre Ia obligasion neta de desahucio {4,266) 4 886 {4,414) 5,028

15. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar ¢ impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impuestos por recuperar y por pagar se formabhan de fa siguiente

manera:
2015 2014
Por recuperar:
Crédito tributario de IVA 102,778 56,415
Por pagar:
Impuesto a 1a Salida de Divisas {(1SD) - 289,756
Retenciones en la fuente 98,157 42,598
Impuesto a la renta afios anteriores - 26,768
Impuesto a la renta corriente{Véase Nota 15(ch) 398,920 22,438
Retenciones de IVA 56,488 20,046
553,562 401,606

{b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
Los gastos por impussto & la renta corriente y diferide que se presentan en el estado de resultades
integrales de o afios 2015 y 2014 se compone de fa siguignie manera:

22
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2015 2014
Impuesto a la renta coriente (Véase Nota 15 {c}) 536,394 171,883
Impueslo diferida (Véase Nota 15 {(d)) 179,282 18,880
Impueste & 1a renta de afios anterlores (1) - 26,768
Total gasto por impussto a la renta de! afo 715,676 218,541

{1y Correspende a la provisidn de Impuesto a la renta adicional del afo 2013, que la Compaila calewld mediante la
suslitutiva dal Formulario 101 de impussto a la renta, y cuyo valor fue liquidado en fabrero de 2015,

(¢) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas gque concilian la ulilidad contable con la utilidad tributaria de fa Compaiila, para la
tlsterminacién del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron fas siguientes:

Z015 2014

Utiidad antes de pravisldn para impuesto a la renta 2,019,654 762,512
Mds {menos)- Partidas de conciliacian

Gastas na deducibles 1,388,644 118,003
Deducclones adicionales {852 074} (220,128)
Utllidad tributaria 3,556,224 560,387
Tasa de impuesto 22% 22%
Frovisién para impuesto a la renta corrtente 562,368 145,285
Exceso en provision (2) (25,975} (1) 268608
Impuesto 2 la renta corriente 536,394 174,893

{1} Este exceso comesponde a que la Compafila registrd ta provision de impuesto a la renta en base 2 la concilfasion
tributasia prefiminar.

{2} Reverso de! impuesto a la renta del afio 2014, correspondiente 2 comprobantes de venta que 2 la fecha de la
conciliacion preliminar no se recibian, sin embargo a la fecha de 1a declaracion {abril 2015) la Compa#ia contd ton

las mismas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a determinacion del saldo del impuesto a [a renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014

Provision de impuesto a la renta carriente 562,368 171,893
Menos:
Retenciones en la fuente del afio {1649,912) {148,822}
Retenciones en la fuente del afios anteriores (3,537) -
Ofros - (633)
impuesto a la renta corriente a pagar 398,920 22438

23
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(d)

(e}

{f}

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el activo por impuesto diferide y su movimiente en resuitados se
formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2015 2014 2015 2014
Diferencias temporates:
Deprectaciin acelerada de activas fijos - 26,539 (26,539) {8,205
Provisién para jubilacion patronat - 11,855 {11,855) 3,730
Provisién para page de Impuesto a la Szlida de Divisas 26123 63,746 {37,823) (3,214)
Amortlzacion de pérdidas tributarias 110,798 237,169 {128,371) {36,318)
Otras provisiones 76,138 54,032 22,108 24,127
Efecto en el impuesto diferido en resullados {179,282) {18,880)
Activo por impuesto diferido, neto 213,059 392,341

Congiliacidn de la tasa del impuesto a la renta-
Una reconcitiacion entre el gasto por impuesio a la renta y of producto del resultads contable multiplicado
por la tasa de impuesto, es como sigue:

2015 2014
Liilidad antes de la provisian para impuests a la renta 2,019,654 762,512
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto impuesto a la renta a Ia tasa imposiliva vigente {22%) 444 324 167,753
Efecto impuesto de gastos no deducibles (diferenclas permanentes} 2897 327 24,020
Irmpuesto a fa renta reconocldo en resultades 741,661 191,773

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, fa auteridad tributaria tiene ta facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a fa renta de la Compafila, dentro del plazo de hasta tres aflos posteriores contados & partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impueste a la renta, siempre y cuande haya cumpfido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Con fecha 18 de sepliembre de 2014, la Compaiiia recibid el acta de determinacion Ne. 09201401000119
emitida por la Administracién Tributaria, correspondiente a la revisién del afio 2010, donde se determing
un valor a pagar de 147,322, cuya principal glosa fiscal corresponde a fa no presentacién de documentos
relacionados con la adquisicién de activos fijos y gue pemmnitiera su deducibilidad del gasto de
depreciacion.

El 5 de mayo de 2015 se promulgd la Ley Organica de Remision de Intereses, Recargos y Multas que
establfece la condonacion de estos valores dentro de los procesos de determinacion, siempre gque se
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(b}

cancele la deuda principal dentro de 60 dias habiles posteriores a la publicacién de dicha norma. La
Compafiia ha decidido acogerse a este heneficio, por lo que la glosa fiscal de 2010 ha sido cancelada en
su totalidad, sin recargo de intereses y mulias.

Al 31 de diclambre da 2015 y 2014, [a Compaiifa ha sido fiscalizada por el afio 2010 ¥ no existen glosas
pendientes de pago por dicha fiscalizacian.

Determinacién y page del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaita se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periode fiscal, aplicando a las ulilidades tributables la tasa del impuesto a ia renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del page del impuesto a la renta por &l
periodo de cinco afos, siempre y cuande las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaguil v dentro de clertos sectores econdmices,

Las sociedades gue transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al meneos el 20%
de sus trabajadores, pueden difetir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por et perfodo de cince
anos, con ef correspondiente pago de intereses.

Constituye ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u ofros derechos qua permitan la exploracion,
explotacion, congesidn o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impussto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd de! 25% en e caso de gue la sociedad {enga accionistas, socios, participes,
constituyentes, benaficiarios o similares, residentes o establecidos an paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, iguat o superior al 50%
del capital sociat o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada parlicipacion de los accionisias domiciliados en parafsos fiscales o regimenes de
menor imposicitn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que cofresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda Ta base Imponible, a la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

En casc de gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributarto Interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvartido, siempre y cuando efectiien el
correspondienta aumanto de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo,

Anticipo del impuesto a la renta-
E! anticipo se determina sobre la hase de la declaracion del impuesto a la renta de! afie inmediato
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anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos companentes}, patrimonic
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El antisipo serd compensado con sl impuesto a la
renta causado ¥ ne es susceplible de devolucion, salve casos de excepeién. En caso de que el impueste
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anficipo. se convierte en impuesto a la renta
minime.

Asf también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a a renta los gastos incremantales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con tos beneficios fributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codige Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, as! como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

También estan exoneradas del page del anficipo de impuesto a [a renta las socledades nuevas
constituidas a pariir de fa vigencia del Codige de la Produgcian, Comercio e Inversiones, hasta por un
periode de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ulifidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en gl Ecuador, a favor de otras socledades nacionales o
extranjeras, no domiciiadas en paraisos fiscales o jurisdigeion de menor imposicién ¢ de personas
naturales rio residentes en el Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residents en e! Ecuador. Ef
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se apligue al ingrese gravado dependers de quien
¥ donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre fa méxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales {35%) y |a {arifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos 2 socisdades domiciiadas en paraisos fiscales o
regimenes de menof impesicién se debe aplicar una retencién adicional por 1a diferencia enire la tasa
méaxima de tribulacién de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a Ja renta corporative
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidages incumpla e! deber de informar sobre su
composician accionaria se procederd a la retencion de impueste a la renta sobres dichos dividendos como
si existiera un beneficiario efectivo residente en et Ecuador.

Cuzandy una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinera a sus socios, acCionislas © algupa de sus partes relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencidn cotrespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre ef monto de tales pagoes. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constifuira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a fa renta.
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Impuesteo a la Salida de Divisas (ISD)-
El fmpuesto a la Salida de Divisas (!SD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguelios realizados con recursos financieros en el
exterior de la parsona natural o la sociedad o de terceros,

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estéan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos redlizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de crédilos otorgados por
Instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddige Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones y que
devenguan intereses a las tasas referenciales.

»  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domicitiadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domicilfados en paraisos fiscales o jurfsdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a (a2 Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como oredito tributario para la determinacidn
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, slempre que haya sido originado en ia importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productives y
que consten en el listade emitido por el Comité de Politica Tributaria. :

La base imponible def 1SD, en el caso de compensaciones o netec de cuentas, estard constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad gue goce de una exencién
del I1SD, el impuesto serd asumido por quien comercialice e bien o preste ef senvisio,

Pérdidas tributarias amortizables-

Al 31 de diciembre de 2015, ta Compafila mantiene pérdidas tributarias amortizables en ejercicios futuros
por aproximadamente 2,368,000 {6,543,835 en el afic 2014). De acuerdo con la ley, las pérdidas
tributarias podran ser amortizadas en los cinca ailos siguientes al que se producen, sin que axcedan del
25% de {a utilidad gravable cada afio,

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 s promulgo en sl Registro Oficial No. 652 la Ley Orgéanica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidn Exiranjera, con el fin de establecer incentivos para la
gjecucién de proyectos bajo la modalidad de asociacldn piblico-privada, ademas de incentivar ef
financiamiento productivo y fa inversién extranjera.

Esta ley se aplica a las asociaciones publice-privadas que tienen por objeto la provisian de bienes, obras
a servicios por parte del Gobierne Central y los Gobiernos Autdénomos Descentrafizados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

16.

28

Adicionaimente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Reformas a {a Ley de Régimen Tributario Interno -
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a pfazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afic para socigdades, efectuadas a partir de! afic 2016.

Se incluye la exoneracidn a las ufilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecualorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la
renta de personas naturales.

Se permite el reconotimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condicianes establecidas en el reglamento.

- Reformas al Reglamento para la Aplicacién de [a Ley de Régimen Tributario Interno -
Mediante Decreto Ejeculivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Ofisial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecio que ne se aplicard el {imite del 20% de deducibiliidad de
los pagoes por concepto de regalias, servicios administratives, servicios técnicos, de consultoria y
simitares; en ¢aso de operaciones con pares relaclonadas locales siempre y cuando les
correspenda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio par reinversion
de utilidades.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion acclonaria es como sigue:

Porgen-
taje de Namero
particl de Valor

Nacionalidad  pacién %  acciones nominal

The Clorox internationsl Company E.WA. g0.00% 2,037,808 2,037,908
The Clorex Gompany E.LLA. 10.00% 226,435 225,435

100.00% 2,264,343 2,284,343

Segun Acta de Junta Universal y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de julio de 2014, se resolvid el
aumento del capital sociat de la Compaiiia en 1,000,000 (correspondiente a 1,000,000 de acciones ordinarias y
nominativas de 1 cada una), mediante la capitalizacién de los aporte para futuras capitalizaciones. Dicho
aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 8 de septiembre de 2014,

Segun Acta de Junta Universal y Exfraordinaria de Accionistas celetrada el § de oclubire de 2015, se resalvid
el aumentc del capifal social de la Comparfiia en 1,263,543 (comespondientz a 1,263,543 de acciones
ordinarias y nominativas de 1 cada una), mediante la capitalizacion de los aporte para fuluras capitalizaciones.
Dicho aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 3 de diciembre de 2015.
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Segun Acta de Junta Universal y Extraordinaria de Accionista celebrada et 29 de julio del 2014, también se
resolvid que la pérdida acumulada al 31 de diciembre de 2013 par 7,426,407 sea absorbida integraments con
los aportes para futuras capitalizaciones por un valor de 7,188,482 y con el saldo acreedor de {a cuenta ajustes
de primera adopcidn NIIF por el valor de 238,928, consecuentemente, al 31 de diciembre de 2015 no hay saldo
de aportes para futuras capitalizaciones.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la resarva legal par lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menes al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, exceplo en caso de liquidacién de {a Compaiila, pere puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse. El saldo de la reserva legal al' 31 de diciembre de 2015 es de 54,797,

UTILIDADES RETENIDAS

{a} Ajustes de primera adopcidn.

De acuerde a Resolucitn No. SC.G.I.CL.CPA IFRS 11.007 de la Superintendencia de Compafiias, los
ajustes provenlentes de la adopcion por primara vez de las Nommas Intemnacionales de Informacién
Financiera (NIF) que generaron un saldo screedor de 238,925, solo podrd ser utifizado para ser
capitalizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, o devuelto a los accionistas en el caso de liguidacidn de la
Comparia. En el afo 2014, ¢l saldo acreedor de la cuenta ajusias de primera adopeldn NIIF por 238,825
fus compensado con pérdidas acumuladas.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de disiembre de 2015 y 2014, los gastos administrativos ge formaban de la siguiente manera:

2015 14
Gastos de personal 1,108,184 835,615
Honoraries profesionales 552,581 436,102
Participacitn de ulilidades a rabajadores 356,408 134 587
Depreciaciones (Véase Nota 11) 145,873 142,821
Amiendos y alquileres 90,118 91,889
Amartizaciones (Véase Nota 12) 83,999 90,122
Servicios basicos 80,806 71,038
Impuestos, contribucidn y otros 41,548 32,466
Gastos de gastién 71,828 685,315
Movilizacién y vigje 70,488 90,708
Seguros 32,567 29 801
Mantenimiento y reparacién 22,004 23,132
Jubilacidn y desahucio (Véase Nota 14) 24,206 21,403
Provisidn de incobrabilidad (Véase Nota 7) - {17,883}
Olros gastos ! 200,566 124,157

2,885,278 2,172,230
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21. GASTOS DE VENTAS
At 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de venfas se formaban de la siguiente manera:

2815 2014
Advertising 1,820,487 1,333,934
Sales promotion 804,174 508,786
Invastigaclén de mercado 30,435 .

2,664,086 1,840,720

22. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban de 1a siguignie manera:

2015 2014
fnfereses préstamos exterior (Véase Nota 5) 0,019 134,637
Comisionas hancarias 4,241 4,008

94,280 138,733

23. QTROS INGRESOS {GASTOS)
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ofros ingresos {gastos) se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Indemnizacidn por termipacién de contrato (1) - 1,504,420}
Reembolsc de gastos 410,161 285,817
Pérdida en venta de activos fijes - (6,242)
Otros 3,787 -

413,848 (1,214,745)

{1} A parlir de octubre de 2014, |a Compafila dio por terminado de manera antfcipada el contralo de distribucién con
Calbaq 5. A., por lo que la Cempaiifa efectiic el page de una compensacion de 1,504,420, por todos {os dafios v
perjuicios que pudiera sufrir Calbag 5. A, por la terminaclon anliclpada de diche contrata {(Véase Nota 24(d)). Las

partes acordaron que este valor cubre cualquier monto posiblemente relacionado con daifio emergente y luero cesante.
24, GCONTRATQS

{a) Contrato de manufactura con La Fabril 8. A.-
La Compafila suscribia un contrato de servicios de fabricacién con La Fabril S. A, (fabricante) el 31 de
marzo de 2010, mediante el cual La Fabrii 5. A se compromete a la manufactura de varias
presentaciones del producto cloro. Los aspectos principales del confrato se detallan a continuacién:

30
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£l fabricante debe producir los producios para la Compafia de acuerdo a las condiciones del contrato y
en conformidad con las especificaciones de! produsto.

Las especificaciones del producto pueden ser modificados por la Compafiia, a través de una notificacion
esgrita al fabricante, Este evento no dara un derecho a page o indemnizacién a favor del fabricante; sin
embargw tal requerimientc de cambio de especificacion debe tener un efecto en et costo de produccion y
por lo {anto el costo total del producto debera ser gjusiade.

El fabricante sera e! responsable en cubrr sus gastos y costos de todos los equipos, matetiales de
empague y materia prima y cualquier otro material necesario para la fabricacion del producto.

La Compania puede proveer al fabricante de clertos equipos de su propiedad o de propiedad de las
afiliadas de la Compafiia.

Et fabricante no llevard a cabo el uso de estos egulpos para fabricar sus propios productos o de terceros.

Al 31 de diciembre de 2015, se registraron por concepto de manufaciura 7,044,091(6,461,470 en el afo
2014) y que estan incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte del costo de ventas.

Contrato compra de activos-

En diciembre de 2008, se suscribié un contrato regicnal entre las subsidiarias de Clorox y las subsidiarias
de Colgate Palmolive, mediante ef cual para el caso del Ecuador, Colgate Palmolive del Ecuador S.A.LC.,
vende la licencia y goodwill de Ja marca AJAX.

Producte de ese acuerde, la Compaila registrd en el afio 2007 como parte de sus otros activos
13,063,544 y 4,500,000 por Iz licencia y goodwill de la marca AJAX, raspectivamente,

Adicionalmente en febrero de 2007, la Compaiila celebrd un acuerdo loca! con Colgate Palmolive del
Esuador 8.A.L.C. correspondiente a la compra de maquinarias y equipos utilizados en la elaboracién de
Ios praductos de clore. Por dicha transaccién la Compaiila registré 733,343 de equipos diversos en el
artg 2067,

Contratos de distribucidn-

En abril y mayo de 2008, 2 Compafila suscribid contratos de distribucion con Calbag S, A. y La Fabril
3. A. Mediante estos contratos Calbag S. A. y La Fabril 8. A. se comprometen a actuar como
distribuidores independientes y no exclusivos de los inventarios de [2 Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2015, se registraron por concepto de ventas 10,496,473 (13,549,302 en &l afio
2014) y que estdn incluidos en &f estado de resuliagos nfegrales como parte de lag ventas.

Terminacién de contrato de distribucién con Calbag S. A.-

En septiembre de 2014, la Compaiiia suscribid la terminacion del contrato de distribucién y de prestacién
de servicios técnicos especializados con Calbag 8. A. Con facha 7 de junio de 2014, la Compania notifict
de manera oficial 2 Calbag 5. A, la terminacién de diche confrato, el misme que se ejecutard a partir del
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30 de septiembre de 2014 y por el cuat la Compafia se comprometis a cancelar a Calbaq 8. A. la suma
de 1,504,420 més impuestos, por concepto de compensacion par los dafios y perjuicios, valor que fue
agordado por las partes.

{e) Contratos de distribucidn con las cadenas de Supermercados.-
En abril de 2015, la Compafiia suscribid un contrato con Mega Sanlamaria S. A., en el cal la Compaiila
se obliga a 1a distribucidn sus productos con un descuento del 4,2%, sobre el valor de la mercaderia {ibre
de impuesto, con una vigencia indefinida.

En noviembre de 2015, la Compaiia suscribidé un contrate marco de distribucidn de mercaderta con
Corporacién El Rosado S. A., en ef cual [a Compaiia se obliga a la distribucién sus productos, con una
vigencia de tn ang.

En abril de 2015, la Compafiia suscribié un contrato marco de distribucion de mercaderfa con Tiendas
Industriales Asociadas S.A., an el cual la Compafila se obliga a la distribucién sus preductos, con una
vigencia de un afio.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metedolagias y supuestos empleados por la Compafila para deferminar los valores estimados de mercado
dependen de los términes y caracteristicas de riesgo de los diverses instrumentos financieros. Para aguelios
instrumentos financieros que se levan al costo amortizado v cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, ofras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comersiales y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a partes relacionadas, no se divulga (a infermacion de valor razonable segdn lo requerida por las NilF.

OBJETVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANGIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar v cuentas por pagar a relacionadas, La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compaiila. La Compafila cuenia con cuentas por cobrar comerciales y efectivo en caja y
kancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Companila se encuenira expuesia a jos riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La gerencia revisa v
aprueba las polificas para mangjar cada unc de estos riesgos que se resumen a continuacion:

{a) Riesgo ce metcado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efective futuros de un
instrumento financiero fluctiie debide a cambios en los precios de mercado. En el case de fa Compafila,
los precios de mercado comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financietos afectados
por los rigsgos de mercado incluyen las obligaciones financieras y los depdsitos en bancos.

Riesgo de tasa de Interés-

El fiesgo de tasa de interés es el riesgo de gue sl valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctden debido a los cambios en [as tasas de interés de mercado. La Compaiia
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene préstamos a tasas de intereses fijas, por lo que la variacion
en fas mismas no afectaria significativamente at estado de resuftados integrales.
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{b) Riesgo de crédita

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuastas por dos importantes clientes del pals, todos los
meses se presenta un analisis de sus medidas de desempefio para menitorear €l cumplimiento de los

pagos de acuerdo a contratos establecidos con los 2 clientes,

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes.

{c) Riesgo de liquidez-

La Compafila monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de

efective proyectado a corto vy largo plazo,

El ohjelivo de la Compafifa es mantener el equifibrio entre la continuidad y la flexibilidad dal

financiamiento a través def uso de préstamos,

El siguiente cuadro resume el perfll de vencimientos de los pasivos financieros de la Comparila sobre 1a
base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Hasta 1 Detald Delal? WMasde
mes meses meses afig Total
Al 31 de dictembre de 2015
Cuentas por pagar comercialas y ofras 1,159,178 615,027 684,274 106,664 1,945,143
Cuentas por pagar a partes relacionadas{i} 332811 - - 2144135 2,476,948
Cuentas por pagar impussios 154,642 - - 388,520 553,562
1,646,631 615,027 64,274 2,649,719 4 875,651
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras 1,778,268 384 - - 1, 779663
Cuentas por pagar a partes relaclonadas(1) 1,485,440 120,426 - 5385481 6,991 347
Cuentas por pagar impuestos 114,850 - - 288,756 401,808
3,376,559 120,810 - 4,675,237 9,172,608

{1) Incluye intereses hasta el vencimiento

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion da! capital de la Companila, ef capital incluye el capital accionario emitide y todas las

demés reservas de patrimonic atribuibles a los propietarics de la controladora.  El obietive principal de 1a
gestion del capital de fa Compalila es maximizar el valor para el accionista.

La Compafia gestiona su estructura de capital y realizar ks ajustes pertinentes en funcidn de los cambios en
{as condiciones econdmicas y ios requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capftal, la Compaiila puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiifa

monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la

deuda neta y &l capital total mas la deuda neta.
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2014

7,438,024
{3,061,151)

4,374,583
2813812

7,188,495

2015

Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagary

cuentas por pagar a partes retacionadas 4,363,435
{-) Efectivo en caja y bancos {1.301.727}
Deuda neta 3,061,708
Total patrimonia 4,086,686
Totaf deutda neta y patrimonio 7,128,394
Ratio de apalancamiento 42 95%

60.86%

28. EVENTOS SUBSECUENTES

En el perfodo comprendido entre el {1 de eners de 2016 y la fecha de emisitn de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos

o interpretaciongs de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015,



