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Informe de los auditores independientes

A los Acclonistas de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Clorox del Ecuador $. A. Ecuaclorox (una sociedad
anénima constituida en Ecuador y subsidiaria de Clorox International Company de E.U.A.), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asf como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados flnancleros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financlera, y del control interno
que 1a gerencia determine como necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria, Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos (a
auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieres no contienen distorsiones
importantes,

Una auditorfa comprende 1a ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, gue incluye la evaluacién det riesgo de que Jos estades financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma én consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa de
acuerdc con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafia, Una auditorfa también incluye {a evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para proporcmnar una
base para nuestra opinién calificada de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la callflcacidn de |a opinién de auditoria

6. Al 31 de diciembre de 2011, la Compafifa presenta en los resultados del afio una sobrestimacién del
gasto por el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) de U$$266,730, los cuales corresponden a resultados
de afios anteriores. De haber registrado el gasto por ISD en los resuitades de afios anteriores, la pérdida
del afio hubiera disminuido en ese mismo valor.

Opinién de auditorfa

7. Ennuestra opinidn, el estado de situacidn financiera adjunto presenta razenablemente, en todos los
aspectos importantes, |a situacién financiera de Clorox del Ecuador S. A, Ecuaclorox al 31 de
diciembre de 2011; v, en nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo 6
precedente, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Asunto de énfasls

8. Como se menciona en [a Nota 6, los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y por el afio
terminado en esa fecha corresponden al primer paguete completo de estados financieros que la
Compafifa ha preparado aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31 de
diciembre de 2010 v al 1 de enero de 2010 no auditadas, las cuales han sido restablecidas siguiendo tos
procedimientos de la Norma Internacional de (nformacién Financiera 1. Los efectos de primera
adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1 de enero de 2010 y del
restablecimiento de las cifras de los estados financieros por el afto terminado al 31 de diciembre de

2010 se muestran en la Nota 6.
EnsTor ,mzo
RNAE No/462
A - \,
N ve ‘ C e \\
- ! - A )

RNCPA No. 21.502 T
° P LN R

. L 'ti,? é_. )
Guayaquil, Ecuador V" - . /,/’
29 de junio de 2012 Yo TV - I\ ,;,

~ I‘Q.;IA“MM

AN EREEEERNEEEGSESERETEARES

a ‘




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de ensro de 2010
Expresados en Dblares de E.U.A.

Al 31 de diclembre de Al
1 de enero
Notas 2011 2010 de 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 8)
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 1,141,600 8,341,749 1,134,388
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 2,191,829 2,293,921 2,001,902
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 9 - 6,475 95,739
Cuentas por cobrar impuestos 16(h) 33,627 134,300 99,680
Otras cuentas por cobrar 22,576 20,764 751,499
Inventarios, neto 10 231,696 164,820 235,080
Gastos pagados por anticipado 1" 432,31 383,719 160,123
Total activo corriente 4,053,619 11,355,748 4478 421
Actlvo no corriente:
Mobiliario y equipo, neto 12 770,267 703,839 662,914
Activos intangibles, neto 13 4,039,908 6,564,821 9,274,275
Activo por impuesto diferido, neto 16(k) 498,917 3a7 861 285,815
Otros activos 27,748 5,089 5,089
Total activo no corriente 5,336,841 7,861,610 10,208,083
Total activo 9,380,480 19,017,358 14,686,514
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Patricia Torres Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Gerente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Clorox del Ecuador 8. A. Ecuaclorox

Estados de situacién financiera (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Al
Al 31 de diclembre de 1 de enero
Notas 2011 2010 de 2010

{Revisado Nota 8) (Revisado Nota 8)
Pasivo y patrimonio

Pasivo corrlente:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 1,182,817 1,085,599 ‘949,184
Cuentas por pagar a paries relacionadas 8 6,321,572 7,683,914 380,380
Beneficios a empieados 15 39,760 30,485 18,552
Cuentas por pagar impuestos 16(h) 372,574 44,196 18,962
Total pasivo corrlente 7,916,823 8,744 174 1,377,558
Pasivo no corriente:;

Obligaciones por beneficios post-emplec 18 26,237 17,692 10,935
Cuentas por pagar a partes relacionadas 9 - 5,885,481 12,745,316
Total pasivo no corriente 26,237 5,903,173 12,756,251

Total pasivo 7,943,060 14,647,347 14,133,809
Patrimonio:

Capital social 19 800 800 800
Aportes para futuras capitalizacicnes 20 9,450,025 9,450,025 3,500,000
Déficit acumulado 21 (8,003,425) (5,080,814)  (2,948,095)
Total patrimonio 1,447,400 4,370,011 552,705
Total pasivo y patrimonlo 9,380,460 19,017,358 14,686,514

Patricia Torres Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Gerente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de estos estados.



Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Dblares de E.U.A.

Notas
Ingresos
Ventas netas 3
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos administrativos 22
Gastos de ventas y distribucion 23
Gastos financieros 24
Pérdida en operaclén
Otros (gastos) Ingresos:
Otros, neto
Pérdida antes de impuesto a la renta
impuestoe a la renta 16()

Pérdida neta y resultado Integral

Gerente Financiero

2011 2010

{Revisado Nota 8)

10,456,153 9,755,136
(8,745 605) (5,876,447}
3,710,548 3,878,689
(4,482,220)  (3,973,475)
(1.474441)  (1,304,518)
(658,008) (698,347)
(2,904200)  (2,185,851)
5,806 35,258
(2,898,403)  (2,149,383)
(24,208) 16,674
(2,922,8611) {2,132,719)

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Patricia Torres eloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembire da 2011 y 2010
Expresados de Délares de E.U.A.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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. Aportes Déficit acumulado
para {Pérdidas)
[ | futuras  Ajustes de utllidades
Capital  capitali- primera acumu- Total
. social zaclones adopclén ladas Total Patrimonlo
. Saldo al 1 de enero de 2010 800 3,500,000 230,925 (3,188,020) (2,948,005) £§52,705
B Méas (menos):
Aporte para futuras capitalizaciones
. {Véase Nota 20) - 5,950,025 - - - 5,950,025
- Pérdida neta - - - {2,132,719) (2,132,719) (2,132,719)
. Saido al 31 de diciembre de 2010 800 9,450,025 239925 (5,320,739) (5,080,814) 4,370,011
. Menos- Pérdida neta - - - (2,922611) (2922611) (2,822611)
- Saldo al 31 de diclembre de 2011 800 0,450,026 239,925 (8,243,350) (8,003,425) 1,447.400
|
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. Patricia Torres Deloitte & Touche Ecuador Cla. Ltda.
- Gerente Financlero Contador
]




Clorox def Ecuador 8. A. Ecuaclorox

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2011 y 2010

Expresados en Ddlares de E.U.A.

2011 2010
Fiujos de efectivo de actividades de operacién:
Cobros por ventas de inventarios 11,744,374 10,554,728
Pagos a proveedores de bienes y servicios (9,917,549) (7,480,958)
Pagos al personal y cargos sociales (507,274) (589,528)
Pagos de otros impuestos (537,632) (501,344)
Pagos de intereses (664,134) (488,294)
Pagos del impuesto a la renta {35,808) (12,778)
Efectivo neto provisto por actividades de operaclén 82,177 1,471,826
Flujos de efective de actividades de inversién:
Adiciones de mobiliario y equipo, neto (154,270) (130,810)
Pagos de activos intangibles {268,221) (83,680)
Efactivo neto utilizado en actividades de inversién (422,491) {214,400)
Flujos de efectivo en actlvidades de financiamliento:
Praestamos pagados a compafia relacionada (6,859,835) -
Aporte de accioniatas - 5,950,025
Efactivo neto (utllizado en) provisto por actividades de financiamiento (6,859,835) 5,950,025
(Dlsminucién) aumento neto en efectivo y squivalentes de efectivo (7,200,149) 7,207,361
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio 8,341,749 1,134,388
Saldo al final del afio 1,141,600 8,241,749

S
Patricia Torres
Gerente Financlero

= ""‘:14\,‘-‘*‘ iy
Deloitte ﬂ Touch; Ecuador Cia. Lida.

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Clorox del Ecuador 8. A. Ecuaclorox (la Compatiia) se constituy el 8 de enero de 2007 como una sociedad
anénima subsidiaria de Clorox Internacional Company de E.U.A. La actividad principal de la Compalfila es la
comercializacion de productos de cloro ¢ elaborados sobrs la bass de clore, productos de limpieza, de cuidado
y mantenimiento del hogar o de lavado, incluyendo productos de desinfeccion, sanidad y enjuague.

La Compafifa se encuentra domiclliada en la Av. Francisco de Orellana, Edif. Las Cémaras, Guayaquil-
Ecuador.

Los estados financieros de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox para el periodo terminado al 31 de diciembre
de 2011, fueron aprobados y autorizados para su emision el 31 da mayo de 2012.

2. BASES DE PREPARACION

Declaracién de cumplimiento.

Los estados financleros adjuntos hen sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {(en adelante “NIIF*), emitidas por la Internationali Accounting Standards Board (en
adelante *[ASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2011, afio de adopcitén de las NIIF por fa Compalfila (Véase
Nota 8). Por los afios anteriores, los estados financieros de la Compafila se preparaban de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador.

Responsabilidad de la informacion-

La informacién contenida en estos estados financleros es responsabilidad de la garencia de la Compatiia, que
manifiesfa expresamente gue se han aplicado en su totalidad y sin reservas los principios y criterios incluidos
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Base de medicién-

Los presentes esiados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto por la obligacién por
beneficio post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a partir de 108 registros
de contabilidad mantenidos por la Compafila. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que
es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Lag principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacidn de sus estados
financieros son las siguientes:

{a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo que se presenta en el estado de situacion financiera de la Compafila
incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Dichas cuentas no estén sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.



Notas a los estados financieros (continuacién)

{b)

Instrumentos financleros-

(i

Activos financleros

Reconocimiento y medicién Iniclal

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma intemacional de Contabllidad (NIC) 39, se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamas y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como Instrumentos de cobertura. La Compafifa
determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento iniclal y, cuando
as apropiado, revalua esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable més los costos
directos atribuidos a la transaccifn, excapto fos activos financieros que se contabilizan a valor
razonable con camblos en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencién en el mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafila incluyen efective y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales y cuentas por cobrar & partes relacionadas.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financleros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacién:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con camblos en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonabte con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con sl propégito
de venderios o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los Instrumentos
financieros derivados tomados por la Compafiia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura seguin las define la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se confabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos

como Ingresos o costos financieros en el estado de resultados Integrales.

La Compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de



Notas a los estados financieros (continuacién)

diciembre de 2011 y 2010.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compafiia tiene en esta catagoria las siguientes cuantas: sfective y equivalentes de sfectivo,
cuentas por cobrar comerclales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales son
expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provisidn para cuentas de cobranza dudosa
cuando as aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fljos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafila no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el usc del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros,

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican come mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene [a intencién y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento Inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descusnto o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en sl
estado de resullados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafila no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2011y 2010,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda, Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéilas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con ¢amblos en resultados,
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender anté una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condicionas de! mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral




Notas a los estados financieros (continuacién)

{n

en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa 0 se
considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida acumulada es
reclasificada en el estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo y/o de Informacién relevante para su determinacién, estos activos financieros se
presentan al costo.

La Compafiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2011 y
2010.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractualas sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), vy (a) se
hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafila haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del active, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continia reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Comparfiia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
relacionado. El actlvo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflsjen los
derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méaximo de
contraprestacién que la Compafia seria requerida a devolver.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros af valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinents. La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos
financleros en su reconocimiento Inicial.

Todos los pasivos financieros se recohocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar gque son contabilizados al costo amortizado més los costos de



Notas a los estados financieros (continuacion)

transaccién directamente atribuibles.,

Los pasivos financieros de la Compalfila incluyen acreedores comerciales y cuentas por pagar a
partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuande la Compafila es parte de los acusrdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compalfila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se defalla a
continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con camblios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarlos an un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compalila, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo defina la Norma Internacional de Contabitidad (NIC) 39, Los derivados implicitos
separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar
se reconccen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia ne clasificd ningiin pasive financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compatiia no tiene pasivos al valor razonable con cambios en
resultados,

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafila mantiene en esta categorla acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al
costo amonrtizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resuitados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asl como también a través del procesc de amortizacién, utitizando ia tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicidn y las comisiones o los costos que sean una pante integrante de la tasa de interés
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efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, 0 haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferantes, o si las condiciones de un pasivo existente se
modifican de manera sustancial, tal permuta ¢ modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros
se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensaclén de instrumeantos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente,

Valor razonable de los Instrumentos financleros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaclones de preclos de los agentes de bolsa (precio de compra para posicionas largas y precio
de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccidn.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparacion con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de flujo de efectivo ajustado u otros modelos
de valuagién.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

En la Nota 25, se expone informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros y de
su valoracién.

Deterioro de activos financieros

L.a Compafila evalia en cada fecha del estado de situacién financlera, sl existe evidencla objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financleros se consideran afectados si, y sélo sl, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o0 mds eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida®) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financlero o activos financieros de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterloro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
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en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quisbra u otra reorganizacion
financlera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en las condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Inventarios-

Los inventarios estdn valorados al método de primeras entradas, primeras en salidas o al valor neto de
realizacién, el menor, excepto inventarios en transito que se registran al costo de adquisicién. E| valor
neto de realizacién se determind en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de venta.

E! costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacin, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios.

La provision para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compatila, en base a
una evaluacién de la antigliedad del inventaric y sus probabilidades de venta. La provision para
obsolescencia de inventarios se carga a los resultados integrales del afio.

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a publicidad pagada por anticipado, los
cuales son distribuidos a lo largo del periodo cubierto por el pago y con cargo a la cusnta correspondiente
en el estado de resultados integrales cuando se devengan.

Moblliario y equipo-
El mobiliario y equipo se presentan al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial del mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el
caso de activos que califican, el costo de financlamiento. El precio de compra es el importe total pagado y
el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes del mobiliario y equipo, siempre y cuandc se cumplan con los criterios de reccnocimiento,
castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como mobiliaric y equipo se deprecian en forma lineal a lo largo de su vida util, la
que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcién de las estimaciones de vida del
mobiliario y equipo:

Afics
Muebles, enseres y squipos de oficina 10
Equipos de computaclén 3
Equipos diversos 1a10
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La vida utll, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método vy el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida del
mobiliario y equipo.

Una partida de mobiliario y equipo es retirada al momento de su disposicion o cuando no se esperan
beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del active fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en
libros del activo) es incluida en el estado de resultados Integrales en el afio an que se retira el activo.

Activos intangibles

Los activos intangibles adguiridos se miden inicialmente al costo, Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacién acumulada y cualguier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir. L.os activos intangibles generados internamente, excepto los
costos de desarrolio capitalizados, no se capltalizan y el dessmbolso se refleja en el estado de resultados
integrales del afio en el que se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evallan como finitae o indefinidas. Los activos intanglbles
con vida finita se amortizan en linea recta durante la vida Gtll econdmica y se evallia por deterioro cada
vez que hay indicios de que el activo puede verse afectado. Al cierre del afio la gerencia considera que
no existen indiclos de deterioro sobre los activos intangibles con vida il finita.

E! periodo de amortizacidn y et método de amortizagién del activo intangible con una vida Gfil finita se
revisan al menos a la fecha del estado de situacion financiera. Los cambios en la vida (il esperada o en
el patrén esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al
modificar el perfodo o método de amortizacién, segin corresponda, y se tratan como cambios en las
estimacicnes contables. El gasto de amortizacién de activos intangibles con vidas utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos de acuerdo a la naturaleza de
dicho activo intangible.

Las ganancias o pérdidas derivadas de 1a baja en cuentas de un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo y se reconocen en
el estado de resultados integrales cuando el activo es dado de baja.

Deterioro de activos no financleros-

Los activos no sujelos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro siempre gue exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o0 més evenios ocurridos después det reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por sl
exceso del importe en libros del activo sobre su valor recuperable. El importe recuperable se determina
come el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso.

La Compafia considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrlan recuperarse a su valor en libros.
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La Compafia, seglin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de Interés determinada
por el perito.

L.a politica contable de la Compaiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el afio en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos- ‘

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios Inherentes a los
bienes sntregados v es probable que los beneficios econdmicos asociades 2 la transacsion fluyan a la
Compabhia y el monto del ingreso pueds ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos,
teniendo en cuenta las condicicnes de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los resgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprado, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen & medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Impuestos-

impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
racuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacién financiera individual de la Compafila. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada afio, siendo de un 24% para ol afio 2011 y de un 25% para el afio 2010.

La gerencia evaltia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de Impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a 1a renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera,
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Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de utilidad tributarla futura contra la cual imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en [a medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevaldan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que &l activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
digposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fusra de
éste. Las partidas de impuasto diferido $e reconccen en correlacion con la transaccién subyacente, ya
sea en sl otro resultado Iintegral o directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositives corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y 8i los impuaestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impussto y la misma autoridad tributaria.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj., Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las vertas incurido en una adguisicién de activos o en una prestacion de
serviclos no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el Importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segin corresponda.

Contingencias-

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probeble
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sdlo se
revela la contingencia en notas a los estades financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
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grado de contingencia es probable.

Pasivos, provisiones, pasivos y activos contingentes-

Los pasivos {cuentas por pagar) comresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financlera, surgidos como consecusncia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiila tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasadc y es probable que se requisran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una aestimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflgjar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha. ’

Si ol efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refieja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados Integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sblo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Loe activos contingentes no se registran en los estados financiercs, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Deterioro de activos de larga duracidn

La Compafiia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, ja Compafila hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
&n uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperabie, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimades son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién aclual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos aspecificos del activo. Para |la determinacién del
valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. 8i no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resuite
més apropiado. Estos cdlculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado
de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupusestos de capital, préstamos y tasas y costos operativos.

Al 31 de diclembre de 2011, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de| tipo
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operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto registrado comeo mobiliario y equipo no pueda ser
recuperado.

{o) Eventos postariores-
lLos eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compafila a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financleros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos sn
notas & los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compania implica el uso de criterios y estimaciones que se
basan en suposiciones gque afacten los importes de los ingresos, costos, gastos, activos y pasives, y 18
revelacion de pasivos contingentes al clerre de cada periodo que se informa. Estos criterios y estimacionas
fueron determinados por la gerencia de la Compafiia, sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podrén diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estdn incluidos en las politicas contables y en ias notas a los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos utilizados
por la gerencia:

Vida (itll de moblllario y equipo

El mobiliario y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida dtit
estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida Util de los activos
debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida uOtil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafila
calcula provisiones, sobre la base de estimaclones razonables, para las posibles consecuenclas derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en
varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafila y sus asesores legales.
Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafila.

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo contingente refacionado con

impuestos.

Obligaclones por beneficios post-empleo
E! valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las

12
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valuaclopes actuarigles implican varias suposiclones que pedrian diferir de los acontecimlenios que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas supasiciones incluysn la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futures de las pengiones.
Debido a la compiejidad de la valuacion, las suposiciones subyacsnies y su naturaleza de fargo piazo, ias
ohligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuanto, el perito considert las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad y/o calificacién de crédito, y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a
los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensidn.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social ({ESS) segin Registro Oficial No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pals.

Provisiones

Dabido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolscs reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
serén necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda fa informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo Ia opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

Costo atribuido del maobiliario y equipo y activos intanglbles

E! mobiliario y equipo y los activos intangibles se registran al inicio del perlodo de transicién a su valor justo, en
base al informe de un perito calificado y fue determinado por la Compafifa como su coste atrbuido. El
moblilario y equipo se deprecian en base al método de iinea recta durante ia vida (tif estimada de dichos
activos. La Compalfiia revisa anualmenta el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que
los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de dichos activos no
pueda ser recuperado.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas pero que no
s& enconiraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros. La Compafila tiene la intencion
de adoptar esas normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

= NIC 1 "Presentacién de los estados financieros” - Presantacion de partidas del estado de resultados
integrales, ios cambios en ia Norma estén relacionados a la agrupacién de ias partidas presentadas en el
estado de resuitados integrales. Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados en
un perlodo futuro podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca serén reclasificadas.
La modificacion afacta solamente la presentacién y no tiene impacte en la pesicién financiera de la
Compafila o en su rendimiento, La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecan
el 1 de julio de 2012.
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NHF 7 *Instrumentos Financieros” - Mejoras a los requerimientos para las revelaciones por baja de
instrumaentos financiaros; la modificacién requiere revelaciones adicionales para los activos financieros
que han side transferides, pero no dados de baja, con el fin de propercionar a! usuario del estado
financiero de la Compafifa un entendimiento de la relacidn entre dichos activos que no han sido dados de
baja y sus pasivos asociados. En adicion, la modificacion requiere revelar la implicancia en dichos activos
dados de baja. La modificacién se hace efectiva para periodos anuales que empiecen el 1 de julic de
2011. La modificacion afecta las revelaciones solo si han tenido impacto en los estados financieros de la
Compatiia.

NIIF 9 ‘Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién®, aplicable para periodos anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2015: Como parte def proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y madicion”, luego de un proceso de revisiones, en diciembre
de 2011 el IASB emitié la NIfF @ y las disposiciones de revelacidn transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informacién comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien
revelaciones adicionales en la transicién de fa NIC 390 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son
requeridas a partir de la fecha de transicién de la Compafila a esta NiIF 8.

NIC 19 “Beneficios a empleados”: Cambios en la medicién y reconocimiento de gastos de beneficios
definidos y beneficios por terminacién - La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion
del costo dal beneficio en el estado de resultados integrales el cual debera dividirse en (i} el costo de las
prestaciones devengadas en el periodo actual {(costo del servicio) y cambios en las prestaciones de
servicios (pasado-costo, los asentamientos y recortes), y (i) los gastos financieros o ingresos. Ademds la
enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones™,

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido, las cuales estan
relacionadas a la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuracion, con lo cual requiere
reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda entrard en vigor
para ejercicios qus comiencen a partir del 1 de enerc de 2013.

NIC 12 “Impuesto a la renta”, aplicable para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2012 - Segln la NIC 12, una entidad debe medir el impuesto a |a renta diferido en relacién a un activo
segOn si la entidad espera recuperar el valor en libros del activo mediante su uso o venta. La enmienda
introduce un supuesto de que la recuperacién del valor en libros normalmente serd mediante la venta. No
88 espera que la enmienda tanga un Impacto sobre los estados de resultados integrales de ia Compafiia.

NIIF 13 “Medicién a valor razonable”, emitido en mayo de 2011 - Establece nuevos requisitos para la
medicion del valor razonable, mejora la coherencia de los estdndares internacionales y reduce la
complejidad al proporcionar, una definicion del valor razonable y una fuente para su medicién, asi como
los requisitos de revelacién para su usd a través de las NilF. La NUF 13 es efectiva para periodos
anuales que empiecen el 1 de enero de 2013.

NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados” (revisada en el afio 2011) - Como consecuencia
de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la disposiciones contables de
filiales, entidades controladas conjuntamente y asocladas. La enmienda entrara en vigor para ejercicios
que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.
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- NIC 28 “Inversiones en asociadas y negoclos conjuntos” (revisada en el afio 2011) - Como consecuencia
de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones en Asocladas y
Negocios Conjuntos, y describe la aplicacién del valor patrimonlal para inversiones en negocios conjuntos
adiclonal a las asociadas. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013,

- NIIF 10 “Estados financieros consolidados” - Reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la
Consolidacién y Separacién de Estados Financierogs que trata de la consolidacion de los estados
financieros y de (a SIC 12 de consolidacién de entidades de propésito especial. La NIIF 10 establece un
modelo de control simple a aplicar a todas las entidades incluidas las de propésito especial. Los cambios
introducidos por la NIIF 10 requieren que la gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades
controladas y por esta razdén que sea requerida para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en
comparacién con los requerimientos actuales de la NIC 27. La enmienda entrard en vigor para ejerciciog
que cormniencen a partir del 1 de enero de 2013.

A la fecha, la gerencia de la Compafila se encuentra analizando el impacto que las normas tendran en sus
operaciones; sin embargo, estima que la adopcién de estas normas no resultard en cambios significativos.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)
Seglin Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de diciembre de
2008, establecié un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Compafila adoptd estas normas a partir del 1 de enaro de
2011.

Estos estados financieros comespondientes al afio terminado el 31 de diclembre de 2011 son los primeros
estados financieros que la Compalfifa ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y
hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compafiia prepard sus estados financleros de acuerdo
con los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados (FCGA) en el Ecuador. Por lo tanto, la Compafiia
ha preparado estados financleros que cumplen con las NIIF vigentes para los periodos finalizados al 31 de
diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente al 31 de
diciembre de 2010 y por el afio terminado en esa fecha, segin se describe en la Nota 3 (Resurmen de politicas
contables significativas).

Como parte de la preparacién de los estados financleros, el estado de situacién financiera de apertura fue
preparado al 1 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafila para reexpresar el estado de situacion
financlera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de
2010, y por el afio terminado en esa fecha, todos ellos preparades de acuerdo con los Principios de
Contabilidad Genseralmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador.

Reconclliacién de los estados de situacién financlera-

(a) La reconciliacién entre los estados de situacion financiera bajo los Principics de Coniabilidad
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Generaimente Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a

NIIF) se detalla a continuacion:

Activo

Activo corriente;

Efectivo v aquivalentes de efactivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Cusentas por cobrar impuestos

Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

QGastes pagados por antlcipado

Total actlvo corrlente

Activo no corriente:

Mobiliario y equipo, neto

Activos intangibles, neto

Activo por impuesto diferido, neto
Otros activos

Total activo no corriente
Total activo

Paslvo y patrimonlo

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Beneficios a empleados

Cuentas por pagar impuestcs

Yotal pasivo corriante

Pasivo ne corriente;
Ohligaciones por beneficios post-empleo
Cuentas por pagar a paries relacionadas

Total pasivo no corrlente

Patrimonio:;

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Saldos al
01.01,2010
PCGA
Ecuador

849,422
184,968
2,001,902
85,739
99,600
756,588
235,080
160,123

4,483,510

302,342
9,649,802

9,052,144

14,435,854

849,184
380,860
18,552
18,862

1,377,658

12,745,316

12,745,316

800
3,500,000
(3.188,020)

312,780

14,435,654

Nota
6.5 Ajustes

Saidos al

Reclasifi-  01.01.2010
caciones NIF

184,966
(184,866) -

1,134,388

- 2,001,802
- 85,73¢
- 99,690
(5.089) 751,409
- 235,080
- 180,123

(5.088) 4,478,421

(a) 360,572
() (375,527)
© 265,815

- 862,914
- 8,274,275
- 285,815
5,089 5,089

250,860

5,089 10,208,083

250,860

- 14,686,514

- 948,184
- 390,880
- 18,552
- 18,862

- 1,377,558

@ 10,936

- 10,035
- 12,745,316

10,935

- 12,756,251

239,825

- 800
- 3,500,000
- (2,848,085)

239,925

- 562,706

250,860

- 14,686,514
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financiera comparativos al 31 de diciembre de 2010:

Activo

Actlvo corriente:

Efsctivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Cuentas por cobrar impuestos

Otras cuentas por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriants

Activo no corriente:

Mobiliario y equipo, neto

Activos intangibles, neto

Activo por impuaesto diferido, neto
Otros activos

Total activo no corriente
Total activo

Pasivo y patrimenic

Paslvo corriente:

Cuentas por pagar comarclales y otras
Cuentas por pagar & partes relacionadas
Beneficios a empleados

Cuentas por pagar impuestos

Total pasivo corrients

Pasivo no corriente:
Obligaciones por beneficios post-empleo
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Total pasivo no corriente

Patrimonio:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Déficit acumulado

Total patrimonle

Total pasivo y patrimonio

Saldos al
31.12.2010
PCGA

Ecuador

8,341,749
2,293 921
6,475
134,300
25,853
164,820
383,710

11,360,837

338,355
8,888,408

7,226,763

18,587,600

1,085,589
7,583,914
30,465
44,196

8,744,174

5,885,481

5,885,481

800
8,450,025

(5,492,880)

3,957,945

18,587,600

Nota
6.5

(a)
(b)
()

()

Alustes

(b} A continuacién se presenta el efacto de los ajustes descritos anteriormente en los estados de situacion

Saldos al
Reclasifi- 31.12.2010
caciones NHF

- 8,341,749
- 2,293,921
- 6 ATS
- 134,300
(5.068) 20,764
- 164,820
- 393,719

(5,088) 11,355,748

365,484
(323,687)
387,861

- 703,838
- 8,564,821
- 387,861

5,089 5,089

429,758

5089 7,661,610

429,758

. 19,017,358

- 1,085,509
- 7,583,914
- 30,485
- 44,198

- 8,744,174

17,682

- 17,692
- 5,885,481

17,602

- 5,903,173

-

412,086

- 800
- 9,450,025
- (5,080,814)

412,066

- 4,370,011

429,758

. 18,017,358
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8.2 Congclliacién de los eatados de resultados integrales-

Una reconcillacion entre los estados de resultados integrales bajo los Principios de Contabilidad
Generaimente Aceptados (PCGA) en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:

Saldos al
31.12.2010
PCGA
Ecuador

Ingresos:
Ventas netas 8,878,918
Costo de ventas (5,000,229)
Utilidad bruta 3,878,689
Gastos generales y administrativos (5,418,090)
Gastos administrativos -
Gastos de ventas y distribucién .
Gastos financieros (686,347)
Pérdida en operacion (2,235,748)
Otros (gastos) ingresos:
Otros, neto 36,258
Pérdida antes de impuesto a la renta (2,199,480)
Impuesto a la ranta (105,371)
Pérdida neta y resultado integral {2,304,861)

8.3 Conciliacién estado de cambios en sl patrimonio-

Nota
8.5

(a.f)
(a,b,d)

(o)

Saldos

al
Reciasifi-  31,12,2010

Ajustes caclones NIlF
. 876,218 9,755,136
- (876,218) (5,876.,447)
- - 3.878,688

- 5,418,080 -
50,097  (4,023,572) (3,873,475)
- (1,394,518) (1,384,518)
- - (666,347)
50,007 - (2,185,851)
. . 36,258
50,087 - (2,149,383}
122,045 - 16,674
172,142 - (2,132,719)

La reconcillacién entre el estado de cambios en el patrimonio bajo los Principios de Contabllidad

Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador y las NIIF del afio 2010 se detalla a continuacién:

Al 31 de Al1de
dicismbre eneroc de

de 2010 2010
Patrimonlo segin PCGA en Ecuador 3,857,945 312,780
Adopciones:
Costoe atribuide de equipos diversos 365,484 360,572
Costo atribuido de activos intangibles (323,587) (375,527)
Provisién para jubllacién patronal y desahucio {17,692) (10,935)
Reaconocimiento de activo por impuesto diferido 387,861 285,815
Patrimonioc neto pogﬂn NIIF 4,370,011 552,705
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6.4

1

Reconcillacién del estado de flujo de efectivo-
La adopcién de las NIIF no tiens efecto en los flujos de efective de la Compania; pero si se han generado
movimientos de algunas cuentas por los ajustes de conversién, que no son significativos,

Notas explicativas a la conciliacién de los estados de situacién financiera y estados de resultados
integrales-

Saldos Iniciales.- Los saldos iniciales se darivan de los estados financieros de acuerdo con los Principios
de Contabilidad Generalments Aceptados (PCGA) en Ecuador, que comprenden normas ofictalizadas por
la Superintendencia de Comparilas de Ecuador a través de resoluciones emitidas a la fecha de emisién
de los estados financieros. Las NIIF incorporan |as Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos de los respectivos Comités de Interpretaciones (SIC y CINIIF).

Reciasificaciones y Ajustes.- La adopcién de las NIIF ha requerido ajusies a los saldos existentes en los
estados financieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en Ecuador. Las
reclasificaciones y los ajustes més importantes son:

(a) Costo atribuido ~ valor razonsble de squipos diversos.-
La Compafiia opté en medir sus equipos diversos a su valor razonable a la fecha de transicién, en
base a un estudio de un perito avaluador calificado. De acuerdo a la exencion de la NIIF 1, la
Compalila opté por tomar los valores del revalGo como costo atribuido a la fecha de la revaluacién.

Por lo tanto, al 1 de enero de 2010 se ha reconocide un mayor importe de 360,572 (365,484 al 31 de
diciembre de 2010) en mobifiario y equipo con crédito a los resultados acumulados.

{b) Costo atribuido - valor razonable de licencias y goodwiil.-
La Compafila optd en medir sus activos intangibles vida Gt finita e infinita a su valor razonable a la
facha de transicion, en base a un estudio de un perito avaluador calificado. De acusrdo a la exencion
de la NIIF 1, la Compafiia optd por tomar los valores del revallio como costo atribuldo a |a fecha de
la revaluacién.

Por lo tanto, al 1 de enero de 2010 se ha reconocido un mayor importe de 375,527 (323,587 al 31 de
diciembre de 2010) en activos intangibles con crédito a los resultados acumulados.

(c}) Impuestos diferidos.-
Corresponde al reconocimisnto de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes de primera
adopcién y que crean diferencias temporarias entre la base financiera y tributaria de la Compatfiia,
Los efectos que surgen de las dos bases son registrados bajo los lineamientos de la NIC 12 segun o
establece la NIIF 1. Esta norma no se consideraba bajo PCGA en Ecuador.

(d) Beneficios a empleados post-empiso.-
La Compaliia bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador no mantenia
provisiones por beneficios post-empleo a la fecha de transicién a NIIF, Producto de la adopcitn de
esta norma la Compafila registra 10,935 y 17,6092 al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010
respectivamente.
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(e)

Gastos generales y administrativos.-

La Compafila de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador
mantenia una presentacion total de los gastos generales y administrativos. De"acuerdo con Normas
Internacionales de informacién Financiera, se procedié a presentar los gastos por su funcidn, esto es
gastes administrativos y gastos de ventas.

6.6 Aplicacidén de excepclones y exenciones-

6.6.1 Excepcidn a la aplicaclén retroactiva aplicadas por la Compaiifa

a)

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las NIIF,
en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hachas para la misma fecha segun
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segan NIF.

La Compafila ne ha modificado ninguna estimacién utilizada para el cdlculo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2010) ni para el primer
periodo comparativo al 31 de diciembre del 2010.

8.6.2Exenclones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compadila

a)

b}

Uso del valor razonable como costo atribuldo - La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de mobiliario y equipo vy activos
Intangibles por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha, La NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluaclén segin PCGA
anteriores de una partida de mobiliaric y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como
costo atribuide en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

1) al valor razonable; o
2} at costo, 0 al costo depreciado segln las NIIF.

La Compafiia optd por la medicién de ciertas partidas de mobiliario y equipo y activos intangibles a
su valor razonable, y utilizé este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién, El
valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avallio realizado por expertos externcs
Independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Para el resto de los items de
mobiliario y equipo, la Compafila ha considerado el costo depreclado ¢ revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transiclén, ya que este es comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF,

Beneficios a los empleados - Segln la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede
optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segun el cual no se reconoca la
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totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién
retroactiva de este enfoque requiere gue la Compafiia separe la porcién reconocida y la porcion por
reconocer de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la
fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la Compalfila
reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en |a fecha de transicién a las
NIIF, incluso si utilizare ef enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas vy ganancias
actuariales posteriores.

La Compafila aplicd esta exencién y por lo tanto reconocié en el déficit acumulade el importe de
todas las pérdidas actuariales acumutadas desde [a fecha de inicio de todos los planes de beneficios
definidos hasta la fecha de transicién a las NIIF.

7. EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, ol saldo de efectivo en caja, bancos y equivalentes
de efectivo se formaba de [a siguiente manera:

Al 1 de
31 de diciembra de
enero de
2011 2010 2010
Caja 1,000 1,000 1,000
Bancos focales 1,140,600 8,340,748 948,422
Equivalentes de sfectivo - - 184,966

1,141,600 8,341,749 1,134,388

l.os fondos son de libre disponibilidad y no genseran interases

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la
siguiente manera:

Al1
31 de diclembre de
anero
2011 2010 de 2010
Cliantes 2,191,829 2,293,921 2,001,802

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 y ai 1 de enero de 2010, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas
por cobrar comerciales es como sigue:

21
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31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010

No dete- Deterio- No dets- Deterio- No dete- Deterig

riorado rado Total riorado rado Total riorado rado Total
Corrlente
0 -30 dias 2,161,829 - 2,191,829 2,293,921 - 2,293,921 2,001,188 - 2,001,188
Vencido - - - - - - - - -
0- 60 dias N - . . - . - 714 714
Total 2,191,829 - 2,191,829 2,293,821 - 2,293 921 2,001,188 714 2,001,902

22
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9. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se formaban de la siguiente manera:

31 de
diciembre
Naturaleza de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
dela Corto Corto Largo Corto Largo
relacién Pais plazo plazo plazo plazo plazo
Por cobrar:
Clorox International Company Accionista EE.UU - 6,475 - - -
Clorox Republica Dominicana Filial R. Dominicana - - 95,739 -
- 6,475 - 95,739 -
Por pagar:
Clorox Chile (préstamo) Filial Chile 5,885,481 6,859,835 5885481 - 12,745,316
Clorox Chite (intereses) Filial Chile 272,532 590,182 - 386,406 -
Clorox Intemational Company Accionista EE.UU 38,343 6,647 - 4.454 -
Clorox de Colombia Filial Colombia 52,343 54,192 - - -
Clorox Services Company Fikial EE.UU 72,873 73,058 - - -

6,321,572 7,583,914 5,885,481 390,860 12,745,316
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2011 y 2010, se efectuaron |as siguientes fransacciones con partes relacionadas:

Aportes
futuras
Naturale- para Gastos
zadela capitali- finan- Compra de
Afo 2011 relacién Pals zaclones cleros inventario  Servicios
Acclonistas:
Clorox Intarnational Company (2) Accionista EE.UU - - - 99,543
Fillales:
Clorox Chile )] Filial Chile . - 346,484 - -
Clorox de Colombia (3) Filial Colombia - - 784, 443 -
Clorox Services Company 4) Filial EE.UU - - - 241,348
- 346,484 784,443 340,891

Ao 2010
Accionistas:
Clorox International Company (2y 5) Accionista EE.UU 5,850,025 - - 108,774
Flllales;
Clorox Chile 1) Filial Chils 682,071 - -
Clorox de Colombia (3) Filial Colombia - - 443,913 -
Clorox Services Company (4) Filial EE.UU - - - 180,432

5,850,025 682,071 443,913 287,206

Corresponde a intereses generados por la deuda con Clorox Chile, la cuai asciende en el afic 2011 a 5,885,481 y en el
afio 2010 a 12,745,316.

Corresponde a pagos por servicios recibidos, entre ellos comisiones por agencia corperativa y servicios contratados por
internet corporativo.

Corresponde principaimente a la compra del nuevo producto ropa colores vivos y blancos intensos.

Corresponde a facturacién por serviclo de comunicacién e internet. Clorox Services Company envia a la compafiia una
factura trimestral y el valor de la factura es un cargo fijo.

Corresponde a aportes realizados por el accionista en el afio 2010 que ascienden a 5,850,025,

Administracién y alta direccién-

i.os miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestién de Clorox del Ecuador
S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compalifa incluye la gerencia general y su staff de gerentes. Durants los afios
2011 y 2010, las remuneracionss reconocidas se presentan como siguen:
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2011 2010
Sueldos y beneficios soclales 362,130 310,201
Bonfficaciones 17,761 28,032
Beneficios post-eampleo 6,822 4,357

386,513 342,690

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Directorio no recibié pagos por
asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asl como tampoco se mantienen ofras transacciones
reallzadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2011 y 2010, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los saldos de inventarios se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de Al1 enere
2014 2010 de 2010
Producto terminado importado 228,614 154,877 -
Producto terminado nacional 3.082 6 235,080
Suministros y materiales - 11,826 -
231,696 166,709 235,080
Menos- Estimacidn por cbaolescencia - 1,889 -
231,696 164,820 235,080

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la estimacién por obsolescencia fue como sigue:

2011 2010
Saldo al inicio 1,888 -
Més (menos):
Provisién - 1,889
Reverso (1,889) -
Saldo ai final - 1,889

11. GASTOS PAGADGCS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, el saldo de gastos pagados por anticipado se
formaba de la siguiente manera:
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12. MOBILIARIO Y EQUIPC

siguiente manera:

Publicidad pagada por anticipade

Notas a los estados financieros (continuacisn)

Al1
31 de diclembre de
enero
201 2010 de 2010
432,391 383,719 160,123
432,391 383,719 160,123

Al 31 de diclembre de 2011

Al 31 de diclembre de 2010

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, el saldo de mobiliario y equipo se formaba de la

Al 1 ds snero de 2010

Saldo al 31 de diclembre 2011

26

Depre- Depre- Depre-
clacion clacién claclén
acumu- Valor acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada nsto Costo lada neto
Equipos diversos 694,835 (121,248) 573,569 694,835 {60,624) 834,211 580,522 - 550,522
Equipos de computacién 120,556 (84,875) 44,881 98,458 (62,765) 35,6893 58,819  (44,883) 14,1368
Muebles y enseres 52,057 (17.468) 34,588 44 586  (11,780) 32,796 44,586 (7,332) 37,254
Instalaciones - - - 1,708 (570} 1,139 1,709 (399) 1,340
En proceso 117,409 - 117,409 - - - 59,692 - 59,892
Totales 903,857 (223,500) 770,267 B39588 (135,749) 703,839 715,328 (52,414) 662,914
Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de mobiliario y equipo fue el siguiente:
Equipos
de Mue-
Equipos compu- bles y Instala- En
diversos tacién anseres clones proceso Total
Costo:
Saldo af 1 de enero 2010 550,522 58,819 44 585 1,709 §9.692 715328
Adiciones 37.414 32,439 - - 60,857 130,810
Reclasificacién 106,808 13,750 - - (120,648) -
Bajas - {6.550) - - - (6,550)
Saldo al 31 de diclembre 2010 694,835 98,458 44 588 1,709 - 839,588
Adiciones - 31,098 5,762 - 117,400 154,269
Reclasificacion - - 1,709 (1,709} - -
694,835 128,556 52,057 - 117,409 983,857



Depreclacién acumulada:
Saido al 1 de enero 2010
Depreciacién

Bajas

Saldo al 31 de diciembre 2010
Depreciacién
Reclasificacién

Saldo al 31 de diciembre 2011
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Equipos
de Muse-
Equipos compu- bles y Instala- En
diversos tacldn enseres clones proceso Total
- (44,683} (7,332) (399) - (52,414)
(60,624) {24,832} (4,458) {(171) - (88,885)
- 6,550 - - - 8,550
{(60,624) {62,765} (11,790} (570) - (135,748)
(60,622) {22,110} (4,995} (114) - (87.841)
- - {684) 684 - -
(121,2486) (84,875} {17,469) - - (223,590)
573,589 44,681 34,588 - 117,400 770,287
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13. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
Amorti- Amorti- Amorti-
zacion zacion zacién
Costo acumu- Costo acumu- Costo acumu-
histérico lada Valor neto histérico lada Valor neto histérico fada Valor neto
Licencias ) 6,051,790  (5,586,268) 465,522 6,051,790 (2,793,134) 3,258,656 6,051,790 - 6,051,790
Goodwill 2) 3,222,485 - 3,222,485 3,222,485 - 3,222,485 3,222,485 - 3,222,485
Otros (SAP) 3) 351,901 - 351,901 83,680 - 83,680 - - -
9,626,176  (5,586,268) 4,039,908 9,357,955 (2,793.134) 6,564,821 9,274,275 - 9,274,275
(1) Comesponde al costo del derecho de concesién otorgado para la utilizacion de la marca Ajax Cloro por parte de Colgate-Palmofive a la Compaiiia ((Véase Nota 27(b)).
@ C P al pago D a Colgate-F poria pra de Ia linea Ajax Cloro (Véase Nota 27(b)).
@ C P a pagos reali; por parte de la Compafiia por la implementacion del sistema SAP, el cual a la fecha de este informe se encuentra en proceso de implementacion.
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Durante el afio 2011 y 2010, el movimiento del costo y amortizacién acumulada de actives intangibles fue

como sigue:
Licenclas Goodwill Otros Total

Costo:
Saldo al 1 de enero de 2010 6,051,790 3,222 485 - 8,274,275
Adiciones - - 83,680 83,680
Saldo al 31 de diclembre de 2010 6,051,790 3,222 485 83,680 9,357,955
Adiciones - - 268,221 268,21
Saldo al 31 de diclembre de 2011 6,051,790 3,222 485 351,801 8,628,176
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2010 - - - -
Amortizacion (2,793,134) - - {2,793,134)
Saldo al 31 de diclembre de 2010 (2,793,134) - - (2,793,134)
Amortizacion {2,793,134) - - {2,793,134)
Saldo al 31 de diclembre de 2011 {5,586,268) - - (5,586,268)
Valor neto en libros 465,522 3,222,485 351,801 4,039,908

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dicismbre del 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar se desglosan como sigue:

31 de diciembre de 1de
enerc de

2011 2010 2010
Proveedores (1) 962,797 971,226 729,666
Otros 220,120 114,373 219,518

1,162,917 1,085,599 948,184

{1} Cuentas que no generan intereses v el término de ¢rédito es de 30 a 60 dlas.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Durante el afio 2011, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.10 siones Pagos 31211
Beneficios sociales 21,897 88,312 (85,020) 25,289
Bonificaciones a empleados 8,468 47,304 (41,301) 14,471

30,465 135,616 (126,321) 39,760
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16.

30

Durante el afio 2010, el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.08 slones Pagos 31.42.10
Beneficios sociales 14,721 46,765 (39,489) 21,897
Bonificaciones a empleados 3,831 72,085 (67,418) 8,468

18,562 118,820 (106,907) 30,465

IMPUESTOS

(@

(b)

()

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de fa Compalfila, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios anteriores. La
Compalfila no ha sido fiscalizada en sus Uitimos tres afios.

Determinacién y pago del impuesto 2 la renta-
El impuesto a la renta de la Compalfiia se determina sobre una base anual con cierrs al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realican fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afios, con el corespondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las sigulentes:

Porcen-
Ao fiscal taje
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccion en la tasa del
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(d)

(e)

0

3

impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efecttien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Antleipo del impuesto a la renta.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a [a renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos saldos), patrimonio total,
ingresog gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuestc a la renta
causado y no es susceptibla de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere mencr al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta fos gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efsctivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a ia renta que reconoce el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas Inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenaes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) se incrementd del 2% al
5% (Véase Nota 17).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Crgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de perscnas naturales no residentes en #l Ecuador, siempre y cuando no
estén domiclliados en paraisos fiscales o jurlsdicciones de menor imposicién,
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{g) Pérdidas tributarias amortizables-
Al 31 de diclembre de 2011, la Compafiia tenia pérdidas tributarias amortizables en sjercicios futuros por
aproximadamente 7,281,064 (4,801,815 en el afio 2010). Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco
afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad gravable de cada afio.

{h) Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 ds diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos
se formaban de la siguiente manera;

Al1de
31 de diclembre de
enero de

2011 2010 2010
Saldos por cobrar:
Retenciones on ta fuents (Véase Nota 16()) 15,020 99,658 92,584
Impuasto al valor agregado 18,5807 34,642 7,008

33,527 134,300 99,680
Saldos por pagar:
impuestos a !a renta 52,853 39,200 11,972
Impuestos retenidos en la fusnte & IVA 12,7685 4,908 8,990
Impussto a la salida de capital (ISD) 307,156 - -

372,574 44,196 18,862

{I) Impuesto a la renta reconocido en los resultados integrales del afio-
El impuesto a la renta corriente y diferido mostrado en el estado de resultades integrales de los afics 2011
y 2010 se compone de la siguiente manera:

2011 2010
Impuesto corriente (Véase Nota 16())) (135,264) {105,372)
Impuesto diferido (Véase Nota 18(k)) 111,056 122,046
Total gasto por impuesto a la renta (24,208) 16,674

{} Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la pérdida tributaria de la Compafiia,
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2011 y 2010 fueron las siguientes:

az
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2011 2010
Pérdida antes de provisidn para impuesto a la
renta (2,898,403) (2,149,393)
Méas (mencs)- Partidas de conclliacidn
Gastos no deducibles 530,312 166,064
Otras deducciones adicionales - (237,930)
Pérdida tributaria (2,368,091) (2,221,259)
Anticipo minimo de impuesto a |a ranta 135,264 106,372
Provisién para impuesto a la renta corrisnte 135,264 105,372

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2011 2010
Provision de impuesto a la renta corriente 135,264 105,372
Menos:
Anticipo minimo pagado a la facha (35,607) (12,777)
Retenciones en la fuente dei afio (107,612) {99,658)
Impuesto a la renta corriente (a favor) (7,955) {7,083)

(k) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el impuesto diferido corresponde a lo
siguiente:
Cargo/ Saldo al Cargo/ Saido al
Saldo al 1 (abono) M de (abono) 3 de
de enero  alestado diciembre alestade diciembre
de de de de de
2010 resultados 2010 resultados 2011

Activo por impuesto diferido

Exceso en depraciacitn 48 830 (5,726} 43,104 (1,262) 41,842
Exceso en provision para Jubllacién patronal 2,238 1,048 3,284 1,511 4,705
Exceso en provisién para desahucio 456 280 786 323 1,108
Ajuste por registro ISD - - - 68,836 68,836
Amortizacién pérdidas tributarias 311,081 77120 389,101 - 388,101
363,545 72,730 438,275 68,408 505,683
Pasivo por impuesto diferido
Ajuste por costo atribuido de intangibles (97,730) 49318 (48,414) 41,648 (6,766)
(97,730) 49,318 (48,414) 41,648 (6,766)
Activo por impuesto diferido, neto 265,815 122,045 387,861 111,056 498,917
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17. REFORMAS TRIBUTARIAS

18.

34

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidié la Ley de Fomento
Amblental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen
Tributaric Intemo (LORT!) y la Ley Reformatorla para la Equidad Tributaria, los principales cambios son fos
siguientes:

e  Cdleulo del impuesto a la renta-
Para el cdlculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la
adquisicién, uso o propledad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible el gasto
sobre el exceso.

. Impuesto at Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible sea
de hasta 35,000,

) Impuestos Amblentales-
Se crea el Impuesio Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el usoc de vehiculos
motorizados de trasporte terrestre, a excepcidn de aquellos vehiculos destinados al transporte pablico y
ios directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) del 2% al 5% y establece presuncidn de pago y
generacién de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, socledades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efactuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatoric. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubleran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, las obligaciones por beneficios post-empleo se
conformaban de la siguiente manera:
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Al 1 de
31 de diciembre de
enero de
2011 2010 2010
Jubilacisn patronal 21,310 14,280 8,952
Desahucio 4927 3412 1,883
Pasivo por bansficio post-empleo 26,237 17,692 10,835

La sigulente tabla resume los componentss del gasto neto por jubilacién patronal y desahucio reconocido en el

estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financlera:

Gastos del periodo

Costo del servicio en el periodo actual
Intereses sobre la obligacién del bensficio
Ganancla (pérdida) actuarlales reconocidas durante el afio

Gasto neto

Jubllacién patronal Desahuclo
2011 2010 2011 2010
5,871 4,802 1,606 1,301
929 582 222 128
230 (58) (313) M
7,030 5,328 1,615 1,429

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de las obligaciones por beneficios post-empleo fue como

sigue:
Jubllaglén Desahuclo
2011 2010 2011 2010
Salde al inicio 14,280 8,952 3412 1,983
Costo interés 029 582 222 129
Costos del servicio del pericdo 5,871 4,802 1,608 1,301
(Ganancias) pérdidas actuarlales 230 (56) (313) {1)
Saldo al final 21,210 14,280 4,927 3412

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fusron los siguientes:

31 de diciembre de Al 1 de enero
201 2010 de 2010

Tasa de descuento 6.50% 8.50% 6.50%
Tasa esparada de incremento salarial 2,40% 2,40% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,00% 2,00%
Tabla de mortatlidad TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 4,90% 4,80% 4.50%
Antigledad para jubllacién (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios 25 afios
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19. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, el capital social de la Compafila esta constituido
por 800 acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1 cada una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la composicién accionaria es como sigue:

2011 2010

Porcen- Porcen-

taje de taje de

particl- particl-

pacién Valor pacién Valor

Acclonistas % nominal % nominal

The Clorox international Company 90.00% 720 90.00% 720
The Clorox Company 10.00% B0 10.00% 80

100.00% 800 100.00% 800

20. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Durante el afio 2010, la Compafiia recibié en efectivo de su accionista 5,850,025 para futuras capitalizaciones.
Mediante Acta de Junta General y Universal de Accionistas celsbrada el 27 de diciembre de 2010, se detalla
que dichos valores no generan intereses y que dicho monto serd caplitalizado dentro de los préximos cinco
afios.

21. RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes de primera adopcioén.-
De acuerdo a Resolucién No. SC.G.I.CI.CPA IFRS 11.007 de la Superintendencia de Compafiias, los
ajustes provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) que generaron un saldo acreedor, sdlo podré ser utilizado para ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dal dltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubleren, o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compafila.

22, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Amortizaciones 2,793,134 2,793,134
Gastos de personal 555,815 455,004
Honorarios profesionales 242 808 150,320
Impuestos, contribucién y otros 187,786 55,051
Gastos fletes 164,428 102,611
Serviclos bésicos 106,432 106,789
Depreciacionss 87,843 87,751
Movilizacidn y viaje 86,775 48,066
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2011 2010

Arriendos y alquileres 51,202 37,912
Seguros 16,710 12,608
Suministros y materiales 9,184 8,817
Jubilacién y desahucio 8,545 6,757
Mantenimiento y reparacién 8,867 5,084
Otros gastos 184,891 102,503

4,482,220 3,973,475

23. GASTOS DE VENTAS Y DISTRIBUCION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de ventas y distribucién se formaban de |a siguiente manera:

2011 2010
Investigacién de mercado 81,082 80,348
Advertising 789,085 821,822
Sales promotion 603,374 492,248
1,474 441 1,394 518

24. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Intarmses préstamos exterior 346,484 602,0M
Comisiones bancarias - 1,202
Impuesto a la salida de divisas - ISD 311,612 3,074
658,006 696,347

25. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicién de los ingtrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010 fue de

la siguiente manera;

Vaior razonable

Registro en libros
Al 1 enero Al 1 snero
2011 2010 de 2010 2011 2010 de 2010

Activos financleros
Efectivo en caja y bancos 1,141,600 B,341,740 1,134,388 1,141,800 8,341,749 1,134,388
Cuentas por cobrar comarciaies, neto 2,191,820 2,203,921 2001902 2,191,829 2,293,021 2,001,802
Cuentas por cobrar a partes refacionadas - 6,475 95,738 - 6,475 85,738
3,333,420 10,842,145 3,232,020 3,333,429 10,642,145 3,232,028
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Registro en libros

Valor razonable

Al 1 enero

Al 1 snero

2011 2010 de 2010 2011 2010 de 2010

Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras 1,182,917  1,085598 949184 1,182,917

Cuentas por pagar a partes relacionadas

1,085,588 949,184
6,321,572 13,469,395 13,136,176 6,321,572 13,460,385 13,136,176

7,504,489 14,554,084 14085360 7,504,489 14,554,994 14,085,360

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumenta en una transaccién corriente entre partes, de comin acuerdo y no en una transacclon forzada o de
liquidacién.

Los valores razonables del efectivo, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar comerciales y cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, se aproximan a sus importes en libros,
en gran medida, por los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de ta Compalila, incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafila. La Compafila cuenta con cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentss de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de Identificacién, medicion y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo v otros controles. Este procesc de manejo de riesgos es critico
para la rentabilidad continua de la Compafiia.

(a) Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestidn de riesgos tiene como base la gerencia corporativa y su actuar se coordina como
se explica a continuacién;

() Gerencla-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona
los principios para sl manejo de riesgos de negocio y de liquidez, de acuerdo a las politicas
elaboradas por la casa matriz.

(I} Tesoreria y finanzas-
El érea de finanzas es responsable de administrar semanalmente el flujo de fondos de la Compaiila,
tomando en cuenta las prioridades, las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
gerencla corporativa y anunciada localmente por la gerencia general. La gestidn y obtencion de
lineas de crédito a entidades financieras locales es siempre una opcién cuando sea requerido.

(b} Mitigacién de rlesgos- .
Como parte del manejo total de riesgos, la Compatfila evaliie constantemente los diferentes escenarios e
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identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de las condiciones
de mercado y de la disponibilidad de inventarios, todo lo cual sirve para establecer prioridades en el uso
de los recursos financieros y la posibilidad de gestionar la obtencitn de créditos de la banca local.

El directorio revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercade es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero
fluctte debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compalifa, los precios de mercado
comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen los depdsitos, cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas.

() Rlesgo de tasa de interés-
Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién
importante a los riesgos de tasas de interés.

{ll} Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafila reafiza sus
operaciones principales en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, el riesgo cambiario que asume la Compafiia es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un ingtrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafifa se ancuentra
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de créditc de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestidn del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se determina
sobre la base un tablero detallado de calificacién de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los clientes
se controlan regularmente.

Las cuentas comerciales por cobrar estadn compuestas por dos importantes clientes del pals, todos los meses
se presenta un andlisis de sus medidas de desempefio para monitorear el cumplimiento de los pagos de
acuerdo a contratos establecidos con los 2 clientes.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes.

Riesgo de liquidez-
En cuanto al riesgo de liquidez, puesto que la operacién de la Compafiia es financiada totaimente por su casa
matriz, la Compafiia se ve afectada sélo en aquellos casos en que la iliquidez se presenta en los mercados
financieros externos.
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El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base
de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Hasta 1 Det1a3 Dela12 Misdeit

mes meses meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2011
Cuentas por pagar comerciales y otras 1,181,828 184 907 - 1,182,817
Cuentas por pagar a partes ralacionadas 163,559 8,158,013 - - 6,321,572
Cuentas por pagar impuestos 65,418 - 307,156 - 372,574
1410803 6,158,197 308,063 - 7,877,083
Al 31 de diclembre de 2010
Cuentas por pagar comerciales y otras 905,608 179,991 - - 1,085,580
Cuentas por pagar a partes relacionadas 133,897 7,450,017 - 5,885,481 13,489,395
Cuentas por pagar impuestos 44 196 - - - 44,198
1,083,701 7,830,008 - 5,885481 14,500,180

Gestién de capltal-

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inhersntes en sus
actividades, La adecuacion del capital de la Compafila es monitoreada usando, entre otras medidas, jos ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio neto”
que se muestra en el estado de situacién financiera son:

{i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiila para continuar operando de manera que continde brindando
retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
&n la Compafila.

CONTRATOS

(a) Contrato de manufactura con La Fabril S. A.-
La Compafifa suscribidé un contrato de servicios de fabricacién con La Fabrit 5. A, (fabricante) el 31 de
marzo de 2010, mediante el cual La Fabrl 8. A. se compromete a la manufactura ds varias
presentaciones del producto cloro. Los aspectos principales del contrato se detallan a continuacién:

El fabricante debe producir los productos para la Compadiia de acuerdo a las condiciones del contrato y
en conformidad con |las especificaciones del producto.

Las especificaciones del producto pueden ser modificados por la Compafia, a través de una notificacion
" escrita al fabricante. Eete evento no dard un derecho a pago o indemnizacion a favor del fabricante; sin
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(k)

{e)

embargo tal requerimiento de cambio de especificacién debe tener un efecto en el costo de produccion y
por lo tanto el costo total del producto debera ser ajustado.

El fabricante serd el responsable en cubrir sus gastos y todos los equipos, materiales de empaque y
materia prima y cualquier otro material necesario para la fabricacién del producto.

La Compafifa puede proveer al fabricante de cierios equipos de su propledad o de propiedad de las
afiliadas de la Compafiia.

El fabricante no llevaré a cabo el uso de estos equipos para fabricar sus propios productos o de terceros.

Al 31 de diciembre de 2011, se registraron por concepto de manufactura 4,674,832 (3,044,337 en el afio
2010) y que estan incluidos en el estado de resultados adjunto como parte del costo de ventas.

Contrato compra de activos-

En diciembre de 2006, se suscribid un contrato regional entre las subsidiarias de Clorox y las subsidiarias
de Colgate Palmolive, mediante el cual para el caso del Ecuador, Colgate Palmolive del Ecuador S.Al.C,,
vende la licencia y goodwill de [a marca AJAX.

Producio de ese acuerdo, la Compafila registré en el afio 2007 como parte de sus otros activos
13,083,544 y 4,600,000 por la licencia y goodwill de la marca AJAX, respectivamente.

Adicionalmente en febrero de 2007, la Compafiia celebré un acuerdo local con Colgate Palmolive del
Ecuador S.A.l.C. correspondiente a la compra de magquinarias y equipos utilizados en la elaboracion de
los productos de cloro. Por dicha transaccién la Compafila registrdé 733,343 de equipos diversos en el
afio 2007.

Hasta febrero de 2010, Colgate Palmolive del Ecuador S.A.I.C. manufacturéd el cloro AJAX para la
Compaiiia, de acuerdo al contrato celebrado y se transfirieron todos los equipos, maquinarias y moldes de
conformidad con los términog y condiciones acordadas por las partes.

Contratos da distribucién-

En abril y mayo de 2008, la Compafiia suscribié contratos de distribucion con Calbaq S. A. y La Fabril
S.A.

Mediante estos contratos Calbaq S. A. y La Fabril S. A. se comprometen a actuar como distribuidores
independientes y no exclusivos de los inventarios de la Compafiia,

Al 31 de diciembre de 2011, se registran por concepto de ventas 10,456,153 (9,755,136 en el afio 2010) y
que estén incluidos en el estado de resultade como parte de los ingresos.

La duracién de estos contratos es de un afio y su renovacién es anual.
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28. EVENTOS SUSBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidn de !a gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2011 que no se hayan revelado en los mismos,

——

42




