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De nuestra consideracion: —_

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No.
594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2010, junto con nuestro informe de:

-  Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox
RUC: 1792069785001
Expediente: 157148

Sin otro particular a que hacer referencia, le saludamos.

Atentamente,
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Estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009
junto con el informe de los auditores independientes
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Clorox det Ecuador S. A. Ecuaclorox:

1. Hemos auditado ios estados financieros adjuntos de Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Clorox International Company de E.U.A.), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, v los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de |a preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y de su
conirol interno determinado como necesario por 1a gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo cen normas internacionales de
auditorfz, las cuales requieren gue cumplamaos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos
una auditoria para obtener ¢erteza razenable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende |a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

saldes y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio def auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para ia preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaitia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por |a gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Globai Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditorfa

6.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos |os aspectos importantes, la situacién financiera de Cierox del Ecuador $. A. Ecuaclorox al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptades en ef Ecuador.

Pérrafo adicional

tcfe Cevallos

En nuestro informe de auditoria de fecha 28 de abrii de 2010 sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2009 de la Compafiia, emitimos una opinidn calificada debido a la limitacién en nuestro
alcance por no observar fisicamente las maqguinarias y equipos que se mostraban en el balance general
adjunto a esa fecha. Durante nuestra auditorfa de los estadas financieros al 31 de diciembre de 2010
de la Compafia, pudimos completar los procedimientos de auditoria necesarios para satisfacernos sobre
la existencia de las maqguinarias y equipos; en consecuencia, nuestra opinién sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2009 ha sido actualizada y no presenta dicha salvedad.

5)(457'}7&%
RNAE No/462

RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
20 de abril de 2011




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Instalaciones, mobiliario y equipo, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Porcion corriente de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar

Companias refacionadas y accionista
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo, menos porcién corriente

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Patricia Torres
Gerente Financiero

Nota

10

11
12

2010 2009
8,341,749 949,422
- 184 966
2,460,547 2,953 919
164,820 235,080
393,719 160,123
11,360,835 4,483,510
338,355 302,342
6,888,409 9,649,802
18,587,599 14,435,654
6,859,835 -
1,129,794 968,146 .
724,080 390,860
30,465 18,552
8,744,174 1,377,558
5,885,481 12,745,316
800 800
9,450,025 3,500,000
(5.492.881) (3,188,020
3,957,944 312,780
18,587,599 14,435,654

Ll 3 (Couche

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Contador




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

Expresados en Délares de E.U.A.

Ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos generales y administracion

Pérdida en operacion

Otros {gastos) ingresos:
Financieros
Otros, neto

Pérdidas antes de provision para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta

Pérdida neta

.
Patricia Torres
Gerente Financiero

15(a) y (b)

14

13(e)

2010 2009
8878918 8,136,807
(5,000,229)  (4,703,052)
3,878,689 3,433,755
(5418,090)  (4,858,743)
(1,539,401)  (1,424,988)
(696,347} (739,837)
36,258 11,796
(2.199,430)  (2,153,029)

{105,371) -

(2,304,861)  (2,153,029)

Lyt s Iouohe

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Aportes
para
futuras Pérdidas
Capital capitali- acumu-
social zaciones ladas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2008 800 3,500,000 (1,034991) 2465809
Menos- Pérdida neta - - {2,153,029) (2,153,029)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 800 3,500,000 (3,188,020 312,780
Mas (menos):
Aportes para futuras capitalizaciones (Véase Nota 12 ) - 5,950,025 - 5,950,025
Pérdida neta - - (2,304,861) (2,304,861)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 800 9,450,025 (5,492881) 3,957,944
M ;(Omdtu
Patricia Torres Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Gerente Financiero Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Estados de fiujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efective neto
provisto por actividades de operacién-

Depreciacion

Amortizacion

(Ganancia) pérdida en venta de instalaciones, mobiliario y equipo
Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién {aumento) en inventarios

(Aumento) en gastos pagados por anticipado

Aumento en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en compariias relacionadas y accionista
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados (1)

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Disminucién en inversiones temporales
Adiciones a instalaciones, mobiliaric y equipo
Ventas de instalaciones, mobiliario y equipo
Adiciones a otros activos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucién de la deuda a largo plazo con compaiiia relacionada
Aportes en efectivo del accionista

Efectivo neto provisto (utilizado en) por actividades de financiamiento

Aumento (disminucion} neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2010 2009
(2,304,861)  (2,153,029)
92,664 87,953
2,845,074 2845074
(2,492) 51,145
493,372 1,041,081
70,260 (235,080)
(233,596) (131,119)
161,648 133,634
333,220 (272,654)
11,913 (43,611)
1,467,202 1,323,394
184,966 1,693,472
(132,787) (59,692)
6,602 94,040
(83,681) -
(24,900) 1,727,820
- (3,498,339}
5,950,025 -
5950025  (3,498,339)
7,392,327 (447,125)
949,422 1,396,547
8,341,749 949,422

(1) Durante los afios 2010 y 2009 se pagaron intereses por 488,295 y 1,001,661 respectivamente.

A .

Patricia Torres
Gerente Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.



Clorox del Ecuador S. A. Ecuaclorox

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
Expresadas en Dolares de E.U A

Operaciones

Clorox del Ecuador S. A, Ecuaclorox (la Compariia) se constituyo el 8 de
enero de 2007 como una sociedad andnima subsidiaria de Clorox
Internacional Company de E.U.A. La actividad principal de la Compaiia es
la comercializacion de productos de cloro o elaborados sobre la base de
cloro, productos de limpieza, de cuidado y mantenimiento del hogar o de
lavado, incluyendo productos de desinfeccion, sanidad y enjuague.

La Compafiia se encuentra domiciliada en la Av. Francisco de Oreliana, Edif.
Las Camaras, Guayaquil - Ecuador.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros vy para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismes. Aln cuando pueden liegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean Jos lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010de la
Superintendencia de Companias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} en Ecuador. En base a este cronograma la
Compariia deberia adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilicad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aguellos emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF),

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

{(a) Inversiones temporales-
Las inversiones temporales estan registradas al costo y no exceden a
su valor de realizacion. Las inversiongs temporales tienen
vencimientos mayores a 90 dias.

(b) Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar se presentan al costo que no supera a su
valor recuperable.

{c) Iinventarios-
Los inventarios estan valorados al método de primeras en entrar
primeras en salir, los cuales no exceden a su valor neto de
realizacion.

{d) Instalaciones, mobiliario y equipo-
Las instalaciones, mobiliario y equipo se registran al costo histérico
menos la depreciacién acumulada. Los gastos por depreciacion se
cargan a los resultados del afio y la depreciacién se calcula bajo el
meétodo de linea recta considerando la vida probable de tos bienes,

como sigue:
Anos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3
Equipos diversos 1a10

Los gastos de mantenimiento, incluyendo [a reposicidén de partidas
menores se cargan a los resultados del afio a medida que se
incurren.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(e}

U]

{9)

(h)

Otros activos-

Los otros activos corresponden principaimente a licencia y goodwill
generado en la compra de la marca AJAX, los cuales se presentan al
costo neto de amortizacién. Los otros activos son amortizados por el
método de linea recta en 5 y 20 afios, respectivamente y los gastos
de amortizacidn se cargan a los resultados del afio.

Provisiones-

Se reconoce una provision séio cuando la Compania tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflgjar la mejor estirnacién que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, €l monto de la
provision es el valor presente de 108 gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafila se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Inversiones temporales

Al 31 de diciembre de 2009, corfesponde a nota de crédito negociable

emitida por el Servicio de Rentas Internas a favor de la Compania por

184,966 (incluye intereses por 11,967), por el reintegro de valores pagados
indebidamente en concepto de impuesto a la renta de los afios 2007 y 2008.

4, Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacion)

Clientes

Retenciones de impuestos en ia fuente
Impuesto al Valor Agregado

Anticipo a proveedores (Véase Nota 15 (b} y (e))
Compafiias relacionadas (Véase Nota 9)

Oftros

5. Inventarios

2010 2009
2,293,921 2,001,902
99,658 92,594
34,642 7,096
19,894 751,499
6,475 95,739
5,857 5,089
2,480,647 2,963,819

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

Producto terminado nacional
Producto terminado importado

Suminjsiros y materiales

Menos- Estimacion para inventarios obsoletos

2010 2009
53 235,080
154,877 -
11.826 -
166,709 235,080
1,889 -
164,820 235,080

Durante el afio 2010, e! movimiento de la estimacién para inventarios

obsoletos es como sigue;

Saldo al inicio

Mas- Provisiones

Saldo al final

6. Instalaciones, mobiliario y equipe

1,889

1,889

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de instalaciones, mobiliario y

equipo estaba constituido de la siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacion)

Instalaciones

Equipo de cémputo

Muebles y enseres

Equipos diversos (Véase Nota 15(b))

Activos en proceso

Menos- Depreciacion acumulada

2010 2009
1,709 1,709
98,458 58,819
44,586 44,586
857,179 537,589
- 59,692
801,932 702,395
463 577 400,053
338,355 302,342

Durante los afios 2010 y 2009, el movimiento de instalaciones, mobiliario y

equipo fue el siguiente:

Saldo al inicio
Mas (menos):
Adiciones
Ventas

Depreciacion (Véase Nota 14)

Saldo al final

Otros activos

2010 2009
302,342 475,788
132,787 59,692

(4,110) {145,185)

(92,564) {87 953)

338,355 302,342

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los otros activos se formaban de ia

siguiente manera;

Licencias (Véase Nota 15 (c)}
Goodwill (véase Nota 15 (c)}
Qtros

Implementacién SAP

Menos- Amortizacién acumulada

2010 2009
13,063,544 13,063,544
4,500,000 4,500,000
147,301 147,301

83,681 -

17,794,526 17,710,845
10,906,117 8,061,043
6,888,409 9,649,802




Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 20110 y 2009, el movimiento de ctros activas fue el

siguiente;
2010 2009
Saldo al inicio 9,649,802 12,494,876
Mas {menos):
Adiciones 83,681 -
Amortizaciones (Véase Nota 14) (2,845,074) (2,845,074)
Saldo al final 6,888,409 9,649,802

8. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de cuentas por pagar estaba
constituido de la siguiente manera:

2010 2009
Proveedores 971,225 729,666
Provisiones varias 105,659 213,311
Impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente 44 196 18,962
Otras 8,714 6,207
1,129,794 068,146

9. Compaiiias relacionadas y accionista
Al 31 de diciembre de 2010, los saldos con companias relacionadas y
accionista fueron los siguientes:

Corto Largo
plazo plazo
Por cobrar;
Clorox International Company (accionista) 6,475 -
Por pagar:
Clorox International Company (accionista) 6,647 -
Clorox Colombia 54,192 -
Clorox Services Company 73,059 -
Clorox Chile:
Intereses por pagar 580,182 -
724,060 -

Préstamo con vencimiento en febrero de 2012, que

devenga interés anual del 5.43%. 6,859,835 5,885,481




Notas a los estados financieros {continuacién)

10,

Al 31 de diciembre de 2009, los saldos con compaiiias relacionadas y
accionista fueron los siguientes:

Corto Largo
plazo plazo
Por cobrar:
Clorox Republica Dominicana 95,739 -
Por pagar:
Clorox International Company (accionista) 4,454 -
Clorox Chite:
Intereses por pagar 386,406 -
Préstamo con vencimiento en febrero de 2012, que
devenga interés anual gel 5.43%. - 12,745,316

390,860 12,745,316

Durante los afios 2010 y 2009, se efectuaron las siguientes transacciones
con compafiias relacionadas y accionista como sigue:

2010 2009
Apories para futuras capitalizaciones 5,950,025 -
Pagos de préstamo a largo plazo - 3,498,339
Gastos de intereses 692,071 736,344
Compras de bienes 106,774 98,232
Compras de servicios 180,432 -
Pérdida en venta de activo fijo - 51,145
Ingresos por reembolso de gastos 6,475 1,700
Importaciones 443,913 -

Las transacciones entre compafiias relacionadas y accionista se celebran en
los términos acordados entre ellas.

Pasives acumulados
Durante el afio 2010, el movimiento de los pasivos acumulados fue coma
sigue:



Notas a los estados financieros (continuacion)

1.

12,

13.

Saldo Provi- Saldo
31.12.09 siones Pagos 31.12.10

Beneficios sociales 14,721 46,764 (39.489) 21,996
Otros beneficios 3,831 72,055 (67.417) 8,468

18,552 118,818 (106906) 30,465

Durante e ario 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provi- Saldo
311208  siones Pagos Ajustes  31.12.09
Beneficios sociales 19,463 61,563 (66,305) - 14,721
Otros beneficios 42,700 - - (38,869) 3,831
62,163 61,563 (66,305) (38,869) 18,652
Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Compania estaba
constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominat
de 1 cada una, totalmente pagadas.

Aportes para futuras capitalizaciones

Segon acta de Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de
diciembre de 2010, la Compania recibié en efectivo 5,950,026 por concepto
de aportes para futuras capitalizaciones.

Impuesto a ia renta

(a)  Situacion fiscal-
La Compania no ha sido fiscalizada desde su constitucién en el afo
2007,

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres aftos posteriores contados
a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

(e)

(h

Tasa de impuesto-

Elimpuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables (Véase Nota 13(f)}. En caso de que la
Compania reinvierta sus utilidades en el pais en activos productivos
refacionades con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior gue no estén
domiciliadas en paraisos fiscales.

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compafila tenia pérdidas
fiscales amortizables en ejercicios futuros por 2,530,560 y 700,804,
respectivamente. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco
anos siguientes al que se originaron, sin que excedan el 25% de la
utilidad gravable de cada afio.

Conciliacién del resultado contable-tributaric-

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida contable con la
pérdida fiscal de la Comparifa, para la determinacion del impuesto a
la renta en los aftos 2010 y 2009 fuercon las siguientes:

2010 2009
Pérdida antes de provision para impuesto a la
renta (2,199,490) (2,153,029)
Mas (menos):
GGastos no deducibles 166,064 217,675
Otras deduccionas adicicnales (237,930)
Ajuste por precios de transferencia - 105,598
Pérdida tributaria (2,271,356} (1,829,756)
Anticipo minimo 105,371 -

Reformas tributarias-
En &l Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 28 de diciembre de
2010, se expidié el Codigo Orgéanico de fa Produccidn, Comercio e
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Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales
incentivos es el siguiente:

. Tasa de impuesto a la renta-
Reduccidn de la tasa del impuesioc a la renta de manera

progresiva:
Afo 2011 24%
Afio 2012 23%

Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u
operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdémico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales
en la tasa del impuesto a la renta.

+  Caleulo del iImpuesto a ia renta-
Para el calkculo del impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacidn
técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos
de viaje, estadla y promocién comercial para el accesoe a
mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de
maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacion de produccidn mas limpia, generacién de
energias renovables, la reduccién del impacto ambiental
de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neio de empleos por un pericdo de cinco afos,
cuando se trate de nuevas inversiones en zonas
econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

10




Notas a los estados financieros (continuacion)

« Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios, para las sociedades que se constituyan a partir
de la vigencia de este Cdodigo, asi como también las
sociedades nuevas gue se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas
de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores economicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afos, con &l correspondiente pago
de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la
renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacién de nuevo emplec o mejora de |a masa salarial,
asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de fa productividad e innovacidn tecnolégica, y en
generai aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a |a renta que reconoce el Cédigo
Crgénico de la Produccién para las nuevas inversiones.

. Retencidn en la fuente del impuesto a la renta-
En los pagos al exterior realizados por 1as sociedades, aplicaran
la tasa de impuesto a la renta determinada para la sociedad
como porcentaje de retencidn en la fuente del impuesto ala
renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta
para los pagos por intereses de créditos externos y lineas de
crédito registrados y gue devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas
¥ que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales,

11
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. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD})-
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos
realizados al exterior, por amortizacién de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cédigo Organico de la Produccidn y gue devenguen intereses a
las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por
parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

14, Gastos generales y administracion
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los gastos generales y administracion se
formaban de la siguiente manera:

2010 2009
Amoriizaciones {Véase Nola 7) 2,845,074 2,845 074
Promocion y venta 1,394,518 930,542
Sueldos y beneficios sociales 455,094 416,379
Honorarios profesionales 150,318 125,509
Servicios basicos 106,789 73,507
Depreciaciones (Véase Nota 6) 92,664 87,953
Impuestos y contribuciones 55,051 98,613
Gastos viaje 48,966 39,081
Alguileres y arrendamiento 37,912 36,492
Oftros 231,704 205,593

5418,090 4,858,743

15. Contratos

(a) Contrato de manufactura con Colgate Palmolive del Ecuador
S.AlC.-
En febrero de 2007, se suscribié un contrato entre la Compafiia y
Colgate Palmolive del Ecuador $.A.|.C. {manufacturero), mediante el
cual Colgate Palmolive se compromete & la manufactura de varias
presentaciones del producto cloro. Este contrato terminé en febrero
de 2010 y los aspectos principales se detallan a continuacion:

. E! manufacturero se hara cargo del marketing, ventas y
distribucién de dichos productos en el territorio nacional.

12
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(b)

. Para la proveeduria de dichos inventarios, el manufacturero
retendra y utilizaré exclusivamente, las maquinarias y eguipos
vendidos a la Compaiia, segin contrato de venta de actives
(Véase literal (c)}.

. Cualquier reparacién superior a 10,000 de dichos activos
utilizados para la produccidén del inventario, serd asumida por la
Companiia.

. La Companriia puede inspeccionar los activos en la planta del
manufacturgro una vez el primer afio, y dos veces al afo a partir
dei segundo afo de contrato hasta su finalizacion.

Por mutuo acuerdo entre las partes de junio de 2008, la Compaiia se
encarga de la distribucion y comercializacion directa de los
inventarios producidos.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se registraron por concepto de
manufactura 1,074,940 y 4,703,052, respectivamente, que estan
incluidos en el estados de resultados adjunto como parte del costo de
ventas.

Contrato de manufactura con La Fabril S. A.-

iL.a Compariia suscribié un contrato de servicios de fabricacién con
La Fabril S. A. {fabricante)} el 31 de marzo de 2010, mediante el cual
La Fabril S. A. se compromete a la manufactura de varias
presentaciones del producto cloro. Los aspectos principales del
contrato se detallan a continuacion:

*  Elfabricante debe producir los productos para la Compania de
acuerdo a las condiciones del contrato y en conformidad con
las especificaciones del producto.

. Las especificaciones del producto pueden ser modificados por

la Compafiia, a través de una notificacion escrita al fabricante.
Este evento no dard un derecho a pago o indemnizacion a
favor del fabricante; sin embargo tal requerimiento de cambio de
especificacion debe {ener un efecto en el costo de produccién y
por lo tanto el costo total del producte debera ser ajustado.
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El fabricante sera el Gnico responsable para proporcionar sus
gastes, todos los requisitos laborales, equipos, materiales de
empaque ¥ materia prima y cualquier ofro material necesario

para la fabricacion del producto.

La Compaiiia puede proveer al fabricante de ciertos equipos de
su propiedad o de propiedad de las afiliadas de la Compariia.

El fabricante no llevara a cabo el uso de estos equipos para
fabricar sus propios productos o de terceros.

Al 31 de diciembre de 2010, se registraron por concepto de
manufactura 3,044,337 y que estan incluidos en el estado de
resultados adjunto como parte del costo de ventas.

Adicionaimente la Compaiila también suscribid un contrate de
comodato de maquinarias industriales, en calidad de Comodante y
por otro lado La Fabril 5. A. Los aspectos principales del contrato se
detallan a continuacién.

La Fabrii 8. A sola ¥ Unicamente podra usar fos equipos
entregados en comodato, para el cumplimiento del contrato de
manufactura en todos sus términos y condiciones,

La Fabril S. A. no hara ninguna modificacién o alteracién a los
equipos sin el permiso previo, expreso y escrito de la
Compafiia.

t.a Fabril S. A. se obliga de forma irrevocable a dar el debido
cuidado y mantenimiente a los equipos concedidos en
comodato, incluyendo la compra de repuestos y fa contratacidn,
si fuera el caso, de técnicos especialistas en reparaciones.

La Fabril 8. A. se ocupara del mantenimiento de los equipos
durante el plazc de vigencia del contrato de manufactura, de
conformidad con tas siguientes reglas:

a) Cualquier reparacion o reemplazo de piezas de cualquiera
de las lineas por un monto hasta 12,500 por mes sera
abonado por La Fabril 8. A
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(c)

b)  Cualquier reparacion o reemplazo de piezas de una linea
por un monto superior a 12,500 mensuales correrd por
cuenta de la Compaiiia. Por cada reparacion, La Fabril S.
A, presentara a la Compafiia un reporte de mantenimiento
y una factura por el excedente de costos de dicho
mantenimiento, este valor sera reembolsado por la
Compafia en 15 dias contados a partir de la fecha de
emision de la factura.

. La Compafiia podré inspeccionar los equipos en cualquier
momento de la duracion del presente contrato, debiendo la
Comparifa notificar a la Fabril S. A. con 5 dias habiles de
anticipacion.

Contrato compra de actives-

En diciembre de 20086, se suscribid un contrato regional entre las
subsidiarias de Clorox y las subsidiarias de Colgate Palmalive,
mediante el cual para el caso del Ecuador, Colgate Palmolive del
Ecuador S A.1.C., vende la licencia y goodwill de 1a marca AJAX.

Producto de ese acuerdo, la Compariia registrd en el afio 2007 como
parte de sus otros activos 13,063,544 y 4,500,00C por la licencia y
goodwill de la marca AJAX, respectivamente.

Adicionalmente en febrero de 2007, la Compafiia celebré un acuerdo
local con Colgate Palmolive del Ecuador S.A.LC. correspondiente a la
compra de maquinasias y equipos utilizados en la elaboracidn de los
productos de cloro (Véase literal (a)). Por dicha transaccién la
Compafia registrd 733,343 de equipos diversos en el afo 2007.

Hasta febrero de 2010, Colgate Paimolive del Ecuador S.AL.C.
manufacturd el cloro AJAX para la Compaiila, de acuerde al contrato
celebrado y se transfirigron todos los equipos, maquinarias y moldes
de conformidad con los términos y condiciones acordadas por las
partes.

La Compania ha recibido el anticipo de 420,785 por el saldo de la
compra de inventarios, materia prima y material de empaque, a la
finalizacion del contrato en febrero de 2010, dicho salde al 31 de
diciembre de 2009, se presentaha como parte de anticipos a
proveedores.
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(d) Contratos de distribucion-
En abril y mayo de 2008, la Compafiia suscribid contratos de
distribucion con Calbag S. A. y La Fabril S. A,

Mediante estos contratos Calbag S. A y La Fabril S. A. se
comprometen a actuar como distribuidores independientes y no
exclusivos de los inventarios de la Comparniia.

La duracién de estos contratos es de un afio y su renovacion es
anual,

{e) Contrato de colaterizacion-
En abril de 2008, la Compafifa celebré un acuerdo de colaterizaciéon
con International Flavors & Fragances México (IFF), a favor de Clorox
Venezuela, por medio del cual se establece:

e |a Compafiig reconocera a IFF el 50% del valor de fas facturas
que integran este acuerdo.

. El anticipo realizado por la Compania en Ecuador sera
reintegrado cuando Clorox Venezuela cancefe la totalidad de las
facturas que Ecuador canceld previamente.

. IFF reintegrara el 50% del valor de las facturas cancetadas por
Ecuador, dentro de los 5 dias laborales a partir de que Clorox
Venezuela haya cancelado la totalidad de las facturas.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compafila registra como parie de
anticipos a proveedores 311,055, por este concepto.

16. Presentacién de saldos del afio 2009

Ciertos saldos de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificados
para hacerlos comparables con fos estados financiero del afio 2010.
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