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1. INFORMACION GENERAL 

1.1 Constitución y operaciones 

La Compañía se constituyó en la ciudad de Machala,  como una sociedad anónima mediante escritura
Pública celebrada el 7 diciembre de 2006 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 2 de enero de 2007,
tiene como objeto dedicarse a la producción y comercialización de banano y caña guadua en las haciendas
arrendadas por el HOLDINGDINE S.A., permitiendo el uso de los suelos y el usufructo de los bienes que
se producen en dichas tierras. 

La producción es realizada en las haciendas Juana Fernández, Pagua, Bolívar, Brigada, Central, Herrera y
Rosario, ubicadas en la provincia El Oro por un total de 346 hectáreas. También se ha iniciado un proyecto
de siembra y reforestación de 250 hectáreas con la plantación de caña guadua la cual está en proceso de
desarrollo y se espera que genere rendimiento en períodos futuros.  Al 31 de diciembre del 2013 Y 2014, el
personal  total  de  la  Compañía  alcanza  149  y  323  empleados  respectivamente,  que  se  encuentran
distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

HDINEAGROS S.A. conforma un grupo de inversiones mantenidas por HOLDINGDINE S.A. y DINMOB
S.A., controladas hasta el 30 de noviembre de 2010, por la Dirección de Industrias del Ejército - DINE,
entidad adscrita a la Fuerza Terrestre, cada una es propietaria de un 99.90% y un 0.10% respectivamente,
estas compañías se encuentran domiciliadas en Ecuador.

Mediante resolución de Junta General de Accionistas celebrada el 14 de diciembre del 2011, se resolvió
aceptar como aportes para futuras capitalizaciones  por US$2,142,302 registrados dentro de las cuenta
patrimoniales, según la siguiente descripción:

a) por parte de la Dirección de Industrias del Ejercito – DINE, que se incorporará como accionista de
la  Compañía  una  vez  perfeccionado  jurídicamente  el  respectivo  acto,   un  aporte  en  especies
compuesto  de  las  plantaciones  de  banano  y  caña  guadua  donde  la  Compañía  actualmente
desarrolla  sus  actividades,  así  como  maquinarias  y  equipos  por  un  monto  total  de
US$2.088.347,67.   

b)  por su parte el HOLDINGDINE también efectuó aportes de plantaciones e instalaciones valuadas
en  US$32,650,   y  adicionalmente  en  el  mes  de  abril  de  2011  había  aportado  efectivo  por
US$21,304.

El accionista en la actualidad de HDINEAGROS S.A., es el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social de las
Fuerzas Armadas 100 %.

La  información contenida en estos  estados  financieros  es  responsabilidad  de la  Administración de  la
Compañía.

1.2 Aprobación de los Estados Financieros

Los  estados  financieros  por  el  año  terminado  el  31  de  diciembre  del  2014  han  sido  emitidos  con  la
autorización del Gerente General con fecha 10 de  Febrero de 2015  y  serán aprobados por la Junta
General Ordinaria de Accionistas en una fecha posterior.
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se  describen las  principales  políticas  contables   adoptadas en la preparación de estos
estados  financieros.  Estas  políticas  han  sido  aplicadas  de  manera  uniforme  a  todos  los  años  que  se
presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparación

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También  exige  a  la  Administración  que  ejerza  su  juicio  en  el  proceso  de  aplicación  de  las  políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros.  Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,  los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

A  la  fecha  de  emisión  de  estos  estados  financieros,  se  han  publicado  enmiendas,  mejoras  e
interpretaciones  a  las  normas  existentes  que  no  han  entrado  en  vigencia  y  que  la  Compañía  no  ha
adoptado  con  anticipación.  Estas  son  de  aplicación  obligatoria  en  la  presentación  de  los  estados
financieros de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:

La Administración de la Compañía basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopción de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendrá un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.
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2.2 Moneda funcional y moneda de presentación -

(a) Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los  estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario  donde opera la entidad (moneda funcional).  Los  estados financieros  se  expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares
estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por compra
de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.  Las  ganancias  y  pérdidas  por  diferencias  en  cambio  que  resulten  del  pago  de  tales
transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista  en bancos locales y del exterior. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos  financieros en las siguientes categorías:  “activos  financieros a  valor
razonable  a  través  de  ganancias  y  pérdidas”,  “préstamos  y  cuentas  por  cobrar”,  “activos  financieros
mantenidos  hasta  su  vencimiento”  y  “activos  financieros  disponibles  para  la  venta”.  Los  pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos.  La Administración determina la clasificación de sus
activos  y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.  

Al  31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía solo mantuvo activos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados  en  el  estado  de  situación  financiera  por  las  cuentas  por  cobrar  comerciales,
compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situación financiera. 
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(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el  estado de situación financiera por las obligaciones bancarias,  proveedores,
cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación  financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.  

Medición inicial -

Los activos  y  pasivos  financieros  son medidos inicialmente  a  su  valor  razonable  más cualquier  costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que  el  activo  o  pasivo  financiero  no  sea  designado  como de  “valor  razonable  a  través  de  pérdidas  y
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación: 

Medición posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar    comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90
días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

(ii) Otras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados y
otros menores. Dichos valores se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son recuperables en plazos menores a 90 días. 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. La Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría:

(i) Proveedores  y  otras  cuentas  por  pagar: Son  obligaciones  de  pago  por  bienes  o  servicios
adquiridos  de  proveedores  en  el  curso  normal  de  los  negocios.  Se  reconocen  a  su  valor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a
90 días.

(ii) Cuentas  por  pagar  a  compañías  relacionadas:  Corresponden  a  obligaciones  de  pago
principalmente  por  compras  de  inventario,  arrendamientos,  honorarios  corporativos  y
regalías,  que  son  exigibles  en  el  corto  plazo.  Se  registran  a  su  valor  nominal  que  es
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La  Compañía  evalúa  periódicamente  la  existencia  de  evidencia  objetiva  de  deterioro  de  un  activo
financiero  o  grupo  de  activos  financieros.  La  Compañía  establece  una  provisión  para  pérdidas  por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades  financieras significativas  por parte  del  deudor,  la probabilidad de que el  deudor entre en
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta  a  cobrar  se  ha  deteriorado.  Al  31  de  diciembre  del  2014  y  2013  fue  requerido  el  registro  de
provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

Si,  en un período posterior,  el  monto de  la  pérdida por  deterioro  disminuye y  dicha disminución  se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo  del activo o si
la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo  es  eliminado  cuando  las  obligaciones  de  la  Compañía  especificadas  en  el  contrato  se  han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de diseño, materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y
otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. No se incluye como parte del costo de los inventarios el
Impuesto a la Salida de Divisas, el cual, en el momento de su pago, se registra dentro del rubro Gastos
administrativos,  en  el  Estado  de  resultados  integrales;  sin  embargo,  el  efecto  de  este  asunto  no  es
significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

El  costo  de  los  inventarios  y  de  los  productos  vendidos  se  determina  usando  el  método  promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.
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2.6 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por  deterioro,  en  caso  de  producirse.  El  costo  incluye  los  desembolsos  directamente  atribuibles  a  la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la  Compañía  y  los  costos  pueden  ser  medidos  razonablemente.  Los  otros  desembolsos  posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de
los bienes y considera el valor residual de los mismos. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se
han identificado  componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas útiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Ítem Vida útil (en años)

Vehículos 3- 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación 3
Planta y equipo 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

2.7 Activos biológicos

Plantaciones de banano y caña guadua  (Valor razonable)

Con fecha 14 de Diciembre de 2011, fueron transferidas a la Compañía mediante aportes en especies las
plantaciones de banano y caña guadua que eran propiedad de la Dirección de Industrias del Ejercito -
DINE y Holdingdine, según valoración realizada por el personal técnico y especializado de la Gerencia de
Operaciones  División  Agroindustrial  del  Holdingdine  a  dichas  plantaciones,  considerando entre  otros
factores como la densidad poblacional dentro de las cuales están especificadas el número de plantas en
crecimiento y en producción, el costo por hectárea, valoradas según la ubicación de la finca/hacienda,
dado que según el sector las características del suelo son diferentes en sus nutrientes y componentes lo
que provoca que los racimos a cosechar tengan características indistintas en tamaño y peso por lo que la
producción de ciertas fincas puede ser en mayor cantidad que otras.

Las  plantaciones  al  31  de  Diciembre  de  2014,   fueron  avaluadas,  por  el  ing.  Rómulo  Cedillo,  perito
calificado por la Superintendencia de Compañías.

2.8 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos) -
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Los activos  sujetos  a  depreciación  se  someten  a  pruebas de deterioro  cuando se  producen  eventos  o
circunstancias  que  indican  que  podría  no  recuperarse  su  valor  en  libros.  Las  pérdidas  por  deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.  El  valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos), debido a que
la Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro. 

2.9 Impuesto a la renta corriente -

El gasto por impuesto a la renta del  año comprende el  impuesto a la renta corriente y el  diferido.  El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen  directamente  en  el  patrimonio.  En  este  caso  el  impuesto  también  se  reconoce  en  otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante el impuesto único
que es el 2% de las ventas. 

2.10 Beneficios a los empleados -

(a) Beneficios de corto plazo 

Se  registran  en  el  rubro  de  provisiones  del  estado  de  situación  financiera  y   corresponden
principalmente a:

(i) Vacaciones:  Se  registra el  costo correspondiente  a  las  vacaciones del  personal  sobre base
devengada.

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido
para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a
la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente,  se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
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representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.00% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el  Banco Central del Ecuador que están
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Hdineagros S.A.

2.11   Provisiones corrientes -

Las  provisiones  se  reconocen  cuando:  (i)  la  Compañía  tiene  una  obligación  presente,  ya  sea  legal  o
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Las provisiones pueden ser derivadas de, entre otros factores, regulaciones, contratos, prácticas habituales
o  compromisos  públicos  que  crean  ante  una  expectativa  válida  de  que  la  Compañía  asumirá  ciertas
responsabilidades. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce
como parte de gasto financiero en el estado de resultados integrales.

2.12 Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio en el período en 
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañía.
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2.13 Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso  normal  de  las  operaciones  de  la  Compañía.  Los  ingresos  se  muestran  netos  de  impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía (en base al  devengo),  puedan ser  medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre
los mismos.

La experiencia acumulada de la compañía ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

2.14   Arrendamientos -

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.  Todos los
demás arrendamientos se clasifican como operativos. La compañía mantiene únicamente arrendamientos
operativos por arriendo de bodega y oficinas.

2.15   Venta de bienes -

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compañía
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos  y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos
con  fiabilidad  y  es  probable  que  la  Compañía  reciba  los  beneficios  económicos  asociados  con  la
transacción.

2.16 Costos y gastos -

Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período
más cercano en el que se conocen.

2.17 Compensación de saldos y transacciones -

Como norma general  en  los  estados  financieros  no se  compensan los  activos  y  pasivos,  tampoco  los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.
Los  ingresos  y  gastos  con  origen  en  transacciones  que,  contractualmente  o  por  una  norma  legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe
neto o de realizar el  activo y proceder al  pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en
resultados.
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3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La  preparación  de  estados  financieros  requiere  que  la  Administración  realice  estimaciones  y  utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.  Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica,  cambios  en  la  industria  e  información  suministrada  por  fuentes  externas  calificadas.  Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

• El  deterioro  de  los  activos  financieros  de  la  Compañía  se  evalúa  con  base  en  las  políticas  y
lineamientos descritos en la Nota 2.8. 

• Propiedades, planta y equipos: La determinación de vidas útiles, valor residual y el deterioro de las
propiedades y equipos que se evalúan al cierre de cada año (Nota 2.6). 

• Provisiones  por  beneficios  a  los  empleados:  Las  hipótesis  empleadas  en  el  cálculo  actuarial  de
jubilación  patronal  y  desahucio,  para  lo  cual  se  utiliza  estudios  actuariales  practicados  por
profesionales independientes (Notas 2.10 y 15). 

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.16 Gestión de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos
riesgos  de  naturaleza  financiera  que  pueden  afectar  de  manera  más  o  menos  significativa  al  valor
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por el ISSFA, que
permiten  identificar  dichos  riesgos,  determinar  su  magnitud,  proponer  al  Directorio  medidas  de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Compañía, si es el caso.

4.16.1 Riesgo de crédito

El  riesgo  de  crédito  se  refiere  al  riesgo  de  que  una  de  las  partes  incumpla  con  sus  obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.  La Compañía ha adoptado una
política de únicamente involucrarse con partes solventes y  obtener  suficientes  colaterales,  cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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La  Compañía  únicamente  realiza  transacciones  con  empresas  que  cuentan  con  la  misma  o  mejor
calificación de riesgo.  

Las  cuentas  comerciales  por  cobrar  están  compuestas  por  un  número  importante  de  clientes.   La
evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar.

4.16.2 Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez.  La Junta Directiva ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar  los  requerimientos  de financiamiento a  corto,  mediano y  largo plazo  así  como la gestión de
liquidez  de  la  Compañía.  La  Administración  maneja  el  riesgo  de  liquidez  manteniendo  reservas,
facilidades  financieras  y  de  préstamo  adecuadas,  monitoreando  continuamente  los  flujos  efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos financieros
derivados de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
balance general hasta la fecha de su vencimiento.  Los pasivos financieros derivados se incluyen en el
análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2014
Menos de 1

año
Entre 1 y 2

años
Entre 2 y 5

años

Proveedores y otras cuentas por pagar 126,083      - -

Cuentas por pagar a compañías 
relacionadas

463,196      - -

Al 31 de diciembre de 2013

Proveedores y otras cuentas por pagar 184,018        - -

Cuentas por pagar a compañías 
relacionadas

535,045        - -

4.17 Riesgo de capital

La Compañía gestiona su capital para asegurarse que estará en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos
de deuda y patrimonio.

El comité de gestión de riesgo de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base semestral.
Como parte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase
de capital.  La Compañía tiene un índice de endeudamiento especificado de 20% - 25%  determinado como
la proporción de la deuda neta y el patrimonio.  El índice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 de
0.35 % representa el extremo inferior del rango especificado.
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5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:
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7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición al 31 de diciembre:

(1) Ver antigüedad de cartera al 31 de diciembre a continuación:

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:
                        

 
8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición al 31 de diciembre:

9 INVENTARIOS
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Composición al 31 de diciembre:

(1) Durante  los  años  2014  y  2013,  los  costos  de  los  inventarios  reconocidos  como  tal  fueron  de
US$399.779 y US$729,851 respectivamente.

10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de las partidas de Planta y equipo es como sigue:
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El movimiento y los saldos de Propiedad, planta y equipo se presentan a continuación:

11 ACTIVOS BIOLOGICOS

Plantaciones de banano y caña guadua  (Valor razonable)

Al  31  de  diciembre  de  2011,  se  trasfirieron  las  plantaciones  de  banano  y  caña  guadua,  que  eran  de
propiedad de DINE y Holdingdine, según valoración realizada por el personal técnico y especializado de la
Gerencia de Operaciones División Agroindustrial del Holdingdine, la cual consideró entre otros factores, la
densidad poblacional dentro de las cuales están especificadas el número de plantas en crecimiento como
en producción. Asimismo el costo por hectárea, que fue valorado según la ubicación de la finca ya que
según el sector las características del suelo son diferentes en sus nutrientes y componentes lo que provoca
que los racimos a cosechar no tengan las mismas características en tamaño y peso por lo que la producción
de unas fincas es mayor que otro.

Las  plantaciones  fueron transferidas  a  la  compañía a  su  valor  razonable  y fueron avaluadas al  31 de
diciembre de 2013 y 2014, respectivamente.  
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Detalle  de  valoración  por  haciendas  del  valor  transferido  de  activo  biológico  tanto  de  plantaciones  y
cultivos en crecimiento en desarrollo como de plantaciones y cultivos en producción:

(1) Corresponden a plantaciones de caña guadua, sembradas por la compañía durante el 2008.



HDINEAGROS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

12 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al 31 de diciembre:

(1) Ver composición de proveedores:

13 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2012 con
compañías  y  partes  relacionadas.  Se  incluye  bajo  la  denominación  de  compañías  relacionadas  a  las
entidades con accionistas comunes:

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:
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(1) Los saldos por pagar a compañías relacionadas con excepción de las transacciones financieras no 
devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave constituidos por  gerencia. La compañía no
dispone de  Directorio. El gobierno y la administración está a cargo de la Junta General de Accionistas la
cual es dirigida por el Presidente Ejecutivo.  

Los costos por remuneraciones del personal clave son: 

14 IMPUESTOS 

Impuestos por recuperar -

Composición al 31 de diciembre:

Situación fiscal -

Los años 2010 al 2014 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las Autoridades Tributarias. 
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Conciliación tributaria - contable:

La compañía para la determinación del Impuesto a la renta por  los ejercicios económicos 2013 y 2014 
Respectivamente, se acogió  a lo dispuesto en la ley de fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos
del Estado ( Reg. Oficial No. 583 publicado el 24 de noviembre del 2011), el cual agrega a continuación que
del  artículo 26 del  impuesto a la renta lo siguiente:  “articulo 27 – impuesto a la renta único para la
actividad de producción de Banano .- Los ingresos provenientes de la producción y cultivo del banano
estará sujetos al impuesto único a la renta del 2%. La base para su cálculo  los constituye el total de las
ventas brutas, y en ningún caso el precio de los productos transferidos podrá ser menor al precio fijado por
el Estado. 

La relación entre el  gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013  se
muestra a continuación:

Legislación sobre precios de transferencia -

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el año 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2013, está
orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o
del exterior), de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre
partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arms Length).

Mediante Resolución No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de
abril  del  2008, y sus reformas,  el  Servicio de Rentas Internas estableció el  alcance y el  contenido de
presentación del  Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del  Informe Integral  de Precios de
Transferencia.

En concordancia a lo señalado en el párrafo anterior, mediante Resolución No. NAC-DGERCGC13-0001,
publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas Internas estableció
que  los  sujetos  pasivos  del  Impuesto  a  la  Renta  cuyo  monto  acumulado  de  operaciones  con  partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD $6.000.000,00 deben
presentar  el  Informe  Integral  de  Precios  de  Transferencia.  El  referido  Informe  podrá  ser  solicitado
discrecionalmente  por  el  Servicio  de  Rentas  Internas  por  cualquier  monto  y  tipo  de  operación  o
transacción con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior  al  3% de sus ingresos  gravables;  ii)  No realicen operaciones  con paraísos
fiscales o regímenes fiscales preferentes;  y iii)  No mantengan suscrito con el  estado contratos para la
exploración y explotación de recursos no renovables.  Sin embargo,  deben presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta.
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El Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno señala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente
a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes  Relacionadas e  Informe Integral  de  Precios  de Transferencia,  en un plazo no
mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta;
y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrá ser sancionada por la
Administración Tributaria con multa de hasta USD$ 15,000,00.

Conforme el análisis de lo expuesto en los párrafos anteriores establecidos por LRTI, Hdineagros S.A. al 31
de diciembre del 2013 y 2014, no ha registrado operaciones con partes relacionadas que  superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compañía no estaría obligada a la presentación del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

15 PROVISIONES

Composición y movimiento:

(1) Ver Nota 16.
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16 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El  saldo  de  la  provisión  para  jubilación  patronal  y  desahucio  al  31  de  diciembre  del  2014  y  2013,
corresponde  al  100%  del  valor  actual  de  la  reserva  matemática  calculada  actuarialmente  por  un
profesional  independiente  para todos los  trabajadores,  que a  dichas  fechas  se  encontraban prestando
servicios para la Compañía.

El  saldo  de  la  provisión  para  jubilación  patronal  y  desahucio  al  31  de  diciembre  del  2014  y  2013,
corresponde  al  100%  del  valor  actual  de  la  reserva  matemática  calculada  actuarialmente  por  un
profesional  independiente  para todos los  trabajadores,  que a  dichas  fechas  se  encontraban prestando
servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(1) Corresponden a  las Tablas  de mortalidad publicadas  por el  Instituto  Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002. 

17 CAPITAL SOCIAL 

El  capital  suscrito  y  pagado  de  la  Compañía  al  31  de  diciembre  del  2014 y  2013  comprende  10,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$1.00 cada una. Las acciones de la Compañía no presentan
restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compañía no cotiza sus acciones en
la bolsa de valores.

18 RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal -

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.  La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero  puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiación de la reserva de las utilidades del año 2014 será efectuada en el
año 2015, previa la respectiva aprobación por parte de la Junta General de Accionistas.
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Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo  las  disposiciones  normativas  aplicables,  las  utilidades  son  distribuidas  o  destinadas  a
reservas,  mientras  que las  pérdidas  se  mantienen  en  Resultados  acumulados  o  se  compensan con  la
Reserva legal,  Reserva de capital  u  otras  reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
accionistas.

19 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
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20 OTROS GASTOS,  NETO

Composición al 31 de diciembre:

21 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no mantiene demandas en
contra, no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado cuantías por posibles
obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.
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22 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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