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Informe de Comisario Acumulsdo a Dicdembre 2006 (HDINEAGROS 5.A.)

Quits, 11 de Maye de 2017

Sefares
MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE HDINEAGROS S A,

Presente -

En cumplimienta con los Arts. 234 v 231 de |la Ley de Companias. la designacian
de Comizano Principal segdn oficic ISSFA-UCGIRV-2016-2T9-0OF del 16 de mayo
de 2016 y de la resclucion de la Junta General de Accionistas de sesion del 25 de
abril de 2015, he revisado el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de
2016, el Estado de Resultados, v el Egtado de Flujo de Efectivo de HDINEAGROS
S A, por el periodo terminado en esa fecha.

La revision del Comisario fue efecluada y practicada para obtener certeza
razonable, no absoluta, a fin de determinar si los estados financieros no contienen
errores importantes o de caracter significativo. Revision que incluye un examen,
sobre la base de muestreo y prusbas selectivas gue sustente los importes e
informacidn contenida en los estados financleros.

En mi caliidad de Comisaro Principal de HDINEAGROS SA cimpleme
informarles lo siguiente:

1. INFORMACION GENERAL

HDINEAGROS S.A. es una empresa que se dedica a la explotacon en todos
los ordenes, de manera directa o por administradion de actividades aaricolfas,
agroindustriales, pecuarias, madereras, forestales y conexas.

Su produccidn principal s banana, para lo cual e realiza la siembra y cosecha
en haciendas gque se encuentran en terrenos propiedad del DINE: Bolivar,
Brigada, Central, La Herrera, Juana Femandez, Pagua, la hadends
denominada Rio Siete se encuentra actualiments con cultiva de bambl, Los
terrencs de la hacienda La Rosario san propiedad del HOLDINGDINE.

II. INFORME DE COMISARID

1.- Cumplimiento de requerimientos legales y regulatorios

Las cifras presentadas en los Estados Financleros concuardan con los 5aldos en
los libros de contabilidad de la empresa. Los Estados Financieros de
HDINEAGROS S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financera (NIIF's)

5e ha dado seguimiento a las rescluciones adoptadas por la Junta de la sesicn
del 25 de abril de 2016, en partlcular a la gue se refiere a Iz actividad de Iz
compafiia, consideranda la actual situacion:

4 Irg 1 LgilermaGarsa A, (Wt [15-May ”i;



Infarmea de Comizario Acumulads a Diciombre 2016 (HINNEAGROS 5.4.)

Resoluciones de la Junta de sesidn del 25 de Abril de 2016

- "..] aprobar iz disoluclin anticipadz y voluntaria y fa liquidecidn de fa
COMmPainia, mﬁmmamﬂrmmﬁhtq
wmyﬂmwfmﬂmﬁww
Principal y Liguidadior Suplente, se realizard en los priximos dias.”

A la fecha no se ha redbido informacidn relacionada al cumplimiento de esta
resolucion. Cabe sefialar que en la Superintendencia de Compaiias el estado
de la empresa se mantiene como ACTIVA.

En lo que e5 materia de mi competencia, los resultados de las pruebas
efectuadas revelan situaciones que se consideran inconformidades con respecto
al registro de los valores otorgados como "crédite” par HOLDINGDINE S A., por
parte de la administracian, mientras que las resoluciones de la Junta en relacidn
al Inicio del proceso de liquidacidn de la compafiia no se ha dado cumplimiento,

Procedimientos de Control Interno.

La Administracién de la compafiia ha realizado un seguimiento permanente
basado en fundamentas de control internc relacionados con la preparacian de 13
informacién financiera de cada una de las dreas v cada una de las cuentas que
conforman los Estados Financems de HDINEAGROS S.A.

La Administracidn de |la compafia es la responsable de establecer y mantener un
control Internc efective relacionado con la preparacion de la informacion
financiera.

Los procedimientos de control intemo se resumen en argueos periddicos de |as
cuentas de efectivo y equivalentes, asi coma también confirmacionas de saldos y
movimientos bancarios,

Situacion Actual de la Empresa

Como consecuencia de la entrega de las hadendas, la compafia no genera
ingresos ordinarios desde &l mes de junio de 2016.

A la fecha se han realizado las siguiantes acciones (informado por el Gerente
General a junio 2016):

¥ Legalizacion ante un notario de los compromisos de pago por los activos
bioldgicos y activos fijos con las Asodaciones La Guayas, Chaguana y
Pagua por un monto total de USD, 1'172.424.

¥ Se encuentra en proceso de negociacidn la firma del Convenio de Pago
con la Asociacidn la Sabana por un valor de USD 163.256.

ing. . Guillarma Garzdn £, Mec 1M ap 18



informe de Comisario Acumulade a Diciembre 2016 (HDINEAGROS 5.A.)

v Se han realizado gestiches de cobro hacia la compafila AGROABAC, sin
resultados positivos, que incumphc con el pago de las cajas que se
entrogaron para su exporacion.

En informes presentados por la administracidn de 3 compafifa en mayo y junio de
2016, resaltan problemas de liquidez que estan afrontando en el presente afio.

En septiembre de 2017, mediante informe del Comisaric se comunica a la Junta
General de Accionista sobre el hecho relevante del 2016 en relacitn al resultado de
las aclividades que han realizado en conjunio las empresas HDINEAGROS S.A vy
HOLDINGDINE Corporacion Industrial v Comercial En Liguidacion en cumplimiento
de las resoluciones de las acias de Junta General Universal Extraordinaria del 15 v
14 de septiembre de 2016 respectivamente. respecto del pago de liquidaciones
laborales de los ex trabajadores de la compafia HDINEAGROS S.A., del cual s=
gdesprenden las siguisntes conclusiones;

« El otorgamiento del crédito por un valor de USD 440.904,08 hecia
HDINEAGROS 5S4 por parte de HOLDINGDINE S.A., no considerd la
situacion legal v operativa de ambas empresas, entre otros aspectos, no
g& tomaron medidas para "garantizar” |a recuperacion de estos valares,

» Los principales actores identificados para 1a ejecucian de la disposicidn de
las Juntas General de Accionistas de las compafias HOLDINGDINE Y

HCHMEAGROS 5.4, 32 detallan a comtinuacion:
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Informe de Comisario Acumulado a Diclembre 2006 (HDINEAGROS 5.4

lakaral Negackcian
Asesor v representance
legal de HOIMEASRCZE
il s procosos
juridicos laboralos

Mo se realizo ningun proceso de seleccion v evaluacion para la
contratacion de la compafiia MORA WVALLEJO ¥ COMPARIA,
CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES ClALTDA

Exisiia una wvinculacian directa de la compania MORA VALLEJD Y
COMPANIA, CONSULTORES GERENCIALES ¥ AUDITORES ClA.LTDA.
con la empresa HOLDINGDINE, |z coal otorgd y  administro
financieramente [os recursos otorgadas hacia la emprasa HDINEAGROS,
expresada bajo relacicn cantractual, siendo a la fecha del cumplimisnto de
la disposicion de la Junta General de Accionista, su  Adminisirador
Financiers y Legal.

Existia una vinculacian directa entre |las pares que administraban los
pagos para la prestadora de servicios de asesarla financiera laboral v la
empresa que proveyo estos servicios. siendo la compania MORA
VALLEJOD Y COMPANIA, CONSULTORES GERENCIALES Y
AUDITORES CIA LTDA, a través de su representante el sefor Omar Mora
Vallejo, quien desempefic ambos roles, pudiende haber existido un
conflicto de interesas.

La negociacion realizada can log ex - trabajadores por parte de la
compania MORA  VALLEJC Y COMPANIA, CONSULTORES
GERENCIALES ¥ AUDTORES CIALTDA. en representacion de
HOIMEAGROS S04, evitaron un  perjuigic  econdmico  para su
representada, por un valer de USD 5,358 445 59,

La compafia MORA VALLEJO ¥ COMPANIA, CONSULTORES
GERENCIALES ¥ AUDITORES CIALTDA. presentaba informes de su
Asesarla Financiera Labaral tanto al Garente General de HDINEAGROS
como a3l Liguidador de HOLODINGEIME S.A,, estandoc ambas partes en
conccimisnto de las gestionas realizadas.

La eompafla MORA WALLEND ¥ COMPANIA, CONSULTORES
GERENCIALES ¥ AUDITORES CIALTEA. incluia sus informes de
Asesaria Financiera Laboral prestads a HDINEAGROS en su infame
como Administrador Financiera v Legal del HOLDINGDINE, los cuales
fueron presentados an Junta General de Accionista de HOLDINGDINE,
abservandaose que no existic una diferenciacion en los sarvicios prestados
a ambas compafias, sin embargo, se cobraron valores distintos a las
mismas por parte de la compafia MORA VALLEJD ¥ COMPANIA,
CONSULTORES GERENCIALES ¥ AUDITORES CiA LTDA,

A 13 fecha del presentes informe, a la compania MOBRS VALLESD Y
COMPANIA, CONSULTORES GEREMNCIALES ¥ AUDITORES ClA.LTDA.
s2 e cancelo el total de sus honararios por la Asesoria Financiera Lakoral
prastada a HDINEAGREOS S.A. sin embargo, conferme informes
presentados extemporaneamente por &l Gerente General Ing. Huge
Cabezas, los servicios no han sido completados por la emprasa
prestadora del servicia, tanta a nivel operative como administrative.

Los walores cancelades hacia la compania MORA VALLEJD Y
COMPANIA, CONSULTORES GEREMCIALES ¥ AUDITORES CIA LTDA.

I JGedlermo Zazer 5. Mss 111-Mae- 28]
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Informe de Comisario Acumuladeo a Diciembre 2016 (HDINCAGROS 5.4,

por parte del HOLDINGDINE en su calidad de administrador financiero de
los recursos de HDINEAGROS S5A., ascenden a un wvalor de USD
122 34537 mientras que el valor que consta en ¢l contrato respactivo se
debic haber cancelado USD 120460 64, existiendo une diferencia deo
USD 1.884.73, lo que representz un perjuicio para HDINEAGROS S.A
como contratanie,

*» Al ne contar con balances cerrados y auditedos por parte de
HDINEAGROS S.A., como Comisario de la compafia me abstengo de
realizar una revision y emilir observaciones del registro contable del
proceso evisado en el presente informe.

4,- Analisis de los Resuftados Financieros

La Administracidn de HDINEAGROS 5.A. es respansable de la preparacion de los
estados finandercs de acuerdo con (as Mormas Internacionales de Informacian
Financiera y del Contral Interno necesario para garantizar que los balances estén
libres de distorsionas significativas.

En términocs generales:

En cuanto a los resultados, a diciembre de 2016 la compafiia dejd de producir
como resultado de la entrega de las haciendas realizadas durante el 2015 y en
enero de 2016, En relacion a los costos al no existlr operaciones se contrajeron
en -95,14%, obteniéndose una reduccidn en la Utilidad Bruta de -90.09% an
comparacion al periodo anterior en el cual la compafia mantenia sus actividades,

En &l mangjo de los gastes, 1a falta de operaciones de la compafiia inciden en la
reduccion de -93.13% en los gastos de ventas, sin embargo en refacion a los
gastos de administracidn |a reduccian es del -38.96%, considerando gue durante
el afia 1a empresa ha tenido que incurrir en gastos relacionados al cese de
actividades v reqularizacion de la compafia en temas laborales.

Se resalta gue en el informe de auditoria exterma no se observan notas
aclaratorias u observaciones al regisbo de las operaciones relacionadas al
cumplimiento de las resoluciones de las acias de Junta General Universal
Extraordinaria del 15 y 14 de septiembre de 2016 respectivaments, respecto del
pago de liquidaciones laborales de los ex trahapadores de la compafia
HDINEAGROS S.A ., con o cual, los Estados Financieros por HODINEAGROS S.A.
no reflejan en su otalidad el registro de estos valores,

‘@ Ing. Lauileosag Gasehn KL s L2 1-May=10
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Infarme de Comisario Acumulado a Diclembre 2016 (HDINEAGROS 5.4.)

4.1 Estado de Resultados

Estado de Recultados { Comparativa)

TR AT EA G e dala ey |:r.'|'=|:|r.h|||‘1||1!l'|l-u|

Cuadro Ho.1

] £ :.!'.'-.'.w.f‘ﬂ_ k| ; .Im: 134 (A

| Hwaday 3EET.ELL IR L] 251,297 100 50H
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En el mes de enero se registraron ventas de banano y cujes, mientras que en los
meses posteriores, se reqgistraron leves ventas de liquidacian y en 105 meses de
junig a diciambre ya no se registran ventas,

La entrega de las haciendas durante & 2015 v de La Guayas y Rio Siete an enero
de 2016, afectaran los ingresos operativos de la compafiia cayvendo sus ventas en
-33.65% en comparacion al 2015 pasando de USD 3957.512 a USD 251.297 al
cierre del 2015.

Bl Costo de Ventas mantiene el mismo comportamiento de las ventas, alcanzando
una reduccion de -95.14% en comparacion a diciembre 2015, pasando de USD
2'787,378 obtenido al cierre de 2015 a USD 135.395 al cierre de 2016, El Gasto
de Venta obtuvo una reduccion de -93.13%, pasando de USD 156.395 en
diciernbre de 2015 a USD 10.748 e=n diciemnbre de 2016, mantenienda una
participacion del 4.28% sobre las ventas similar al 3.95% alcanzado en el 2015.

Mientras que el Gasto de Administracidn se redujo en -38.96%, pasando de USD
369.861 en didemore de 2015 a USD 225.767 obtenido a diciembre de 2016.
Este rubro pasé de una participacidn sobre las ventas del 9.35% en 2015 al
89.94% en 2016, principalmente por los gastos Incurridos en Gastos de Personal
por Bonificackin por tiempo de trabajo, en relacion a la banificacion cancelada
acordada con los ex-trabajadores por un monto de USD 79.257.10. Esta gestidn
fue realizada por parte de la compafia MORA VALLEJD Y COMPARIA
CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES CIALTDA., en cumplimiento
del confrato suscrito con fecha 9 de septiembre de 2016, sin embargo en s
informes presentados por & prestador del serviclo se informa que el valor
Bonificacion voluntaria imputable a cualguier reclamacién futura, negociada con

g JARIErP Tafadn B M |11 Wiy La)



Informe de Comisario Acumulado a Diciembre 2016 [HDINEAGROS 5.4,

los ex-trabajadores fue por USD B84.819.76, existiendo una diferencia de USD
5.562.66 cn relacian a los reqistros contables revisados.

El senor Gerentc de HDINEAGROS SA. Ing. Hugo Caberas, manifestd su
inconformidad de Ios servicios brindados por dicha compafiia, los cuales a su
criterio no han sido completados por la empresa prestadora del servicig, tanto a
nivel pperativo como administrativo, esto derivd en que HDINEAGROS 5.A. no
cuente con toda Ia documentacion de soporte para conciliar y registrar
en su totalidad los valores pagados a sus ex-trabajadores.

Adicionalmente en el rubro de Gastos de Administracidn se registran USD
45.692.13 por conceptos de Auditorias USD 15.187.20 v Gastos Legales USD
30.504.93 respectivamente, sin embargo, el valor cancelado a la compafiia
MORA VALLEIO ¥ COMPANIA, CONSULTORES GEREMNCIALES Y
AUDITORES CIALTDA por conceptos de Gestiones de logistica USD 22 800 y
Asesoria por gestiones de negociacion financiera USD 99.545.37, sumarnizando
un vaicr por USD 122 34537, los cuales no se ven reflejados en su toialidad en
los registros contables de HDINEAGROS.

La Utilidad Bruts s& cantrajo fuertemente en -90.09%, al mantenerse un nivel
alto de Gastos de Administracion coma consecuencia de los gastos incurridos en
la regularizacion con los ex-trabajores, se obtiens una Pérdida Operacional de
USD 120.613, en comparacion a la Utllidad Operacional de USD 643.878
registrado en 2015.

La empresa registrd otros ingresos na gperacionales por un valor de USD
221.867.16, derivados de: USD 150.850.7 por JUBILACION PATRONAL NO
REALIZADA, USD 20.663.74 por DIFERENCIA EN LIQUIDACION DE CAJAS y USD
50.382.72 por OTROS INGRESOS, los cuales se encuentran bajo el rubro Otros
ingresos y gastos, neto, neteandose con gasios no gperacionales prindpalmente
por I provision de cuentas incobrabiles por USD 408.915.07.

E! incremento en la provision de Cuentas incobrables por efecto del "cambin” de
la diferencia del precio de la caja del banano entre & precio spot y el precio
oficial, mantuve un fuere crecimiento durante todo el ano, pasando de una
provigion del 22.76% obtenido en diciembre de 2015 hasta 501.94% a diciembre
2015, por la contraccian en las ventas originada del cese de actividades.
representandd wn crecimiente anual del 140%, en valores nominales fue un
incremento de USD 360.461 en &l periodo en revisidn, cerrando 2! afio con un
saldo de USD 1.261.358.

IrE, LHile e Gaar 3, M| L1-Wsp- 1)



mforme de Comisaro Scumuelade a Digdembra 2016 {HDINEAGROS 5.A.]

Cuadra Mo, 2
Baldo Provision Cuentas Incobrables

Wentas

Saldo Provisidn Cxas. ncobrables
|ProvisidnsvViertas (%)

A Provisidn (M)

A Provisidn (USD)

La compafiia al cierre de 2016 registra una Perdida Neta de USD 318.331 en
comparacién a diciembre de 2015 en e cual se obtuvo una ganancia de USD
58.138, refleidndose el cese de achvidades de la compaiia. El valor de la
utilidad neta indicado es el que se ha presentado ante los organismos de control,
sin embargo, por un tema de concllizcidn tributara la pérdida neta final asciende
a Ush 326.872.01.

4.2 Estado de Situacion Financiera

Cuadra No.3
Estadao de Sibuacién Financiara {Comparativo)

|Expresades en ddlares estadaunidenses|

Active

Agtve Corrlents SR 218 | 28a7TS 1410222 | 47.88% 43 7%
Actve Mo Corriente 2440 849 | T1.33% 1548901 | 57 34% 36 54%
TOTAL ACTIVO 3,422 057 2,955 123 1 1.53%
Fasiva

Fasiva Carrene 1,013,227 | 85.57% 3208 788 | 100.00% 216.65%
Pasiva Na Comiente 170851 | 12 43% - o0 =100 L%
TOTAL PASIVO . 1,184,198 | 34 60% 3,708,738 | 108.44%: 170.87%
Patrimaonio 2,237 269 | 65.40% -249.664 | -B.44% 111.18%

Entre lo mas relevante cabe sefialar o siguiente:

La composicion del adivo de la empresa finslizd a diciembre 2016 con un
47.66% en activo comiente y un 52.34% en activo no comiente (fijo),
modificandose la estructura obtenida en diciembre 2015 que fue del 28.67% en
activo comiente y 71.33% en activo no comente (fijo), como efecto dal registro
de los valores pendientes de ocobro derivado de la entrega de haciendas, los
cuales se registraron en la cuenta Ofros adfivos, pasando de USD 482.211.96 en
2015 a USD 1'403.684.35 en 2016.

1 g Lbwllerme et 5, Me2 | 11-Mey L8]



Informie de Comisario Anrumuledo a Didembre 2016 [HDINEAGROS S.A.)

Cuadro No.4
Estructura Activo Corriente y Active No Corrignte

Activo Corriente 2B.6TH AT EEH
Activa No Corriente £1.33% 52.34%

En lineas generales el Activo de la empresa obtuvo una contraccion a diciembre
de 2016 del -13.53%, principalmente por la reduccldn del Activo no Corriente.,

El Active Corriente tuvo un fuerte incremento de 43,72%, este incremento @ da
principalmenta por el crecmiento en la cuenta Otros Activos en 191% por el
registro de otras cuentas por cobrar por USD 961.027.12 derivada de la entrega
de haclendas a las asociaciones, mientras que 1as cuentas de Inventario vy
Efectivo y aquivalentes de sfactive se contrajeron en -100%, la cuenta deudores

comercigles se contrajo en -100% por efecto de un aumento en [as provisiones
de cyeni@as incobrables.

El Activo Mo Cordents se contrajo en -36.54%, derivado de la entrega de
naciendas y actives fijos {equipos, herramientas, enseres y muebles) a las
asociaciones, las cuentas Propiedades, Planta v Eguipo y Actives Bicldgicos se
redujeron en -96 46% v -28.74 respectivamente,

Cuadra No.5
Evolucidn Activo Corriente y Activo Mo Corriente

Activo Corrlenie 981,218 1,410,122
4 Arwial (%) [ £2.98% 43.72%
Artiva Ma Comients 1,440 845 1548 901
I Anual 5] 12 74% 35.54%
Total Acthve 3,422 D67 295,123
A Arnual (%) D.67% -13.53%

La composicion del Pasivo de la empresa finalizd a diciembre 2016 can un 100%
en pasivo corriente diferente a fa estructura obtenida en diciembre 2015 que fue
ded 85.57% en pasivo corrente y 14.43% en pasivo no comriente, por efecto de fa
reclasificacion de |a cuenta patrimonial de aportes de futuras capitalizaciones.

Cuadrz No.6
Estructura Pasivo Corrienta y Pasivoe No Corriente

F’asivu Corriznte
|Pasiva No Corriente | 14,43% (.00,
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Infarme de Comisario &comulade 3 Diclembre 2018 (HDINEAGRDS 5.4 )

Los pasivos de la empresa tuvieron un fuerte incremento del 170.979%,
principalmente por el ¢recimiontn de! Pasivo Comicnte, derivado principalmente
por la reclasificacion de aportes de futuras capitalizaciones {patrimonio) por un
valor de USD 2°160.661.12, dando cumplimiento a observacion realizada por los
Auditores Extemos,

Cuadre Na.7
Evolucion Pasiva Corriente ¥ Pasivo Ne Comiente

Pasivo Corriente 1,013,347 1,208 788

A Araal (%) 40.27% 116.65%
Pasivo Mo Corrfente 170851

A dnual [Hi 4.30% = LGS
Tatal Pashia 1,184,154 1,208,788

4 Anual (%) 3362% 170.97%

No se gbserva un registro por la totalidad del "crédito” olorgado por parte de
HOLDINGDINE 5.A. a HDINEAGROS S.A., resuelto en Junta General Universal
Exiraordinana del 15 y 14 de septiembre de 2016 respectivamente, por un valor
de USD 440004 08. para el page de liquidaciones laborales de los ex
trabajadores de la compafila HDINEAGROS 5 A, Este monte cubria el pago de
las liquidaciones a los extrabajadores v los honorarios del proveedor por las
gestiones legales y operativas a ser realizadas.

Se observa que se registra parcialmente como deuda a HOLDIGINDINE un valor
de USD 11.400 comespondients al pago de una factura a3 la compafila MORA
VALLEJOQ Y COMPANIA, CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES.
quedando pendiente de registro del “creditc” otorgade, un valor de USD
429 504.08.

El pago a los ex - frabajadores por concepto de liquidaciones se lo realizd contra
lag pravisiones realizadas hasta el mes de junio de 2016 por USD 232.824.40 v
par gontingsntes relacionados a la bonificacion peor USD 79.257 10, Cabe
sefialar que estos valores difieren de Io manifestado en el informe de gestidn de
la comparfiia MORA VALLEJO ¥ COMPANIA, CONSULTORES GERENCIALES
Y AUDITORES, en la cual se indica que los resultados de la negociacion fueron
por un monto de USD 320 443.41, detallados de la siguiente manera:

- Derechos laborales adquiridos "normales” por liquidacion de fuerza
mayor: USD 231.063.64

- Borificacion voluntaria Imputable a cualquier reclamacian futura: USD
84.819.76

- Honorario profesional Abg. Tomds Goémez (representante ex -
trabajadores): USD 2.280.00

- Bonificacion Adicional: USD 2.280.00

Tt 3L (lerme Sarsie A, Mg | LL-Mave2d)
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Cuadrs No.8
Cotejamiento Pagos a Ex-Trabajadores

Derechos laborales adguiridos 232,624.40
Bonificacienvalunlaria BLR19, 70 78,257.10
Hanorarios profesienalas 2.280.00 -
Bonificacion adicianal 2,280.00 | =

Cabe sefialar que la Gerencia General manifiesta que los registros contables se
rezlizan en base a la documentacidn de soporte que fue entregada por parte del
proveedor del servicio MORA VALLEJQ ¥ COMPANIA, CONSULTORES
GERENCIALES Y AUDITORES, los cuales no fueron entregados en su totalidad,
conforme oficio remitido por la Gerencia General hacia el Liguidador del
HOLDINGDINE & A. Adicicnalments, al ser HOLDINGDINE 3 A, el gestor de los
pagos realizados a los ex-rabajores asl como al proveador de los servicios
prestados, los documentos de soporie de los valores cancelados deben estar en
su totalidad con dicha compafifa. y debieron haber side concilisdes con
HDINEAGROS 8.A.

HDINEAGROS S.A, procedid a registrar la "deuda" contraida con HOLDINGDINE
S.A. por USD 440,904,08 como concepto de anticipo a remanente al acclonista,
por ks pagos 2 los ex-trabajadores y al proveedor de los servicios, acorde al
cuadro adjunto, sin embargo se observa gue estan pendiente de registro USD
117.322.58, camo consecuencia de ng tener toda la documentacion de soporte,
acorde a lo sefialado por B administracion de HDINEAGROS S A.:

Cuadro N6.9
Cotejamiento Registro Egresos Prastamo Otorgado HDINEAGROS S.A

2112050203 31218150

2122010201

HOLOING QINE 1140000

TOTAL REGISTSO HOINEASSOS 4 323538150
TIATAL PRESTANG OTARGADS 44590408

El Patrimonio a diciembre de 2016 pasa a ser negativo por un monta de USD -
249.664.15 en relacion a diciembre de 2015 en el cual el patrimonio presentaba
un valor de USD 2.237 868.98, como consecuencia de la reclasificacion de fa
guenta aporte para futuras capitalizacicnes per un valor de USD 2'160.661.12 por
observacion de los Auditores Externos. Cabe recalcar que esios aportes fueron
entrenados en activos biologicos v activos fijos a2 la Empresa. Sin embargo, al
clerre del ejercicio econdmico de 2016 no se observa una resolucidn par parte de
la Junta General de Accionista en 13 cual se resuelve esta reclasificacion.

I y Imje Jubes o Gargde 8. fas 111 Mey-18)
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& diclembre de 2016 la financlacian de los activos de la empresa ha modificado
SuU estructura en comparacion a diciembre 2015 va o que |68 mismos se
encuentran financiadas en mas del 100% por los pasivos de la empresa, os decir,
con la recuperacian de los valores provonientes de los activos de |la compaftiia no
ge logra cubrr las ohligaciones con terceros v accionistas.

Al anallzar lgs resultades acumulados de la compafiia, se concluve gue la
empresa ingresa en ung causal de liguidacion al superar las perdidas el 50% del
capital social mas las reservas, conforme lo indicado en el AML.198 de la Ley de
Campanias.
Cuadro No.10
Indices/Indicadores Financleras

B, @ o [ alor 9|
Capital sacial + Reservas | 100 000
Perdidasacumuladas (263.733.90)

v FerdidasfCapital Social + Resarvas ZERT. 4%

"Art, 198.- Cuando las perdidas alcancen al cincuenta por ciento o mas del capital
suscrite v el total de las reservas, la compafiia se pondrd necesariamente en
liquidacian, =i los accionistas no praceden a reintegraro o a limitar el fondo social
al capital existente, siempre que &ste baste para conseguir el objeto de la
compania.”

4.3 Principales Indicadores Financieros

Considerando |3 actual situacion de la compafia, los indicadores de
HDINEAGROS 5.A. a diciembre de 2016 relacionados 3 resultados reflejan el cese
de operaciones. El ROE a diciembre del 2016 ng es calculahle cansiderando que
existen resultados negativos ¥ que el patrimonio pasd a ser negative, a diciembre
del 2015 el ROE fue del 2.60%, reflejando asi la situacion legal de la empresa,
mientras que al ROL (Rentabilidad sechre inversion o activas) fus del -10.76%
mientras que en &l mismo pericda del 2015 cste indice fue dal 1.70%.

El indice de endeudamiento no es calculable, considerando que la empresa dejo
de financiar sus activos con patdmanio, por efecta de la reclasificaciin de
cuentas,

1 Irg. Lizaillzerma Garzon f ksl 1 iday-18)
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Cuadre No.11
Indices/Indicadores Financieros

ROE 13.68% 2 80%

ROH 10225 1.70% -1:14% A0, 76%
m;m . 14.10% 2877%| t13z28%

Margen Operacionsl 1841% 182™% 15 00% 48 00%
Margen Score Vertss 17.83% 147% 13 14% A28.67%
|Liquidaz 118 g.ar 2343 L4
Brueha dcion 1.08 196 .48 144
Enceudamanto 3343%)  52.A2%|  TOSE.79%

Se observa una fuerte deterioro en el indice de liquidez ubicandose en 0.44 a
diciembre de 2016, mermande asi 3 capacidad de la compafiia para afrontar sus
obligaciones con terceros, encontrandose un resultado similar al realizar 2

Considerando gue la actividad prindipal de la empresa ha sido suspendida como
consecuencia de 1 entrega de haciendas, los indicadores/indicss relacionados a
resultados no permiten el analisis sobre la gestidn de 13 compariia, es necesario
definir un plan de lquidacidn y en base al misme evaluar la gestion.

Se presenta la evolucidn de los indice de la compafia de los ditimos 5 afias, con
la finalidad de evidenciar el deteriaro de los mismos como consecuencia de la
entrega de haciendas y cese definitivo de actividades.

Cuadro Mo.l2
Evolugdon Indleas/Indicedores Financieros

A045%

19.26%

0,78 i
RO . 555, T A% B 80% 1,704, -10.78%
E;?;'gﬁ:;c'nna' 14 Bt 15.80%; 18 55% SE FT,
Margan Operacians! B 78% 13.92%, 10083 18.27% 458 00
Margen Schre Yertas 0 48%, G 7E% B.05% 1d7%| -1 8T%
Liguidezr C.30 857 0.83 | o7 344
Proeka soida 435 J7 | a.78 L9 J a4
Endeudamiento | 38 73% 37.53%)| 38.27% 52 52%
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5. RECOMENDACIONES
A la Junta General:

1. Salicitar a la Gerencia General realice |as aclaraciones necesarias en relacion a
los regisiros contables y diferencias detectadas en el presente informe, con I3
finalidad de que los Estados Finanderos refiejen los valores cormespondientes
al hecho relevante del periado.

2. Considerar disponer la liguidacidn de la empresa, en base el At 198 de la Ley
de Compaiiias y nombrar al liguidador de la misma.

A la Gerencia General:

3. Canclliar con HOLDINGDINE S.A. los valores correspondientss al "préstama”
otorgado en cumplimienio de las resoluciones de las actas de Junta General
Unwersal Extracrdinaria del 15 ¥ 14 de septiembre de 2016 respectivaments,
respecto del pago de liguidacicnes laborales de los ex trabajadores de la
compania HOINEAGROS 5.A

4. Realizar las gestiones necesarfas para dar de baja las Cuentas incobrables por
efecto del "cambio” de la diferencia del precio de |z caja del banano antre el
precio spot y el precio oficial por un valor de USD 1.281.358, considerando
que estos valores se encuentran provisionados en su tolalidad y por ka actual
situacion de la compania.

6. OPINION

Con el anafisis realizado a los estados financieros de la compafia, se han
detectado diferancias e inconformidades en los registros contables, por tal
motivo, en calidad de Comisario me abstengo de emilir una opinidn sobre los
@stados financieras expuestos por la Compafiia.

Con las recomendaciones reslizadas. expresadas en los diferentes puntos de
este documento, en mi Opinion, &8 espera orentar a gue la compahiz inicie su
proceso de figuidacidn y se optimice los resultados en la recuparacién de los
valores por cancepto de la entrega de las haclendss en los férminos mas
beneficiosos para el ISSFA en calidad de Accionista y de terceros involucrados
&n el mismo.
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Ing. 4. Guillermo Garzén R.. Msc
COMISARIO PRINCIPAL
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5. RECOMENDACIONES
A la Junta General;

1. Solicitar a la Gerencla General realice las aclaraclones necesarias en relacion a
los registros contables y diferencias detectadas en el presente informe, con |a
finalidad de que los Estados Financieros refiejen los valores cormespondientes
al hecho relevante del perioda.

2. Considerar dispaner la liguidacidn de la empresa, en base el Art.198 de |a Ley
de Compafiias y nombrar al liquidadar de la misma.

A la Gerencia General:

3. Condliar con HOLDINGDINE S.A. los valores correspondientes al "préstamo”
gtorgado en cumplimienta de |as resolucionas de las actas de Junta Genearal
Universal Extraordinaria del 15 y 14 de septiembre d= 2016 respectivamente,
respecto del pago de liguidaciones laborales de los ex trabajadores de |a
compafia HDINEAGROS S.A,

4, Realizar las gestiones necesarias para dar de baja las Cuentas incabrables por
efecto del "cambia” de |a diferancia del precio de la caja del banano entre el
precic spot ¥ el precio oficial por un valor de USD 1.281.358, considerando
que =sios valores s& encuentran provisionados en su totalidad v por la actual
situacion de la compafiia.

6. OPINION

Con & analisis realizado 2 los estados finarcieras de la compadia, se han
detectado diferencias e inconformidades en los régistros contsbles, por tal
maotivo, en calidad de Comisario me abstengo de emitir una apinidén sobre los
eslados financieros expuésios por la Compania.

Can las recomendaciones realizadas, expresadas en los diferentes puntos de
este documanto, en mi opinién, s& espara orientar a que la compania inicie su
procesa de liquidacion y se oplimice los resultzdos en la recuperacian de los
valores por concepto de la entrega de les haciendas en los términos mas
beneficiosos para el ISSFA en calldad de Accionista y de terceros involucrados
en al mismo.

Ing. J. Guillermo Garzén R, Msc
COMISARIO PRINCIPAL
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ANEXO [: ESTADOS FINANCIEROS CON CORTE
AL 31 DE DICIEMBRE 2016
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