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Inforrae de Comisario Acumulado a Diciembre 2016 (HDINEAGROS 5.4.) 
    

Quito, 11 de Mayo de 2017 

Señores 
MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE HDINEAGROS S.A, 
Presente. 

En cumplimiento con los Arts. 234 y 231 de la Ley de Compañias. la designación 
de Comisario Principal según oficio ISSFA-UCGIRV-2018-279-0F del 18 de mayo 
de 2018 y de la resolución de la Junta General de Accionistas de sesión del 25 de 
abril de 2015, he revisado el Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 
2016, el Estado de Resultados, y el Estado de Flujo de Efectivo de HOINEAGROS 
S.A. porel periodo terminado en esa fecha. 
La revisión del Comisario fue efectuada y practicada para obtener certeza 
razonable, no absoluta, a fin de detemminar sí los estados financieros no contienen 
errores importantes o de carácter significativo. Revisión que incluye un examen, 
sobre la base de muestreo y pruebas selectivas que sustente los importes e 
infomación contenida en los estados financieros 

En mi calidad de Comisario Principal de HDINEAGROS SA. cúmpleme 
informarles lo siguiente: 

1. INFORMACION GENERAL 
HDINEAGROS S.A. es una empresa que se dedica a la explotación en todos 
los órdenes, de manera directa o por administración de actividades agrícolas, 
agroindustriales, pecuarias, madereras, forestales y conexas. 

Su producción principal es banano, para lo cual se realiza la siembra y cosecha 
en haciendas que se encuentran en terrenos propiedad del DINE: Bolívar, 
Brigada, Central, La Herrera, Juana Femández, Pague, la hacienda 
denominada Río Siete se encuentra actualmente con cultivo de bambú. Los 
terrenos de la hacienda La Rosario son propiedad del HOLDINGDINE, 

IL. INFORME DE COMISARIO 
1.- Cumplimiento de requerimientos legales y regulatorios 

Las cifras presentadas en los Estados Financieros concuerdan con los saldos en 
los libros de contabilidad de la empresa. Los Estados Financieros de 
HDINEAGROS S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIIF's) 

Se ha dado seguimiento a las resoluciones adoptadas por la Junta de la sesión 
del 25 de abril de 2016, en particular a la que se refiere a la actividad de la 
compañía, considerando la actual situación: 
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Resoluciones de la Junta de sesión del 25 de Abril de 2016 

- 'L..] aprobar la disolución anticipada y voluntaria y la liquidación de la 
compañía, observándose para el efecto el procedimiento establecido en la Ley 
¡de Compañías y el respectivo Regtamento y que /a designación del Liquidador 
Principal y Liquidador Suplente, se reafizará en los próximos días.” 

A la fecha no se ha recibido información relacionada al cumplimiento de esta 
resolución. Cabe señalar que en la Superintendencia de Compañías el estado 
de la empresa se mantiene como ACTIVA. 

En lo que es mateña de mi competencia, los resultados de las pruebas 
efectuadas revelan situaciones que se consideran inconformidades con respecto 
al registro de los valores otorgados como "crédito" por HOLDINGDINE S.A., por 
parte de la administración, mientras que las resoluciones de la Junta en relación 
al Inicio del proceso de liquidación de la compañía no se ha dado cumplimiento. 

Procedimientos de Control Interno. 

  

La Administración de la compañía ha realizado un seguimiento: permanente 
basado en fundamentos de control interno relacionados con la preparación de la 
información financiera de cada una de las áreas y cada una de las cuentas que 
conforman los Estados Financieros de HDINEASROS S.A. 

La Administración de la compañía es la responsable de establecer y mantener un 
control interno efectivo relacionado con la preparación de la información 
financiera. 

Los procedimientos de control interno se resumen en arqueos periódicos de las 
cuentas de efectivo y equivalentes, así como también confirmaciones de saldos y 
movimientos bancarios, 

3. Situación Actual de la Empresa 
Como consecuencia de la entrega de las haciendas, la compañía no genera 
Ingresos ordinarios desde el mes de junio de 2016. 

A la fecha se han realizado las siguientes acciones (informado por el Gerente 
General a junio 201 

  

y Legalización ante un notario de las compromisos de pago por los activos 
biológicos y activos fijos con las Asociaciones La Guayas, Chaguana y 
Pagua por un monto total de USD, 1"172.924. 

Y Se encuentra en proceso de negociación la firma del Convenio de Pago 
con! Asociación la Sabana por un valor de USD 163.256. 
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Y Se han realizado gestiones de cobro hacia la compañía AGROABAC, sin 
resultados positivos, que incumplió con el pago de las cajas que se 
entregaron para su exportación. 

En informes presentados por la administración de la compañía en mayo y junio de 
2016, resaltan problemas de liquidez que están afrontando en el presente año. 

En septiembre de 2017, mediante informe del Comisario se comunica a la Junta 
¡General de Accionista sobre el hecho relevante del 2016 en relación al resultado de 
las actividades que han realizado en conjunto las empresas HDINEAGROS S.A, y 
HOLDINGDINE Corporación Industria! y Comercial En Liquidación en cumplimiento 
de las resoluciones de las actas de Junta General Universal Extraordinaria del 15 y 
14 de septiembre de 2015 respectivamente, respecto del pago de liquidaciones 
laborales de los ex trabajadores de la compañía HDINEAGROS S.A.. del cual se 
desprenden las siguientes conclusiones: 

+ El otorgamiento del crédito por un valor de USD 440.904,08 hacía 
HDINEAGROS SA. por parte de HOLDINGDINE S.A, no consideró la 
situación legal y operativa de ambas empresas, entro otros aspectos, no 
se tomaron medidas para "garantizar" la recuperación de estos valores. 

+ Los principales actores identficados para la ejecución de la disposición de 
las Juntas General de Accionistas de las compañías MOLDINODINE Y 
HDINEAGROS S.A,, se detallan a continuación 
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on os process 
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No se realizó ningún proceso de selección y evaluación para la 
contratación de la compañia MORA VALLEJO Y COMPAÑIA, 
CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES CIA.LTDA. 
Existía una vinculación directa de la compañía MORA VALLEJO Y 
COMPAÑIA, CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES CIA.LTDA. 
con la empresa HOLDINGDINE, la cual otorgó y administró 
financieramente los recursos otorgados hacia la empresa HDINEAGROS, 
expresada bajo relación contractual. siendo a la fecha del cumplimiento de 
la disposición de la Junta General de Accionista. su Administrador 
Financiero y Legal 
Existia una vinculación directa entre las partes que administraban los 
Pagos para la prestadora de servicios de asesoría financiera laboral y la 
empresa que proveyó estos servicios. siendo la compañía MORA 
VALLEJO - Y COMPAÑIA, CONSULTORES GERENCIALES Y 
AUDITORES CIA. LTDA. a través de su representante el señor Orar Mora 
Valeja, quien desempeñó ambos roles, pudiendo haber existido un 
conflicto de intereses. 
La negociación realizada con los ex - trabajadores par parte de la 
compañía MORA VALLEJO Y COMPAÑIA, CONSULTORES 
GERENCIALES Y AUDITORES CIALTDA en representación de 
HDINEAGROS S.A, evitaron un pericia económico para su 
representada, por un valor de USD 5.258.449 59. 
La compañía MORA VALLEJO Y COMPAÑIA, CONSULTORES 
GERENCIALES Y AUDITORES CIALTDA. presentaba informes de su 
Asesoría Financiera Laboral tanto al Gerente General de HDINEAGROS. 
como al Liquidador de HOLDINGDINE S.A, estando ambas partes en 
conocimiento de las gestiones realizadas. 
La compañia MORA VALLEJO Y COMPAÑIA. CONSULTORES 
GERENCIALES Y AUDITORES CIALTDA. incluía sus informes de 
Asesoria Financiera Laboral prestada a HDINEAGROS en su infome: 
como Administrador Financiero y Legal del HOLDINGDINE, los cuales 
Tueron presentados en Junta General de Accionista de HOLDINGDINE, 
observándose que no existió una diferenciación en los servcias prestados 
a ambas compañías, sin embargo, se cobraron valores distintos a las 
mismas por parte de la compañia MORA VALLEJO Y COMPAÑIA, 
CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES CIA LTDA. 
A la fecha del presente informe, a la compañía MORA VALLEJO Y 
COMPAÑIA, CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES CIA LTDA. 
se le canceló el total de sus honorarios por la Asesoria Financiera Laboral 
prestada a HDINEAGROS SA, sin embargo, confome informes 
presentados extemporáneamente por el Gerente General Ing. Hugo 
Cabezas, los servicios no han sido completados por la empresa 
prestadora del servicio, tanto a nivel operativa coma administrativo. 
Los valores cancelados hacia la compañía MORA VALLEJO Y 
COMPAÑIA, CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES CIA LTDA. 
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por parte del HOLDINGDINE en su calidad de administrador financiero de 
los recursos de HDINEAGROS S.A, ascienden a un valor de USD 
122,345.37 mientras que el valor que consta en el contrato respectivo se 
debió haber cancelado USD 120.460.64, existiendo una diferencia do 
USD 1.884,73, lo que representa un perjuicio para HOINEAGROS S.A. 

como contratante. 
+ Al no contar con balances cerrados y audítados por parte de 

HDINEAGROS S.A, roma Comisario de la compañía me abstengo de 
realizar una revisión y emitir observaciones del registro contable del 
proceso revisado en el presente informe. 

  

  

4.-Análisis de los Resultados Financieros 
La Administración de HDINEAGROS S.A. es responsable de la preparación de los 
estados financieros de acuerdo con ias Normas Intemacionales de Información 
Financiera y del Control Interno necesario para garantizar que los balances estén 
libres de distorsiones significativas. 

En términos generales: 

En cuanto a los resultados, a diciembre de 2016 la compañía dejó de producir 
como resultado de la entrega de las haciendas realizadas durante el 2015 y en 
enero de 2016. En relación a los costos al no existir operaciones se contrajeron 
en -95,14%, obteniéndose una reducción en la Utilidad Bruta de -90.09% en 
comparación al periodo anterior en el cual la compañía mantenía sus actividades. 

En el manejo de los gastos, la falta de operaciones de la compañía inciden en la 
reducción de -93.13% en los gastos de ventas, sin embargo en relación a los 
gastos de administración la reducción es del -38.96%, considerando que durante 
el año la empresa ha tenido que incurrir en gastos relacionados al cese de 
actividades y regularización de la compañía en temas laborales. 

Se resalta que en el informe de auditoría extema no se observan notas 
aclaratorias u observaciones al registro de las operaciones relacionadas al 
cumplimiento de las resoluciones de las actas de Junta General Universal 
Extraordinaria del 15 y 14 de septiembre de 2016 respectivamente, respecto del 
pago de liquidaciones laborales de los ex trabajadores de la compañía 
HDINEAGROS S.A., con lo cual, los Estados Financieros por HDINEAGROS S.A. 
no reflejan en su totalidad el registro de estos valores, 
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.1 Estado de Resultados 

  

Cuadro No.1 
Estado de Resultados (Comparativo) 
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En el mes de enero se registraron ventas de banano y cujes, mientras que en los 
'meses posteriores, se registraron leves ventas de liquidación y en los meses de 
Junio a diciembre ya no se registran ventas. 

La entrega de las haciendas durante el 2015 y de La Guayas y Río Siete en enero 
de 2016, afectaron los ingresos operativos de la compañía cayendo sus ventas en 
-93.65% en comparación al 2015 pasando de USD 3'957.512 a USD 251.297 al 
cierre del 2016. 

El Costo de Ventas mantiene el mismo comportamiento de las ventas, alcanzando 
una reducción de -95.14% en comparación a ciciembre 2015, pasando de USD 
2787.378 obtenido al cierre de 2015 a USD 135.395 al cierre de 2016, El Gasto 
de Venta obtuvo una reducción de -93.13%, pasando de USD 156,395 en 
diciembre de 2015 a USD 10.748 en diciembre de 2016, manteniendo una 
participación del 4.28% sobre las ventas similar al 3.95% alcanzado en el 2015, 

Mientras que el Gasto de Administración se redujo en -38.96%, pasando de USD 
369.861 en diciemore de 2015 a USD 225.767 obtenido a diciembre de 2016. 
Este rubro pasó de una participación sobre las ventas del 9,35% en 2015 al 
89.94% en 2016, principalmente por los gastos incurridos en Gastos de Personal 
por Bonificación por tiempo de trabajo, en relación a la bonificación cancelada 
acordada con los ex-trabajadores por un monto de LSD 73.257.10. Esta gestión 
fue realizada por parte de la compañía MORA VALLEJO Y COMPAÑIA. 
CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES CIA.LTDA., en cumplimiento 
del contrato suscrito con fecha 9 de septiembre de 2016, sin embargo en los 
informes presentados por el prestador del servicio se informa que el valor 
Bonificación voluntaria imputable a cualquier reclamación futura, negociada con 
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los ex-trabajadores fue por USD 84.819.76, existiendo Una diferencia de USD 
5.562.66 en relación a los registros contables revisados. 

El señor Gerente de HDINEAGROS S.A. Ing. Hugo Cabezas, manifestó su 
inconformidad de los servicios brindados por dicha compañía, los cuales a su 
criterio no han sido completados por la empresa prestadora del servicio, tanto a 
nivel operativo como administrativo, esto derivó en que HDINEAGROS S.A. no 
cuente con toda la documentación de soporte para conciliar y registrar 
en su totalidad los valores pagados a sus ex-trabajadores. 

Adicionalmente en el rubro de Gastos de Administración se registran USO 
45.692.13 por conceptos de Auditorías USD 15,187.20 y Gastos Legales USD 
20.504.93 respectivamente, sin embargo, el valor cancelado a la compañía 
MORA VALLEJO Y COMPAÑIA, CONSULTORES GERENCIALES Y 
AUDITORES CIA.LTDA por conceptos de Gestiones de logística USD 22.800 y 
Asesoría por gestiones de negociación financiera USD 99.545,37, sumarizando 

un valor por USD 122 345.37, los cuales no se ven reflejados en su totalldad en 
los registros contables de HDINEAGROS. 

La Utilidad Bruta se contrajo fuertemente en -90.09%, al mantenerse un nivel 
alto de Gastos de Administración como consecuencia de los gastos incurridos en 
la regularización con los exctrabajores, se obtiene una Pérdida Operacional de 
USD 120.613, en comparación a la Utilidad Operacional de USD 643.878 
registrado en 2015, 

La empresa registró otros ingresos no operacionales por un valor de USD 
221.867.16, derivados de: USD 150.850.7 por JUBILACION PATRONAL NO 
REALIZADA, USD 20.663.74 por DIFERENCIA EN LIQUIDACION DE CAJAS y USD: 
50.382.72 por OTROS INGRESOS, los cuales se encuentran bajo el rubro Otros 
ingresas y gastos, neto, neteándose con gastos no operacionales principalmente 
pora provisión de cuentas incobraties por USD 408:915.07. 

El incremento en la provisión de Cuentas incobrables por efecto del "cambio" de 
la diferencia del precio de la caja del banano entre el precio spot y el precio 
oficial, mantuvo un fuerte crecimiento durante todo el aña, pasando de una 
provisión del 22.76% obtenido en diciembre de 2015 hasta 501.84% a diciembre 
2016, por la contracción en las ventas originada del cese de actividades. 
representando un crecimiento anual del 140%, en valores nominales lus un 
incremento de USD 260.461 en el periodo en revisión, cerrando el año con un 

saldo de USD 1.261.358. 
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Cuadro No.2 
Saldo Provisión Cuentas Incobrables 

  

[Ventas 
[saldo Provisión Cras. incobrables. 
[Provisión Mentas (%) 

la Provisión 6) 
la Provisión (uso) 

  

        
La compañía al cierre de 2016 registra una Pérdida Neta de USD 318.331 en 
comparación a diciembre de 2015 en el cual se obtuvo una ganancia de USD 
58.138, reflejóndose el cese de actividades de la compañía. El valor de la 
utilidad neta indicado es el que se ha presentado ante los organismos de control, 
sin embargo, por un tema de conciliación tributaria la pérdida neta final asciende 
a USD 326.872.01 

  

4.2 Estado de Situación Financiera 

Cuadra 0.3. 
Estado de Situación Financiera (Comparativo) 

(expresados en dólares estadounidenses) 

        
        

   

   
  

  

    

[Aavo 
[Actvo Cortente serzia 1410222 | 47.384] 
[áctvo No Corente | — 2440848 1:548,901 | 52.34% 
[TOTAL ACTIVO 342287 2,959,123 

[asia 
[Pasiva Corema 1019307 | es 575] | — 3208788 | :c0.00% 210554] 
[Pasivo No Corriente 170,851 | 12.43% - | 200% | 100.008 
[TOTAL PASIVO | 1184.98 |3660%| | 3,208,738 | 10844%| 170.97%| 

Patrimonio 2237.369 | 65.40%] 200.560) oct) | 111104) 
  

Entre lo más relevante cabe señalar lo siguiente: 

La composición del activo de la empresa finalizó a diciembre 2016 con un 
47.66% en activo corriente y un 52.34% en activo no corriente (Ajo), 
Ímodificándose la estructura obtenida en diciembre 2015 que fue del 28.67% en 
activo corriente y 71.33% en activo no corriente (fijo), como efecto del registro 
de los valores pendientes de cobro derivado de la entrega de haciendas, los 
cuales se registraron en la cuenta Otras activos, pasando de USD 482.211 96 en 
2015 a USD 1'403.684.35 en 2016. 
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Cuadra No.4 
Estructura Activo Corriente y Activo No Corriente 

[Acrivo Comes 27% a7E6%. 
[Acrica Ho Cormente [71.33% 52 34%     
  

En líneas generales el Activo de la empresa obtuvo una contracción a diciembre 
de 2016 del -13.53%, principalmente por la reducción del Activo no Corriente. 

El Activo Corriente tuvo un fuerte incremento de 43,72%, este incremento se da 
principalmenta por el crecimiento en la cuenta Otros Activos en 191% por el 
registro de otras cuentas por cobrar por USD 961.027.12 derivado de la entrega 
de hadendas a las asociaciones, mientras que las cuentas de Inventario y 
Efectivo y equivalentes de efectivo se contrajeron en -100%, la cuenta deudores 
comerciales se contrajo en -100% por efecto de un aumento en las provisiones 
de cuentas incobrables. 

El Activo No Cormiente se contrajo en -36.54%, derivado de la entrega de 
haciendas y activos fijos (equipos, herramientas, enseres y muebles) a las 
asociaciones, las cuentas Propiedades, Planta y Equipo y Activos Biológicos se 
redujeron en -96,46% y -28.74 respectivamente. 

Cuadro No.5 
Evolución Activo Corriente y Activo No Corriente: 

[ua E ca A 
  

  

  

          

[Rao Comente omt218| 1410222 
[A Anual DA) | 52.38%) 43.72% 
[Activo Ma Comente, 7,240,845 | 1599 or 
lanus 34 12.74%] 36544] 
[Total acto 322067] 2359123 

[a anual d6 EA 23535   
La composición del Pasivo de la empresa finalizó a dicembre 2016 con un 100% 
en pasivo corriente diferente a la estructura obtenida en diciembre 2015 que fue 
del 85.57% en pasivo corriente y 14.43% en pasivo no corriente, por efecto de la 
rectasificacion de la cuenta patrimonial de aportes de futuras capitalizaciones. 

Cuadra No.6 
Estructura Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente: 

TEA | 
8557 100:00%, 

Pasiva No Corriente] 14.42% 000%   
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Los pasivos de la empresa tuvieron un fuerte incremento del 170.97%, 
principalmente por el crecimiento del Pasivo Corriente, derivado principalmente 
por la reclasificación de aportes de futuras capitalizaciones (patrimonio) por un 
valor de USD 2'160,661.12, dando cumplimiento a observación realizada por los 
Auditores Externos. 

Cuadro No.7 
Evolución Pasiva Corriente y Pasivo Na Corriente. 

  

  

  

  

  

[Pasivo Comente. 1013347 | 2208788 
[Sana 3027%) 211655%] 
Pasivo No Comente 17D AS 

[a Anual 4) 2308] 100103] 
[Total Pasivo 1160198] — 3208788 
EXETEN 362%] 17037%]           

No se observa un registro por la totalidad del "crédito" otorgado. por parte de 
HOLDINGDINE S.A. a HDINEAGROS S.A, resuelto en Junta General Universal 
Extraordinaria del 15 y 14 de septiembre de 2018 respectivamente, por un valor 
de USD 440.904.08, para el pago de liquidaciones laborales de los ex 
trabajadores de la compañia HDINEAGROS S.A. Este monto cubria el pago de 
las liquidaciones a los extrabajadores y los honorarios del proveedor por las 
gestiones legales y operativas a ser realizadas, 

Se observa que se registra parcialmente como deuda a HOLDIGINDINE un valor 
de USD 11.400 correspondiente al pago de una factura a la compañía MORA 
VALLEJO Y COMPAÑIA, CONSULTORES GERENCIALES Y AUDITORES, 
quedando pendiente de registro del "credito" otorgado, un valor de USD 
429.504.08. 

El pago a los ex - trabajadores por concepto de liquidaciones se lo realizó contra 
las provisiones realzadas hasta el mes de junio de 2016 por USD 232,824.40 y 
por contingentes relacionados a la bonificación por USD 78,257.10, Cabe 
señalar que estos valores diferen de lo manifestado en el informe de gestión de 
la compañía MORA VALLEJO Y COMPAÑIA, CONSULTORES GERENCIALES 
Y AUDITORES, en la cual se indica que los resultados de la negociación fueron 
por un monto de USD 320.443.41, detallados de la siguiente manera: 

- Derechos laborales adquiridos "normales" por liquidación de fuerza 
mayor: USD 231.063.64 

- Bonificación voluntaria Imputable a cualquier reciamación futura: USD 
84.819,76 

- Honorario profesional Abg. Tomás Gómez (representante ex - 
trabajadores): USD 2,280.00 

- Bonificación Adicional: USD 2.280.00 

  

  

a 
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Cuadro No.8 
Cotejamiento Pagos a EX-Trabajadores. 

  

    
      

[Derzahos laborales adquiridos. 00 23292440] 1126076] 
Bonificación voluntaria BA B1976 7925710] 5.562.681 
Hanorarios profesionales 229000 [225000 

[Bonificación adicional 2,280.00] 28000.     
  

Cabe señalar que la Gerencia General manifiesta que los registros contables se 
realizan en base a la documentación de soporte que fue entregada por parte del 
proveedor del servici MORA VALLEJO Y COMPAÑIA, CONSULTORES 
GERENCIALES Y AUDITORES, los cuales no fueron entregados en su totalidad, 
conforme oficio remitido por la Gerencia General hacia el Liquidador del 
HOLDINGDINE S.A. Adicionalmente, al ser HOLDINGDINE S.A. el gestor de los 
pagos realizados a los ex-trabajores asi como al proveedor de los servicios 
prestados, los documentos de soporte de los valores cancelados deben estar en 
su totalidad con dicha compañía. y debieron haber sido. concñiados «con 
HDINEAGROS SA. 

HDINEAGROS S.A, procedió a registrar la "deuda" contraida con HOLDINGDINE 
S.A. por USD 440,904,08 como concepto de anticipo a remanente al accionista, 

por los pagos a los ex-trabajadores y al proveedor de los servicios, acorde al 
cuadro adjunto, sin embargo se observa que están pendiente de registro USD. 
117.322,58, como consecuencia de no tener toda la documentación de soporte, 
acorde a lo señalado por la administración de HDINEAGROS S.A: 

Cuadro No.5 
Cotejamiento Registro Egresos Préstamo Otorgado MDINEAGROS S.A. 

  

   
     

   

  

  

  

2112090203 [aCCIONISTAS:quidacionos del personal | 31218150 
STA ESTAMO OTORGADO 2iz20ita0 lomo oe 1240.00 

TOTAL REGISTRO HOINEADAOS SA TZ 
[TOTAL PRESTAMO OTORGADO, 440,904.05       
[A 

El Patrimonio a diciembre de 2016 pasa a ser negativo por un monto de USD - 
249.864.15 en relación a diciembre de 2015 en el cual el patrimonio presentaba 
un valor de USD 2.237.868.98, como consecuencia de la reclasificación de la 
cuenta aporte para futuras capitalizaciones por un valor de USD 2'160.661.12 por 
observación de los Auditores Externos. Cabe recalcar que estos aportes fueron 
entregados en activos biológicos y activos fos a la Empresa. Sin embargo, al 
cierre del ejercicio económico de 2016 no se observa una resolución por parte de 
la Junta General de Accionista en la cual se resuelve esta reclasificación. 
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A diciembre de 2016 la financiación de los activos de la empresa ha modificado 
su estructura en comparación a diciembre 2015, ya que los mismos se 
encuentran financiados en más del 100% por los pasivos de la empresa, es decir, 
con la recuperación de los valores provenientes de los activos de la compañía no 
se logra cubrir las obligaciones con terceros y accionistas, 

Al analizar los resultados acumulados de la compañía, se concluye que la 
empresa ingresa en una causal de liquidación al superar las pérdidas el 50% del 
capital social más las reservas, conforme lo indicado en el Art.198 de la Ley de 
Compañías 

Cuadro No.10 
ndices/Indicadores Financieros 

  

  

    

[Capital social+ Reservas [0ponoo 
Pérdidas acumuladas [268733501 
[Perdidas] Capital social Reservas 2687349:       

"Art. 198.- Cuando las pérdidas alcancen al cincuenta por ciento o más del capital 
suscrito y el total de las reservas, la compañía se pondrá necesariamente en 
iquidación, si los accionistas no proceden a reintegrario o a limitar el fondo social 

al capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la 
compañía" 

    

4.3 Principales Indicadores Financieros 
Considerando la actual situación de la compañía, los indicadores de 
HDÍNEAGROS S.A, a diciembre de 2016 relacionados a resultados reñejan el cese 
de operaciones. El ROE a diciembre del 2016 no es calculable considerando que 
existen resultados negativos y que el patrimonio pasó a ser negativo, a diciembre 
del 2015 el ROF fue del 2.60%, refejando así la situación legal de la empresa, 
mientras que el ROL (Rentabilidad sobre inversión o activos) fue del -10.76% 
mientras que en el mismo periodo del 2015 este índice fue del 1.70%. 

  

El índice de endeudamiento no es calculable, considerando que la empresa dejo 
de financiar sus activos con patrimonio, por efecto de la reclasificación de 
cuentas,



  

Informe de Comisario Acumulado a Diciembre 2016 (HDINEAGROS S.A.) 
  

Cuadro 0.11 
ndlces/Tndicadores Financieros 

Ereba oloa. 
Endeudamiento   

  

diciembre de 2016, mermando así la capacidad de la compañía para afrontar sus 
obligaciones con terceros, encontrándose un resultado similar al realizar la 

¡Considerando que la actividad principal de la empresa he sido suspendida como 
consecuencia de la entrega de haciendas, los indicadores/índices relacionados a 
resultados no permiten el análisis sobre la gestión de la compañía, es necesario 
definir un plan de liquidación y en base al mismo evaluar la gestión. 

Se presenta la evolución de los índice de la compañía de los últimos 5 años, con 
la finalidad de evidenciar el deterioro de los mismos como consecuencia de la 
entrega de haciendas y cese definitivo de actividades. 

Cuadro No.12 
Evolución Indicas Indicadores Financieros 

[Renta Operaciona: 
[sPatimorio 
[Margen Operadora! 
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5, RECOMENDACIONES 
Ala Junta General: 

1. Sollctar a la Gerencia General realice las aclaraciones necesarias en relación a 
los registros contables y diferencias detectadas en el presente informe, con la 
finalidad de que los Estados Financieros reñejen los valores correspondientes 
al hecho relevante del periodo. 
Considerar disponer la liquidación de la empresa, en base el Art.198 de la Ley 
de Compañías y nombrar al liquidador de la misma 

Ala Gerencia General: 
3. Concillar con HOLDINGDINE S.A. los valores correspondientes al "próstamo" 

otorgado en cumplimiento de las resoluciones de las actas de Junta General 
Universal Extraordinaria del 15 y 14 de septiembre de 2018 respectivamente, 

”o 
ld 
» 
> 

» 

compañía HDINEAGROS S.A 
. Realizar las gestiones necesarias para dar de baja las Cuentas incobrables por 

efecto del "cambio" de la diferencia del precio de la caja del banano entre el 
precio spot y el precio oficial por un valor de USD 1281.358, considerando 
que estos valores se encuentran provisionados en su totalidad y por la actual 

respecto del pago de liquidaciones laborales de los ex trabajadores de la 

situación de la compañía. 

6. OPINION 

Con el analisis realizado a los estados financieros de la compañía, se han 
detectado diferencias e inconfomidades en los registros contables, por tal 
moto, en calidad de Comisario me abstengo de emitir una opinión sobre los 
estados financieros expuestos por la Compañia. 
Con las recomendaciones realizadas. expresadas en los diferentes puntos de 
este documento, en mi opinión, se espera orientar a que la compañía inicie su 
proceso de liquidación y se optimice los resultados en la recuperación de los 
valores por concepto de la entrega de las haciendas en los tórminos más 
beneficiosos para el ISSFA en calidad de Accionsta y de terceros involucrados 
en el mismo. 

  

Ing. J. Guillermo Garzón R., Msc 
COMISARIO PRINCIPAL. 
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5, RECOMENDACIONES 
Ala Junta General: 

1. Solicitar a la Gerencia General realice las aclaraciones necesarias en relación a 
los registros contables y dlferencias detectadas en el presente informe, con la 
finalidad de que los Estados Financieros reflejen los valores correspondientes 
al hecho relevante del periodo. 
Considerar disponer la liquidación de la empresa, en base el Art-198 de la Ley 
de Compañías y nombrar al liquidador de la misma. 

  

Ala Gerencia General: 

3. Conciliar con HOLDINGDINE S.A. los valores correspondientes al “préstamo” 
otorgado en cumplimiento de las resaluciones de las actas de Junta General 
Universal Extraordinaria del 15 y 14 de septiembre de 2018 respectivamente, 
respecto del pago de liquidaciones laborales de los ex trabajadores de la 
compañía HDINEAGROS S.A. 

4. Realizar las gestiones necesarias para dar de baja las Cuentas incabrables por 
efecto del "cambio" de la diferencia del precio de la caja del banano entre el 
precio spot y el precio oficial por un valor de USD 1.281.358, considerando 
que estos valores se encuentran provisionados en su totalidad y por la actual 
situación de la compañía. 

6. OPINION 

Con el análisis realizado a los estados financieros de la compañía, se han 
detectado diferencias e inconformidades en los registros contables, por tal 
motivo, en calidad de Comisario me abstengo de emitir una opinión sobre los 
estados financieros expuestos por la Compañía. 
Can las recomendaciones realizadas, expresadas en los diferentes puntos de 
este documento, en mi opinión, se espera orientar a que la compañía inicie su 
proceso de liquidación y se optimice los resultados en la recuperación de los 
valores por concepto de la entrega de las haciendas en los términos mas 
beneficiosos para el ISSFA en calidad de Accionista y de terceros involucrados 
en el mismo. 

  

Ing. J. Guilermo Garzón R., Msc 
COMISARIO PRINCIPAL. 
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ANEXO I: ESTADOS FINANCIEROS CON CORTE 
AL 31 DE DICIEMBRE 2016 
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