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Quito, 10 de Abril de 2015

Sefonas
MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE HDINEAGROS S.A.
Fresente -

En cumplkmiento con los Arts. 234 y 231 de la Lay de Compaiiias, v ia designacion
de Comisario P:incipal segun oficio CAE-ISSFA-043014 del 31 de marzo de 2014 he
=vgado &l Esiado de Situacion Financiera al 31 de dicembre da 20124, &l Estado de
Sesultados. v & Estado de Flyo de Efectivo de HDINEAGROS 5.4, por el periodg
termingado er esa fecha,

La revision dei Comisario fue efectuada y practicada para obtener certeza razonable,
no absolta, a fin de determinar si ios estados financiercs no contienen emores
mmportantes o de caracter significativo. Revisidon que incluye un examen, sobre la
base dé muesired y pruebas selectivas cug suslents los Importes e informacion
contenida en los estacos financieros.

En mi cakdad cde Comisario Principal de HDINEAGROS S.A. cimpleme mformarles
o sigurenter

INFORMACTION GENERAL

HDINEAGROS S.A. es una empresa que se dedica 2 ia explotadicn en todos los
ordenes, de manera directa o por administracion de actividades agricolas,
agroindustriales, pecuarias, madereras, forestales v conexas,

5u produccion principal es banano, parz lo cual se realza @ siembra y cosecha
en hadendas que se encuentran en lerrenos propiedad del DINE: Bolivar,
Brigada, Central, La Herrera, Juana Farnandez, Pagua, la hacienda dencminada
Rio Stete se encuentra actualmente cor cultiva de bambu, Los terrencs de o
hacienda L2 Rosario son propiedad del HOLDINGDINE.

IE. INFORME DE COMISARID

1.- Cumplimiento de requerimientos legales y regulatorios

Las cifras presentadas en ks Estados Financieros concuerdan con los saldos en los
libros de conlabilidad de la empresa, noe he identificado diferencias sigreficativas que
deban ser revcladas., Los Estados Frandercs de HDINFAGROS S A han sido
preparados de acuerdo con las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera
{MIIF's)

—_—— ee—— e——
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En sesivnes de Directorie del 29 de agosto de 2014, 28 de celubre de 20047 v 16
de diciembre de 2014 se procedic a raalizar 2l sequirtiertlo corresoortdiente de las
resoluciones de @ Junta General de Acdionistas correspondiente al ejercicio
econdmica 2013 (seciore 07 de abril 2014) v de las resoluciones amitidas por 2l
Directorio correspondientas al ejercicio econdmice 2314, no encontrandase aspoctos
relevantes  sequn consta  en aclas  (Directorio) e informes  de  Comisario
correspondientes, Siendo objeto del presente informe el sedguirmesto de  las
rasoiuciones correspondientes al Acza de Directoric sesion del 16 de diciembre de
2014 v al Acta de Junta Generai de Acclonistas de sesidn dal 22 de diciembre de
2014,

Cabe sefiglar, que en relacion a la resclucién de la cancelacidon de dividendos de los
anos 2012 v 2013, se detactd |2 siguiente inconsistencia al momento del registro de
los pagos de utiidades del 2012 v 2013, los cuales mediante aficio Mo 20 15-G0002
HDIMEAGROS del 06 de {ebrern de 2015 #f Gerente Generzl informa las
transfzrencias realizadas para la cancelacion de estos valores, sin embargo los
valores fransferidos difieren de log valores que corstan en l&s actas en las coales s
reschid la distribucion de utiidades v del vaior qua 2 encuentra registrada en los
ectados de “esultados respectivos:

Cuadre Mo.l
Cancelacian y Regisiro de WHilidades 2012 y 2013

U“um_ﬂ TOTAL HE'S-DI.I.II:IEJIH ll_._lNT.ﬁ . UAI.DH,E"I-'I'HEEADD ‘EECEIA DE
Al ] Estados EEHEHALEEH’CGUNI.FI'A- HOANEAG ROG - ISE:AA.!T‘:EZI. TMHSFEH.ﬁlEm
Finanderps | WALOR REG ISTRADO IS5FA CE CCTURRE- 14 [
2012 15, 555060 1615500 16, 55, 10 AR e
25 07-2004
[ 2015 2G5, 226.7K 271852 (Hy MR, AT 03-19- 30T
2L 102084

Se rewvsn las resoluciones adoptadas por la Junta Goneral de Accionistas v do
Directorio v de acverde a lo comursicade por el Gerente Seneral de HDINEAGROS
SA., en mi opinidn considero gue la Administracion e ha dado cumplimienta a ias
obligaciones leqales, actatitaras v reglamenlarias, y se ha daco cumplimionto a l3s
rescluciones respectivas como se senala a continuacion:

Resolucianes del Directario de se<ion de! 16 Diciembre de 2814

U s& rrArlenngd o parmanente aeercsimento son luncionsnios Jal MAGAR a3
fon e 25iar prepgrados parg 13 enlregs o8 fgs haoisndas.
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Los tramites para l2 entrega de la derra de la Hda, Guayas se encuerira ghora
en el Municipia de Macpala que deba autorizar €] desmembrarmiento del aredio.
Mo =e puede establecer ningun plaze de entrega, sin embargo estamos er:
permarente contacto can los funcionarios responsables del MAGAP. De las otras
fincas 2l ex Plan Tierras de Guayagaill e encuenlra arrando os expedientes
nara solicitar a la Subsecretaria de Tierras la providencia de adjudicacion, en
astos casos tampoco se puede deterrmiinar los tiempos para esta actiwvidad. Bz
importante sefialar que una vez que e obfenga la adjudicacion procederan &
salicitar el oréstamo en el Banco de Fomento Dara cancelar los Activos
Bioldgicos a EDIMEAGROS,

e en fa Planificadion estraldgica se indiuva iz plantacion de Cana Guadua,

Se incluyd en la Planificacion Estratégica de la Compama a la Plantacion de
Bambl en Rio Siete.

e 58 manienga la noming actuad i Baje ninguna Sirctrstancia se iz ncramenie,
El IES= v el Ministeric de "elaciones Laborales exigen que a partor de 50
wabajadores se cortrate un técnica en Sequridac v Salud Ocupacional @or o que
pasa cumplir con a ley, se conTatd bajo la modalidad de Servicios Profesionales
al Ing. en Sequridad v Saked Ocupacional Angeln Asanza, el mismo gue a {urturo
cederia estar incluido en la ndmina.

S G2 FIaNerd mrensual S8 riuahran 198 ienkios 2o indarne i aeioney futorgs,

SE Ccumpdc con esta disposician,

(e 7 compaiig dele sQul sy eserofiaNSis COMo LNa STVESS Ert marcha.

Se esta cumpliendc esta disposician,

e se estudie o posibiidad de adquin U crédrito Bancario,

Se mantuvo una reunion con la Sra Ing. Maria Clena Guerra Gerenta dei Banco de
Guayaquil sucursal Machala  para obtener un crédita. La Ing. manifestd cue
tratandose de nuestra empeesa na hay ningdn preblema del monto solicitado, sin
embargs por el status de la compafiiz se pospuso esta posibitidad.

,
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Resoluciones de la Junta General de Accidn de sesion del 22 Diciembre de
2014

Acantar la propuests do f3 odiminisiracan pard compensar (35 cuentas Resultados
Acunndagdos Provenicnles de la Adopcicn da NTIFS Primera vae (LSD. 35 371,23)
¥ Rostitados Acumedados de Ejercioas Anteriores (UISD. 244,470 88) con iz cuenta
Apories @ Fuluras Capitakzaciones que a3 fa fecha Hene de we valor USD
2238 503,33 v del cusal se descontara of valor total de (180, 77.842.21.

Midiante oficio Ng SOLIRMDICZ0L5 del 30 do marzo remitido por la
Superintendencia de Companias, Valares y Seguros, se cormunica 2n la parte
correspondiente:  "En  consecuencia la Companila HDINEAGROS S.A. CEN
IQUIDACION®, al haber syperado la causal dc disolucion en |a que s=
encortraba incursa por contravernor a lo dispuests en o numeral & dal Art.361 de
la Ley de Companias, podria Reactivarse en conformidad can lo previsto en los
Articulos 374, 375 y 376 de ese misma cuerpo .xgal.”, quedando pendieate a |3
fecha la autnriza::itin de reactivacion por parte de la instancia correspondiente.

La empricsa cumple con las obligaciones legales vigentes establecidas por: Ministenio
de Ambiente, SR1, IESS, Superintendencia de Companias, cnbre otras,

=9 13 gue gs materia de mi compéetenca, o5 resulades ce 1as prushas efectuadas
AG revelan situacionos que se consideren incumplimientos a normas  legales,
éstatutatias v reglamentarias y de las resplucioncs de la Junta General de
Accionéstas y Directorio, por parte de la 2dministracidn,

2.- Procedimientos de Control Interno.

La Administracion de la compafifa ha reslizado un segumisnte perrmancntz basado
en fundamentos de control interno relecionados con la preparacion de la
informacion financiera de cada una de las areas y cada una de las cuentas que
conforman fos Estacdos Anancieros de HDINEAGROS S.A

La Administracion de la compalila es la responsable de establecer y mantener un
centrol interna efective relacionado con: la preparacidn de fa informacion financiera.

Los procedimientcs de contral interno se resumen en arqueos periddicos de las
cuentas de efoctivo v equivalentes, asi come también canfirmaciones de saldos v
movimienlas bancarios.

3.- Situacion Actual de la Empresa

La situacion legal se ha mantenido sin cambios durante def 2014, debido a Gue no
se ha producido ninguna entroga ce tierras al MAGAP, la empresa conlind:a
operands normalmente,

F W T el Ut rar B, 50 e DD dai 1)
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4.- Analisis de los Resultados Financieros

La Admenistracidn de HDINEAGROS 5.4, es responsable de la preparaciin de los
estados financieros de acuerdo con 1as MNormas Intemacionales de Informacion
Finznciera y del Control [nterno necesaric para garanbizar que los balances asten
fibres de cistorsiones sgnificativas

En térrinas generalas:

En ruento 3 los resultados, la produccian al 2014 ha termdc un incremento del
9.22%, en comparacion al 2013, o que incidio en Ln crecimiento en los ingresos por
ventas en un §,12%, por un valor de USD 4'137,665, El crecimiento on los Costos
de Ventas fue en mayor proporcion al crecimiento en las ventas obtenidos durants
ol periodo en revision, sicndo este crocimiento al 2014 del 9.85%, en comparacion
al 2013, el Gasto de Venta o un credmiento significativo del 48.23%, mientras
que &l Gasto de Administracion disminueyd =n un 5.24%, observindese que en el
dltime tomestre del afo los costos v gastos ralentizaron su crocimiento. Esta
ralentizacion de crecimiento en los Costos de Venzas y en los Gastos de Venla v
Acministracion fuvieron un impacto positivo en i0s resultados finales, finalizando af
3% ce dicembre con una utilidad nota de USD 333.232, 70 un 30.05% superior a los
resultzdes chtenidos en el 2013,

4.1 Estado de Resultados

Cuadro No.2
Estado de Resultados {Comparativa)
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La produccidn al 2014 se ha visto incrementada en ur 9.22% en mmpi-.racit:n al
2013, superando al crecimiento del 5.02% que sc tenia presupuestade. Esios
niveles de producdion han logrado obtener un indice de conversion promedio amual
de 1.0339, sienda este indice ol mejor de las Oitimos 10 afos.
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Cuadre No.3
Crecimients Produccion Anual
Afo Cajas &%) Indice de Conversidn
Promedio
2001 I B0 154,20 MRt N |
201E ©OBSH 54700 4 05 0.9:59
2013 G3d 25200 -0, 22%. [ QaGa
2014 BOT ORE G 2 23% TR
0ie Peesupuesta BAJ 21200 5 G2

Ei crecirmiento en los ingresns por wventas del 9.12%, como consecuensia del
crecimiento sostenida que se ha tenido en la produccion, fue inforiar al crecimiento
del 9.51% presupuestado para 2l periodo en revision. Migatras queo of Costo de
Vantae tuvo uh ihcremento del 9.89%  superando  ampliaments: al 6.95%
presupuestada, Cabe seralar gue en el dllime trimestre del 2014 e crecimiento en
los costos y gastos se ralentizo, ef costo de ventas promecio mensual del cuarto
riresire tee de USD 260,106,992 mienlras gee en el tercer ffimestre fue de
WS 262,323,783, El gasto de venta promedio mensual pasa de USD 23.287.96 del
fercer frimestre 2 USD 21.958,55 en el curartg frimestre yr ol gasto de
adrinistracidn promedia mensual pase de USD 3064486 a USD 28.054.9d 2 el
Cuarts trimestre,

Cuadrs MNe.d
Ewalycion Costos-Gastas 2014

Promedio Mensual [Acumulada)

ZELCADOY e e e . . . IZO00.CG
250,060,090 EHRLHRHE
235.020.07] FE0GC, 0
ELTLNAN R RIH FRANG0C
2450070070 . B o
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un-14 0 jol-ie =22-11 sep-11 octsld nowe-iE 0 - Lld
—a— Dol de vonze:  =feGasto devonta - =tiEshe de Sl st ‘

o e G Sapllane- o Songdey 5, Mec | adnle-10



mlarre de Comosara 2013 (FDINEAGRCS S &

La Provisidn de cuentas incobrables que se realize cada afo, como consecuencia de
la diferencia en la facturacidn del precic de comercializacion v el precia oficial de l=
caja de banang, incrementd considerablementa pasando a corresponden al 11.19%
de lag ventas alcanzadas en el 2014, superando ampliamenie a una provision del
5B/ que Se abtuvo en el 2013,

Cuadmn Mao.a
Evalucion Costos-Gastos 2014

22 ] a0ts | W4 A 2013wy 2012] A 20044 2003
Yertas 3 70N,3PR.57 3 7TLAMANG & 137 RELNE & T8 A1
Provisiar Coas. ircobrehies L4415.41 LIRSS 467,897.17 -7 Bt 118 220
Fredzion B 8% 5 A% 11159

El crecimiente de la ventas por debajo de o presupuesiada asi como el incremento
de oz costos v gastos durante el primer semestrs, incidio en que no <& lograra un
crecimiento del 1/.15% de la Liilidad Bruta al finalizar el afio cbteniéndose un
crecimientn dzl 5.82%, sin cmbargo, cstos niveles fueron mescres 2 o obtenidos 2
los resultades acumulados al tercer trimestro det 2rc, en los cudles se estima un
crecimicnta del 12.064% v 5o obtuva un 1963, El Margen de Litilidad Bruta finalizd
en 245U por debaje del obtenido en el 2013 gue fue de 25.09%% v al
presupucstado que so estirng en un 26, 34%,

El Gasto de Ventz al finzlizar el 2014 tuve un creceemenio de 48 23%, siendo menor
ai crecimiento del 58.54% que se observd al tercer trimestre del afo, sin embargo
¢l incremento chterido fue supedor a lo presupusstado.  Mientras que e Gasto
Adrministrativo se disminuyd en 5.24% en relzcidn al 2013, cabe sefialar gue acorde
8 lo presupuestace 52 esoeraba un incremento del 14.13% en este rubre. Al lograr
mejorar oS niveles de los Gastos Administrativos y ventas, el Margen Operacional sc
ubicd en valores similares al ano anterior, obtenigndose un 10.06%, mientras gue
en el 2013 este fue del 10.92%0 v Se presupuestd un 12.08%. Este nivel obleride
representa un crecimiento anual del 0.4%, s hien se presupuestd que el Margen
Operacional finalizara el afo con un crecimiento anual del 21_06%, & logre mejorar
la reduccién del 15.95% que se obtuvo en 2 terrer trimesire,

El Margen Bruta comeo cn ¢l Margen Operacional togrd finalizar n nivelss cercanas o
la presupuestaca, abservandese qus on el altimo timestre del afio se consiguid una
rmejora en la optimezacion de costos,

La Uindad Mota antes de Otros Resultades Integrales al 2014 fue de USD 290,532
superior en un 5.81% al que se obtuva =n 2013 por USD 280,248, Al considerar |a
gzrancia actuarizl per planes de beneficios defindes obtonida cn ol 2014 por USD
36701, la Unlidag 2 final del gercicin es de 50 333.232,70 reproscrzando una
fucrte mojora del 30005% cn comparacion al 2013, v por cocirng del 28.27%
plesupuestado,

g | Sl oeGoreds o %, Ml 2 O-AL-15!
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4.2 Estado de Situacion Financiera

Cuadro Mo.5

Estado de Situacion Financiera (Comparativo)

STepacsacos & fularyesds 4N 2w

203 | % |j prrozond | % || 2w % | 'a 20idvs 2003] [p PPTERs
Faline |
AC ! Cerririn a5 158 | La AT l RO UL 27250 (5 - el 32 35 T
AL B Camar:y E o R0n | g 5% PRI TS.7S LT AET A 1l R E1TL
TOTAL ACTIVO 13735 A 560,997 3 M6, 226 LT skt
Filtiun ‘ ,
Fuauwe Davrsas ! WS BE R FITOTND 7T Al 705 a3t A -1 M SE R
Fasin: Bin Cameans SHLGIE | LY 10% PhE Y08 267 1A 1 4 oo o | IR,
TOTAL PaSiwd 10,563 | iT 29% 10316 20a3h B4E.25) | Z5.0T% -:i.m‘ 121
Patimenic 2451640 | 72 ﬂ-_/.j 2837980 | TLOT% 3 B12.06¢ | TiGak 2 a5% 3.45%:

Zrtre lo mas refevante cabe senalar ip siguiente:

La compos:cian del active de la empresa finalizg al 2014 con un 17.72% ¢on activo
carriente y un B2,29% en activo ne corriente (fijo), mantoniendoa una estructers
similar a la obtenida cn e 2013 que fue del [3,47% en activo corriente y 86,53% en
activo no comriente (fi'g), manteniendo fen menad grado) el comaorlamicnto de una
errpresa on xerhdumbre, con b cual, los adivos corientes tienden a
incanentarse por e crculante obtenide por fa actividad principal de la empresa, v
na son reinvertidos en adquiskcion de activas fijos, los cualas benen a disminur por
efecto de la degreciacicn acumulade de cada afia. Sin embargo, se presupuesio
gue la composicion finalizarz con un 23.25% en active corriente v un 76.75% en
activo no comriente {ftjo), no lograndose cumplir stz composicion principatmente
porgue el activo cormente no crecic #n las niveles esperadas.

En el transcurso del 2014 la participacion del activo corriente ha venido reducienda
sobre el total de actives, deduciendosc en prionerz instanca, que la empresa ha
venido acentuando & principio de negocio en marchz.

Cuadro No.6
Evolucion Active Corriente ¥y Activo No Cornente

jun-12 sep-14 dic-14 ¢ _
activo Carriente 23.22% 2t 3% 1 1% '
Activa Na Caorriente TG, T&5 TE, IG5, B2 2o,
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™n lineas generales el activo de la empresa odtuve un crecirniento & 2014 del
0.77%, por debajo del crecmenta del 5.84% que se lerva prescpucstade,
principalmente por los niveles menores de crecimiento del Activo Corriente,

El Activa Corriente tuve un increments del 32.55% habiéndose presupusstado un
incremnento del 82.72%, este mcrementa se da principalmente por & crecimicrto en
las cuentas Deudores Comerciales y Otras Cucntas por Cobrar (527%) derivadas do
la de la actividad principal de la ermpresa, y; en Otros Activos {101%), estanda
relacianado a los préstamos que la empresa da a sus empieados, los cuales tuvieron
un incremento del 68% y con cuentas con proveedores que tuvieron un incremeanto
del 195%%.

Caadro Mo 7
Comparative Otros Actieds
B W13 2me 1A%
Empleados I7TIATS| 253313 6%
Proveaadores 17 552 63 48,172 56 196%
Orras Activas TEEE s Z.270.40 ~1E%
[OTROS ACTIVDS | 43.07288 | 66,0054 101% |

El actwo Mo Carfente disminuyd en un & 17%, presupuestdndase una disminugion
de 6,23%. Observindose que las actives bialdgicos por efecta de la revalorizacion
=n aplcacién de la NIIF 41 tavigron una dismminucion del 3,12%, mientras gue cn cl
2013 seircrementaron en wrr 9.88%.

Cuadro eSS
Revalorizacion Actives Bioldgicos

[ =2 2013 T
-Activos Biologlcos' 228248I9F| LEGREFI58| 24208548/
Wariacijn ) J.83% -3, 123

Los pasivos de la emprésa tuweron una reducdion det 3.73% en tendencia contrana
al crecimiento del 12.19% que se hahia presupuestado, manteriéndose una
compaosicion simiar a la cbteda en el 2013, en 2 2014 el Pasive Cormente
representa un 8L52% de los pasivos de @ cmpresa vy el Pasivd no cormento
representa un 18.48%., Observandose una roduccion en el pasiva corriente del
9.69%, principalmante por la disminocicn del 18.05% de Cuentas por Pagar
Comerciaies y Otras {Proveedores) y un crecimicnto €a el pasive no corrents de
35.8% por la cuenta provisionss, similar comportamiento oaservado al’cerrs deol
2013, para pagos a realizarse por jubilacion y desahucio patronal. Entre las cuentas
por pagar se sefiala que al cierre del 2034 se manticnen los saldos adeudaces
rclacionados con la empresa HOLDINGEIME S.A.
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En el transcurse del 2014 la particpacidn del pasivo corrlente ha venide reduciends
sobre el iotal de pasivos, deducéndose en primera instancia, que la empresa na
esta utilizando el circulante de 13 empresa pam la cancelacion de obdgaciones de
corto plaze.

Cuadro No.9
Evolucion Pagivo Corricnte y Pasivo Mo Corrscnte

L [ jun-14 5@ p=1d dic-14 |
Pasivo Cormient B 1% 2651 21 22'%
Pasivo Mg Corrignts | 14 B85 155854 8 A16%

El Patrimon.e observa al finalizar & 2014 un leve incrementa det 2,46% en relacién
2l 2013, como fonscouencia de resultado Gel ejercicn.

al finalizar &l 2014 la fimanciacicén de os actives de la empresa manbens una
estructura smilar 2 la del 2013, ya que los mismos se encuentran financiados en un
73,93% po- el patrimonio, micntras que el 26,075 se encuentran finenciados por
los pasivas da la empresa,

4.3 Principales Indicadores Financieros

_as indicadoras de HOTNEAGROS 5.4, reflejan un comportamento mixto en los
restados acanzados en ol 2014 en corparacion 2 los resultados obtenidgos en el
£013,

E! ROE d= l2 empresa al finalizar ¢f 2014 fue de: 13.26% superier al 10.45% del
2013, reflejando los menores resultados obtemdos por |3 empresa como
consecuendia gl incremenio en los costos, superando a la proyeccion estimada del
12.4 5%,

El ROI {Rentabilidad sobre inversion ¢ activos) akcanzo ¢! 9.8% meentras que en ef
mismo periodo def 2013 este ndice fue det 7.6%, superando tambien al 9.2%
prayectado, reflejandose la optimizacion de los costos er el cuarte trimestre 2
como también 105 huenos Tesultados oblenidos a nivel de produccion y en ventas.

La Rentabilidad operacionat sobre el patrimonio {16,55%7 s& ubicd en un nivel
simitar &l cbterde en el 2013 [16.89%) v par debajo de la proyeccicn estimada cel
19,25%, mientras que ¢ Margen operaciondl alcanzo uwn 10,05% en el periodo en
reyisidn mientras que en ol periodo anterior fue del 10,92%, estando par debaje del
L1.68% provectado.
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El Margen sobre ventas pase del 6.76% cn el 2013 al 8,05% en el 2014, superando
al 7.55% provectado, principalmente por la optimizacidn de los Costos de Venta y
Gasto de Venta observados en & tuarto trimestre.

Bl indice de endeudamiento pasa dd 35.27% al 37.53%, disminucion originado
princpalmente por la reduccion en d pasivo comiente de 1a emoresa.

Cuadra Ho.10
Indices) Indicadores Financiercs

indicewincicadernes £ : . g

Fioomtiows Jon-13 sep-13 0132 14 sep-18 o [0 HM&{

" g o i f 4

ROE 1T 12 525 R B 14 57%, t 2095 13 2% P 4
= = T5% Gzh% Fears L T &71% = B u
Aern Oparicie ol e . i ] 3 A
BT, S -2 41 15 G Ui oog 12 -“-"{_. 12454 12 gEi5 Fif
MarEr Uosistg "B &' 157 "l 1E A%, 10.40% 15,580 "
Murgun Basre Vortes P 10964 6765 17 Bl Al o A
RN EE o &2 075 &57 T 0,41 ok -+
Hiogba ECiEd a7 71 P (ERAL | 0.35 i
Enguudarrugis W ':-"-'l"'fi'_ g I & T &N H} :J'I"'-'!-I |

S cbserva un crecimiente en &l indice de Hquidez del 0.57 al 3.83 principalmente
por el incremento en las cuentas Deadores Comerciales y Otras Cuentas por Cubrar
y Otros Activos, encontrandase un resultado similar al realizar la prueba drids.,

5. RECOMENDACIONES

A la Junta General:

L. Autarizar la reactivacion de la erpresa, con 13 finakdad de coelminar ¢l procoso
iniciado anta la Superintendencia de Comparkias.

Al Directorio:

2. Soligitar un informe detallade de los préstemos ctorgados a los emoieadas, én el
cudl se detalle, ertre otros, los montos otorgados v plazo, debidéndose constatar
en este indorme 2l "'LL*ﬂﬂiunhEﬂF.E de |z normeativa correspondiente.

A la Gerencia General:

3. Mejorar i gestidn de la recuperacion dc las cuentas por cobrar de la elﬂ]fl'ESH
4. Realzar las acciones cormespondientes pama la conaliacion de los dividendos
cancelacos al IS5FA de los aios 2012y 2013.
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&. OPINION

Con el analisis reaiizada a los estados financieros de @ empresa. en @i opinian, os
zatados financieros expuestas pof la Jompafia, prosentan razonablemente |a
infarmacicn financiera en todos 05 rubros Mmas impotaties y representativos. las
operaciones finangieras han mido registradas conforme a las Leyes y a Normas
Internaciorales de Informacian Financigra [NIF's).

Zan las recomendaciones realzadas. expresadas en ns difzrecies puntos de eshe
dacumenta, en mi apinion, se espera onentar @ gue la gestidn de la empresa
maxmice los resuitados v 58 CoNSga UNa optimizac:in en el maneo de 1as recirsos
eh los term-nos mas bencficiosos para =l [IS5FA en calidad de Accionista.

In-g.._.J. Guillerme Garzon B, Msc
COMISARIO PEENC IPAL
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ANEXO [: ESTADOS FINANCIEROS CON CORTE AL
31 DE DICIEMBRE 2014
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ANEXOQ II: CRONOGRAMA DE PAGOS
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ANEXOQ lII: VALORACION ACTIVOS BIOLOGICOS
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