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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
HDINEAGROS S.A.
Machala, Ecuador

1. Hemas examinado e! balance general de HDINEAGROS S.A., al 31 de diciembre
del 2008, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujo
de efectivo por el afo terminado en esa fecha (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la administracion:

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracién de la Compahia. Esta responsabilidad incluye mantener
mecanismps de control interno que aseguren la preparacidn de estados
financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude u error; seleccionar
y aplicar las politicas contables consistentes con las normas contables vigentes en
Ecuador, asi como ¢l establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad de los auditores:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectud de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de fa
planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable pero no absoluta y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. Nuestra auditoria incluye aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen en gran medida del juicio del auditor
e incluyen la evaluacién del riesgo que podria representar cambios en los estados
financieros. El proceso de auditoria incluye una evaluacién del control interno que
sirve como base para disefiar los procedimientos, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del mismo. La auditoria también incluyé
la determinacion del uso de los principios de contabilidad generaimente aceptados
en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Administracion,
asi como 1a evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros.
Creemos que la auditoria efectuada establege=tmeaes razonables para nuestra
opinion.
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Opinidn:

4. En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes fa situacién
financiera de HDINEAGROS S.A al 31 de diciembre del 2008, el resultado de sus
operacicnes, inversion de los accionistas y el flujo de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
descritos en Ja Nota B.

/
=P &
Edgar Naranjo L.
30 de enero de| 2009 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compariias N0.015




HDINEAGROS S.A,

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en USDoélares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) 195.589
Cuentas por cobrar (Nota D) 183.521
inventarios {Nota E) 45.560
Gastos pagados por anficipado 19.139
TOTAL ACTIVG CIRCULANTE 443,810
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F}) 71.543
OTROS ACTIVOS 2.500
TOTAL DEL ACTIVO 517.853

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:

Documentos y cuentas por pagar (Nota G) 397.895
Gastos acumulados por pagar 27.227
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 425122

INVERSION DE L.OS ACCIONISTAS (Nota 1)

Capital social 10.000

Aporte para futura capitalizacion 54 101
Resultades acumulados 28.631

) 92.731

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 517.853
<= Cml Romel Vintitnilla
Gerente General Contgdora General

Vea notas a los estados financieros
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HDINEAGROS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en USDoélares)

INGRESOS
Ventas netas 2.917.3086
Intereses ganados 15.790
Oftros ingresos 22179
2.955274
COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Coslo de ventas 2.139.894
Gastos de administracion _ 487.715
Gastos de vontas 202,965
Gastos financieros 38
Otros gastos 46.499
2.877.211
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJA- 78.063
DORES E IMPUESTO A{A RENTA
PARTICIPACION A EMPLEADOS {Nota H) 11.709
IMPUESTO A LA RENTA (Nota H) 37.723
UTILJDAD NET#- . 4 ) 28.631
/ % J
/ [\/ ' %{f g
N Crni Rome} Vint 1m1|la C( Aj’%énia Agila

‘Gerente General Cortadora General

Vea notas a los estados financieros



HDINEAGROQS S.A.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en USDolares)

Aportes para

Capital futuras Resultados
social capitalizaciones Acumulados
Saldo al 1 de enero del 2008 2.500
Pago de saldo de capital suscrito 7.500
Transferencia de bienes muebles 54.101
Utilidad del gjercicio 28.631
Saldo al 31 de diciembre del 2008 10.000 54.101 28.631

o : (i
== Crnl. Romel Vintimilla CPA Tania Agila
Gerente General Contadora General

Vea notas a los estados financieros



HDINEAGROS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en USDdélares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2.780.859
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.590.338)
Intereses ganados 15.790
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 206.310

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos (20.722)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (20.722)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Capital suscrito y pagado por los accionistas 10.000
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO 10.000
AUMENTO DEI. EFECTIVO 196.588

Saldo del efectivo al inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 195.588
/" -A..\_.‘_.

[

< Crnl. Romel Vintimilla C ﬁfTania Agila
Gerente General Cor]tadora General

i

Vea notas a los estados financieros
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HDINEAGROS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Continuacion)
(Expresado en USDolares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA 28.631

Mas partidas que no requieren utilizacidn del efectivo:

Depreciaciones 3.085
Bajas de activo fijo 194
Provision cuentas incobrables 78.773

110.683

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por cobrar y gastos anticipados (262.294)
Inventarios {45.560)
Gastos anticipados (19.139)
Otros activos (2.500)
Documentos y cuentas por pagar 397.895
Gastos acumulados por pagar 27.227

95.628

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 206.310
. o i (‘.(L-- »--f“}""
< Crnl.,-homel Vintimilla cP \i:}%énia Agila
Gerente General Con? dora General

Vea notas a los estados financieros
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HDINEAGROS S.A.

NOTAS A LLOS ESTADQS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{Expresadas en USDélares)

A. HDINEAGROS S.A.:

HDINEAGROS S.A. se constituyo el 7 de diciembre del 2006 en fa ciudad de Quito.
Ei objeto social de la compafiia es la explotacion de manera directa o por
administracion, de actividades agricolas, agroindustriales, pecuarias, madereras,
forestales y conexas y, en consecuencia, la comercializacién interna y externa de sus
productos naturales, semielaborados e industrializados, en sus distintas fases, asi como
de sus derivados, pudiendo para este propdsito actuar mediante intermediacion,
agenciamiento, representacién mandato, distribucion, comisién y ofras figuras
mercantiles y civiles aplicables.

Su actividad principal es la produccién y comercializacién de banano en [a provincia
de E! Oro. Adicionaimente, la empresa ha incursionadec en el cultivo de cana guadua,
con las variedades de Cafia Brava y Bambu Gigante, con el propdsito de atender
nuevos nichos de mercado.

Transferencia de bienes muebles como Aportes de Capital:

El 31 de agosto del 2008, la compariia HOLDINGDINE S.A., accionista mayoritario,
entregb a HDINEAGRQ S.A. como “Aporte para Futuras Capitalizaciones” bienes
muebles valorados en US$54,101, detallados de la siguiente manera:

Muebles y enseres por US$8,717
Maquinarias y equipos por US$29,984
Equipos de oficina por US$1,320
Equipos de comunicacion por US$1,525
Equipos de computacién por US$2,555
Vehiculos por US$10,000

Estos bienes muebles fueron originalmente entregados por la compafia
DINEAGRO'S S.A. (En Liguidacion) a la Direccion de Industrias del Ejército DINE,
poseedora del 100% de las acciones de HOLDINGDINE S.A., a través del Confrato de
Dacién en Pago celebrado el 1 de julio del 2008.

Convenios Interempresariales entre HDINEAGROS S.A. v DINEAGRO'S S.A. (En
Liguidacion):

Mediante Resolucién 07 .M.DIC.0052 del 16 de febrero del 2007, la Intendencia de
Compafiias de Machala resuelve declarar disuelta la compafia Dineagro’s Corporacién
Agroindustrial S.A. (DINEAGRO’'S S.A)) por encontrarse inmersa en las causales
previsatas en fos Art. 198 y 361 numeral € de la Ley de Compaiiias que establece como
causal de disolucién las pérdidas del cincuenta por ciento o mas del capital social.




HDINEAGROS S.A.

A. HDINEAGRQS S.A. (Continuacién):

En vista que al 31 de diciembre del 2007 DINEAGRO'S 8.A. (En Liquidacion)
mantenia valores, recursos y activos necesarios para el inicio de las operaciones de
HDINEAGROS S.A., el 1 de enero de 2008, ambas compafiias suscribieron 3
convenios, como se detallan a continuacion:

o Convenio Interempresarial de Manejo v Uso Tempora) de Valores y Actives:

DINEAGRO’'S S.A. entrega a HDINEAGROS S.A. el saldo de las cuentas Caja y
Bancos, incluyendo inversiones financieras por un monto de US$192,817 y cuyos
valores seran utilizados como capital de trabajo, registrados como cuentas por

pagar.

Los valores de las cuentas y documentos por cobrar registrados en DINEAGRO'S
por un monto de US$175,373 se traspasan a HDINEAGROS S.A. mediante una
operacion de control. L.os valores recaudados per estas cuentas seran registradas
por HDINEAGRQOS S.A. como valores a compensarse con aquellos que ésta debera
sufragar por cuenta de DINEAGRO'S S .A.

Los bienes y activos de DINEAGRO'S S A. por un monto de US$155,707, seran
utilizados temporaimente por HDINEAGROS S A, sin que puedan activarse.

Entre los valores que reciba HDINEAGROS S A. de DINEAGRO'S y los que aguelia
utilice para cubrir y atender compromisos y compromisos de ésta, se efectuaran las
correspondientes compensaciones y, de existir diferencias a favor de HDINEAGRQOS
S.A,, seran conocidas, analizadas y asumidas, de ser el caso, por su principal
accionista, HOLDINGDINE S.A.

*« Convenio interempresarial de Subrogacion de Derechos y Obligaciones Civiles y
Mercantiles:

Este convenio establece de manera expresa, incondicional e irrevocable, la
subrogacion de los derechos y cbligaciones de los siguientes actos y contratos:

1. Contrato de Compraventa Obligatoria de Banano destinado a la Exportacién,
suscrito el 2 de julio del 2007 entre DINEAGRQO'S S.A. y fa compania BONANZA
FRUIT CO. S.A. CORPBONANZA, para la venta obligatoria de fa totalidad de {as
cajas de banano apto para la exportacion, producidas en las denominadas
haciendas "La Central” y “Juana Ferndndez” bajo la administracién de
DINEAGRO'S S.A., con vigencia hasta el 1 de julio del 2008.

2. El Contrato de Seguros (Poliza #1021525) suscrito con la compafia COLONIAL
Cia. de Seguros y Reaseguros, el 13 de diciembre del 2007, con vigencia hasta
el 29 de noviembre del 2008,

3. Contrato de Asistencia Médica No. 70379000, celebrado el 5 de julio dei 2007
con 1a compafiia SALUD S.A., con vigencia hasta el 1 de julio del 2008.
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HDINEAGRQOS S.A.

A. HDINEAGROS S.A. (Continuacion):

s Convenio Interempresarial de Subrogacion de Derechos y Obligaciones Laborales:

Este convenio establece de manera expresa, incondicional e irrevocable, Ia
subrogacion y sucesion de los derechos y obligaciones laborales constantes en los
contratos individuales de trabajo, incluyendo fa némina de afiliacién al IESS al 31 de
diciembre del 2007. Para esto, se establecen los siguientes compromisos:

1. DINEAGRQ'S S.A. notificard, oportunamente, al IESS de la desafiliacidon de todo
el personal.

2. HDINEAGROS S.A. por su parte, procedera a notificar al IESS el ingreso y, por
lo tanto, la afiliaciéon del personal gue estuviere bajo responsabilidad de

DINEAGRO'S S.A.

3. HDINEAGROS 8 A. asumira la responsabilidad de todos los derechos laborales
del personal que pertenecia a DINEAGRQ'S S A. y que se ha fncorporado a su
némina y, en consecuencia, todos los vatores correspondientes a salarios,
vacaciones, remuneraciones adicionales, bonos, fonde de reserva y otros
derechos sociales como tiempg de servicios y conexos.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDodlares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
fos estados financieres. A continuacion mencionamos 10s principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Representa el efectivo disponible y saldos en
bancos e inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3
meses o menos.

Los inventarios se registran al valor de adquisicién. Para la determinacion del costo
se utiliza el método promedio.

Provision para cuentas incobrables: Se determina en base a estimaciones
realizadas por la Administracion y se registra contra resultados del ejercicio. Los
castigos y recuperaciones se registran disminuyendo la cartera contra fa provision
constituida.

Los activos fijos: estan registrados al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan, para los activos fijos en reparacion se
suspende la depreciacion hasta la reactivacién de su uso. La depreciacion se calcula
por el método de linea recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos, la
que se detalla a continuacion:
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HDINEAGROS S.A.

B.

C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(Continuacion):

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Ventas v costos por ventas: Se registran en base a la emisidn de las facturas a los
clientes y a la entrega de mercaderia.

Moneda local: a partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es {a moneda de usc
local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 diciembre del 2008, el saldo de estas cuentas se conforman de la siguiente
manera:

Boncos locales 95,589
Certificados de depdsito (1) 100,000
185,589

(1) Corresponde a un certificado de depésito emitido el 29 de noviembre del 2008 por
el Banco General Rumifiahi por el plazo de 60 dias y contratado con un rendimiento
del 5.50% anual; vence &l 19 de enero del 2009,

CUENTAS POR COBRAR:

Clientes (M 136,447
Cuentas por cobrar empleados 2,481
Otras cuentas por cobrar i 58,666
197,594
Provision para cuentas incobrables (2) (14,073)
183,521

(1) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a Bonanza Fruit Co. S.A. (Ver
Nota A (1)), origihadas en la venta exclusiva de la produccién de banano de
HDINEAGROS S.A.

{2} Durante el afio 2008, el movimiente de esta cuenta fue como sigue:

Saldo inicial

Provisién 78,773
Castigos de cartera {64,700)
Saldo final 14,073
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HDINEAGROS S.A,

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2008 el inventario corresponde a materiaies e insumos utilizados
por ta Compariia en el proceso de produccion de banano.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Aportes del Adiciones Bajas Saldo al

Costo: 31-Ago-08 del pericdo 31-dic-08
Muebles y enseres 8,717 5612 14,329
Magquinaria y equipos 29,984 9,531 39,515
Equipos de oficina 1,320 1,205 2,625
Equipos de comunicacion 1,525 (194) 1,331
Equipos de computacion 2,655 3,681 5,236
Herramientas 693 93
Vehlculos 10,000 10,000

54,101 20,722 (194) 74,629
Menos:
Depreciacion acumulada (3o88y _ _ . {3085)

54,101 17,636 (194) 71,543

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Compafifas relacionadas:

Holding Dine S.A. (1) 242 375
Dine S A . 10,806
253,181

Proveedores 66,527
Impuestos por pagar (2) 59 394
Otros 18793
397 885

(1) Incluye principalmente la factura No. 1649 emitida el 13 de noviembre del 2008 por
concepto de asistencia técnica por el afio 2008. Ver Nota J (2)

(2) Incluye principalimente US$36,104 de impuesto a la renta por pagar (Ver Nota H).

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compania, antes del calculo del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utilidades tributabiles o dei 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de este
célculo fue como sigue:

Utilidad del Ejercicio 78,063
Menos:15% Participacion Laboral (11,709)
Mas: Gastos no deducibles 84,538
Base Imponible 150,892
25% de impuesto a la renta causado 37,723
Menos: Retenciones en la fuente 2008 L (1,619)
Impuesto a la renta por pagar 38,104
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HDINEAGROS S.A.

INVERSION DE ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 1,000 acciones comunes al valor nominal de US$10 cada
una.

Reserva Jegal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compadiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. La compafifa no ha
constituido ninguna reserva al 31 de diciembre del 2008.

Aporte para futura capitalizacién: Corresponde al aporte de bienes muebles
entregado por el principal accionista de la compafia, HOLDINGDINE S.A., para que
ésta pueda iniciar sus operaciones. Los bienes entregados como aporte suman
US$55,101 y pertenecieron a DINEAGRO'S S.A. (En liquidacion).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacién de impuestos, etc.

CONVENIOS SUSCRITOS CON RELACIONADOS:

Para dar inicio a sus operaciones, HDINEAGROS S.A. celebré ciertos convenios de
explotacion, usc de bienes y propiedades y asesorfa técnica, como se detalla a
continuacién:

1. Convenio de Derecho de Uso de Predios Agricolas:

Este convenio fue celebrado el 1 de enero del 2008 entre la Direccién de Industrias
del Ejército (DINE), la compafiia HOLDINGDINE S.A. Corporacion Industrial y
Comercial (poseida en 100% por DINE) y HDINEAGROS S.A. (poseida en 80% por
HOLDINGDINE) y tiene una vigencia de 5 afios a partir de la fecha de su
suscripcion.

Mediante este convenio, HDINEAGRQS S.A. puede desarrollar en “Las Haciendas”
las actividades propias de la vocacién de sus tierras y de su infraestructura, cultivos
e instalaciones y, por tanto, ejecutard especialmente todas aquellas labores de
siembra y explotacién bananera y de cafia guadua para la comercializacion de sus
productos, con destino a su exportacion, especiaimente.

“Las Haciendas" corresponden a los predios donde desarrollaba sus actividades
agricolas la compafiia DINEAGRO'S S.A. (En Liguidacién) y cuya propiedad
corresponde actuaimente a DINE/HOLDINGDINE. Por o tanto, HDINEAGROS S.A.
acuerda reconocer a favor del propietario de "Las Haciendas” el monto anual de
US$280,000.

2. Convenio Interempresarial de Asesoria y Asistencia Técnica Especializada :

Este convenio fue celebrade el 1 de junio del 2008 entre HOLDINGDINE vy
HDINEAGROS S.A., por un plazo un afio, a contarse desde el 1 de enero del 2008 y
pudiende renovarse por periodos iguales mediante la suscripcion de un nuevo
convenio.
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HDINEAGROS S.A.

J.

K.

CONVENIOS SUSCRITOS CON RELACIONADOQOS (Continuacion):

Mediante este convenio HOLDINGDINE S A. se obliga a otorgar a HDINEAGRO S.A.
asesoria, asistencia técnica multidisciplinaria y apoyo permanente en los siguientes
ambitos:

Evaluacion y validacion de KPls; reorganizacién organica, funcional y numeérica;
Calidad; asistencia en la migracién de la informacién al software 2000 doc.

Medio Ambiente: Revision de Auditoria Ambiental; Seguimiento obtencisn permiso
de licencia ambiental del Ministerio Ambiente. Seguridad y Salud Ocupacional:
Revision del Reglamento Interno de Seguridad y Salud de Trabajo

Planificacion Estratégica: Auditoria de gestion BSC; Ajuste y revision de
Planificacién Estratégica; Actualizacién Matriz BSC; Apoyo alineamiento verti,ni.

Implementacién Sistema de Control de Asistencia; impiementacién del! Intranet;
Administracion Técnica sistema Strategylink; SIAF; 9000 doc; Servicio de Help
Desk.

Coordinacién, seguimiento y aplicacién del sistema de Gestién Estratégica de
Recursos Humanos; Alineacién de objetivos e indicadores de area de talento
humano.

Asesoria y apoyo para la preparacion en la implantacion de las normas NHF 's

Apoyo estratégico en las negociaciones y contrataciones para la exploracién de
banano y tratamiento fitosanitario de cafa guadua.

Asesoria Juridica: Empresarial, societaria, tributaria, laboral, procesal, contractual
y conexas.

Por la prestacion de estos servicios, HDINEAGRO S.A. reconocerd a favor de
HOLDINGDINE la suma anual, total y Unica de US$220,000, a cancelarse hasta el 31
de diciembre del 2008, pudiendo efectuar pagos parciales o abonos, imputables a este
precio, que para los efectos legales pertinentes se consideraran comao anticipos.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2008, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados financieros
a la fecha mencionada.



