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Al fFl"'ﬂ.'i‘.E‘i & CONSULITRES INDEPEXTNENTES

Informe de ditorea in entes
& I Junta Genaral de Accionistas;

HODINEAGROS S.A.

Qoinicn con safvadades

1, Hamgs auditado los -astados ‘fidancleros adjuntos de la Compailla HDINEAGROS

S A, gue comprendan & estado de elfuacien financiera al 31 de diclembre de 2018 y
los commespondientes esiade de resullados integrales, de cambios an 8l palrimonio y
de flujos de efactivo por el alo lerminado en e5a fecha, asi como el resumen de las
principales politicas ¢ontables significativas y otras nolas axplicativas.

)

En nuastra opinidn, excapto por o8 posibles efectos de [0s asunlos mencionados en &l
parrafo J¢ "Beseés para una oplnign con salvedades’, los esiados financieros se
presentan razonablements, en lodos sus aspecios significativos de la situacian
financiera de HDINEAGROS S A., al 31 de diciembre de 2016, los resullados de sus
operaciones y su fluo de efectivo por el affo terminada a asa fecha, de acusrdo con
Nomas Internacionalas de Informagidn Financiera [NIIFs).

Bases para una opfnfdn con seivadacas

3. Como se describe en la nota 1 (b). los estados financieras al 31 de diciembre de 2016
han side preparados sobre una base de negocin &n marcha, puss a pesar de habaer
aprobado la disolucion anlicipada y volurdania y la Bquidacion de I8 Compadia 20n no
se ha efecluadn procedimienta alguno con respecto a lo establecido en la Loy de
Compaiias vy al respectivo Reglamento: asi como lampoco, s& ha realizado la
designacidn del Liguidador Principal y Liguidador Suplante. En nuesiva opinian os
estados finanglerss debardan reflejar os ajustes requenidos para reducls e valor de 08
actives 8 su valor de recuperacidén y prever otras obligaciones que pudieran swrgir.
Debidc & o anfes mencionado vy consideranda que estos ajustes tienden a ser
significaiivos no hemos podido determinar los posibles efeclos de ajuste, si los hubiers
sufe 0s estados financiaros adjuntos.

Cuastiones clave de fa auditorfa

4. Las cosstionss clave de l2 auditoria son aguallas cueskinnas que, segun nuestro juicio
profasional, han side de I3 mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del panodo actoal. Estas cuestiones han side raladas en o contexdo dé
nuestra auditoria de los estados financieros en &U conjunio y on la formmckn de
nuesira ppinian sobre eslos, y no expresamos una opinicn por separado sobre asas
mﬂﬁﬁﬂhﬂﬁ.

A pasar de que la Junta Gaeneral de Accionistas aprobd el 25 de abrll del 2016 la
“disolucion anticipata y voluntaria y la tiquidaciin de la Compadia no se ha podido
amciuar el procedimionio establecido en la Ley de Compafias y & respeciivo
Reglamento; asi camo tampoco, se ha realizado | designacibn del Liquidador
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AUINTORES & CONSULTORES INDEPENINENTES
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Avdhitnres Asoeiados Cla, [hdo.

Principal ¥ Liguidador Suplente; por o tante. la Compaliia se maniiens coma
gctiva v aplicando base de nagocio €0 marcha a pagar da no tensr operacionas
siluacién que se indicd en "Bases para una opinién con salvedades® es
inadecuada.

Responsehilidad de la administracidn sobre Jo asiados fingncieros

5. La Administragitn es responsable por 2 preparacion y presantacion razonsble de los
estados financlercs adpntos de acterdo con las Nofmas [nlemacionalas de
Informacion Fnanciera [(NIIF=} y d& su control interno delerminado como Necasano per
la garencia, para permitiv la preparacidn de sstados financieros lores de incormecin
material, deblda & fraude o error,

En i preparacidn de los estados financiernos, @ administracion &S respongabile de
avaluar @ capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha,
ravelando, &aglun corresponda. aauntos relacionados con esta capacidad y utilizandao
@l supueslo contable de negocio en marchs para o registro contabla de Sus
operaciones, excapio 3i, l8 adminisiracidn tiens inlencicnes clams de liguidar la
Compafiia o cesar operaclongs, o no-tiene alternativa rasfista para mantener el
supuesto antas Indicado,

La Administracion €5 responsable de supenvisar el proceso de informacidn financiara
de la Compania

Responsabiiidad del Auditor para Ja Auditoria de los Estados Financieros

6. Nuestios objetivos son obtenar una certeza razonable de qua los eslados financlaros
Br su conjunto esian libres de orrores significalives, debido a fraude o error, y emitir
un informe de suditorla que incluva nuestra opinién. Una ceneza raponable es un atto
nivel de sequridad, pero nd a5 Una garantia de que una auditoris realizada de acuendo
con {85 Normas Inlernacionaies de Audioria siempre deteciara emomes maleriaies
cuando &llos existan, Los errores pueden originarse dé fraude O aror y S conskderan
Eignificativos & individualmenig ¢ an conjunto, se podrin mzonablaments 2sperar gue
influyan &n |as dacisiones econdmicas de los usuanos tomadas sobre la base de sstos
aslados financiemns.

7. Gomo parta de una audiloria de acuerds con fas Normas intemadonales de Auditoria,
gjercemos nueslro juiclo prolesional y mantenemos el esceplicismo profesional
durante toda 13 auditoria, Nosobros también:

e |dentificamos v evaluamos los resgos de errores significativos de los estados
financieros, yva sea por lraude o amor, disefiamos y elecluamos procedimiantos
de auditorfa que respondan a4 es0s riesgos ¥ oblenemos evidencis de auditoria
qive taa suficinia ¥ spropiada pars provesr una base pafa nuesira apinion. B

creage de no detectar una declaracion equivocada material resultapla del

- traude es mayor que el rasultante da un error, ya gue el fraude puede (mplicar
colusion, Tailsfficacién, omisiones Intencionales, declaraciones falsas o la
elumion dei control intamo.
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Ul Anditares Asociados Cia. §.1da

¢ Obtenemos un entendimients del confral interno relevante a 1a auditeria para
disefiar procedimionios de suditoria gue sean adecuados &n las circunslancas,
perc no con o proposic de expresar una opinidn sobre la efeclividad dal
contrel intamao de 2 Compania

s Evsluamos ¢ adecuado de las politicas contablas ulilizades v |a razonabilidad
de =25 eslimaciones contables y las revalaciones relaclonadas hechas por la
administracion

« Conclimos sobre el adecuado uso de la administracidn de la base de la
contabilidad en confinuided y, sobre la basa de |8 evidencia de auditoris
obtenida, & existe ung Incertidumbre material relaclonada con eventos o
condicicnes que puedan onginar dudas significalivas sobne & capacidad de 2
Compafiia para continuar como negocio en marcha, Si llegamos 3 s
Conciusion de qua exisle una incerfidumbre impoftante, debemos indicar en
nuestro informe a kas revelacionas relacionadas en los estados financeros o, si
tales revelaciones sun inadecuadas, para modificar nuesira opinidn. Nuestras
contluslones se basan an la evidensia de auditoria obtenida hasta la feoha de
rmuesino informe de sudiorig. Sin embargo, avenios o candiciones futuras
pueden hacey gue la Compafiia deje de ser negocio en marcha.

« Evaluamos la presantacion genaral, ka estructura ¥ el contenido de ios estados
financieros, incluyendo las revelacionss, y st ks eslados financieros
representan lag transacciones y aventos subyacentes de una manera que lagre
una presentacion razonabla,

Mos comunicamos con la sdministraciin con respecto a otros problemas, o alcance y
tiempo planeado de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyando
algunas deficlencias significativas an el contral intérno que idantificamos durante nuestra
audiloria.

Adomas, proporcionamos a i3 administracion una declaracian de que hemoes cumplido los
mmquerimientos de élica aplicablas en melaciin con la independencia ¥ nos hemas
comunicada con ellos acerca de lodas |as refaciones y damas cuesliones de las que se
pugde asparar razonablaments que puedan afectar nuastra independancia ¥, &n §uU caso,
las correspondientes salyaguardas,

Entre las cuesiones gque han sido objetivd de comunicacion con la administracitn,
determinamos 123 que han sido de la mayor importancia en la awdilodria de los estados
financieros del perfadoe actual y gue Son en consecuencis las cuestiones clave de Ia
auditeria, Describimog asas cusstiones en nuesln informe de auditoria salvo que [as
disposiciones legales o reglamentarias prohian revelar pablicaments & cusstion, o en
circunslancias extreamadaments poco frecuentas, determinamos que una coestion no se
deberla cominicar &n nuestro informe porgue cabe razonablementa ssperar gue las
coNSRCUENcES: Atversas de haceld superaran o benefcios da interés poblico de la
Misma.
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AUDITORES & CONSTLTURES INDEPENDIENTES
SBYV

Avditores Asoefodan (e Lide,

Cirnee Asprios

8. ‘Las ciras camparaiivas al y por 4l afio terminado al 31 de diciembre de 2015, fueron
autitadas por otro suditor, quién no exprese una opinion sobra dichos eslados
financlaros con fecha 25 de abril de 2016,

S6Y .ﬂ.uﬁﬂurn A‘iﬁc:ndus -:.‘ua Ing. Pil:rln Aj:rd'[él’ “Dizz  Rosero

RMNAE-450 GERENTE GENERAL
26 da Abril de 2018
Qe - Ecuador
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HDINEAGRDS 5.4,
E&TAOC DE RESULTADOS

Por loa perlodas tamminedos al 31 de diciembre del 2018, 2015

Jespiasados an dokires de los Estados Unidos de América)

Irresos coeralivas

oatn <la vanias

Litilidad ocperacional

Gastos de oparacién y vanlas

G pstos de adimmstrecién ¥ gararm 'es

CHros inQresos o operaciondles

ros ingresos ¥ Qosiog

FERMMDA { UTILIDAD AKITES OE IMPUESTO & | & REMT A
impuesto 3 la Rets

PERDIDA 7 UTILIDAD NETA

Caarancas aoianialus

PERDIDAAITILIDAD NETA DEL EJERCICID

16
17

18

14

A1 31 de digiemtire

2016 2015
264 40T %957 512
41348 205 (2787318
116,002 1170 134
(B31 a7E) (BE1 508)
187,740 {B7.415)
(434,233 (98 957
(EELIEETT T4 AM
(B.542; {137 205)
{328 873 33978
- 23 989
[328.673) 58439
—

I Hugo Calieras
I} Geranie Geners]

Las oty adjunias sop paile integrenie d2 o8 aetados financienos
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HOINEAGROS 5 A,
ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Porlos pericdes terminados al 31 de diclombra del 2016, 2015

{Expresados sn clolares de los Estadaos HEIQE de Américal
&1 21 de diclambra
2016 2015

FLUJD BE EFECTIVD EM ACTWVIDADES DE DPERACION

Efactivo recibide do clantes (A55 25l (G754

Efective pagude 8 provesdores 128,524 750 GE2

Otros ingrasas (somasas). neta (195 321 -
Efective neto ulilizado s acihvidades de operaciin (452 257 184 520
FLUJD DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Venla de Propiedad plania v equipes 442 349 #3872

Adicianes da Fropladad, plama v equipos i (897
Efectivoneto (uhillzrda) er achvidades s irversion 4422 345 42 975
FLUJIO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividerdos cagadcs - [333.233)
Clactivo nato provisto por actividedes de linanciamienta S 1333 a3
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO (10.0C8) {105 438}
EFECTIVO AL INICIO DEL ARO 10.008 115442
EFECTIVC AL FINAL DEL ANO LUsg - 10.0DE

{ = ——— - —
Il il
lr | : J __.-"'-
/ fid
it 2
g Gabezas hqféﬁé Ajlas.
) Gerenta Ganeral ) Contadera General

Las notas adiuntas son parle inlegrante de los esiados financieros
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HDINEAGROS 8. A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 v 2015
(Expresadas en dolares de los Estadas Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES
fa) Uperaciones

HOINEAGROS SA.. se conslituyd en la ciudad de Machala - Ecuador como una
sociedad andrma, mediante esciura pdblica celsbrada &l 7 de diciembre de 2006
¥ fue inscnita en el Ragistro Mercantil el 2 de enero de 2007

Su objeto es dedicarse & la produccitn ¥ comercializacion de banana y cala
guatus cuyos cultives son realizadss en haciendas de propiedad de su ascionista
las que son arrendadas a |a Compaiiia. permitiende &l uso de los suelos v el
weufructo de los bienss que se producen en dichas Gerras.,

La Compania desarrolla sus aclividades de siembra y cosechs &n las haciendas de
Bolivar, Brigeda, Central, Herrera v Rosaro, ubicadas &n |la provincia de El Cro;
durante i 2015 las haciendas la Juana Fernandez y la Pagua fueran transferidas a
gsoceciones campesinas en cumplimiento a lo indicado en la nota 1(b). También se
inicio un proyecio de siembra y raforestacitn de 250 hecléreas con la plantacian de
cana guadua en la hacenda Rio Siete,

El Institvto de Seguridad Social de ks Fuerzas Armadas [(ISSFAY es el dno
acoionisia de la Compadia,

iy Cese de fas Operaciones v Negocios de (e Compallla

La Compaiia mantiene arrendamientos oparalivos de los terrenos donde opara con
Eu principal accionisla & institute de Seguridad Soclal de las Fuerzas Amadas
(IG5FA), HDINEAGROSE 5.4 ha reglizado inversionés consistentes en plamtacionas
¥ compras de activos fijos para el desarrollo de sus operacionas en los femenos
antes mencionados

B & de febrero de 2013, mediante =f Compronmeso Presidencial SIGOE No. 715064
Informe — Tierras FFAA., se decreld que las fieras de propiedad de las Fuerzas
Armadas deben transferiree a los campesinos. Este acuerdo se fundamenta en sl
Art. 48 de 'a Ley de Desamolle Agrario, en el que se prohibe a las enfidades del
sector publico, ser propiatanas de |as fierras misticas; estableciéndosa ademas que
81 por oualguier razon as incorporen terrenos & su patrimaonio, estos activos deberan
enajenarse dentio del plaze da un afic. A la fechs de esla informe la Compafia
enfrenta 1z vigencia de cinco acuerdos Intsr = Ministariales, suscritos por el
Ministerio de Defensa publicados en los anas 2013 y 2014, o5 gue establecen la
obligatoredad de traneferir por mandato legal los predios agricolas donde opera la
Compania, a favor del Ministeric de Agriculturs, Ganaderia, Acuacultura y Pesca
{(MAGAP). debiéndos= & su wvaz. destinarios 8 omganizaciones campesinas
debidamente registradas eslo a fin da cumplir con el princpio consiEucional de
funcion social en ol ejercicio de |a popiedad, de continuar con la produccion
aqricola.

La Adrinistracion de la Compafia sutoriz la enajenacion de [as plantaciones,
instalaciones, activos, equipos y maguinanas. asignados a las aclividades
agricolas, las asoclaciones respectivas g fin de dar cumplmientc 3 las
disposiciones emanadas por la Autondad Competenta.



HDINEAGROS S.A.

Notas a los estados linancieros

Por los afics terminadoes al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Debido & |0 antes mencionado = 25 de abrl da 2016 e Junta Gensral da
Accionistas resuelve, aprobar la disolucion anticipada y voluntaria v ia liguidacion de
la Compania, observandose para el efecto el procedimiento establecido en is Ley
de Compaflas y el respectivo Reglamento y que la designacion del Liguidadeor
Principal y Liguidador Suplente, se realice en los proximos dias.

A I lecha de los estados financieros no ha sido designado el liquidador principal y
liquidador suplante

El 14 de septiembre de 2016, en Junta Genaral Universal de Accionistas de
HOLDINGDINE S.A, EN LIGUIDACION. a lravés de su representante &l Direclor
Brgadier General Juan Francisco Vivero, autodza al llquidador de la Compafla
Genal Gustave Cuesta Moscoso, 3 fin de que se proceda a dessmbofsar un pago
a cradito a favor de la Compaftia Hdineagros §.4. (da @ cual es accionista el
ISSFA), por la suma de CUATROCIENTOS CUARENTA MIL NMOVECIENTOS
CUATRC CON 081100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(LUS5440 004 08). valor que sera destinado al pago de haberes laborales de los ex
\rabajadores de la Compaiiia Hdineagros y honorawios empresarialies por la
asesoria financiera te negociacion y laboral de finiquito de dichos haberes. La
forma de pago del crédilo otorgado a Hdineagros S.A. sers deducido del remananto
palimomial gue e Holdingdine SA. Corporacion Industial y Comercial en
Liguidscion, entregara al ISSFA al momento de la liguidacién final de la Compaifia.

Tomando 2n cuenta b aes mencionado, la Junla resuslve gque el valor de
US$440.804.08 CUATROCIENTOS CUARENTA MIL NOVECIENTOS CUATRO
CON D8/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, detalado
antericrmants, &ea desembolsado  mediante cheques de la  Compafila
HOLDIMNGDINE SA. EN LIQUIDACION CORPORACION INDUSTRIAL Y
COMERCIAL. s favor de la Compania HDINEAGROS S A . 8 nombre de os ex
trabajadores de la Compafia HDINEAGROS SA, y tambeén a nombre de la
Compafiia consultora, persona juridica contratada para s geshones de
negociacion y pago de los ex lrabejadores de HDINEAGROS S.A.. eslos pagos se

lo realizara en coordinacién con el Ing. Hugo Marcelo Cabezas Valenzuela, Gerenta
de HINNEAGROS S.A.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

{a) Declaracidn de Cumplimianto:

Los estados financieros adjuntos hen sido preparados de conformidad con las
Nomas intermnaconales de Informacion Financiera - (NIF) amitida por o
Cons=sejo da Normas |ntemaciones de Contabiidad (IASB por sus siglas en
mghés], vigentas al 31 de diciembre de 2016

(b} Basesde madiclon:

Los estados financerns de HOINEAGRDS S.A,, han sido preparados sobre [a
base de costa histdnco a parir de los negistros de contabilidad mantenidos
por la Compafila; exeapto por los aclivos biolégicos que son medidos al valor
razonable menos los gastos de venta y el pasivo de jubilacién patronal y
desahucio que son reglstrados en funcidn del exparta axterno indepandienta.

10
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HDINEAGROS S.A.

MNotas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

{c) Moneda funcional y de Presantacion:

Los estados financieros se presentan en Ddlares de los Esiados Unidos de
Anwinica que es la moneda de curss legal en e Ecuador y maneda funcional
de presentacion de la Compariia. La informaciGn que ce presanta en las nolas
y esiados financieros estan con is moneda antes mencionada.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIERDS

La informacion contenida en esios esizdos financieros e¢ responsabiidad de la
adminisiracién de HDINEAGROS S.A., que manifiesia expresamente que se han
aplicado en su tolslidad los principios y oriteros incluidos en las Nomas
Internacionales de Informacian Financiera - (MHFs).

A pesar de que estas esimaciones se ha reslizado en funcidn de la mojor
informacion disponible en la fecha de emision de los prezentes estados financieros,
g8 posibie que acontecimientos que puedan tener fugar en el fulura cbliguen a
modificarlas en log préximos penodos. o que sa haria de forma praspectiva,
reconociando los efecios del cambio de estimacion an los comespondientes estados
financiaras futunos,

4, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poliices de conlabilidad aplicadas por la Compania en o
praparacion de sus estados financleros son las siguientes;

(a) Efectivo vy equivalantes de efectivo.-

El efeclivo v equivalanies de sfectivo que se presenta en el estado de
situacion financiara incluyen el efectivo en caja y bancos que s¢ prasentan a
au valor nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

ib) Instrumentos financieros.-
{i} Activos financiercs
Reconocimients y medicion inicial

Los activos financieros dentio del alcance de las Namas internacionales
de Informacion Financiera - {NIIFs) se cdasifican como activos financienos
al valor razonable con cambios en =aulados, préstamos y cuentas por
cobwar, inversiones 8 ser mantenidas hasta su vencimiento, NVerKionas
iinanceras disponibles para I8 venla o derivados designados coma
instumentos de coberiura.

Al momento de su reconocimento imicial. jos acivos fnancieros son
medidos a su valor mzonable. La Compania detemina la dasificadion de
sus activos financieros después de su reconocimiento inicial v, cuando es
apropiado, revalia esla deferminacion al Anal de cada ano.

Todos los acives financisnes sen reconocidos niciglmente a su valor
raronable més los costos de trenssccion directermente  alnbuibles,
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{Expresadas en dtlares de los Estados Unidos de América)

excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccion s reconocen en resultados,

Les activos fnanciems de la Compafia incluyen electivo en caja y
bancos, cuenias por cobrar y ofrag cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus
mnsiumentos finanderos segin las categorias definidas en las Normas
Intemacionales de Informacidn Finandera - (NIIFs) como: prestamos y
cuentas por cobrar

Los aspecios més relevantes de esia cetegoria aplicable a la Compafiia
ze dasoriben a confinuacian:

Medicidn posterior
Frestamos y cuentas por cobrar

Los prastamos y cuentas por cobrar, correspondan a aquelios attivos
financieros con pagos fjos y determinables qua no tienen colizacion en el
memncado aclivo, La Companiz mantiane &n &ala categoria al efectivo an
caja y bancos, cuentas por cobrar y otres cusntas por cobrar.

Después del reconodmients inicial, estos aclives financieros se miden al
cogto amanizads ullizando el método de la lass de interés afectiva,
menos cualquier deterioro dal valor, El costo amortizado =8 calculs
lomando en cuenta cualquier descuanta © prima en & adquisicidn, y [as
comisiones o o8 coslos gue son una pare integranie de 3 tasa de
interes efectiva. La amodizacion de la tasa de interés efectiva se
reconcce en &l @stado de resuliados integrales come ingreso financiero.
Las pédidas que resulten de un delenom del velor se reconecen en el
estado de resultados inteqrales como costo financianp

Baja de actives linancieros

Un active financiemo (o, de coresponder, parle de un activo financiero o
pare de un gupe de activos financieros similares) se da de baja an
cugntas cuanda:

= Hayan expirado los derechos contraciuales a recibr los flujos de
efeciivo generados por el actvo;

« 5e hayan lransfendo los derechos contracluaies sobie los flujos de
efeclivo penerados por el activo, o sé haya asumido una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de electvo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y, (a)
se hayan transferda sustancialmente lodos los riesgos y beneficios
inherentes & la propiedad del activo, o (b) No se hayanh ni
transferido ni retenido  sustancialmente todos los riesgos y
beneficios Inherentes a & propieded del aclivo, pero se haya
tranafadidn &l contral sabre ef mizmao.
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Cdando la Compailia haya lransferido sus derechos contracluales de
recibir los flujos de efective deun active, o haya celebrado un acuerdo de
lrarsfersncia pero no haya ni transferido ni retenido sustancigiments
todos los nesgos vy bensficios inherentes. a la propiedad del actlivo, ni
haya transferdo el control del mismao, el activa ss continua reconociendo
€n la medide dg & implicacidn continuada da la Compafia sobre el
aclivo, En ese caso, la Compafila también reconoce el pasivo
relacionado. El active transferido y el pasive reiacionado sa miden da
maners #n la que se reflejen los derechos v las obligacionss que la
Compania haya retenideo.

Detencro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia st
exisle alguna evidencia cbjativa de que un activo financiero o un grupo-de
activos financieres se encusntran deleforados en =u valor. Un activo
financierc o un grupo de activas financieros se consideran detedorados
en =u valor solamente si axiste avidencia abjetiva de deterioro de ese
valor come resullade de ung © mas eventos goumidos después del
reconacimignts inicial del activo (8l "evento gue calea la pérdida™, ¥ ese
evento que causa |3 pérdida tiene impacio sobre oa flujos de efedtivg
futuros estimados generados por 8l activo financiero o &l grupo de activos
financieros, y ese impacto puede esfimarse de mansra fiable. La
evidencia da un deterioro del valor pedria incluis, entre olros, indicics
1ales como que los daeudoras o un grupo de deddonss sa ancUentran oon
dificultades financieras signficativas, = incumplimients o mera an |os
pagos de la deuda por capital o intereses, la probebilidad de gue se
declaren en guiebra u adopien otra forma de recrganizacicn financiers, ©
cuando datos obsemvables indiquen que axiste una disminucion medible
an los Mujos de efectivo fulliros estimados, asi como cambios adversos

on el estado de les pagos en moid, o en [as condiciones acondmicas que
se correlacionan con los incumplimisntos.

La Compafiia analiza & detenors de sus cuentas por cobrar & nivel de
clignte considerandeo el nesgo de incapacidad financiera del cliente

Fasivos financieros
Reconocimiento ¥ medicidn inicial

Log pasivos financieros cubietos por Seccidn 11 de NHF para PYRMES se
clasifican como: pasivos financieros af yvalor razoenable con cambios en
resultados, préstamos ¥ cuenlas por pagar, o come dervades designados
camo instiumentss de coberura en una cobertura eficazr. segdn
conesponda

La Compania detenmina la clasificacion de los pasivos financieros al
mcments del reconocimienta nicial,

Todos los pasivos financieros S8 recanocen inicialmente par su _'u'alﬂr
razonable mas los costos de transaccion directarmente  alibuibles,
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Bxcepto |08 présiamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

& la fecha de los estedos financieros, le Compafila clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segln |38 categaorias definidas an las
Momnas Internacionales de  Informacion Financiera - (MIIFs) como;
pasivos por prestamaos f cuentas por pagar

Al 31 de diciembra de 2096 log pasivos financierns incluyan, cuantas por
pagar y otras cuenlas poy pagar,

Medicion postarior
Préstamos y cuentas por pagar

Despuss del reconocimients inicial, los préstamos v [8s cuentas por pagar
=& miden al costo amertizado, utilizando €l método de |a tasa de interss
efectiva, Las ganancias v parlidas s reconocen en el eslado de
tesultados inlegrates cuando los pasiees s2 dan de baja, a5l como
lambign por &l precesa de amortizacion, 8 ravés del método de latasade
interés efectiva. Bl costo amortizado se calcula lomando en cuenis
cuakuier descuento o prima en la adguizicidn y 'as comisiones o los
costos gue son uns pare integrante de la tasa de interes sfectiva. La
gmotizacion de |a 1as8 de interés efecliva se reconoce como oodto
financigro en el astado de resuitados intagrales,

Eaja de pasivos financioros

LI pasive financiers se da de baja cuando la aobligacion especificada en
el correspondients contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiere existente s reemplazads por ol pasive
provenienie del mismo prestamista bajo condiciones sustanciglmente
diferenies, © & las condiciones de un paeivo existente 58 modifican de
manera sustancial, lal permuta ¢ modificacidn se trata como una baja del
pasive original y =l reconogimisnts de un fueys pasivo, y [ diferancia
entre los importes en libros respectives se reconoce en el estado de
rezullados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financienos v los pasivos financieros se compensan de
manara qua se informa & importe neto en el estado de situacidn
financiera, solaments =i axista un derecho actual legalimente exigihle de
compensar los imeorias reconocidos. v existe la intencion de liquidarlos
por =l impone nelo. o de realizar Ies actives y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide 308 instrumentos finansieras al valor razonalde en
cacla fecha del estado de situacion financiera,
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El valor razonehbie es el precio gue se recibiria par vender un activo o gue
52 pagaria al fransferir un pasivo en une transaccion ordenada entre
participanies de un mercedo a |a fecha de medicion: La medizion. al valar
razonable se basa en el supuesto de que Ia fransaccion para vender =
dotivo o transferr el pasivo fiene lugar, ya sea:

- Ens&l memcado principal para sl activo o pasiva, o
=  En ausencia de un mersado principal, &n @l mercado mas
yeniajoso para al activa o pasivo.

El mercade poncipal ¢ mas ventaoso debe sar accesible por la
Compafla,

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizands los supuestos
que Tos padicipanies en el mercado usarian al ponerle valor al adtive o
pasive, asumiendo que los participantas en &l mercado actGan &n s
mejor interes econHmico.

La medicion del valor razonable de actives ne financieros toma en
considerscicn la capacidad de un padicipanta en el mercado para
generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso daf activo

o vendiéndolo a otro paricipante en el mercada que usaria e activo de la
mejor manera posible.

La Compafia ufiliza tecnicas de wvaluacion que son apropiadas en las
cirounstancias v por 1as cuales fiena suficiente informacion disponibile
para medir al valor razenable, maximizando el uso de datos observables
relevanies ¥y minimizando £l uso de datos no observables.

Todos kos activas y pasives por los cuales se detemmminan o revelan
valores yazonakles en log estados financieros son clasificades dentro de
la jerarquia de valor razonable descnta a continuacion, en base al nival
mas bajo de los dalos usados que sean significativos para ia medician 2l
valor razonable como un todo;

- Mival 1 - Pracios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pagivos identicos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cualas &l nivel mas bajo de
informacisn que es significativo pars la medicidn al valor razonakle
as directa o indirectamente observable,

g Mivel 3 - TAcnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion gue es significativo para la medicidn al valor razonable
re &5 observable,

Fara Ios aclivos y pasivos gue son reconacidos al valor razonable &n [0S
estados financierss sobre una base recurrenie, la Compafia determina si
sa han producide transferencias entre los diferentes nivelas dentro de |a
jerarguia mediante |2 revision de la categonzacion al final de cada
periodo de reporte,

La gerencia da la Compania delermina las politicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrenies y no recunenies, A cada
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{(Expresadas en dolares de los Eslados Unidos de America)

{c]

{d)

fecha de repore, la gerencia analiza los moyimientos en 1o valores de

los activos v pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compafiia.

Para propdsilos de las fevelacionas de valor razonable, la Compafhia ha
delerminado las clases de aclivos y pasivos sobre la base de su
naturalera, caraclensticas ¥ fesgos y o nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como sa explicd anteriormanta.

Activos bfoldglcos-

Todos los costos y gastos incurridos en la preparacion de la lisma, la siembra
y &l desarmilo de los cullivos hasta la madumez, se capializan ¢omo aclivos

Postenor al reconocimients inicial los actives biologicos se racanocen al valor
razonable menos 05 coslos astimados, reconociando cualguler cambio en al
mismo en resultados,

A la fecha de cosecha o recoleccid, los activos bioldgicos son transfenidos a
invenlaros a su valor razonable menos o cosios estimados an & punio de
venta,

Propiedad, planta y equipos-

Los alementos de la propiedad, planla y equipos se encusntran valorados al

coslo nelo de depreciacion acumulada y |as posibles pardidas por deteroro
e su valor.

Los coslos de mejoras gue represenian un aumentc de la productividad,
capacidad o eficiencia, v una extension de la vida Gtil de |0a bienes, se
captalizan comoe mayor coslo de los mismos cuando cumplen o8 requisitos
de reconocero como aclivo, Los gastos de reparacion ¥y mantenimients se
cargan a las cuenias de resultados del ejercicio &n que se incurren,

La propiedad, planta y equipos se deprecian desde =1 momento en que los
bienes estan en condiciones de uso. distibuyendo linealmente & cosio de los
activas enire los afios de vida il estimada,

Los métodos v perictdes de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de
cada ajarcicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion estin basadas en la vida (tl estimada de los
bienes, qus SO

VIDA UTIL
Edificios, construccionas @ instalacionas 20
Maguinarias y equipos 10
Mugbles y ensams 10
Efuipos de oficing 10
Equipos de compliaciin 3
Vehiculos 3=-5
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ie)

El valor residual de eatos activos, la vids Ofil ¥ &l mélodo de depreciacion
selecclonado son revisados y ajusiados si fuera necesario, a la fecha de cada
ostado de sluacidn linanciora para asegurar gque & mélado y &l periodo de la
depreciacion sean consistentes con ¢l beneficio acondmice y las expeclativas
de vida de |as partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier pare signficativa del
mismo racanpcida nicialmente. se da de baja al momento de sy venta o
cuando no &8 espefa abtener beneficios economicos futuros por su uso ©
venla Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja af
active (calculada coma la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venia v ol importe en libros del atlhva) =8 ncluye an al astado de resullados
integrales cuando sa da de baja & activo.

Deterlore de activos no financierce-

La Compafia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor
de sus activos se ha deterorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas
anuales de delenomn del activo se raquieren, la Compania hace un eslimado
del importe recuperable det aclivo. Bl importe recuperable dal aclivo o de la
unidad genaradora de efectivo ez el mayor entre su valor razonable menos
los coslos para |a venta y su walor en uso, El importe recuparabla es
determinade para cada activo individual, 3 menos que el aclive no genere
flujos de sfectivo que sean lamgamente independiantas de otros aclivos o
grupos de aclivos.,

Cuando el valor en libros de un activo o unided generadora de efectivo
excedn su importe recuparabla, se considera que &l activo ha perdide valor y
&8 raducido 8 ese importe recuperable.

Para determinar el valor n uso, los-flujos futuros de efective astimados son
gescontados a suU valor presente usando una tass de descuento antas de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mencado del valor del dinerc en
&l hempo y los nesgos especiiicos del adivo. Para la delermmadion del valor
razonable menos los costos para la venta, se loman en cuenla oparaciones
recientes del mercado, si ias hubera. 5i no pueden identificarse este ipo da
operaciones, se uliliza & modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verfican contra miliples de valboracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores dispanibles de valor razonable. Las pérdidas por
deternoro son reconocidos en el astado de resultados integrales.

Cicha evaluacion requiere el usc de estmados y supuestos tales coma los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos vy
tasas, tarfas establecidas y cosios operativos,

Las pérdidas de deteroro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventanos se reconocen en el estado de resultados Integrales en |a calegoria
de gasios relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 20186 y 2015, la gerencia !:Iulln Compania considers
que no existen indicios de tipo operafivo o scondmico que indiquen gue
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if)

\g)

(b

valor nefo registrado de propiedad, planta, equipo y aclivos intangibles, no
pueda 281 recuperado,

Banaficios socialos-
{a) Beneficios a corfo plazo

Las obigaciones por beneficics sociales a colo plazo de los rabajadares
son medidas sobre una base no desconlada y son reconocidas como

gastos & medida que los empleados proveen sus servicios o sl bensficio
8g devengado por edlos,

Se reconococe un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o
mplicita aciual de pagar esie monic como resultado dé un servicio
enlregado por @ empleado en af pasado y 3 obligacidn puede ser
eglimada da manera fiable. Las pancipsles acumulaciones reconocidas

por esle cuncepto comespondan a aquelas establecidas en &l Codigo de
Trabajo.

ib) Beneficios por terminacidn

Las indemnizaciones por ferminacion o cese de laboral son reconocidas
como gasto cuando a6 tomada la decision de dar por terminada la relacdn
contractual con los empleades.

Proviaiones ¥ Eﬂﬂ'ﬂnn' ncins-

Las provisiones son reconocidas cuando i@ Compafiia tene una obligacion
presente {legal o implicita) como resullado de un évenio pasado y @& probable
que 5@ requieran recursos para cancelar las obligeciones y cuando puedsa
hacerse una esimacian fiable del impone de la misma. Las provisiones se
revisan @ cada fecha del estado de situaclén financiera y s ajustan para
reflejar i@ mejor estimacian que sa tenge 8 aaa fecha.

Si ol efecto del valor temporal del dinero es sigrificativo, las provisiones se
descuentan utiizando una tasa aclyal de mercade anles de impuestos que
refleja, cuando cormesponda. los riesgos especificos del pasive. Cuando se
reconoce e descuento, el aumento de la provision producto del pase del
liempo 58 reconcce como un costo financero en el estado de resullados
integrales.

Impuestos-

Impuesto & la renta cofmente

Los actives v pasivos por € impuesto a la renta corfiente se miden por los
impones que se éspera recuparar de o pagar & la autoridad fiscal. Las lasas
impositivas v la normativa fiscal wilizadas para cormputar dichos Impares son
anuellas que estén aprobacdas & la fecha de cieme del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evella en forma peridica las posiciones lomadas en
las declaraciones de impuaslos con respecio a las siluaciones en las que las
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)

normas fiscales apbcables se encuentran sujelas a interpretacion, y consfituye
piovisiones Cuando fuera apropiado

Impuests a la renta dilenido

Bl impuesto a |a renta diferido se registra por al métado del pasivo. sobre las
diferencias tamporales gue surgen entre las bases iributarias de activos y
pasivos ¥ U8 respectives valores mostrados en o8 @sladas (inancieros.

El impuasio & 1 renta diferida se detammina usando lesas tibutarias que han
side promulgadas a la fecha del estado de siluacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando =l impulso a la renta diferido activo se realice
o &l impuesto & la renta pasivo 8 pague.

Los impuastos a la ranta diferdos activos solo se reconccen en la medida que
sea probable que se pruduzca beneficios tributorios futuros conlra los quo o
puadan usa las diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a la renfa diferidos aclivos y nasivos se compensan
cuando exista & derecho legal exgble a compensar impuesios sclivos
comentes con impuestos pasivos corientes ¥ cuando los impuesios a la renta
diferidos aclivos y pasivos se relacionen con ta misma auloridad tributana.

Los impuestos diferides activos gue se generan de |06 derechos por
amortizacion de las pérdidas {ibutarias son econodidos unicamente cuando
existe evidancia razonable dg que se recuperaran en el lliempo.

Imipuests sobre lag ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gasios vy 10§ aclivas se reconocsn

axcluyendo el importe de cuatguiar impuesto sobre as vantas (e impuesto al
valor agragado), sah:

= Quando s impuesio sobyeé las ventas incurnte &n una adouiscion de
aclivos o en una presiacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo casc ese impuesto 5& reconoce como parte del
costo de sdquisicion del active © como pate del gasto, segin
corresponta;

- Las cuenias por cobirar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo

gl impare de impuesios sobre las venlas.
El importe nelo del impuesto =obre las venlag que s& esnera recuparar de, o
que correspanda pagar a la auloridad fiscal, s presenta como una clenta por
cobrar @ una cuanta por pagar en 2 estado de sitluacidn financiera, sagun
coORaspand,
Reconocimiento de Ingrasos -

Los ingresos provenienies de kB venta de productos se calculan af valor
razonable de la conlraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta &1
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il

Lt

{n

importe estimado de cualguier descuents, bonificacion o rebaja cormercial gue
la Compafia puede alorgar.

Les irgresos son reconocidos cuande exisle avidancia de gus los riesgos v
beneficios significatives derivados de la propiedad de los bienes szon
tranefandos ai comprader, 26 probable que se reciban los beneficios
asodiados con [ fransaccion, fos costos incurridos y las devoluciones de los
bienes negociades pusden ser medidos con figbilidad v la Compafia no

CONBENE para i ningln envelvimiente en la administracidn coniente de jos
bignes wvandidos,

51 &3 probable gue se oforgue descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuenio se reconoce como una reduccion
del ingreso cuando se reconocen las ventas La opeortunidad de las

transferancias do rdesgos vy beneficios varis dependiends de os terminos
individualas da los acuerdos de vanta.

Arrendamlentos-
(al Activos arendados

La clasificacian del arrendamienta de activos depende sf [a Compafiia
asume sustancialmente todos ios riesgos ¥ baneficios inherantes a 'la
propiedad. Son clasficados como financieros cuands & asume oS
riesqos ¥ bensficios inherentes a la propiedad, en caso contrano se
tlasifican como operacionales. La Compafila manfiena  Gricamente
amendamientos oparativios con ol [35FA,

En el reconocimients inicial de un arrendamiento que clasifica como
financiero, el active arendado =e wvaloriza al menor anire al wvalor
razonable v gl valor presante de [os pagos minimos del arendamisis.
Caspuds del reconodimients inicial, 2l activo &3 contahilizado de acuerdo
con la politica conlable aplicable i tipo de actives.

b} Fegos por smendamiento
Los pagos realizados bajo un amendamiento de active operacional se
recancoen en af estado de esultados integralas bajo el método de linea
recta duiante 2 perfoda del arrsndamisnto.

Gostas v Gastos -

Los costes vy gaestos s reconocen A medida gue se  devengan,
independienternente del momento en que S8 paEga, y 58 (0gistra an o
peripdos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transicionas-

Como noma general los estades financieros, no sg compensan los activos
pasivos, tampoco 108 ingresos y gasios, =alvo squellos casos en gua la
compensacion seéa requerida o permilida per alguna noma y esta sea &l
reflejo de la esEncis de la transaccian,
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(m) Clasificacion de partidas en corrientes y no orrientas-

im

(o)

La Compafia presenta los achvos y pasivos en el estado de situacién
financiara clasificados como corrientes y no corriantas,

Un activo sa clasifica como cormienta cuande la Compafiia:

»  Ezpers realizar el aclivo o fiane la intension de vendeds o eonsumirle en
8l cicle normal de operacidn;

» mantiane ¢ activo principalmente con fines de negociacion

» aspera realzar el activo dentro de ios doce meses siguientes después del
perfodo sobre el que se informa; o

» &l activo @5 efectivc o equivalente al efeclivo & menos que éste se
sncuentra restringido v no pusda ser inldrcambado nl uiizado paras
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses despues del
cierra del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas aclivos se clasifican como no comienles
Un pasive s clasifica come cormente cuando la Compafia:

« Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de oparacion;

= mantiene ol pasivo principatmente con fines de negociacién;

s @l pasive debe liguidarse dentro de |os doge meses siguientes a la fecha
e cieme del pariodo sohre & que se informa; o

= notiens un dereche incondicional para aplazar s cancelacion del pasivo
durante, 8l menos, los doce meses siguientes a la facha de ciamre el
periado sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos sa clasifican como no comientes.

Eventos posteriores-

Los evenios posteriones al cieme dal afo que proveen informacion adicional
sobre la siluacidn financiera de la Compaitia & la fecha del estado de
siluacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financleros. Los eventos posteriores importanies gue no son eventos de
ajuste son expuasios en notas a los estados financieros.

Restablecimiento de clifras-
Ciertas cliras de los estados financieros del afe 2015 fueron restablecidas

para parmitic la comparabilidad con la presentacidn de las cfras en el afio
2016, Dichos cambios se indican a continuacion:
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Estado de Situaclén Financiera Al 31 de diciembre da
2016 Reclasificacion 2016

([Como fue

o tada) (Restablecido)
ACTIVOCS
ACTWOS CORRIENTES
Efecivo y equivalentes de efeciivio 10.008 10.008
Cuentas por cobrar comerciales y
oiras cuentas por cobrar 230958 850,658
Inventarios 16.3692 16.369
Activos BiolSgicos 21508803 -
Activos por impussios comientes 3 BE3 3.B83
TOTAL ACTIWOS CORRIENTES 3.140.911 2158693 881.218

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad y equipos (nelo

Aetivos Bioldgicos ; 2 156 683
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 281.156 __ (2.169.693) 2.440.849
TOTAL ACTIVOS 3.A22.067 - 3.422.087

Estado de Situacion Financlera

El restablecimiento de cfras corresponde a I3 meclasificacidn de la cuenta activos
bloldgicos que se mantuvo segdn el informe de auditoria del ano 2015 dentro del

grupo de los Actives Corrientes vy gue corresponde al grupo de los Aclivos no
Corfantes,

8. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NC ADOPTADAS

A continuaciin  8& anumeran las MNormas Inemaconales de  Inforrmacion
Financiera v enmiandas amibdas, pero con wigencia posteror &l ejercicio
sconomico que comienzan i 01 de enero de 2017. En este sentido, la Compafia
tiene la intencion de adoplar estas nomas segun comesponda, cuanda entren en

VigEencia.
Mormas Fecha efectiva de vigencia
MIIF 15 Ingresos de actividades ordinanas 1 de enero de 2018
provenientes de coniratos con clientes
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arendamientos 1 de enone de 2016
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Otras Nuevas Nomas o Modificaciones a Normas ¢ Intemetaciones

La Gompanta no espera gue |as siguientes nuevas nomas o modificaciones
lengan un impacto significative sobie los eslados financieros:

- Clasificacion ¥ Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF)

- Venla o Contribucion da Actvos eplre un Inversor vy sus Asociadas o
Acuerdos Conjuntos (Enmiendas g la NIIF 10 y NIC 28).

- Inigiafiva de Revelacion (Enmienda a la NIC 7)

- Reconocimientc de Activos por Impuestos [Difeddos por Pérdidas ne
Fealizadas (Enmiends a la NIC 12}

6. EFECTWO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG

Al 31 de diciembie d= 2018 y 2015, &= conforman segun al siguienta delalle:

__al 31 de diclembre de__

S amE 2018
LSS

Caja - S00

Bancos S " §

uss . 10,008

g} Al 31 de diciermbre de 2016 la Compafia mantiene cuentas bancaras en los
Bancos de Guayaquil y Rumiiahui, las cuales no generan intersses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PUR COBRAR

4] 41 de diciembre de 2016 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuenias por cobrar se conforman segin e siguierie detalle;

al 31 de diciembre de

2016 5 2015
usH
Cuantas por cobrar comarcialas;
Chenles 1.261.358 1.368.643
Provisidn de cuenias incobrables
comarciales (b} (1.261.358} _ 1900.897)
- 488.746
Otras cuentas por cobrar
Otrog &) 1.516.859 5405148
Empleados B4 11367
Anticipos a proveedores 5196 4826
Provision de cuentas incobrables
otras cuentas por cobrar b (118.235) (T4.899)
1403884 482 212
uss 1.403.684 950.958
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(3] Al31 da digigmbre da 2016 y 2015. las oiras cuentas por cobrar correspondan
pincipalimente al valor que la Compafia tene pendiente de cobro a la
Aszociacién Agropecuana Sabana por USS183526 y a la Asociacion
Agropecuana La Guayas por USHF32.118, por 5 venia de los aclives
(propiedades y equipos) de atusrdo a 10 estpulado an los registros oficlales
Mo, 156 publicado el & da enero de 2014 y No. 248 publicado el 19 de mayo de
2014, reapectivamenhe

Adicionaimente, mankensa cuanias por cobrar con i Asociacion  Agmopacuana
Pagua por LUS$180.470 y Asociacion Agropecyuaria Chaguana por US5228 813

{bB) Al 31 de diclernbra da 2076 v 2015 el movimiento de deteriore para cuenias por
cobrar comerciales es como sigue’

2l 21 de diciembre de
__ aie S | T
Uss$
Provizien da ¢uenias incobrables
cormeicialas:
Saldo al inicio de afla {900.897) {462 897)
Cargos {360461)  _ (438.000)

US$  {1.261.358) _  (800.897)

(b Al 31 de diciembre de 2018 v 2015 el movimiento de detericro para ofras
cuentas por cobrar 5 como siguar

al 31 de diciembre da

_ s e

2016 2015
uss
Frovision de cuanias incobrables
olras cuentas por cobirar
Saldo al inicio de afic (74 899} (T4 896)
Compensacion valores X (43.336) -
US$ {118.236) {74.899)

8. ACTWOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos biclogicos se canforman segun el
siguiente dalalle:;

~ al 3 de diclembre de 2016
Flantaciones Plantaciones

Flantaciones  Haclareas U3S% en crecimianto en producoitn Tolal
Rio siele 200 1.190.928 348.024 1,538,850
us$ 1.100.92¢ 348.024 1.538.850
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al 31 de diclembre de 2015

X F"-Hll_t&I:IBJ'IE'S Hlaniaciones

Flantaciones  Hectaress US$ en crecimianto en produccidn Total
Hemars 38 119.662 24 328 143,350
Central 43 85 850 45 954 111844
Bmrgada T 105,180 a5, 652 205 B72
Bolivar 04 111252 48 064 159 314
Rosario 1] 16.152 Bogx 26,124
Ric siete 200 1471852 340,805  1.592.547

USS _ 1503788 566.695  2.150.693

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, al movimiento de los actives bioldgicos es como
sigue:

3l 31 de diciembre de_

bt | e S |
Seldo &l 1 de enaro Uss 218G 653 2428700
Adiciones 165582 1857371
Ventas { Bajas 4 (214,234}
Digminucitin debido &
cosecha (7€8.514) {1.929.484)
Ajustes SOgORTREYM, . = & o e
Saldo a1 31 de diclembre UsSs _  1.538.850 2.159.603

Al 31 de dicembre de 2016 por resclucidn segun Acta de la Junta General de
Acolonistas ISSFA celebrada el 25 de abiil del 2016, se procedid a la enlrega de las
hacigndas: Herrera, Central, Brgada, Bolivar y Rosaro a lag diferentes Agociaciones
designadas por e Ministerio de Agricullura y Ganaderia; quédando 200 hactareas de
la Hacienda Ric Siele de gana guadua (412 en el 2015)

La antigiadad £s 8 siguisnte:

_ __ VegWwas
el O W
1 = s __ M2

200 412

El factor utilizado para detenminar la clasificacidn de un aclive biologlco entre coments
¥ no corfiente es el liempo esperado de vida y de uliizacion del mismao. 5i ef penodo
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—m—

de vida y de uliizacidn del activo biclogico supera los 360 dias el mismo es
cansiderado como de large plazs.

Valor Razonable-

Al 31 de diciembrs de 2016 y 2015. no se realizo la determinacion del valor razonable
de los activos biologicos.

9. ACTWOS PCR MPUESTOS CORRIENTES

&l 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de los activos por impuestos
coranes as como shgie:

__al 31 du digiembre de

__ 2018 2015
LS$
Crédito irbutano de mpuesio a la renta §.538 3.883
uss ___ 6538 3.883

Al 31 de diciermbre de 2016 y 2015, o movimenio de los aclivos pol Impuesioa
cornenies &8 como sigue:

__al 31 de diciembre de__

o e TN
uss
Saldo al inizio del afo 3.883 71648
Compensacion {6,498} {137.205)
Anticipo por pagar 8.541 -
Reienciones en |a fuente 2655 50 440
Ajustes = =
US§ 6538 3883
10. PROPIEDAD Y EQUIPOS

A1 31 de diclembre de 2016 v 20156, la composicién de propiedad, y equipas €5
oMo 52 muesina a continuacion;
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Uss
Edificics construcciones & inslalacionas
Maquinana y eguipo
Muebles y enseres
Edquipo de computacian
Vehiculos

(<) Depreciacion acumulada

uss
{Contintal)

_ alM dodiciembre de
% e

- 75274

1.823 S

5911 31,344

2662 g.2a7

76.313 76,314

T 86810 '529.158
(78.858) _  (248.002)
2.352 281.158
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SEEE A ——

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembe de 2016 y 2015, las cuantas por pagar y oiras cuentas por pagar
&@ prasantan como slgua;

_ al 31 de diclembre de _

e SO S
uss

Cuentas por pagar comearciales;

Proveadaras 68,6848 181.571

SRI por pagar:

Impuesio a la renia por pagar a.541 -

Impuesto contribucion solidaria 12.792 >

Retenciones an la fuenia e VA 3445 1.544

Cirss cusnlas por pagar;

Dividendos por pagar 166,616 166.616

Aportes futuras capilalizaciones &) 2.150 661 -

Liguidaciones del pérsonal HMEZ.AB -

Beneficios soclales y otros 7910 206,885

Apories al IESS y otros 2619 24.052

Ofras cuentas por pagar 57 .368 47.072
uss__ 28781 ezm7a

{a) Al 31 de diciembre del 2016, cormesponde principalmente & los aporles para
futuras capitalizacicnes que la Compafia realizard a su principal accionisia el
Institulo de Segurdad Social de las Fuerzas Amadas (ISSFA)

12. COMPANIAS RELACIONADAS

Las operacicnas entre la Compania y sus enfidades relacionadas, forman parte de
=t transacciones habiluales de la Compafila en cuanto su objeio ¥ condicicnas.

ia) Saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

{a.1) Al 31 de dicembre de 2016 v 2015, las cuenias por pagercon compafiias
rélacionadas se formaban da fa siguienta manéra:

al 31 de diciembre de

I SN |
Sociedad Naturalaza Pals USS$
Holdingdine S A.
Corporacian Industrial ¥ Comercial  Eciuador 397 D0é 385,606
Comercial En Liquidacwn

US$ _ 397.006 _ 385806
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Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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{b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alte administracidn y demas personas que asumen la
gestidn de HDINEAGROS S A, iIncluys la gerencia general y accionistas que la
represenian, no han paficpade & 31 de diclembre de 208 y 2016 en
transaccionsa na habituales o ralevantes
13. BENEFICIOS A EMPLEADOCSE

Al 31 de diciembra de 2018 y 2015, los beneficios a empieados se présentan como

siguer
al 31 de diciembra de
_ 2016 2015

uss
Contribuciones da segundad social 2619 18.058
Benaficios sociales - G2 640G
Resznva pars pensiones de jubilacibn
petronal (a} . 125384
Fessrve para indsmnizacion por
desahucio e A | L

2.818 282 488

Fasivoa comentes 2.619 111817
Pasivas no comentes NG i i g

uss o lﬂfi 282 488

jay Comesponde prncipalmente a la cancelacion da jubitaciér patronal y desahucio
que sa realizd a todo 2| personal de la compafila.

14. IMPUESTO A LA RENTA
Gaslo de impuesto a |a Renla
El gasto por impuasto a la renta consiste do.

Al 31 de diciembre

2018 2015
USs
Impuesto & la Renta Corrente 8,642 137,206
Impuasto a la Renta Difedda s o e e =Y
uss BS42 00 137.208
Conciliacién de ia Tasa Efecliva de |mpuesio a la Renla

La tasa corporativa de impueste a la renta ecuatonana es el 22%. Dicha tasa sa
reduce al 12% si las uwtiidades se jeirvieren en la companias a lravés de aumentos
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en @l capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos
nuevos o Dienss relacionadas con imvéestigacion y tecnologia que mejoren |a
preductividad,

La siguiente as la conciliacidn antre el gasio de impuesto a la renla v aquel que
resufteria de= apliicar |a tasa corporafiva de impuesto a la renta del 22% a la utifidad
antes da impuesto a la renta,

Ak ternt nacd el 3

T L e da diciembre del e =
i 17 SO LA TR
= W U TR
Perd'da antes e impussto a ks rerta (3183 e
Impuesta a 'a rerta que resy'tanz de
ap o Y tasa comporatva & /s
utfidac antas de impuesio ala
renta 22 00% (F2.033) 2200% 30.290
fi&s (meras):
Gasiog ro deduchles 28, 34% 80272 T3 88% M.
Decusaones edicionales C 00 . B 74% i 275)
Ingrescs sujetos a impuesic 5,4% 2LATH H1T 26% 248 899)
Cestos v gatlos deducibles 0, L0 - 586, 85 #20.5M
Amcizeadn perdicas ributarias e LI — - G 54% {13 E&3)
i i :
1 M AR T, 1 s SR -1l
Impuesio a ks renta Unico B - 57 560
Tola! impuesio @ a fentz g B s

Determinacion de impuesto a la Renta

La Compadla para la determinacon del Impuesto & fs Renta por los ejercicios
econtimices 2015, sa acogic en 1o dispuesio a la Ley de Fomento Ambiental y
Oplimizacion de los ingresos del Esiado (Reg. Oficial No. 583 publicado el 24 de
noviemibre de 20711, &l cual agrega a cortinuacion que &l adiculo 26 del Impuesto a
la Renta siguiente: "Adiculo 27 — Impuesio & la renta Gnico para la actividad de
produccian de Banano.- Los ingresas proveniantes de la produccion y cullivo del
banano astaran sujelos a impuasto unco a la renta del 2%. La base para su calculo
lo constiluye & ictal de les venlas brutes y en ningln caso el precio de |os
praductios transfafdos podrd ser menar 2! precio fijado por el estado.

Al 31 de diciembre de 2015 la Compania s2 acogt en la resolucion No. NAC-
CGERCGC15-00000087 (Registro Oficial No. 444 publicada af 4 de febrero de
2015), fs cual resuelve lo siguiente: "Aticulo 4. Liquidacion del impuesto.- Para
efectos del caicuio de impuesto a fa renta Onico para I3 venta local de banena de
produccidn prpia, guienas aclien como agentes de retencion deberan liquidar
semanamente las compras toleles efectusdas a un mismo productorn tanio de
banano como de piras musdceas, en sus diferentes tipos d= cajas, utilizando el
{actor de corversién necesario para determinar la cantidad equivalente sefalada en
la presente Resolucidn, Si el fin g un mes calendaro ocurre dentro de uns
semana, para definir la tadfa a2 aplicar a las mismas se utllizaran las ventas de la
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sémana indepandientemente de & qué mes comespondan, Bl productor de que en
cuglquiers de las semanas del mes calendano venda a mas de un agante de
retencidn debera reliquidar el impuesto correspondiente al mes en el que esto

suteda. para establecer la larfa progresiva @ aplicar. en diche samena, debera
utilizar el totel de jas ventas efectuadas a todos los agentes de retencion durante [a

gamana,”

=

i

i}

nto laci d n al i A la renta

Siuacion tributara-

De escuerdo con disposiciones legales. s autoridad Wibularia tiene la
faculad de mevisar las dedaraciones dal impuesto 8 128 rente de ls
Compafia, dentro del plaze de hasta tres afios posteriores contados &
partir de Ia fecha de presentzcion de la declaracidin del impuesto a la
renta, y hasla seis aios cuando 1a Administracin Tribulana congidere
gue no =a hubiere declarade todo o pate del impuesta,

La compafifa no ha sido fiscalizada desde su constitucion,
Determinacion y page del impuesio a la renta-

El impuesta a fa rmeata de la Compaftia se determing sobra una base
anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal aplicando a
las utilidades gravables la lasa del impuesio a la ranta vigente. Las
sotiedades nuevas que s& constituyan estan axoneradas del pago del
impuesio a la renia por el periodo de cingo afios, siempre y cuando ias
inversionss nuavas ¥ oroduciivas s& realicen fusra de las juisdiocdonas

urbanas de los cantonas Quito v Guayaguil y dentro de ciarios saclores
ECONOMICOS.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa dal impuesio a I3 rente ea del 22%. Mo abstante, a partir del
ejarcicio fiscal 2015, la tadfa mpositiva sard del 28% en al caso da gue
la scciedad fenga accwonisias. socies, parlicpes, constiuyenies,
benefliciarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn: con una paricipacion dirécita o
indirecta. individual o conunta, igual o supernor al 50% del capital social
o de agquel que corresponda & la naturalaza de |a socedad,

Cuando la mencionada parlicipacion de |08 accionistas domcliados en
paralsos fiscales o regimenes de manor imposicion sea menor al 50%,
la {arifa dal 25% &¢ aplicard sobra la proporcion de la base imponible
gque comesponda a dicha participacion. Asimismo, ¢ aplicard la tarfa
del 268% & toda lg base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de infarmar a la Adminisiracion Tributaria la composicion de sus
accionistas, socios, participes, conlribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca |a Ley de Régimen Tributano nterno y las
resolucichas gue emita el Sewvicio de Rentas Intemas, sin perjuicio de
piras sanciones que fueren aphcabies.
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En caso de que la Compania reinvieda sus utiidadas en el pais en los
nmines ¥ condiciones que establece le Ley Omdnica de Régimen
Tributanio Interno, podria obtener una meduccidn en la tasa de impuesto
a la renta de 10 punios porcentuales sobre 2 monto reinvertido. sfempra
¥ cuando efectien el correspondiente gumento de capital hasta e 31 de
diciembre del giguiente afio.

Anticipo del impuesto a |4 renta-

El anlicipo se determing sobre la base da la declaracidn del impuesto a
la rerita del ano inmeadiato antenor, aplcando clertos porcantajes al valar
el aclivo iolal (menos Gertos componentes), patnmonio total, ingresos
pravables v cosios y gastos deducibles. El anficipo serd compensacdo
con 2l impuesto a la renta caysado y no 25 susceplible de devolucidn
salvo casos de excepcion. En caso de gue &l impuesto & la renta
causada fuere menor al anticipo determinado, al anlicipo se convierne en
mpuesto & @ mnta minimo. Asi lambidn. 58 excluirdn de a8
determinacion del anticips dal impuesto a la renta o8 gastos
incrementales por generacidn dea nuevo empieoc o mejora de masa
salarial. y en genadal aguellas inversiones y gastos efectivamenie
reslizados, relacionados con los beneficios tributados para el pago del
impuesio a la renta que reconoce &l Codigo Organico de la Produccian,
Comercio a Inversiones para las nugvas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacidn de nomas y prncipios contables. También
&stan excneradas del pago del anticipe de impuesto a la renta las
sociedades nuevas conslituidas a parir de la vigencia del Chadigo de la
Produccion, hasta por un perivdo de 5 afios.

¥)] Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiidades, calculados después del pago del impuasto a
ia renta. distribuidos por sociedades nacionalas o extranjeras residentes
en 2 Ecuadaor, a favor de ofras socledades naclonales o extranjaias, no
domiciliadas an paraigos fiscales o jurisdiccion de menor Impasicion ¢
da personas nalurslés no msidentes en al Ecuador, estan axventos da
Impuesio & la Renta. Esta exencién no aplica sl el beneficiario stectivo;
quien economicamente o de hecho tene & poder de controlar la
atribucian de disponer del beneficlo, es una persona natural residents
an el Ecuador.

E| porcentaje de ralencian de dividendos o uliidades que se aplique al
ngreso gravade dependera de quisn, y donde &8t locafizado el
beneficiano efective, sin que supere la diferencia entre la maxma tanfa
da impuesto a ka renia para pareonas naturales (35%) y la tarifa generdl
de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%),

En = caso de gue los dwvidendos sean disirbuidos a2 socedades
domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de mencr imMpasicion se
debe aplicar una retencion adicional por la difevencia entre @ tasa
maxma de tributacién de una persona natural {38%) v la terifa de
impuesto & la renta corporalivo aplicable para sociedades (22% o 25%).
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Cuande la sociedad que distibuye los dividendos o utilidades mcumpla
el deber de informar sobre U compesician sccionaria se procederd a la

retencidn de impuasto a la renta sobres dichos dividendos como si se
exishiera un baneficiane efeclivo residente en = Ecuador

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de 13 terminacién del
ejarcito econdmico u Olorgue préstamos de dinero a sus SO0Gos,
accionistas o alguna de sue pares relacionadas (préstamos no
comerciales), @ala oparacion se considerara como pago de dividendos
articipadoz y por consiguienta s= debera efectuar la retancion
correspondiente a la tarfa de impuesto a Is renla comporativo vigente al
afio en ¢urso, sobre @l monto de talés pagos. Tal retencidn sera
declarada y pagada al mes sigulents de efectuada y consiituird crédito
tributanc para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renla

Enajenacidén de acciongs y participaciones-

£ parir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con af
Impuesto a la Renta, las utlidades que perciban las sociedades
domicilisdas o no en Ecuador y las personas naturales. ecualonanas o
extranjeras, residentes o NG en €l pais. provenientes de la enajenacicn
directa 0 indirecta de scciones o parlicipaciones de sociedades
domicllladas o astablacimientos pemanentes en Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesio a la salida de divisas, grava 2 lo siguients;

La transferencia o traslado de divisas al exterior,

Loa pagos sleciuados desde o) extenor, inclushe aguelios reafizados
conm recursos financeros en o exierior de la persona netural o la
sociedad o de 1@cers,

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce
(121 meaes.

Las exportaciones de hienes y servicios generados en el Ecuadar,
efeciundas por parsornas naturales © socedades domidliadas en e
Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los  pagos por
soncepio de diches experlacionas no ingresen al Esuador.

Cuando la salida de divisas $e produzca como resullado de la
compansacion ¢ neteo de saldos deudores y acreedores con el
@xteror, |8 basa imponivle estard constituida por I3 tolalidad de la
operacidn, es decir, tanto por el saide nefo transfendo como por al
monio compensado.  Eslan exentos del Impuesio a la Sakda de Divisas
(150}

Pagos resfizados al exterior por amotizacian de capital & Intereses de
créditos otargados por  nstituciones financieras iMtemacionales, con un
plaze mayor 8 un afie, destinades al financiamiento de inversiones
previstas en el Cdodige Oménico de la Produccion, Comercio e
Inversionss y que devenguen inlereses a las tasas referenciales.

Pagos redlizados al exierior por parte de administradores y operadores
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de [as Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

- Pagos realizadog al eMéror por concepta de dividendos  distribuidos
pol sociedadas nacionales o extranjeras domiciliadas en &l Ecuador,
despugs del pago del impuesio a la renia. a8 fevor dé olvas socedades
exiraneras ¢ de pemonas nalurales no nésidentes en & Ecuador,
siempre y cuaido no estdn domicliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor mposicion.  El Impuesto a la Saida de Divisas
{1IS0) podra ser uliizado como crédito tributario para la deteminacidn
dal impusstc a la renla hasta por & afios. siempre gué hays sido
onginado en la imponacion dé materias pnmas, insumos y bienas de
capital con 13 finalidad de que sean |ncorporados én procesos
productives v que consien 2n el listado amifido por el Comité de Politica
Tributaria

dj Reformas tributarias
Curars &l afo 2015 sa publicarn las siguisntes Normas:
- Ley Urganica para el Equillbric de las Finanzas Publicas.

Publicada en &l Registro Oficial No, 774 &l 29 de abdl dal 2016, an la cual se
ealablecio a2 siguientes refoimas,

Se dispuso el monto mExmo para la eplicacion automatica de los
beneficios previslos en los Conhvenios para evilar la doble Imposician £n
223,400 para el afo 2016 De supararse dicho impone, al beneficio se
realigara mediants & mecanismo de devolucidn, No S8 requiers 13
carificacién de auditores independientes a efeclos de comprobar la
parlinencia del gasio pof la aplicacion de convemos.

Se grava con Impuesto & los Consumos Especiales (ICE) a) los
sefvicos de telefonia fija y planes de vz o de voz, datos y SMS del
sanvicio movil avanzado prestado a sociedades,

Se modifican las axoneraciones del Impuesto a las Salida de Divieas
come sigue; a) las divisas gue poiten los ciudadanos hasla 3 salarios
basicos unificados del rabgjador en genaral b} transferncias hasta 3
salarioz hésicos unifcades del izbajador en general par mes; y
pagos mediante tarjetas de crédito o de débita hasta 5,000

- Lﬁr COrganica de Solidaridad v de Corresponsablilidad Cludadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto
del 16 de abril de 2016,

Publicada en el Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo del 2016, en &l cual se
gstablecid o siguients:

e creamon lag contnbuciones solidarias sobre |88 remunerscionas,

patrimonio,  uilidedas: asi ¢omo de inmuables y derechos
represeniativos de capital existentes en =i Ecuador de propiedad de
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suciedades residentes en paralsos fiscales u olras jurisdicciones del
axtenor.
La contribucién sobre las remuneracionss esti orentada g las personas
naturales bajc relacitn de dependencia que durante los ccho meses
siguientes @ 1a vigenola de asia ley perciban una remungracion mensual
mayor o igual 3 1.000. quianes deben pagar una contribucion igual a un
dia de remunearacion de acuerdo a ung tabla progresiva
Los adminisiradores y representanies iegales de las personas juridicas
tambign deben cumplic con esta comtribucidn sobre los  valores
aportades al [ESS

. La contribucién solidana &obre af patimonio astd ofentada a 18s

personas nalurales que al 1 de ensmo dol 2016 posean un palimonio
indmdual igusl o mayor 2 1.000.000 ¥ pagaran una tanila del G.00%
La coniibucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos
represenialives de capital coresponde al 0.9% del avalud catastral del
2018, sobre todos los bienes inmuebles existentes en ef Ecuadar vy,
sobre el valor patnmonial proporcional que 3l 31 ce diciembre del 2015
pertenazea de manara directa & una socisdad residente &n el exterior; s
esta coresponds a un paraiso fiscal o jurisdiccion de manos impoesician

O Mo S8 Conozra suU iesidencia. fa coniribucion sera del 1.8%.

La contricucidn sobre las utilidacdes coresponde al 3% de la utilidad
gravable del impuesio a la renta, obtenida por las sociedades en el
ejercicio fiscal 2615,

Lss contrbuconas éstablecsdas en esla Ley no podran ser deducibles
del impueslo a |a renta de las personas naturales y sociedades, En los
cas0s en o8 cuales of valor de dichas contribuciones exgeda &l valer de
la uliidad gravable del afo 2015, la diferencia sera deducible para los
siguienies ejemcicios fiscalas. conforme a los limites y condiciones
establecidas an el Reglameanto.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguisnies
tres afios contados a padir de la vigencia da la presante ey, én las
provincias de Manabi ¥ Esmeraldas, eslén exoneradas del pago del
Irmpuesto a la Renta duranté cinco afias.

- Loy Organica de Incentivos Tributarios para Varlos Sectores
Productivos.

Publicada en &l Segundo Suplemento del Registre Oficial N° B&0 del 12
de cctubre dal 2016, en =l que sa indica |o siguiente:

Los ampleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados ylo medicina prepagada
contratados @ favor de sus frabajadores, siempra que la coberura séa
para la fotalidad de los trabajadores, sin perfuicio de que 2ea o No por
galanio neto, y que la contratacidn sea con empresas domiciiadas en el
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pais.

Se encuantran exentos Impuesto a la Salida da Divisas los pagos de
capiial o dividendos realizados al exterior, en un monta equivalente al
valor del captal ingresado al pais por un esidente, s2a como
financiamiento propio sin iniereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y astos
valores hubleren permanecido en el Ecuador por un periodo da al
menos dos aftos contados a panir de suingreso.

- Ley Orgédnica para la promocion del trabajo Juvenll, regulacion
excepcional optimizacidn de Ia jornada laboral y seguro de
desemplec

Fuilicada n el Primer Suplemanto dal Registro Oficial, 720 det 28 de
marzo del 2016 an &l que se senala ko siguiente:

La dumcion de las pasantias sera nomada por el organisma reguiador
del Sislema de Educaciin Superor y no podnd prolongarss sin generar
relacion de dependencia por mas da seis meses. Durante el tismpo da
la pagantia debera scondarse |a cancelacién de un estipendic mensual
no ménar & un ercio del salario basico unificado. En todos |os casns se
afiliard & la Sequridad Social &l pasante v |a empresa apofara an su
totalidad o comespondiente & ia afiiacidn =obre el equivalente al salaric
bésico unificade vigente.

El pago del aporte de=i empleador bajo 1a modalidad contractual da
irabajo juvanil sara cublerto por el Estado Central hasta dos salarios
basicos unificados del trabajador en general por un afio. confonme
astablezca al |[ESS, sismpre gue & numero de gontratos juveniles no
Supera el 20% del total de la ndmina.

- Resolucién No. HAG-DGERCGG 16-00000536 del 28 de diclembre deal
20178 - Anexo de Accionisias, Participes, Soclos, Miembros de
directorio y Administradores.

Estan obigados a preseniar esle anexo las sociedades, las sucursales
de suciedades exiranjeras residentes en el pais v fos establaciinientos
permanentes de sociedadas exranjeras no residentes.

En los casod en gue el sujeto chligado cotice sus acciones en bolsas de
valores del Ecuador, debera raporiar sobre lodo actionista que posea
directa o indirectamenta el 2% o mas de au compasicidn socielaria.

& al sujeto oblizado fiane como accionista a una sociedad que cofice
sus aocionos en bolsas de mencados de valores reconocidos del
exteqior, tendran fa oblgacion de jdentificar la parie dal capttal que no se
negocie o que esté reservado a un grupo limitade de inversores v
respecio & dicha parte del capilal, deberd reporiar sobre lodo accionista
que posea directa o indirectamente ¢l 2% 0 mas de su composicion
societarnis.
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L& presentacion lardia, & falta de presantacidn o la presantacidn nexacta de 3
nformacion, serd sancionada confome & la normativa tribitana vigente, v no

exime 8l sujeto ebligado da |la presentacion del Anexo, asl como del pago de la
tanita det 25% dé impuesto a la renfa

15. PATRIMONIO
Capital S5ocial

El capital suscrilo de la Comparia al 31 de diciambra de 2016 ¢ 2015 comprande
USS10.000 y 1.000 acciones ordinarias respectivamenie. con un valor nominal de
V5510 gada una,

El INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL DE LAS FUERZAE ARMADAS (ISSFA)
es ¢l unico accionista de HOIMEAGRDS S.A de acuerdo al Acta de Semon de
Junta General de Accionisias del 25 de abnl de 2016,

Reserva Legal

La ley requiere gue s2 trensfiera a la reserva legal por io menos el 10% de la
ulliidad neta anual, hasla que la reserva llegue por lo menos 50% de| capital social.
Dicha reserva no pusde distibuirse como dividendo en efecivo. excepio en caso de

liquidacién de la Compafia, pero puede utiizarse para cubrr pértidas de
aperaciones o para capitalizarse.

Apartes para Futuras Capitallzaciones

Mediante resolucitin de Junta Genaral de Accienistas celebrada el 14 de diciembra
de 2011, s resalvid acaptar como apodes para fuluras capitalizaciones por USH

2.142.302 regislrados dentro de las cuenlas patrimonialas, seqln fa siguiente
descripeion:

- For parte de la direccidn de industias del Ejército — DINE, que se
incorporara como accionista de la Compafia una vez perfeccionado
juridicamente | regpactivo acto, un aporle e aspecies compuéstn
de plantaciones de banano y cafla guadua donde & Compafila
actualmente desamofla sus actividades, asi como maquinarias y
BqUIpoDS por un momo total de USS 2.088.348

- Porsu parfe sus accionistas tambign afeclud aportes de planiaciohes
e instalaciones valuadas en S5 32,850, y adicionalmente en el mes
de abnl de 2011 habia aportado efectiva por LSS 21,304,

Mediante Sesion de Junia General de Acdionisias de HDINEAGROS 5.4, celebrada
an QOuito el dia lunes 25 de abril del 2018, a las 0OHQD &n [a Sala de Sesiones del
eccionista IS5FA =8 resuelve o siguante:

‘Considerando que a compaiia ya no &51a en operacion, por la antrega de las
haciendas a las difarentes Asociacionas designadas por el Ministerio de Agrculturs
y Ganaderia, resuslve. aprobar la disolucion anticipada y voluntana y la liquidacibn
de la compania”.
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Por la siluacion antes mencionada, la Compafia decide reclasificar la cuenta
“Aportes para Futuras Capitalizeciones’ por un valor de USH 2 180,661 misme que

se convianse en una obligacion por pagar que la Campadia mantiene con el Instiluto
de Segundad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA).

Resultade Acumulado Proveniente de la Adopsion Por Primera Vez de las NilF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.GICILCPAIFRS. 11.007 del 3 de sepliembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial Mo, 566 del 28 de gotubre del 2091, detaming gue el saldo aoreedor
resulianis de ios ajusies proveniantes de la adogcion por prinizra vesr de 25 "NIF y
gque =& egisifaron en & peldmonic @n una subcuenta denominada “Resulfados
acuyinulados provenientes de |a adopglén por primera vez de las NIIFY, separada del
resio da los resultados scumulados, silo podrd ser capilaiizado an |& pare gue
exceda a8 valor de las pérdidas acumuladas v las del dlimo ejercicio econdmica
concuida, si [as hubieran: wilizado para absorber pardidas, o devuelto en el caso
de igurdecidn de la Compafiia.

Ls junia general de accionistes de la Compafta no ha decidido efecluar la
capilaiizacibn de los resultados acumuiados por adopeion de NIF.

Resultados Aczumulados

Los resultados (utilidades o pardidas) de cada sjercicio son incluidos en este wbro,
manteniendo registroz que permiten identificar su sjercicio de crgen. Con la
aprabacion de la Junta Gereral de Accionlstas y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las uliidades son disiribuidas o destinadss a reservas,
mientras gue las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se companssan
con la reserva lepal. resena de capital u ofras resanvas y cueniaa palfimoniales de
libre disposicitn de los accionistas.

16. INGRESOS ORDINARIOS Y OTROS INGRESOS

Al 31 de diclambre de 2018 y 2015, los Ingresoa ondinarios por la venta de
producios agricolas se conlforman de s siguente manera.

__2l 31 de diciombre de
-
uss
Ventas productos agricolas (&) 251,207 3957512

USS 251297 _  3.957.512

(&) Al 31 de diciembre e 2016 los ingresos comasponden a |a venla de cajas de
banans. la compariia también ha generado ingresos por la venta de sus actives
fjos.

(b} Al 31 de diciembie de 2016 en los ofros ingresos se& consideran mjusias en
ingresos por valores provisionados en eéxceso, adem@s, en esta rubro forma
pare |a jubilacidn patronal no raalizeda por un rubro de USS 150.850
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17.COSTOS
Lin detalie al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los coslos es como sigue:

_al 31 de diclembrede

LS - . S
U5
Gastos del personal 30827 828801
Materias primas, consumibias B2 532 1.921.182
Gaslo por depreciadion 3036 _ 39585

USS 135385 2.787.378

——

18. GASTOS GENERALES

Lin detslle al 31 dé dicembre de 2016 v 2015 da los gasios ganerples s cOMo
SiguE;

___ &t 31 de diclembre de

L SR e -
Uus$

Gastos del personal 131,562 201.846
Gasio por movilizacon y transpore B122 123,712
Gasto por depreciacicn 1,662 3.762
Gaslo mantenimsento y reparaciones 5.305 11.650
Gasto por bonficacionas 2007 26.826
Gagto por aniendos 5.850 14038
Gaslo por honorarios prefasionalas &Y .57 26443
Gasto por impusstos y contnbuciones 574 38.146
Gasto por deferion de cuenias por
colrar 408,815 A3E.000
Ctros . fass7 = JrogM.

USS 531973 931,506

—

18. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Un detsile al 31 da diciembre de 2016 y 2015 de lo= olros ingresos ¥ gastos o5
COMa sigue;

al 31 de diciembire de

2006 02046

LS§
Dtros ingrasos y gastos nelo {a) 197.680 (BT .445)
Intereses financiens 18] -
US§ 197740  (67.445)

4%
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(@ Al 31 de diclembre de 2016 dentro de Ios olme Ingresas y gastos se
consideran ajustes en ingresos por valores provigionados en exceso; ademas.
foma pane de esta rubm la jublacidn patronal no realizada por un rebre de

USE 160.860, y gastos incuridos por pago de servicios bésicos sarvicios
bancarnos, servicios de sakibridad, aimentacion enire oiros,

20, ADMINISTRACION DEL RIESGO

L& Administracion de la compafiia ne ha deteminado el importe a pagar por
concaptn de indemnizacion por despido intempestivo, amparados en las opiniones
de sus asesores legales. Considerando que para 1a terminacion licita y unilateral del
contrate de trabajo de una forma especifica y legaimente reconocida, de acuerdo
con &l Art. 1656 del codiga de trabajo S¢ establece causalas como “fuerza mayai o
caso fortuilo”, entre los cuales esta los actos de autondad ejercidos por un
funcionario publico. Er base a lo anterior la Adminisiracion solo aspera cancelar s
propomionales da la déama fercera y cuarta remuneracion, vacaciones y olros
benaficios socialas que sé les adeude A los trabajadores.

Sagun oficio Mo, 1622 del Ministario de Relaciones Laborales de 22 de marzo de
2013, la Compania no esld sujela a la districucidn entre sus trabajadores del 15%
oe [ uliidad antes del mpuesio 2 la renta previsio en la legislacion 2boral vigante
en Ecuador, dado el cardcler de Empresa Poblica de la Compania al ser poseida
por &l 135FA. Los artfculos 328 v 25 de A Constitucibn de la Repoblica y de la Lay
Orgénica de Emprasas Publicas, respactivamente, definen que en las empresas en

las cuales ol Estadoe Ecualoriano tenga paricipacién mayoritaria, no habré pago de
utilidades a los trabajadores.

En &l curse nommal de sus operaciones la Compania esta axpuesta a desgos de
crédito, liguidaz y de mencado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compalfila son estableckias con el
objeto de wcantificar ¥ analizar los riesgos enfmntados por la Compalia, fiar imites
y controles de nesgo adecuados, v para monitorgar (086 nesgos v el cumplimionto de
los limites. Se revisan regularmente lag politicas y los sislemas de administracion
de fiesgos a fin de que reflejen [os cambics en la condiciones de mercade v en las
actividades. La Compafila, a fravés de sus nommas y procedimientos de
administracion, pretende desamollar un ambiente de conirl disciplinade
constructive an el gue todos [os empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaflia dispone de una organizacién y de sislemas de informacion,
administrades por @l Instiluto de Segurdad Social de las Fuerzas Armadas (|SEFA)
gue panmitan identificar dichos nesges. su magnitud, proponer al Direciono medidas
de mitigacion, gjecutar y controlar su efectividad.

Riesgo de Crédito.-

El rieago de crédilo es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania S
un clente ¢ conlrapare en un instrumento financiers no ocumple con SUS

pbligaciones contraciuales, ¥ se origina principaimente del sfectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.
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El importe de los actives financieros en el estado de siluacion financiera repiesenta
la maxima exposicion 2l recgo a asg fecha.

Cuenlas por Cobrar comerciales -

Las polilcas de administracidn del resgo de crédiéo son establecidas por ks
Administr=cién. La Compaiia al contar con un numero imperante de cliemes
establece una provision para detenoro de valor que presenta su estimacidn de las
perdiclas incurridas en relacidn con los deudores comerciales. Se la delennina en
base a una evaluacion espacifica gue se relaciana coh  exposiciones

individual mante significalivas ¢ con basa a una evaluacion colactiva para los saldos
no significativos.

Al 31 de diclembre de 2018 sus clientes prncipales son Agroindusiial Roosall SA.,
Agroabag S.A., Pazmific Quimi Roosevell Alexander, Banapazce, Cevallos Oriz
Lelicia Magdalena,

La antigiedad de jos saldos de las cuentas por cobrar comercizles al 31 de
diciernbre de 2015 a8 la siguients:

__al 31 de diciembre de_

F T R
Usg

Vigenies:

Oe 1 a i) dias - 217.028
Vencidas:

Oe 31 & 60 dias = 153,990
De &1 a 90 dias - BZ.6T1
C= 81 5 180 diss - 221.294
Ce 181 a 360 dias 23313 B4 562
Mas de 360 dias 1. 238 045 -

US$ _ 1.261.388 _ 1.369.643

Otras Cueritas por Cobear -

El principal riesgo &n las olras cuentas por cobrar lo constituyen los seldos por
cobrar |as asociaciones campesinas por la venta de activos gue g= enconlraban en
las haclendas Pagua. Chaguana, la Guayes, Sabana, las cuales al 31 de diciembre

da 2016 y 2015 registran valores por cobrar de USH 1.516.659 v USH 5404918
respectivameante,

Efectivo en Cafa y Bancos -

Al 31 de dicemnbre de 2018 y 2015 la Compahia regisira efactivo en caja y bancos

por USS DOD y USS 10008 respeciivamente. El saldo es manlenido con
Instituciones financieras lotales
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Riesgo de Liguidez.-

Es el riesgo de que Ja Compaiia lenga dificutedes para cumplic con sus
obligaciones asociadas coh sus pasives financieros, gua son liguidados mediante la
enlrega de efeclivo U olros activos financiercs, B enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es confar con los recursos suficientes para cumplir con las
obligacionas en proceso de kqudacidn,

La Admirsiracion de la Compadia en este proceso de fiquidacidn esta esperando
raalizar la enajenacion de todos &us aclivos a las azociaclones de los campesinos v
con el flujo de efeclive de estas ransacciones procedera a solventar sus pasivos y
gasios al vencimiento.

A conlinuacidn un detalle de los pasivos contractuales de pasivos financems:

Cuentas por pagar
entitdadas
relacionades
Cuentas por pagar
comenciales v otras
cuentag y gastos
acumulados por
pagar

Cuentas por pagar
entidades
retacionadas
Cuentas por pagar
comerciaies y olras
cuanias i gasios
acumulzdos por
panar

al 21 de diclembrs do

L pe it 2016 e s R
ULEI!II;ID:H Vencimiantos DeDak DaGai? Mayorai

usg M7 Cotacuales meses _ meses  _ afio
397 DO 2 - - 397.006

e aaty) R o T MR < iy
USS 3.208.787 i ot F iy i e B L

al 31 de diciembre de

S, AR 2016 s e s
'*f':“:“ Vencimientos De0af [DeGal? Meyora 1

uUss "% Cogtractusles  meses meses _ afo
385,608 - 3BS 606 - -
O - L e TR S e
USS _ 1.013.346 ok e R o RN
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Riesgo de Mercado.-

El riesgo do mercado &s el fiwsgo de que los cambios en los pracios de merncade,
como por ejempio en las tasas de cambio © tasas de interés, puedan afectar a los
ingresos de la Compania o el valor da los instrumentos financieros que mantiens. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado e adminisirar, y controlar las
@xpositionas 8 este rnesgo denim de parametros razonables y al mismo tempo
optimizar [a rentabilidad

Rigsgo de Moneda.-

A la fecha del estads de silvacion financiera (& Compafiia no ragistra activos o
pasivos financiens en moneda exiranjera

Administracién del caphtal.-

La politica de ta Compaflia es manlener un nivel de capilal gue le permita conservar
la contianza de os inversionistas y acreedoras y sustentar el dosarmile future de
sus negocios, El capital se compone del patrimaonio de total. La junta da accionistas
establece las necesidades adicionales de inversidn de capital ¥ en funcidn de eflo
deferming el nivel de utlidades que se reinvierde anualmente y &l nivel de
dividendos que 8@ paga a los accionistaz. La Compafdia no estd sgela a
requenmientos exiemos de incremento de capilal. No hubo cambios en el enfoque
de la Compania pera la administracidn de capilal duranta ¢l afo.

El indice dauda neta ajustada & patimonlo ajustado a la Compafia al térming del
periodo del astado de siluaciin financais es el siguiente

al 31 de diciembre de

pa L e B 5

USs$
Tolal pasives 3.208.787 1.184.157
Mas dividendos propuestos y no
acumulados
Mas efeclivo an caja y bancos s ey R o i s
Ceuda neta ajusiada USS 3208787 _  1.174.188
Total patrimonic US§  (26ased) 2237670
[ndice de deuds nala ajustada a
pEnmonic apisisdo ____;__'_12_..11_'_ EI.E__E_

21, LIMGIOS Y RECLAMOS

La administracion considera que no manliene litigios y reclamas que se deban ser
revelados o provisionados en los estados financieros adjuntos
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22. EVENTOS SUBSECUENTES

En &l periodo comprendido entre ef 1 de enerc de 2016 ¥ a la fecha de emigidn da

estos estados financiercs ng ocurfd ningdn evento significaliva que requiera
revelacian o ajuste an los astados financiaros adjuntos.

|'.| .‘::,-II' v .--II

S S ol g
Ings Hupe Cabezas Ing,/Tania Ajila
Gerente General Contadora General
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