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Informe de los Auditores Independientes

A los miembros dal Directonio y AcCionistas
Hdineagros 5. A:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Hdineagros S. A (*la Compafiia”), que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de dicembrre de 2015, v los estados de resultados y
otros resultados imegrales, de sambios en el patnmonio y de fluos de efectivo por el ano que &N

en esa fecha, y 1as notas que comprandan un resumen de las politicas importantes de contzbilidad y
otra informacion axplicatva.

Responssbilidad de ls Administracion por los Estados Financieros

La Administracidn =s responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos eslados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control

interno gue determina necesano para permitir la preparacion de estados financieros que esién fibres
de errores significativos, ya sean debido & fraude o error.

Responsabllidad de los Auditores

Nuastra responsabilidad es exprasar una opinidn sobre estos astados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoris de scuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Esas
normas requiersn que cumplamos con los requenmientos éticos paertinentes y planifiguemos vy

realicemos la auditorfa para obtener una segundad razonable acerca de si los estados financieros estén
libres da errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar grocedimientos para abtener evidencia de auditoria scbre los montos y
revelacionas en los estados financierds. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los nesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
afraude o errgr. Al hacer esas evaluaciones de nesgo, consigeramos los controles internos partinentes
g la preparacitn vy presenacidn razonable de los estados financieros de |a entidad en orden a disefar
procadimiantos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposino de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad  Una auditoria tambiégn incluye evaluar lo
apropiado de los prncipios de contabiidad utilizados v 1a razonzbilidad de las estmaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacidn en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria ici

o Deou PATR TSRS colribn atarea. que hemos cbienido es suliciente y apropiada para proveer

(Continga)
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Base para Opion Adversa

Como se describa en la nota 1, los esiados financieros al31 de du:_:embre de 2015 han sido prena_mdns
sobre una basa da negocio en marcha, que asume que la Eﬂmpaf_ua cantinuard operando. El Ministena
de Defersa Nacional, mediante vanos Acuerdos Inter-Ministeriales publicados en los anos zi};:d v
2014, scordd transfenr por mandato legal 2 las organizaciones Campasinas, los pramma‘ agricolas donde
opera |s Compafia asi como las plantacionas, instalaciones, activos vy Enuipﬂ_s gue iormen p-alrla de
astas operaciones. £sia situzcion resuliard en el cese 12s operaciones y n2gocios de la Compania, una
vez que &l proceso de venta y iquidacidn de sus acivosy pasivos sea concludo. En base alo expuesto,
an nuestra opmidn, @a Compafiia no puede ser considerada como una emoresa en marcha v 1a
preparacion de sus estados financierns sobre la base de la continuidad no es aoropiada, En nuestra
opnidn, los estados financieros deberizn refiear los ajustes requendos para reducir gl valor de los
8ctvos & Su valor de recuperacion y prever otras obligaciones que pudieran surgir, Es10s 2justes son

propenscs a ser matengles y no hemas podido detarminar con un grado razonable de precision &l 1o1al
de los Bjustes y provisiones que sean requendas

Opmdn Adversa

En nuestra opinidn, debido a I8 importancia del asunto descrio en el parrafo bases para una opinidn
adversa, los estados financieros mancionados en el primer parrafo no presentan razonablemeante la
situacion financiara de Hdinesgros S. A al 31 da dicembre de 2015, vy su desempeno financiera y sus

flujos de stactiva por el ano que @rmino n esa {echa, de canformidad can las Normas Inlernacionalas
da Informacion Financers

Orro Asunto

Las cifras comparativas al y por el afo terminado &l 31 de diciembre de 2014, fueron auditadas por
otro auditor, quien expreso una opinGn sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 10
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Hisneagios 5. A
IMachala - Scuadoi|

Estzdo de Sauacdn minanciera
31 e dichomire da 2015, con alras comparat vas de 2014

itn Dilares di los Extacos Unndos de Amenca - USS

. Motos 5 2014
Agtivog _ otz 201
Actves cormomtes
Efecivo en caja vy banons & LSS 1,008 176,440
-uentas por conrar comercales v otras )
cusnias por cobesd, Heto 7 450,958 KA
Iwentar os 16,3659 A7.848
Actvos bialtgicos 8 2,123,633 7,420,700
Activas por impuastos comanles 2] 3,883 11,648
Toral sctivos corientas _ 3,140,911 3.021.758
Activos no conmiensos
Frogedad, planta y equipos, nato 14 281,156 367.AGS
Tozal activos no comentes 281,156 357 468
Totzl activos LSS 3,422 067 3,399,226
Pasivoe v Patrmonin
Fashvos cormentas:
Cunntas por pagar entidadns relscicnadas 16 Uss 365 605 463,187
Cuanias por pagar commrcieles v olras
CuaMad y gastos acumulados por pagar 11 627,740 259 753
Toral pasvos cornentes 1.0%3.346 722 444
Paarnvas no coenentas
Benuficios a emplesens 13 170.485) 162,813
Total pasvos ko cormenies 170.851 163813
Tntal pasvos 1,184 137 836,262
Fatiman &
Coapital acoiones 14 10,000 10,000
Hesciva logal ) 14 5000 5000
Arorte pars futurss cap'takzac ones 4 2,160,561 2. 160,681
Resultados acumulagas 82,200 197 304
WS ntrimonle 2,237 670 2,512,964
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Hikncagros 5. A

Estado ra Resuhiados y Otros Rasultados Integiales
LAn que terming ol 31 do dicembra do 2015, con afras comparativas da 2014

{En Détkires de los Estacos Uridos de Aménca - LUSS)

_Motas 2015 2014
Ventas nalas Uss 3867512 4,137,665
Cosmo de venias 17 (2,787 A78) 3,121,283)
Lhilclad bruts 1,770,134 1.016.382
Gastas do adminkiracian y gonaralas 17 (9315061 (GYR,HZ5)
Otros Ingresos vy Qasios, neto 67 445) (20,5711
: {208 951) B39 0046]
Unilidad antes de imoursto 2 la renta 171,163 377 285
Impusesto & la ranta
Impuesto a @ rents comanl 12 {137 205) il 75|
Unilickad neta 33978 296,632
(rers resultanos mtegraies
Ganancas actuanales 24,181 38,7042
Utledad nota o=l gieresco v alfod rescitados mtegralos LSS 58,139 343,234
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e npagios 5. A
Estacn de Tembos en el Farinamg
Ay s bepersih 8l 11 gia deoemibra de 3015, con cifras comparateas oo 2014
(En Dolsres de hog Exstados Unaos de Amenica - USH
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2,750 188107 FARZ 611

Paca e deegoncns 2010 AT ES 077 B
Cormpentessn resultsngs poormulains e TTELD

Crros rascftados rtograles - 36702 3g, 702
Litilictasd mesta 286 532 255,532
Salcos el 31 ge dcsambee oa 1074 10,000 =, 00 2. VELERY 131200 1517 904

*acn de detencgs 201014 . . s 13332331 {333 2330
Drrog ragi tsdos i Beprdles o 24,187 24767
Utsiegaes nar s - IETE 33 878
Saldas el 31 ce doembre e 2005 Lss 10.C00 5 000 2,100 am1 [h i 2237 KA
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Hilreagics 5 A
Eslado de Fligos de Eloctivo
A cue tormeoed ol 31 da deciamsee de 2015, con offas compeialvas da 2014

len Solaras de ks Estzdos Un'des ce Ardncs - USE)

Hetas 2015 014
oz da efnctivo do s sctvidades da coeracen
} r.'.'ﬂ ‘E.: :; l uss 1,675 296 537
Apustes:
Deprecacon de cropedad, plania v eupas o 23,337 L0882
Proviskcn por deteiore g2 ceunas pof ~obrar 15 438,007 40,754
Cerrtio en vaky razerakle te acthvos bolsgoos - 1ngs41)
Prerdisken pasz ubdacion patronad y desabyon 12 11,188 B AR5
Guasto por irpuesio 12 137,205 875
€a3. 719 537 768
Disminucidn Womentol sn
Cusrtas por cobrar comercales v otias
cusnias oor cohear, petc (n.011.843 VBS 178
wenitaic 2470 4 455
Activin bt con

470,007 94.8I0
Aumznio ldsmmicion) en
Cusirtas por pagar envdudes recionadas

FIEaN |71, B4Hj
Cuerias por pagar comeioales v olras clentes W
fstus aenmulades por pagae JEH <680 5, 635)
Electiva generedo por bis sctvidades de opstacidn 154760 368,832
Impesio & 13 ranta pagacs 12 A ERT) | 57,728
Fhijo neto do aloctive piosarsnne do les ars whiladins
de nperacion 182 520 272,154
Fluios da stoctve de ks aciividades da L et g
Adguiioin da prenwedad, plana ¥ S oS (1] (R e |
Ventas, ba@s de propistad, planta ¥ SOuros A38T?
Fluic rana de slective praverionns de haliade eny
fas activdddas e myercisa 42 .0575 7,355
Flijos i elestive da s Mwidaries da finoncigrrieng
Divdard . L — iy g
Crnderdaes pagades 1333, 2330 272 881|
Flus neia da sfectva psada o bad actwvalades de s ]
Hnaaciamesnia (333 257 1272 8R1|
e e—— ]
Phisminucién rotn ur efectiva an cain v £n
N UFT ERECTWG a1 Caje v haeoo (105,438 18,02
Electvo an cag v bances sl = - !
= =R Cos 4 :H 10 el g 115,448 123,528
cloctvpen ez bani T ¢ oe
i3 v bane mi def aio L5E 10,008 115,445
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Hdineagros S. A
Notas a los Estados Financieras
31 de diciembra de 2015

(En Dolares de los Estados Unidos de Amenca - Uss)

Entidad que Reporta

ia)

L)

Qperacionag

nstituyo en ta cudad de Machala, como una sociedad gn:::mma.
:ﬂ:ﬂﬁ;ﬁf&:ﬁ: ::bh:a u::hbtada el 7 da dmumblm _de 2006 y fu_e inscrita en &l
Registro Mercantil el 2 de enero de 2007. La Compania liene como Inb;etn dB::ar!‘-:ni
la produccion y comercializacion da banano y cafa guadua cuyos cultivos son é Lzama
an haciendas de propredad dé su accionisia las que son arrendadas a la Compania.

germitiendo el uso de fos suelos y & usufructo de los bienes que s& producen en dichas
tigrras

i ' las haciendas Bolivar,
Compafia desarrolla sus actividades de siembra y cprsecha &n
lﬁaﬂﬁidﬂ ptamra‘s, Herrera y Rosano, ubicadas en la provincia £l Oro, durante &l 2016 las
haciandas la Juana Ferndndez y la Pagua fueron transferidas a asociaciones campesinas
en cumplimiento a lo indicado en la nota 1 (b). También se inicié un proyecto de siermbra

vy reforestacién de 250 hectdreas con a plantacién de cafa guadua en la hacienda Rn
Siele.

Al 31 de dicembre del 2016 y 2014, el personal total de s Compafiia alcanza Ilﬁy 323
empleados, respectvamente, Qque Se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

El Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas s el (nico acconista de 18
Campafia (ISSFA)

Cese de lag Operaciones v Negociog de Is Compania

La Compafia mantiene arrendamientos operativos de los terrenos donde opera con su
principal accomsia el Insttuto de Segurdad Socizl de las Fuerzas Armadas (ISSFA)
Hdineagro S A. ha realzado nversiones consistentes en plantaciones y compras de
activas fijos para el desarrollo de sus operaciones en 10s 1errenos antes mencionados.

El 22 de febrero de 2013. medianie el Compromeso Presidencial SIGOB N 19964
Infarme -Tierras FF AA | se decroto que las vermas de propiedad de las Fuerzas Armadas
deben transferrse a los campesnos. Este acuerdo se fundamenta en al an. 4B de la
Ley de Desarrollo Agrano, en el que se prohiben a las entdades del sector piblco, ser
propietarias de tierras rusticas; estableciéndose ademas que si por cualquier razon se
INCOTporen taImenas a su patnmanio, £stos activos deberan enajenarse dantro del plazo
de un afo. A la fecha de este informe la Compafia enfrema &a vigencia de cinco
acuerdos Inter - Ministeriales, suscritos por @l Ministano de Defensa publicados en los
anos 2013 y 2014, los que establecen I3 obligatonedad de transferir por mandato legal
los predios agricolas donde opera la Compania, a favor del Ministeno de Agricultura,
Ganaderia, Acuacultura y Pesca ("MAGAP”), debiéndose a su vez, destinarlos 3
organizaciones campesinas debwdamente registradas esto a fin de cumplir con el

principio constitucional de funcidn social, en el ejgrcicio de la propledad, de continuar
con la produccidn agricola.

{Cantinga)




Hdineagros 5. A,
MNotas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La Administracion de la Compainia auviorzo 8 enajenacion de les plantaciones,
instalaciongs, activos, equipos v maguinanas, asignados a las actividades agricolas, o
lzs asociaciones respectivas a fin de dar cumplimianto a las disposiciones emanadas
par la Autoridad Competente.

(2) Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

lal

{b)

(el

(d

Declaracién da Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformudad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIFs),

Estos estados financieros fueron sutorizadas para su emusion por la junta de accionistas
de la Compania en sesidn dal 25 da abril de 2016,

Bases da Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del casto histérico, excepto

por los actives biologicos que son medidos al valor razonable, menos los gastos de
venta,

A consecuencia del cese de Operaciones por la ena@enscion de los aclivos de la
compania (vease nota 1) los estados financieros de 2015, ewiste una incertidumbre
material que causa duda significativa sobre I3 habilidad de |z Compania para continuar

como negocio en marcha. Sin embargo, para la preparacian de los estados financieros
de 2015, se ha usado la base de negocio en marcha.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros adjunios estan preseniados en dolares de los Estades Unidos
de Aménca, que es la moneda funcional de Is Compafia. A mencs que se indique lo

tontrano, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos esian
expresadas en ddlares estadounidenses.

Uso de Estimagiones y Juigios

La oreparacidn de estados financieros da acuerda con la
Administracion de la Compaiiia efectie juicios, estima
la aplicacion de paliticas de contabihdad y loz montos
INgresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir

s NIIFs requiere que la
CIONES y Supuestos que afectan
reporiadas de activos, pasivas,
de estas estimaciones.

Las_ eSumaciones y supuesios relevanta
revisiones de las estimaciones cantabl

BsliMacionas san revisadas Y en cualquier periodo futurg afectads.

Las
pefiodo en que las

L Juicia
iz; n:?::?;tg:: :.-. u:.i';:ns realizados en I3 aplicacion de politicas da contabilidad, |g
SEION informa que ninguno de ellos tiena un etecto |
estados financieros adjunios. e i

{Continaa)
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Honaagros S A
Natas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - LSS)

Supuestos e Incenidumbres en las Esumacionss

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste matenal en el afo que terminara al 31
de dicembre de 2015, se incluye en las siguenies notas:

Nota B - valuacidn de los activos biologicos.

Nota 13 - medicion de las obligaciones para pensiones de jutilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio. supuestos actuanales claves.

Algunas de las politicas y revelaciones comtables de acuerdo a las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera reguieran la medicidn de los valores
raronables tanto de los actvos y pasivos financiaros como de los no financieros.
Con excapcion de los activos binlogicos gue se miden al valor razonable, menos los
gastos de vents, la Compafia uthiza I8 medicion de los valores razonables
principalmente para propositos de: (il reconocimiento inical, (il revelacién y (i)
cuando existen indicios de detenoro tratandose de propiedad, plania y eguipos.

Cuando s rmide &l valor razonable de un activo o paswo la Compania utliza datos
de mercados observables sempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distntos dentro de una jerarguia del valor

razanable que sa basa en las vanables usadas en las técnicas de valaracian, como
sigue:

Nivel 1: precios cotzados (no ajustados) en mercados activos para activas o
pasivos idanticos.

Nivel 2° daios diferenties de los precios cotizados incluidos an &l Nivel 1, que

sean observables para el actvo © paswo, ya sea directamente {precios) o
indirectamente {dervados de los precios),

Nivel 3: datos para el actvo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las vanables ysadas para madir el valor razonable de un activo 0 pasivo pusden
clasificarse en niveles disuntos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonabla se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la vanable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transterenca entre los niveles de jararquia del valor
razonzble se recaonoce al final del periodo en ef cual ocurnd el cambin.

En 1a nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valoras razonables.

[Cantinga)
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Hdineagros 5. A
Notas a los Estados Financeros

{En Dolares de kos Estados Umides de Amenca - LISS)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabikdad mencionadas mas adalante han sido aplicadas consislani@ments

& todos los periodos presentados en esios estados financieros, a manos que otro cnienc sea
indicado

{a} Clasificacion de Saldos Comentes v no Corngntes

Los saldos de actwvos y paswos presentados en el estado de siuacion financera se
clasifican en funcion de su vencimeenta, @s decir, como cornantes aquellos con
vancimiento wgual o snfenor 3 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la

operacidn de la Compafia, y como no cornientes, los de vencimento supenar a ctcho
penodo.

b}  Instrumentos Financiros

i.  Actwos y Paswvos Financeeros no Denvados — Beconpcimisnio y Baia

La Compania reconoce mic:alments los préstamos v partidas por cobrar en la fecha
en que se onginan. Los otros activos y pasivos financieros se reconocen

inicialmante en la fecha de negociacién en la gue la Compania comisniza a ser parte
de las provisiones contractuales del mstrumento

La Campaiiia da de bag un activo financiero cuando los derachos contractuales a
los flujos de efectvo dervados del activo expiran, 0 cuando transtiere las derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la gue se transtieren substancialmente todos los rnesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los

actrvas financieros transfendos que sea creada o retenida por ls Compaifiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasvo financiero cuando sus cbhigaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado,

Los acivos y paswvos financieros son compensados v el monto neto presentado en
&l estado ce situacion financiera cuando, y sblo cuando, la Compania cuenta con un
gerecho legal para compensar los monos y tiene el propésito de hiquidarios sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente

n Actvos Financieros no Dervados - Medicidn

Bréstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y paridas por cobrar son actvos financieres con pagos fiios o
determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Estos activos incalmente
Se raconacen al valor razonable ma

s cualquier costo de transaccion dir
aclamente
ainbuible. Postarnior al reconocimiento nical. los préstamos y partidas por cnbﬁsr;a

valorzan al costo amonizado usando &l méay
metodo de imeards efect:
perdidas por deterioro. Los préstamos ¥ pa e Bobigios

rdas por cobrar se compon .
cuentas por cobrar comerciales. S

{Continia)
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(d)

Hdineagros 5. A
Matas a los Estadas Financieros

{(En Dolaras de los Estados Unidos de Amenca - LISSI

Efectivo en Caia v Bancos

El efectivo en cajs y bancos se compone de los saldos del efective disponible en
caja y cuentas cornentes bancanas.

1l ncie - o

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente @ su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion diectamente atnbuible. Postenar al

reconocimento imicial, estos pasivos financeros se valorzan al costo amortizado
usando &l método de interés efectvo

Los otros paswos financieros se componen de préstamos y obligaciones
tinancieras, cuentas par pagar comarciales y Olras cuentas por pagar

w. Capral Acciones

Las acciones ordinanas (unica clase de acciones emimdas por la Compafial son
clasificadas como patnmomo. Los costos ingramentales atrbuibles diractaments a
la emsidn de accones ordinanas, de haberlos, son reconocidos CoMO una
deduccion dal patrimomio, netos de cualguer efecto tributano.

Activos Bioldgicos

Todos los costas y gasios incumdos en B preparacdn da la tema, la siembra y el
desamolio de |os cultivos hasta la madurer, 5& capilalizan como activos biologicos.

Posterior al reconocimento inicial los activos bioldgicos se reconocen al valor razonable

manos s costos estmados, reconociendo cuslquer cambio en &l misma en
resultados.

A la fecha de cosecha o recoleccion, los activos biologicos son transferidos a inventanos
a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venia.

Invenianos

Los inventanos se valorrzan al costo o al valar neto de realizacitn, al qua sea menor. El

costo de las inveniarids se determina por &l método del costo promedio y corresponde
& SUMINSIIos y matenales

El valor neto de realzacion es el precio de venta estmado en el curso normal del

negocio, menos los costos de tarminacion y los gasios estimados para completar la
venta.

{Continua)

e 11+




=l

Hdineagros 5. A
Motas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - Uss

Propiedad v Equipos

Recongcimnto v Medicidn

Las partidas de propiedad y equipos son valorizadas al costo menas depreciacion
ascumiulada vy pérdidas por datenono

El costo incluye |os gastos que son directamente atnbuibles a la adquisicion dal
ativD

Las ganancias y pérchdas de |a venta de un elemenio de prop=edad y equipos son
determinadas comparando ks precios de venta con sus valores an libros, v son
recanocidas en resultados cuando se realizan 0 conocen

Costos Postenores

Los desembolsas posteriores son capialzados sdlo si es probable que se derven
da ellos benelicios econdomicos futuros para la Compafia v su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los coslos por reéparaciongs y mantenimianios de
rutina en propiedad y equipos son reconocidos en resultados cuando s& incurren,

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se calcula sobre al monio

depreciable, gue corresponde al costo del activo, U otro manto gue Se susiituye por
&l coslo menos su valor residual.

La deprecacidn ce los elementos de propsedad y 8Quipos S8 1econoce en resullados
v s& calcula por el m&todo de linea recta con base en las wvidas uliles estmadas para
cada componenie de propedad y equpos

Los elementos de propiedad vy equipos se deprecian dasde la fecha en la cual estan
insialados y listos para su uso oen &l caso de los activos construidos INtemamaeants,
desde la fecha en la cual sl activo estd completado v en condiciones de ser usado

Las vidas (tiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios, construcciones @ mstalaciones

20 anos
Maguinanas y equipas 10 afios
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion 3 afos
Vehiculos 3 -5 anos

Los métodos de depreciacion y widas (nles son revisados en cada ejercicio y se
2justan si gs NeCcasano

(Continue)
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Reteroro

|

Los activos financieros son evaluados en cads fecha del estado de situacion
financiera para determinar Si existe ewidencia objetva de detenoro. Un activo
financiero astd detenorado si existe evidencia objetiva de detenoro como
consecuencia de uno o mas eventos da pérdida ocurridos despues del
reconocimients micial del activo, v @s& 0 £508 eventos de pérdda han 1emdo un

efacto negativo en los flujos de efecuvo futuros del activo que puede estimarse de
manera fable -

La evidencia objetiva de que un activo linanciero esta detenorado puede incluir &l
incumpiimiento de pago por parie de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compadia en términos que la Compafiia no consideraria en otras
circurstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el esiado de pago del prestatano o emusores, condiciones econdmicas
que se refacionen con incumplmiento, desapancidn de un mercado acliva para un
instrumento y datos obsarvables que indican que existe un descenso medible en
los tujos de efectivo esperacos de un grupo de activos financieros

La Compaiila considera la ewidencia de detenoro de los activos financieros medidos
al costo amortizado a nvel especifico. Todas las parudas por cobrar indmviduaimeante
significativas son evaluadas por detenoro especifico. La evaluacion se realiza sobre
Ia base de una revisiin objeliva de 1odas las canlidades pandientes de cobro al final
de cada periodo vy representa la major estimacion de la Administracion sobre las
pérdidas an que poadrian incurnrse por este conceplo

LUna pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amorizado se calculs como la diferencia entre el valor en libros del activo v 2l valor
prasente de los flujos de efectivo futuros esumados, descontados a la tasa orniginal
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenis de provsitn contra los préstamos y paridas por cobrar. El interés sobre el
actvo detenorado continda reconociéndose a través de |a reversidn del descuanto.
Cuando un hecho gue ocurra después que se haya reconocido el detenoro causa

que al monta de la pérdida por detenoro disminuya, asta dismmnucion se revierte
contra resuitados.

Activos no Financierog

El valor en libros de los activas no hinancieros de la Compafia, diferentes a activos
bualbgicos & impuesto @ la renta diferido, es revisado en |2 fecha del estado de
situacion financera para determinar si existe algon indicio de detenoro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el impone recuparable del activa. Se reconone
una pardida por cetenoro si el valor en libros de un activo 0 su umidad generadora
de electivo excede su importe recuperable.

(Contina)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadors de gfectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta, Fara
determinar &l valor en uso, se descuentan los fluos de electivo futuros estimados
a su velor presente usando una tasa de descuento antes de IMpuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en & hempo ¥ los
nesgos especificos que puade tener al activo o la umidad generadora de efectivo.
Para propdsitos de evaluscidn del detenoro, los aClivos que no puedan ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mMas pequefio de actives que
generan flujos da entrada de efeclivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes da los flujos de entrada de efectvo de oiros actwvos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por detenoro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
datarioro S8 revienen S exste un cambio en los estimados utilizados para
daterminar &l impore recuperable. Cuando se reviene una pérdida por detenoro,
&l valar en libros dal actvo no pusde excedar al valor que habria sido detarminado,

neto de dapreciacion o amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pértida por
datanomo

Pasivos Financiaros no Denvados

Inicialmente, ta Compania reconoce los instrumentos de deuda emitidos en |a fecha
en qua se& ongmnan Todos los owros pasivos financiercs son recanocidos
inicialmente en la fecha de ks transaccon en la cual la Compariia se hace pare de
las disposiciones contractuales del documeanto. Le Compafia da de bajs un pasivo
financiero cuando sus obligaciongs contractuales se cancelan o expiran

Los actwos y pasivos financeros son compeansados y el monto néta prasaniado en
el estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, la Comparia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tene el propasito ce hquidar sobre una
base neta o de reakzar &l activo y bquidar el pasive ssimultaneamanie.

La Comparia vene los siguentes paswos financieros no denvados cuenias por

pagar comerciales. cuenias por pagar a entidades relacionadas y otras cuenias por
pagar

Estos pasivos fmancieros son reconocidos micialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de ransacodn drectamente atribuble. Postenor al reconocimiento

inicial, estos paswos tinanceros se valorizan al costo amomizada usando al matodo
da interés efectva

(Contindal

- 14 -




(g

Hdineagros S. A
Notias a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de America - LSS)

Beneficios a los Empleados

. Beneficios Posi-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e IndemnizaCiones por
Desahucio

El Cécigo del Trabajo de la Republica del Ecuadar establece la obligacion por pane
de los empleadores de conceder jubilac:dn patronal a todos aguellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania.
Ademés el Codigo del Trabajo esablece que cuando la relacion laboral termina por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base al
nomero de anos de servicios. Tales benaficios califican comao planes de benehicios
detinidos sin amignacion de fondos separados

La obligacon neta de la Compania relacionada con &l plan de ubilacién patronal &
indemnizacidn por desahucio se determina por separado calculando el monto odel
baneficio futuro gue los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los amtenores; ese benalicio se descuenta para determinar su

valor presante. El calculo es realizado anualmante por un actuario calificado usando
el meétodo de costeo de crédito unitano proyectado.

La Compafia reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuanales que
surgen de los planes de bengficios defiredos, en otros résullados miegrales vy todos
los gastos relacionados con los planes por beneficies definidos, incluyendo el
sanearmiento del descuenta, se reconocen en los gastos por beneficios a
empleados en resultados

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante én @l benehitio que Se refaciona Con Senvicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por lg reduccidn serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la kquidacion de un plan de benelicios definidos cuando #s1a ocurre,

Benelicios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneticios a cono plazo de los trebajadores son medidas sobre
una base no deScontada y son reconocidas coma gastos a medida que los
empleados proveen sus sericios o el beneficio es devengado por elios.

Se reconoce un pasivo si la Compahia posee una obligacitn legal o implicita aciual
de pagar este monio como resultado de un servicio entregado por &l empleado en
el pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fisble. Las principales

acumulaciones reconocidas por este conceplo corresponden a aguellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

(Centinua)
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i, Beneficios por Terminacwn

Las indemnizaciones por terminacon o cese laboral son reconocidas Como gasto
cuando es tomada la dacision de dar por termunada |a relacion contractual con los
empleados

Prowisiones v Contingencias

Una provision se reconoce en el esiado de situacion linanciera cuando existe una
obligacion legal o mplicta resullante de eventos pasados, es probable que sea
necesano un flup de sshda de beneficios econdmicos para resolver la obligacion y el
monta puede ser estimado de manera fiable.

Las provisienes se determinan descontando el llujo de electvo que se espera
desembolsar a unad 1asa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado

sobre el valor del dinaro en el tiempo v los riesgos especificos de la obligaciin. El
saneamianio del descusnto se reconace como costo financero

El mporte reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres

gue rodean a la mayora de los sucesos y crcunstancias concurrentes a la valoracion de
gstas

Cuandc no s probable gue un flujo de sakda de beneficios economacos sera requendo,
o &l monto no puede ser estimado de manera liable, la obligacidn es revelada como un
pasiva contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuys existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 Mas eventos futuros son también

reveladas como pasivos contingantes 8 mencs gue la probabilidad de un flujo de sahda
de benelicios econdmicos sea remoia

No se reconocen INgresos, ganancias 0 activos contingentes.

Reconocimiento de Inaresos Ordinarios v Gastos
1. Productos Vendidos

Los ingresos provanientes de la venta de productos en el curso de las activmdades
ardinanas son reconocidos al valor razonable de la conmrapartda recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuenios, bonificaciones o rebapas comergiales y
del impuesto al valor agrepado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasva de que los nesgos y beneficios significatvos dervados de la
propiedad de los bienes son transfendos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios asociados con la transaceidn, los costos incurndas vy las posibles
devoluciones de los benes negociados pueden ser medidos con fiabildad v &
Compania no conserva para si ningln envolvmiento en la administracidn comiente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y &l manto de
estos puede eslimarse de manera fiable, el descueno se reconoce comp una
reduccidn dal ingreso cuando se reconocen las ventas.

(Cantinda)
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La oportunigad de fas transferencias de nespos vy benelicos varia dependiendo de
los términos individuales de los acuerdos de venta.

De acuerdo con las NIIF, la diferencia en el valor razonable inicial y final de los activos
biolégicos a la fecha de preparacion de los estados financieros, se reconoce como
una ganancia o pérdida, directamente en &l estado de resultados.

Gasios

Los gastos son reconocidas con base en 1o causado o cuando son incumdos. Se

raconoce inmediatameante un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
baneficios econdmicos fuluros

) Acgndamisnios

(k)

Activos Arrendados

La ciasificacdn del arrendameento de actvos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los nesgos y beneticios mheremes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumean los resgos y benalicios inherantes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como aperacionales

La Compafiia mantiane Gnicamente armendamientos operativos con el ISSFA (vease
nota 11,

En el reconocimiento inicial de un arrendameento que clasiica como financero, &l
activo armendado se valoriza al menor entre @l valor razonable vy el valor presenie de
los pagos minimos del arrendamiento. Después del raconocimianio inicial, el activo
es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al upo de activo.

Pagos por Arrendamignto

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en
el esiado de resultados integrales bao &l método de linea recta duranie el periodo
del arrendameento._

agl n

El gasto por impuesto 2 la renia estd compuesto por el impuesio cormrenie y el impuesto
difendo. Elimpuesio a la rema cormente y diferido es reconocido en resullados exceplo
qua sa relacione a partidas reconocidds en otros resultados integrales o directamente
en el patnimano, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados mtegrales o en &l patrimonio, respectvaments.

(Continga)
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.. Impyesto Corente

El impuesto cornente s el iIMpuesto que & espera pagar sobre la m-hdar:i gravable
dal afo 2015 con relacion al segmento de negocio de la venta de la cafia guacus
utilizando la tasa impositiva aplicable mas el impuesto Unico atribudo 3l segmenta

de banano an o 2015 (mpuesto Onico correspondiente al 2% de las ventas
realizadas en &l 2014),

i Exposicion Tributaria

Al geterminar los montos de los impuestos cormentes la Compaiiia considera el
impacto de las posiciones fiscales incierias y Si pueden adeudarse IMPuesios e
ntereses adicionales. La Compania cree gque la acumulaciin da sus paswos
tributanos es adecuada para 10dos los anos fiscales ahieros sobre @ base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las mterpreétaciones de la ley tributara v
la expenencia anterior. Esta evaluacion depende de estimacionas y Supuesios y
puedes inmvalucrar una serig de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que la Compafia cambie su jucio acerca de la «doneidad de
los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales /mpaciarén gl
gasto fiscal en el periodo en que se daterminen

MNormas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas

Las nusvas normmas, modificaciones a normas e interprataciones que Se MEncionan a
continuacidn, son aplicables a los penodos anuales gue comeanzan después del 1 de enero de
2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacidn de estos estados financierns:

(2

i - Plar I NI NIC 41

£l 30 de jumio de 2014, se emitid esta moaificacikin que incorpora @ las plantas que
producen frutos en el akcance de ls NIC 16, Propiedad y Equipo, a propésito de que
estas plantas no sufren grandes vransformaciones bioldgicas. Esto porque estos activos

son maduros y generan productos agricolas a lo largo de vanos periodos de reporte
hasia alcanzar el final de su vida Gtil,

La moddicacion establece que las empresas pueden optar por medir las plamas que
producen frutos a su costo. Sin embargo, el producio agricola que se abtiene de ellas

continuara siendo medido a valor razonable menos costo de venta, de acuerdo con
NIC 41, Agncultura

Una plania que produce frulos es una planta gue es utilizada en el abastecimento de
producto agricols, s= espera que produzca fruto por mds de un periodo y bene una
probabilidad remota de ser vendida como producto agricola.

Antes de su madurez la planta que produce fruto se contabiliza de la misma forma que
un ilem autoconstiuido, de propiedad y equipo durante Su construccian,

Las modilicaciones seran efectivas a partwr, o después, del 1 de enero de 2016. Se
permie la adopcidn anticipada

[Cantinda)
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En la transicion, una empresa puede elegr el uso del valor razenable para las planias
gue producen frutos desde el comienzo del primer periodo deé rapona comparalivo
eomo casto atribuido en esa fecha. Esta opcion pretende lacilitar la adopcidn de la
modificacion, especalmente para empresas con plantas que producen {rutos con largos
ciclos, evitando ia necesidad de recalcular el costo del actwo.

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn”™. La NIIF 9 incluye guias revisadas para a
clasificacidn y medickdn de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas credilicias esperadas para calcular @l deterioro de los actives financieros, y
nuevas requenmientos generzles de contabihidad de cobarturas. La NIIF 3 manuene las

guias relacionadas con el reconoomientio y ba@ de instrumenmos financieros de la
NIC 39.

La NIIF 8 es efectiva para periodos anuales que caomiencen en o despues del 1 de anero
de 2018, con adopcidn temprana permitida.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinaras Procedente de Contralog con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconacen Ingresos de
actvidades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 16 reemplaza las
actuales guias para el reconocimienio da ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinaras”, I8 NIC 11 "Contratos de Construccion™ y la CINIIF 13
"Programas de Fidelzacion de Clientes”

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comeencen &n o despuas del 1 de
enero de 2018 Su adopcidn temgrana es permitida

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas @ Inlerpretaciones

La Cormmpafia no espera que las siguwentes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financeros;

NIIF 14 Cuemas de Difenmento de Acuvidades Reguladas

Contabilidad pare-la Adguisicién de Intereses en Operaciones Conjuntas [Enmiendas
ala NIIF 11),

Aclaracion de los Méiodos Aceptables de Depreciacian y Amorzacion (Enmiendas
a la NIC 16 y NIC 38)

Metodo del Valor Patnmon:al en los Estados Financieros Separados (Enmiendas a
la NIC 27).

Venta o Contnbucion de Activas entra un Inversianista v sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos {Enmiendas a ia NIIF 10 y NIC 28]

Entidades de Inversitn. Aplicacién de ka Excepcion de Consolidacion (Enmeendas a
la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28}

Iniciativa de Revelaciin (Enmiendas a la NIC 1).
s Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 - 2014 (varias narmas)

(Continual
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Ls Compsafia, debedo al inminente cese de operacones {véase nota 1), no planea
adoptar estas norMmas

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas cantables de la Compaiiia requieren que se determine los valores razonables de
los aciivos y pasivas financieros y no financieros para propositos de valaracidn y revelacion,
conforme los criteros que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, S revesa mayor
informacidn acerca de los supuestos afeciluados en la determinacion de los valores razonables
en las notas espacificas referidas a ese actvo 0 pasvo

la)

(bl

Migs I I

Las cuentas por cobrar comarciales, son medidas al monto da la factura s el efecto del
descuenio es inmatenal Este valor razonable se determina al momanto dal

reconocimiento incial y para propasitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales

Los montos en hbros de las cuentas por colwar comarncialas 5@ aproximan a su valor
razonable, dado su vencimiento de cono plazo.

Qtros Pasivos Financieros

Los monios registradas de cuentas por pagar comercisles y otras cuenias por pagar se

aproximan 2 su valor razonable detndo a qué tales instrumentos henen vencimeEnto an el
cono plazo.

Efective en Caja y Bancos

El datalle de efectivo en caja y bancos es el siguienig;

2016 2014
Caja uss 500 742
Depdsitos en bancos 8.508 114,704
uss 10,008 115,446

El saldo de depdsios en bancos corresponde a fondos mantenidos en instituciones
linancieras locales, las cuales no generan ntereses

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:
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MNotas 2015 2074
Cugntas por cobrar comerciales: _
Chentes Uss 1,369 843 753,028
Provisian cuentas incobmbles 16 {900.B97) (462,897
468, 746 290,11
Oiras cuentas por cobrar
Oros 540,818 77,178
Empleados 11,367 45,632
Anticipos a provesdonas 4,826 38,173
Provissdn cuentas incbbrables gras
Cuenias por cobrar (74, 699) (74,899)
482,212 86,985
LSS 850, 858 377,116

Al 31 de diciermnbre de 2015, otras cuentas por cobrar comesponde principalmente al valor que
la Compafiia tiene pendwnte de cobro a las asociacones campesinas, por la venta de los
activos (propiedades y equipos) gue se encontraban en las haciendas Pagua por USS180,470
v Juana Fernanda por US5228,813 de acuardo a lo estipulados en el registros oficiales No.
165 publicado el 6 de enero del 2014 y No 248 publicado el 19 de mayo de 2014,

respectivamente.

La exposicion de la Compania al nesgo de crédito s& revela en la notalb,

(8] Activos Biologicos

El detalle de activas biologicos es &l siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2015

Pieracion &n Flantacion
Planiaciongs Heclareas grecmianlo  _@n produccion Total
Horrera 38 uss 119,662 243728 143 990
Cantral 43 65,860 45984 111 844
Brigada 77 109,180 06 692 206,872
Bolivar 54 111,252 48,064 1608316
Rosario 16,192 8932 78,174
Rio sieta - cafa guadua 200 1,171,652 340,895 1,512,547
USss 1,593,798 565,885 2.159693
= — I ——e——————
Al 31 de diccembre de 2014
Flantacitin en Plantacion
Pantaciones Heclareas Crecumsenio &n produccson Toml
J. Fernandez 69 LSS 125,189 BOBEZ 205,851
Pagua 85 105,729 42 518 148,248
Herrora a8 65.738 30818 96.657
Central L3 74105 45067 118172
Bngada 17 159,691 106,93 206,682
Bolivar 54 108,858 72,450 181,408
Rosano 16,765 1816 24,581
Aio sigte - cafia guadua 200 1,035,100 352,000 1,387,100
uss 15691276 7B A24 2.429,700
El detalle y movimiento de activos bioldgicos es el sipuwente:
2015 2004

Saldo al 1 de enermo uss 2,425,700 2.507.8979

Adwcianes 1.873.711 2,332,282

Ventas/bajas (214,234)

Drsmunucitin debido a cosechs (1,929 484) 12,427,102)

Cambios en el valor razonable - 16,541

Saldo al 31 de diciembre uss 2,159,693 2,428, 700

Al 31 de diciembre de 2015 las plantaciones de banano y cafa guadus comprenden 412
hectareas (536 en 2014)

{Continual
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La sntiguedad s la siguente:

Hectareas
Afos 2015 2014
1 a2 636
a2 536

El factor utilizado para determinar la clasficacion de un activo biclégico entre cormente y No
corriente es &l tiempo esperado de wida y de utihzacidn del misma. Si el penode de vida y de

utlizacién del actwo bioldaico supera los 360 dias el mismo es considerado coma de largo
plazo

Valor Razonable

Las plantaciones al 31 de dciembre de 2014 fueron evaluadas por el Ing. Romulo Cedillg,
Perito Calificado por Ia Superintendencia de Companias. El valor estimado de los actvos
biolégicos a1 31 de diciembra de 2014 fué de US52,429,700 y ha sido categonzado en & nivel
3 de valor razanable con base a las vanables utilizadas an |a técnica de valoratidn (vaase nota
2-d.iiil

Al 31 de diciernbre de 2015 no se realizd |a determinacidn del valor razonable de los activas
biologicos

(9] Activo por Impuesto Corriente

El detalle de los actives par impuestos s el siguiente

2015 2014
Aetenciones de imouesio a la renia USS 41,785
Anticino de Imouesto a a renta 3,883 20,853
uss 3.883 71.648

El siguients es el movimignio del impuasto al valor agregado (IVA) — crédito tribusario;

2015 2014
Saldo al inicio del afo UsSE 71.B4B hd4, 574
Compensacin (125 425) 40, 908)
Aetenciones en la luents 57,660 57,883
Saldo al final dal afo Lse 3,863 71.G48

{10}  Propiedad y Equipos

E| detalle y movimiento de Propiedad y Equipos es como sigue:
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{En Délares de los Estados Umdos de América - USS)

(111  Cuentas por Paga Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gasios acumulados por pagar se cetallan

comao sigue
2006 2014
Cuentas por pagar comeiculas
Proveadores uss 181,571 111,318
Otras cudnNtas por pagar
Dividandos por pagar 166,616 -
Benalicios socialas y otros 206 B85 101,441
Apones al IESS y ovos 24,052 26,918
Aeencones en la fuenie e IVA 1,544 4,809
Otwras cuentas por pagar 47,072 14,766
446,169 147,934
Uss 627,740 259,252
e

Cabe recalcar que a pasar dal inminente case de operacionas de ta Compania (véase nota
1), &l cual conllgva a gue | misma tiena que despedir 3 sus empleados, la Administracién
de la Compafia no ha determinado importe a pagar por concapilo de indemnizacién por
despido intempestivo, amparados an las opiniones de sus asesores legales. Considerando
que para la terminacidn licita y unilateral del contrato de trabajo de una forma especifica y
lepaimente reconocida, de acuerdo con & Art. 169.6 del codigo de trabajo se establece
causales como "fuerza mayor o caso fortuita”™, entre los cuales esta los actos de autornidad
gjercidos por un funcionano publico. En base a lo antenor la Admunisiracidn solo espera

cancelar los proporcionales de la décma tercera y cuarta remuneracian, asi como las
vacaciones y otros beneficics sociales adeudados.

Segldn oficio No. 1622 del Ministeno da Relaciones Laborales, del 22 de marzo de 2013, la
Compafia no esta sujeta & la distnbucian entre sus traba@adores de 15% de Ia wtilidad antes
de impuasto a la renta préwisto en s legislacion laboral vigente en Ecuador, dado el cardcter
de emprasa publica de la Compania, al ser poseida por el ISSFA. Los aniculos 328y 25 da la
Caonstitucion de la Repdblicay de la Ley Organica de Empresas Plblicas, respectivamanta,
definen que en las empresas en las cusies el Estade ecuatoriang tenga participacidn
mayoritana, no habrd page de utlidades a los trabajadores.

La exposicion de la Comparia al nesgo de hqudez relacionado con cuemas por pagar
comarciales y otras cuenias por pagar se revela en la nota 15

(12}  Impuesto a la Renta
Activo por Impuesto Comentg

El detaile de los actvos por impuestos es @ siguente:
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2015 2014
Crédito tributano de impuesio a la renta Uss 3883 29,853
Retenconas de 2Aios anlenores . 38,488
Retenconas de impuasto 2 la ranta . 3,307
Uss 3 883 71,648

El siguiente es &l movimignto del impuesto & la renta — crédito tributario:

2015 w4
Saldo al imcio del ano Uss 71,648 56674
Aetenciones en la fuente 60,440 85,728
Compansaciongs i137,206) |80, 754)
Saido al final d=l ano LSS 3.B83 711,648
. — L ———
Gasto gde Impuasto a la Renta
El gasto de impuesto a la renta consiste de:
2ms 2014
Impuestio 8 |a renta Cofrenie:
Del ana uss 137,205 B0, 754
uss 137,205 B0, 754

Congiliacén del Gasto de Impuesto & la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la ranta ecuatonana es el 22%. Dicha tasa se reduce al 12%
gi las utihdades se reinvierten an las compafias a traves de aumentos en el capial acciones y
ge destinan a la adgwsicidn de maquinanas 0 equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y lecnologia que megoren la productvmdad.

La siguwente es la conciliscion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impueasto a la renta del 22% a la utihdad antes de impuasto a la
renia:

- 26 -
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2015 2014

Un'dad antes de mpuesto a = renta uss 171,183 377.286
Impuesio gue resuliaria 08 epboar W 1asa

co'paraiva de mmpuesto a [a renta del 72% 37680 -
Incremento (leducoon) resultae de

Gastos no deduc:bies 101,721

Otros resultadas integralkes 5315

Deduccones adiconalas {51,465

Amortizacion de pérdulas anos anlenoes {13,683

Impuesto & la rerta con base a utiidad gravable 79,545

Impuesto a la renta dnico 57,660 80,754

Total de impuesto 2 ls rentz uss 137,205 80,754

Siacwon Fiscal

Las declaraciones de impuesto al valor agregado y retenciones en la fuemte presentadas por
la Compaiiia por los sjarcicios imposawvas del 2012 al 2015 estan abiertas a revision de las
autondadss tributanas

Detgrminacidn de Impyesto a la Renta

La Compafia para ls determinacion del Impuesto a renta por los ejercicios econdmicos 2014,
sa acogid en lo dispuesto a la Ley de Formemo Ambiental y Optimuzacién de los Ingresos del
Estado (Reg. Ofhcial N®* 583 publicado el 24 de novembra de 2011), el cual agrega a
continuacion que &l articulo 26 del impuesto a la renta siguiente: “Articule 27- Impuesto a la
renta Onico para ls actvidad de produccion de Banano- Los ingresos provenientas de la
produccitn y cultive del banano estaran sweios al impuesto Greco a la rema del 2%. La base
para su calculo lo constituye el to12] de las ventas brutas y én ningun caso el precio de los
productos transferidos podra ser menor al precio fiado por el Estado”

Al 31 de diceembre de 2015, la Comparsa se acogio a lo dispuesio en la resolucidn No. NAC-
DGERCGC15-00000087 (Registro Oficial N® 444 publcada eld de febrero de 2015), la cual
resuglve lo siguente.” Ariculo 4. Liquidacion del impuesto - Para efectos del cdlcule del
impuestc a la renta Gnico para la venta local de banano de produccidn propia, quienes actien
como agentes de retencion deberdn hquidar semanalmenie las compras totales efectuadas a
un mismo productor, tanto de banano como de otras musacess, en sus diferentes tipos de
cajas, utikzando el factor de conversion nacesario para determinar la cantidad equivalente
sefialada en la presente Resolucion. Si @l fin de un mes calendano ocurre deniro de una
samana, para definir la 1anfa a aplicar a las mismas se utilizarén las ventas de la semana
independientemente de a qué mes correspondan. El productor que en cualquera de las
samanas del mes calendano venda a mas de un agente de retencidn deberd reliquidar el
impuésio correspondiente al mes en el que esto suceda; para establecer |a tania progresiva

& aplicar en dicha semana, debard utilizar al 1otal de las ventas efectuadas a todos los agantes
de retenciin durante esa semana.”

(Continual
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Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es como sigue:

20015 2004
Contnbucionas de seguidad social Uss 18,968 26,918
Beneficios socales (pancpaliments
egaes| 52 649 101,442
Aeserva pare pensones de |Lodscon
patronal ‘ 126,384 126,938
Aaserva pam indemnizECiones pos
desahucio 44 467 38,674
282 488 292113
Pasivos cormenias 11,617 128,360
Paswos ro cormenies 170851 163,813
uss 282 468 292,173
Resarvas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Dasahucio

El mevimiento en el valor presente de las reservas para pensones de jubllacion patronal e
incemnizacion2s por desahuCio @s como Sigue

Indgrmnga-
J il A o Cotsrirs [an”
patronal dasahucio Tatn
Obkgaciones por benohcios oafreotos a
31 de dowmire ca 2013 Lss 91,166 79,464 120,630
Cosio 0r $orvieos o2l pediogo 63,562 14,580 8,142
Costo financ &0 12,704 4, 064 16.B7R
Pérchtas actuanakes (30,421} (G281 (30,702)
Aeduccones v linudacones anticipadas {10,132 (1,883} {15.085)
Obligacones por benalcios delingos al
31 ce dewimibee de 2014 126 935 30,874 163812
Cosio por servcaces del penoos 34 827 8,675 44,502
Costo financwro 8,302 2372 10,674
Permhias sciuarnales 113, 54E) 110,613} (24,181)
Baneficws pagados . 3,127 {3,127
Costo por servicios pasados - 9,286 9.260
Aemuccionds y Lpsdacones anticpadas 130,136} - 30,1361
321 ge docemibve de 2015 uss 120, 3842 a4 547 170,861

En el 2015, la Compania registrd las ganancias o pérdidas actuanales que surgen del plan de
beneficios delinidos de jubilacion patronal y desahucio en otros resultados integrales por
considerario no significativo; y regstrd en resuliados todos los gastas por beneficios a
empleados relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuanto.

(Continua)
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Segun se indica en el Codigo del Trabajo todos aquelios empleados que cumplieran 25 anos
da servicio para una misma compaia tienen derecho a jubilacion patronal, benefico que se
determina en base a los ahos de servicio, edad dal emoleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracion anual parchida en los cinco afics previos a la fecha de retiro
Ademas, dicho Codigo establece gue en los casos de terminacion de la relacion 1ahurg| por
desahucio, el empleador bonificara al trabaador con el equivalente al 25% de la ultma
remuneracion mensual por cada uno de los anos de senicio prestados.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuanos independientes. Segin se ndica en los estudios actuarales, &| mé&todo actuanal
utilizado es el “Método de Crédto Unitano Proyectado™. con este meiodo, Se atnbuye una
parie de los beneficios gque se han da pagar en el futuro a los senacios prestados en el periodo
commenie. Las obligaciones s& miden segun sus valores descontados, puesto que existe |3
posibiidad de que sean satistechas muchos anos después de que los empleados hayan

prestada sus servicios. Las disposiciones legales no establacen la obligatoriedad da constituir
fondas o asignar activos para estos beneficios

Las provimones del plan de jubdaciin consideran la remuneracion de! empleado y demas
parametros establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un minimo para la cuantficacion de la
pension wvitalicis mensual de US$20 si el trabajador es beneficiano de la jubilacion del |ESS y
de USS30 s =dlo nene deracho a la jubilacitn patronal y 25 afios minimo de serncio sin edad
minima de retiro, De acuerdo a los estudios acluariales contratados, los que cubran a todos

los empleades en relacion de dependencia, el valor presente da la reserve matamatica
actuanal de jubilacidn patronal 5 como Sgue:

2015 2014
Trabajadores activos con mas de 20
afos de senicio uss 16.713
Trabajadoies activos con menos de 20
anns 08 senicid 109.6T1 126.9349
——— S—

La Administracitn de la Compafia, a pesar del conoomiento inmineme del cese da las
operaciones de la Compania (véase nota 1), y que solo 1 empleado tiene el derecho adquindo
de! pago proporcianal de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2015, decidid mamener la
obligacion por &l 10tal de empleados por este concepto.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuanales a la fecha del estado de
situacion financiera son |os siguentas

.29.
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2015 014

Tasa de descuento 6.31% 654%
Tzea da rencimisnin de achvos NIA Y
Tasa d= mcremema salans

iincluye sscansos Isbofales) 3 00% 3.00%
Tasa da incremento de pensones

lan & caso de Ener ubragosi 200% 2 50%
Tebla de rotacibn {promado] 11 80% 11.80%
Tabla de moralidad a invalidas TM IESS 2002 T 1255 2002

Las suposiciones actuariales constiluyen las mejores esumationes que la Compania posase
sobre las vanables que dsterminardn el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios &n |as

1353s o supuestos usados en los estudios aciuanales pueden tenar un afecto impartanta en
los montos reporadas.

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluides en los
rutiros de costo de ventas, gastos de administracion y generales y gastos de ventas en al
estado de resultados se resumen a continuacion

2015 2014
Sueldos vy salanos uss 703,282 72B.736
Benalicios sociales 248 ZE7 244 157
Juhilscion patronal & Indermizacin
en las utiidades 16,287 30,832
Otros 73,615 69,236
uss 1,039,581 1,073,121

Al 31 de diciemire de 2015, '8 Compafia cuenta con 182 empleados en relacidn de

dependencia (294 en el 2014) distribudos entre empleados de operacidn, administracion v
comercializacion.

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compania ha emitido dricamente acoiones ordinanas y nominativas con valor nominal de

US51.00 cada una. El deialle del niomero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas as sl
siguiente:

2015 2014
Acciones aulnnzadas 10,000 10,000
Accionses suscrtas y pagadas 10,000 10,000

{Contnua)
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Reserva Lagal

La Ley de Compafias de la Repibhca del Ecuador, requiere para las compaiiias fie
responsabiidad imitada segregue de 1 utilidad neta anual un porcentaje na Menor a un Tﬂ*ﬁ’.
destinado a formar un fonda de reserva legal, hasta que este sicance por lo menos el 50%
del caonal socil de la Compania

Apories para Futura Capualizaciones

Medianta resolucién de Junia General de Acciomistas calebrada el 14 de diciembra del 2011
se resolvio acepiar como-apones para futuras capdalzaciones por USS2, 142,302 registrados
dentro de las cuentas patnmoniales, segun la siguiente descrpcion:

Por parte de k& Direccion de Industnas del Ercito - DINE, que s& ncorporara como
accionista de la Compania una ver perfeccionado |uridicameante el respactive acte, un
apore en especies compuesto de las plantaciones de banana y cana guadua dande [a

Compafiia actualmente desanolla sus acimdadas, asi COMO MBEQUINETas Y BqQUIPOS POT un
mento tolal de USS2 086,348

Por su pane sus acconistas también efectud apones da plamaciongs & nstalaciones
valuadas en USS$3Z2.650, v adicionaimente en el mes de abril de 2011 habia aporiado
efectivo por USS521,304

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Supenniendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucidn No. 5C.G.ICI CPAIFRS,
11.007. publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 esiablecid que l
saldo acreedor resultante de los ajustes provenenies de la adopoidn por pnimera vez de las
"NIIF", que se registraron en el patnmonic en una subcuenta denominada “Resullados
acumulados provenientes de la adopcidn par primera vez de las NIIF", separada del resto de
los resultados acumulados, no est2 sujelo a desinbucion, excepio en el caso de hquidacion de
la Compafiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte gue exceda

al valor de las perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio acondmico concludo, si las
hubieren

La junta general de accionistas de la Compaiia no ha decidido efectuar la capitalizacién de los
resukados acumulados por adopeion de NIIF

Qtros Resyltados Inlegreles

La Compafia registrd coma otros resultados mtegrales US324,161 (USS36,701 en 2014), por
concepto de las ganancias actuanales reconocida en los planes de benefcios defimdos

Administracion del Riesgo Financiero

En &l curso normal de sus operaciones |a Compafia estd expuesta a los siguiantes resgos
relacionados con &l uso de instrumentos financieros:
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= Riesgo de crédito
» Riesgo de bquigez
= Riesgo de mercado

Marco de Administracidn de Riesgos

Ls Junta Directiva de la Compania es responsable por establecer y supervisar gl marco de
administracién de riesgos. asi como ! dasarmolio y montoreo de las politicas de administracion
de nasgos.

Lss politicas de administracidn de nesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los nesgos enfrentados por I8 Compaiiia, fijar limnes y controles de nasgo
adecuados, y para manitorear los nesgos y @ cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de nesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimentios de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructive en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, adrministrados por gl
Insttuto de Segundad Social de las Fuarzas Armadas (ISSFAL, gue permiten idantificar dichos

nesgos, delerminar su magnitud, proponer al Direclorio medidas de mitigacion, jecular
dichas medidas y contralar su efectividad

Ls Junta Direciva de la Compania moninorea & cumplrmeento de las politicas v los
procadimientos de admwnistracion de nesgo y révisa 51 el marco de administracion de nesgos
es apropiado respecto de los nesgos a los que se anfrenta la Comparnia

Riesgo de Crédito

El nesgo de credito &5 el nesgo de pérdica financiera que enfrenta & Compania 51 un clieme
o contrapane en un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y

se ongina principalmente del etectvo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

El importe de los actvos financieros en el estado de situacidn financiera representa la maxima
expasicion al nesgo de créedito a esa fecha.

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicadn al nesgo de crédito se ve alectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada chente. Las politices de administracidn del riesgo de credito son
establecidas por kb Administracion. La Compania cuenta con un numero imporante de

chentes v la evaluacdn de crédito se determina sobre la condicidn financiera de 1as cuenlas
por cobrar

La Compania establece una provisidn para detenoro de valor que representa su @stimacidn de
las perdidas incurndas en relacion con los deudores comearciales, Esta provision se detarmina
en base a una avaluacibn aespeciiica que se relsciona con éxposiciones indwviduslmenie
significativas y con base a una évaluacidn colectiva para los saldos no sgnificativos

{Contintal
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Los elientas principales de |a Compania son Agroindusinal Rooselt, Agrobag 5. A, Banapazce,
Fanaiba Trinfres! La Compafiz mantene salcos por cobrar a chentes por USS$1,369.643 a
31 de diciembre de 2015 (US$753,028 en el 2014

Pérdidas por Delenorn

Lz annigiiedad de los saldos de |as cuentas por cobrar comercales a cada fecha del estado oe
gituacion financiera @s [ siguante:

2015 2014

'h‘llu e

Da 1 a 30 dias Uss 217,026 215 292

Veniions

Da 31 a 60 dias 153,880 29.503

De 61 a 90 dias B2.BT 3,02

D 91 a 180 das 221,384 325312

Mas de 181 dias 694 562 472 683
uUss 1,269,043 753.028

La vanacion en la provisidn por deteriore con respacto a las cuentas por cobrar comerciales
lue la siguiante

2015 2014
Saldo al mico del ano uss £62.897 422 143
Provision 438,000 62,452
Recuperacianes (21,698)
Saldo al final del aho UsSS 800,857 462 897

Otras Cuentas por Cabrar

El neqgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos por cobrar a las
gsociaciones campssinaspor la venta de actvos que se encontraban en las haciendas Pagua
y Juana Fernanda, que registran USS540,918 al 31 de diciembre de 2076 (USS77.179 en el
2014); los mismos que la Administracidn estima parcialmenie recuperables

La provisitn por detenoro con respecto a las otras cuentas por cobrar no ha tenido varacion
de un penoao a otro

Efectivo en Caja v Bancos
La Compafia mantenia efeciivo en caja y bancas por USS10,008 al 31 de diciembre de 20156

(LU55115,445 al 31 de dicembre de 2014), qua representa su menama exposicion al nesgo de

crédito por estos activos, El saldo en bancos 25 mantemdo con instituciones financiaras
locales

[Continga)



Hdneagros S. A
Natas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Umdos de Aménca LSS}

Riesgo de Liquidez

El niesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparia tenga dificullades para cumplir con Sus
obligaciones asociadas con sus pasvos financieros, que son hiquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieras. El enfogue de la Compania para admanistrar la hquidez
as contar con los recursos sulicientes para cumplir con Sus obligaciones en procesa de
liquasdacion.

La Administracién de la Compafia en este proceso de liquidacion esta esperando realizar la
gnajenacion de todos sus aCivos a |as asoCaciones de los campasings y con el flujo de
efectivo de @stas transacciones procedera a solventar sus gastos y pasivos al vencimento

Los siguientes son los vencimientos coniractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estmados de intergses:

11 oe ocwmbre de 2015
Valkx an Ve came 103 De0ab DeEal1? Mayaral

Libaos cohtlactuslesy MBSEes meses (it
Cisntas por paget encidades rehiconacas  USS 35,605 . 385 shé
Cuentas por AT COMBICIEE v IS
zuantls vy gasics acuTulados HoF Sager 227,740 - 627,740 -
Uss 1,013 336 - 1,013,346
31 ge tce=miin 0e 2014
Valor en UenCuTISnias Celad DefBa12 Mayoral
Lo LONTRCIL Y masEs meses BN
Cusntas por pagar ontaciss mboonsda:  USSE 463197 463 127
Cosmtay por pagar COMSICEes. y 0CRs
CUBIVES ¥ GA510% BCUMUCDS por pagar 239,252 2 258.2512
uss TZ2 489 . T2 8%
Riesgo de Mercado

El nesgo de mearcado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio © 185as de inerés, alecten los ingresos de ta Compaiiia o el valor de
los instrumentas financiergs gue mantiene. El abjetivo de la administracidn del riesgo de

mercado es admunistrar y controlar las exposiciones a este nesgo deniro de parémetros
razanables y al misma tiempo optimizar la rentabilidad

Riespo de Moned)

A la fecha del estado de siuacion financiera la Compania no registra actvos O pasivos
financigros en moneéda extraniera

(Continual
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Hoineagros 5. A
Molas a los Esiados Financieros

iEn Délares de los Estados Umidos de Aménca - USS)

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantaner un nivel de captal que le permila Conservar =]
conlianza de los inversionisias y acre2gores y susientar el desarrollo futura de sus r\a:}ncriﬁ_
El canital se compona diel patrimand iotal. La junia de acc:onistas establace las necesidanes
adicionales de inversiones de capital y en funcion 0e allo determuna &l nvel de ul11+dfiDEE EIH_F-'
ea reinvierts anualmane y gl nivel de dvidennos que S& paga & los accionistas. La Compania
no estd sujeta a requenmientos externos de Incremenio de capital No hubo cambios en ¢l
anfogua de la Compania para la admirisiracion de canital durante el ano

El indice deuda neta ajustada 3 pPatnmano ajusiaco de la Compafia al 1&rmuno del pernodo del
pstado de situacion financiera es el siguenie.

2015 2014
Total paswvos LSS 1,184,187 EB0. 262
Mas dvidendos progrigstos y no
acumulados

Moros alectvo an cija vy hancos 110, 00E 11156, 446!

Deuda neta a)pJ5ia08 uss 1,174,189 I70.816
Tota) patrimonic uss 2237870 2,612 9564

Indce dauda nata &jusiada

# DatnmomnD §jusla00 052

0.3
T —————

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a traveés de propiedad
o administracidn, es el siguienie

Compafis Refacionads Transaccion 2018 2074

Holding Dine S. A Amendos pagados 6.a17 5,327

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resullantes de s transacciones anies
ndicadas, es como sigue

2015 2014
Fasnos
Cuemas por pagar enbdades relacionadas Uss 385,606 4k3,1587
———
(Contindal
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Hdineagros 5. A
Matas a los Estados Financeeros

(En Délares de los Estados Unidos de Amenca - LISS)

Transacciones con Parsonal Cla ncE

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
baneficios sociales a corto plazo y planes de benelicios definidos a largo plazo se resumen a

3333333330999

nunuacion
i 2015 2014
& 740
Sueldos y saienos Uis __SAN. e
{17) Gastos por Naturaleza
El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:
205 2014
Materias primas, consumibles y caminos
en productos lesmmnados uss 1,905,469 2,169,939
Gasto del parsonal 1.039,581 1.073.11
Gasio por movilzacion y transporta 129,283 207,690
Gasio pof deprociacion 43,337 50,882
Gasto pol mantenimiento y reparacionas 11,650 12,290
Gasto por bonific soones 26,8726 58.030
Gasto por amandos 14,038 15,606
Gasto por honoanos piofesionales 36,031 54,613
Gasio por impuesios y conimucones 38.453 6.832
Gasto por detenaro de cuentas por cobrar 438,000 62,452
Owros 36,2168 28.353
LSS 3.718,884 3,739,808
T Ty —_ s = -

(18) Reclasificacion

Los estados financieras dal afio prewvio han sido reclasificados con la finalidad de mastrar cidras
camparatvas con la prasentacidn del 2018

{19] Hechos Posteriores &

La Compania ha evaluada evenlos subsecusntes hasta el 25 de &sbnl da 2016 fecha en gue
los estados financieros aduntos estuveron disponibles para ser emitdos. Ningln evento
significative ocurrid con postenondad al 31 de diciembre de 2015, fecha dal estado de

situacidn financiera pero antes del 26 de abnl de 2016, que requera revelacidn o ajuste a los
estados financieros adunios




