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NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

PIRRTRRTRTY

~ 2= miooros del Directorio v Accionistay

"f:zz=z :: “eabril de 2014

Szl “izado los estados financierns que se acompanan de Hdineagros 5.A., que comprenden ¢l estado
“: 702z 77 Ananciera al 21 de diciembre del 2013 v los correspondicntes estados de resultados integrales,
I te:':i:,: =11 ¢l patrimonio ¥ de tlujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, ast como un resumen
-: == 7o.izcas contables significativas v otras notas explicativas.

=

Al

- oo zniidad de la Administracion de la Compania por [0s estados financieros

-~ "z~ imistracion de Hdineggros S.A. es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
=1z 273 Z=ancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NTIF), v del control
_TTEITT I Dercesarto para permilir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones

o7 oatmcas, debido a fraude o crror.

sz o=sxoilidad del quditor

L=t teipansabﬂidﬂd CS EXHICSAT iha 0Pinidn sobre cstos estados financieros hasados en nuestra

22T mA. Nuestra auditoria tue efectvada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas

- orzs re2juieren que cumplamoes con requisitos éticos v planifiquemos y realicemos la audiforia para

- 77220 zerreza razonable de que los estados financicros no estan afectados por distorsiones significativas.
== ziitoria comprende la aplicacidon de procedimientos destinados a la obtencifin de la evidencia de

: 2271z =obre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Log prrJLEfllrnlent{}S

vz =1trimados dependcn del juicio del auditor e incluven la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
== o= =:7z2dos financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor loma en

oo Zerzrinm los controles internos de la Compania, relevantes para la preparaciéon v presentacion razonable
-z z272dos financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados alas eireunstancias pero
o Tzl oroposito de expresar una opinian sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una

: 27222z *ambién comprende la evaluacion de que las pulmtas contlables uithizadas son apropiadas v de que

s =s—apiones contables hechas por la Administraeidn son razonables, asi como una evaluacion de la

| i'

T -=2-32i0n general de los estados financicros. Considerarnos que la evidencia de auditoria que hemos
TIIoiIzes :uﬂmente y apropiada para proporcionar una base para cxpresar mestra opinion calificada de
IITimA.
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- 2=z calificar la opinidn

.21 2 zue nuestra contratacion como auditores independientes se pradujo en febrero del 2014, no

~2s los recuentos fisicos de los inventarios cfectuados poria Compania al 31 de diciembre del
_1T I= ronsecuencia, no nemos podido satistacerncs de la existeneia fisica de los mencionados activos
=z ':;;: soistros contables a esa fecha, totalizaba 178$42,303, asi como de sus eventuales efectos, si los
===, szore el costo de ventas del 2013,

I;.

LTI laifcada

-
[

—= zl:sTz opinion, exeepto por el posible efecto del asunto descrifo on el parrafo 4 anterior, los estados

- -

= := 1177 arTiha mencionados presentan razonaldemente, en todos los aspectos importantes, fa

FToiniin = Znanciera de Hdineagros S.A. al 31 de diclembre de 2013 v el desempeno de sus operaciones v

- - [— J'l

Ps D _-_- "5 de ﬂfectn 0 pnr el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

T ZIImoEim :«ah edades

z= Rzgistro en la Superintendencia

- :::j::;nmd: 011
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L2ty s CcOrricnl s

STl v Ul adentes de eleeliyv o x L. G2 H 16,50t
cotos Dol cobrar cuinnerelaleos i L4y, 32l 154,112
Te-izcuentas por cobrar i AB 4T S1,091
LT ISERION PO TOel pUrar b4 S S R 41,7532
s - TTarios G 42,3023 G303
Total activos corrientes 454,199 2909.991

LTI 0w DD COorrientaes

W W W e e

roooThilall planta vy equipnos 113 410,005 A6a,.5 64
- ot ous bloldgicos L1 2507 .07 > 2T ARG
Thtalactivosno corricentes Gog1H )T g DT AT 50
~ntal activos 3.373,173 3,047 .041

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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1 Toziii. Sllares estadounidenses)
PASIVOS Y PATRIMONIO N 23 AR IR
PASIV O
-crxlvoscenrrienikoes
ST TIIIres N OLTas CHUNLLE POr pagir el 1ALl B 2 gy
ot TTETEOON ORALAT L CON [N
To.-. ~=adas L5 55000 444,558
T L _cEILEQOT pAavsar 1 SRS R R
. S omes 15 T7.650 FA.335
T izl pasivos corrientes TG, s 6. 26
Sr:IvOosnoeorrientas
sroviiizmes por benelicios a em pleados Th 190630 G419
Tt tald l:l:ihi:l‘ft_‘.lﬁ SRR W ] SE0.655
TELTImIONiw
C_rTital =ocial i L0 10, (D
s:--7wva legal .00 5L 000
j _otrostmturas capitalivaciones 2298 5049 Do =g
T-;_»_'.tﬂtdr;r-; aciumnlados [99,107 (rs7.118)
Total patrimonio R I ST P Lgh 80
Cotal pasivoy patrimonia .37 5.0 070 2,047 00401

Las nolas e:q}httaﬂx?as anexas son paric inteerante deloz estadns inancieros.
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- ADO DE RESULTADOS INTL GRALLS
AR ELANG TERMINADO EL 31 DE DICTEMERT DE 2013

—oiiitl oo coleres estadounidenses)

ai

Y

INIEE =L NN iyl
- : Do venlas SRR S TSR BTG, T

L e v ol uotos vendidos 11 [ Hp0,g44) (2,718,709

———.

I_oLTTuta H51,452 GOO0,58,

s o enmega 19 {177,772} (150,503

LT L rIministraeion 18 (250,368 (514.009)
LT IR LE netn ) (59,465 ] (a1, 684)

- Lnicsde impnestoa la renia G4, H47 Ha,027
ol

- LTl oA renta 1 & (74,506 (68,0720

W oW

o Zoeta del ejercicio 2RO, 4 16,055

Doz rados intewrales:

oo L otrraciuarinfes por ajusies v experiencia [ 2] -
“iZometa del cierciciny otros resultados inteprles 25,02 160,135

P

Las notas expligativas anexas son parte infegrante de los estados linancieros.
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AT DE FLUJOS DE FFECLEIVO
IR IL ANOTERMINADO EL 24 DE DICITEMBRE DE 2013

-_ - _ == -dolares eqddmmld:?mch}
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- .tz efectivode lasactividades operacionales:
t: s rmtisde impuestoa b renta

o= --_'-.':.'J.'."l

oo par deteriorode cuentus por cobirar
cr.mopara jubilacidn patronal v desohoaio

. — = = =

DLoF s dobivios vy pasivns:
22 oor cobrar comerciales
ntas por cobrar

e -

SRR PR L Y AT

DR L s

CESIOTES Y R rAS CUCItas POT PEgar

SorT TR DO DArAT d con pabiins relacionadas

-

TR IO paZay

—-oostoa larenta
=lOOes
<lones vor beneficios o empleados

- e ——= -

v amatoprovanicntle de actividades operativas
1jode efectivode las aciividades de inversion:

mes de propiedades, planta v cauipo, weto

coamatoutiliadoen las activ edabos Je lus crsion

Al tadlos aEre o reprasen lan e ine e Lo ok

ruinde efectivode lasactividades de financiamicnto:

e

______

—_ - = = -

—_—
T

TLELNA T

7 ile 30

e dividendos
oo netoprovisto por (utilizado en} las actividades de
LoLdanmiento

Toromentoneto {disminueidn neto) de efeclivoy
slentes de

cfoetiv o

oy equivalentes da efectivonl tnicio dob ano

o edquivalentes de ctectivoal final del aho

Las notas explicgdtivas anexas son parte integrante de los estados finaneieros.
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T = NZTAGROS S.A.

— W COTASTXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g | s~ 12 DFE DICIEMBRE DE 2013

- E.—: ~z2:2: =z Zclares estadounidenses)

F— - EORMACION GENERAL

L— " — L o - T . L ]

— 2 JIoSTTucion v operaciones
- . I Z:Ziase constitnyd en la cindad de Machula, como una sociedad andonima mediante eseritura

) LI _tzrzzorzdael 7 diciembre de 2006 v fue inscrita en el Registro Mcercantil €] 2 de cnero de 2007,

L] - == === ->ieto dedicarse a la produccién y comercializacién de banano v cafia suadua en las haciendas

iz iazzzoor el HOLDINGDINE S.AL, permitiendo el use de 1os suelos y el uauﬁ ucto de los bicnes que

i ::-i';_:: =n dichas tierras.

- CTniniiiines realizada en las haciendas Juana Fernandez, Pagua, Bolivar, Brigada, Central, Herrera v
- oz:mooz-izadas en la pravineia El Ore por un total de 346 heetareas, También sc ha iniciado un provecto
=z m:= =z v reforestacion de 250 heclireus con la plantacion de cafia guadua la cual estd en proceso de
Ss:TrT_ Iy 3e espera que genere rendimiento en periodos futuros. Al 31 de diciembre del 2013 Y 2012, el
eI -<tz] de [a Compania alcanza 200 ¥ 149 cmpleados respectivamenle, gue se encuentran

_ s - izs en los diversas segmentos operacionales.

=~ T2 CROS S A conforma un grupo de inversiones mantenidas por HOLDINGDINE S5.A, y DINMOB
> - I:zoladas hasta el 30 de noviembre de 2010, por la Direeeidn de Industrias del L]E‘:IC]’[D DINE,
:==Z:2 zZsorita a la Fuerza Terrestre, cada una s propietaria de un 90.90% v un 0.10% qupcﬂwamtnn

-+7z: Z-m™pallias se encucniran {_1{_‘.111111:1]1&(1.215 en Ecuador.

[ I=zizzre resolucion de Junta General de Accionistas celebrada el 14 de dhiciembre del 2011, se resolvid

—_— e = .m

LiETIET T dpmtﬁﬁ para iutura& Ea!;!ltahfﬂl? tones por US$2 142,302 registtados dentro de las cuenta

= ror parte de la Direccidén de Industrias del Ejcreito — DINE. que se incorporara como accionista de
_z Compaiifa una vez perfeccionado juridicamente ¢l respectivo acto, un aporte en cspetics
szmpuesto de las plantaciones de banano y cana guadua donde la Compania actualmente

z=zarrolla sus actividades, as{ como maguinarias y equipos por un monto total de
L 552.088.347.67.

MR R R R

> porsu parte el HOLDINGDINE también efectud aportes de plantaciones ¢ instalaciones valuadas
-n U8832,650. vadicionalmente en el mes de abril de 2011 habia aportado efectivo por
_58521,204.

_ronIt __L-duou contenida en estos cstados {inancieros es responsabilidad de la Administracian de la

.2 Aprobacidn de los Estados Financieros

_ i =S er:p- Ilnﬂlmerm pur el ano terrﬂ]nadn el '31 de dicicmbre ﬂel ::.’mg, han bldD emitidos con ia

_oiimatiade Acclmuatas B RILT tLr:.ha pualen{}r.

A & 4 & & &
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—INEAGROS 5.A.

W IOTAS TXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2~ 31: DE DICIEMBRE DE 2013

T rsz it oen ddolares estadounidenses)

*=STUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
~ rroooozzriAnose deseriben las principales poiiticas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

ThiTIlirIE =. Estas politicas han sido aplicadas de manera unitorme a todos los afios que se presentan en cstos
=7t I8 T ZEneleros, salvo que se mdique lo contrarie.

Z.zses de preparacion

-
—_— =
-

_:¢ ==2:Zzs dnancieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico.

_: ;r2zzrznibn de los estados financieros contorme a las NTIF requiere el uso de estimaciones contables.

L

_ i1z 2xige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
1+ = _-—tania. Enla Nota 3 se revelan las arcas que implican un mayor Erado de jnicio 0 complefidad o las

_~xi: ZonZeiog supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los esiados financieros.
_wIlizz.a uhjena*ldad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
= -7z zsfimados por la Adnmstracion.

- = Z=1=a de emision de cstos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ 1Iltl-‘]“plE‘tﬂClGI]E‘% a

-
.

I =7 rmas exdstentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no ha adoptado con anlicipacion.

—<7:z =2 de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados financierns de la Compaiia a partir de
¢ Z=z2=z: Indicadas a continuacion:

Aplicacadmn obligatoria para

.z Tipode cambio e retrios viciados p Pardr de:

I mromienga. 'Metados financieres separados’ - Tnelove 1a definieidn de ana enticiud de inversidn e azrepa uns
sxcesedn para consolidar clertas snhsiGismas pertenecientes a entidudes de inversion, de enero del 2014

- —hmlenda, NS inaneieros: presentacion - Adara sigunos requenmientos para compensacidn de

zrovos v pasivos financieros en el estade de siluacidn Seaneicra,

- S omienda, Doeteriore del valer de los activos' - Madilics la informacidn a res elur sonre ol imparte
-zruncrable de actvos ne Anancieros alinedndolos con 1os requearimientos de NLLF .

Dt s rzicnda, Instrumentos Financleros: Reconocimdente ¥ Mediewon™ - Bastabiece deterininadas comdiciones

- -2 deoe cumplir la novacion de derivados, para permitir continuar con le contabilidad de cobertiea,

1ile enero ded 2014

L de enera del 2014

L de eneta del 2014

—oienda, Proptedades de frversion” | Aclara que se requiere Juicio para determnisar & 1o adguisicidn de

= 22 zromiedades de inversion constititve 1a adizidn de ) activa.

. Z=—lerda, Tsatadns inancicros consalidados' - Definrcion de extidad de inversion ¥ excepeidi para
czrachidar clertas subsidiarias perrenecientes a entidades de inversion.,

2z mrinieada. ‘Informacidn & revelar schre participaciones en otras enticades ' - Nuevos requetimientos de
Sioringeion a revelar relativos a encidades de inversidn.

T Sromierda, Medicion delsalur ruzonalle . Se aclara que la excepeidn de cartera anlu NITF 15, gue petinite 3
cna enddad a taedir ol valor ravonable de un gropo de actvos v pasivos Tinancieres por su imporle oefo,

ioica actodos los contratos (incluyendao a contrates na Ananelcrns) denire del aleance de NIC 35 o NIIF g,

tdecnero del 2014

!

1 de enero el 2014

Lde julio del 2a:4

CrEtramentos Ananeleros' - Especiiu la dasiticacidn v medicion de aciives v nasivos Tnaeieros.

CC T oo rmmvamenas - Definicion y reionocimiento de pravamenes,

T e PIETO e 2015
L de roero Jel 2014

- - "'—-—111'

.~ 2miistracion de la Compafila basada en la naturaleza de las operaciones de 1a Entidad, estima que la
:2ioorin de las enmiendus e mtu'pn%tdcmneq y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto

. —— = wm o —,

-7 rztiva en los estados financieros en ¢l ejercicio de su aplicacion inicial.
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“DINEAGROS S.A.

N HT{S EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
.31 DE DICIEMBRE DE 2013
—xToz:zo en dolares estadounidenses)

M -neda funcional v moneda de presentacion -

iz =z: 7zncional v moneda de presentacion

- = e——— om

_-sZxZ3= 2n los estados financieros de la Compatila se expresan en la moneda del ambiente ccondmico
-~ —.:m: Zonde opera la entidad (moneda tuneional). Los estados financieros se expresan cn dolares

_— - Cw—— — M

=i 1C oZiZenses, que es la moneda tuncional v la moneda de presenlacion de la Compafila. A menos que se
=2 T % .z »cafraro, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas cn dolares

-tz - ZANses,
Tritiziiiinies v saldos

L TEoszeclonces en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior por compra de
~ =zz3ms setraduecen ala moneda funcional usando los tipos de cambio vigenies a las fechas de las
~~:::::znes. Las ganancias v perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales

. -:iioiznes se reconocen en ol estado de resultados integrales.

~“ecdvo v equivalentes de efectivo

—_

. efectivo disponible v depositos a la vista ¢n bancos locales v del exterior. Los mencionados
1 tie [ibre disponibilidad.

= =
- =
- - — -
=:s =
-

Aravos v pasivos financieros -
" zsificacion

o < venia clasifica sus achivos fIHdHE]E‘IUb en ias siguicntes categorias: “activos (inancieros a valor
~izimiTle a través de gananeias v pCldlddb “préstamos v cucntas por cobrar”, "activos financieros
— 7200208 hasta su vencimiento” v activos ﬁ;nanvwrua dISpDHlbIEH para la venta”, Los pasivos

-o:- _zroz se clasifican en las ng‘-llﬂﬂtﬁ% categorias, “pasivos fnancieros g valor mznnabie a traves de

—_ — = = =

SITETIIEA W perdld.:ls v “otros paqn 05 flIlﬂIlClEI‘DS La le‘-.lfli .;11:,1011 depcnde del plupusﬂtﬂ pam ¢l cual se

: iiviembre el 2013 ¥ 2012, la Compatiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
'IrEFEmos Veuentas por cobrar”, De igua] torma, la mepama solo mantuvio paswaos hnancwrm enla
irrzima de Dtl 0% pdqn os financicros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos finabcicros se

-

" ~mzstamos y cuentas por cobrar

..E#I‘EHEHTHdD'-’-} en e} estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,

> mpanias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivadaos que dan
Zzracho a pagos fjos o determinables y que no eotizan en un mercado activo. Se incluyen en ¢l

> ;5o cornente, exeepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del
zz-z2d0 de situacidn financiera.

-zl de o
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-— =2INEAGROS SA.
. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
_ - 31 DE DICI]:J‘-*IBRE DE 2012
- _Zwzrzzzio 2n ddlares estadounidenscs)
- p [ os pasivos financierns
- =27 z3entados en el estado de sitpacion financiera por las obligaciones bancarias, proveedores,
B ~Z=ntas por pagar a companias relacionadas v otras cuentas por pagar, Se mcluycn en ¢l pasivo
L | JITTiente, excepto por los de vencimiento mavor & 12 mesces contados a parlir de la fecha doel estado
2z zitracion financiera.
h—_‘

< ®zvnnocimiento y medicion inicial y posterior

==vnnocimiento -

— _: JI=rziiareconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la

_—

u = =D .II3IAn Vv se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Wadicion inicial -

- - -y

_11 =:7vos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo

. m——— - -

zTmIiinie ala transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasive; siempre
D22 2. 220V0 0 Pasive financicro no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas v

_-_-._.,_,_..._,_

:2zznrias’. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compariia valoriza los mismos comeo se describe

Medicidon posterior -

: “réstamos v cuentas por cobrar:

v

>sterior a su reconocimiento inieial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
“zctivo, Mengs una provision por deterioro. La Compania presenta las siguicntes cuentas dentro de
s1a categoria:

ot

T

1 Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a Jos montos adeudados por clientes por la
nor la venta de productos en ¢l curse normal de los negocios. Se reconocen g su valor nominal
quie es equivalente a su coste amortizado pies no generan intereses v son exigibles hasta 9o
dias, menos la provisioén por deterioro correspondiente.

7 QOtras cuentas por cobrar: Originadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados v
B stros menores. Dichos valores se reconceen a su valor nominal que es cquivalente a su costo

amortizado va gue son recuperables cn plazos menores a 9o dias.

_ ZiTos pasivos financieros
P:sterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicandoe el método de intecés
zZzotivo, La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de esta categorfa:

o Proveedores y otras cucntas por pagar: Son ohiigaciones de pago par bicnes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negoelos. Sc reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su cosio amorlizado va que son pagaderas en plazos menores a
o0 dias.

1l
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_— — _INFEAGROS §8.A.
-4 N'¥TAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- +_ 3: DE DICIEMBRE DE 2013
— — Zrzszit zn dolares estadounidenses) B
ol | =" Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

_ Jrincipalmente por compras de inveatario, arrendamientos, honorarios corporativos v
. regalias, que son exigibles en el corto plazo, Se registran a su valor nomtinal que es

zquivalente 4 su costo amortizado, pues no devenga micreses ¥ se lgmdan en el corto plazo.

= - ZwmeTioro de activos financieros
= Zo—s=Tia evallia periodicamente la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
- o —-:-z0o - arupo de activos financleros. La Compania eslablece una provision para pérdidas por
B S:mETorr Ze sus cuentas por eobrar cuando existe evideneia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
=2 =es que se le adeudan de acnerdo con los términes originales de las mismas. La existencia de
= xiss Tnancicras significativas por parte del deundor, la probabihidad de que el dendor entre en
~o o=t rorecrganizacion financiera v la falia 0 mora en lc:s pagos se consideran indicadores de quela”
--:==: z -~hrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 fue requerido el registro de
- r-7siozes por deterioro de cuentas por cobrar comerctales,

[ ] LAE N |

. =2 -z periodo posterior, el mento de la pérdida por deteriore disminuve v dicha disminueion se
si:1iizz obijetivamente a un evento que haya ocurrido de*apuis de que se reconoeid dicho deterioro, se

e

~z22z2:z zn el estado de resultados IIH_{-‘“FdlLS [a reversion de la perdida previamente reconocida.

A

.- 3eia de activos v pasivos financieros

- :ooooz financiero se elimina euando E‘ﬁ{plrdn los derechos a recibir los ﬂujc;-:. de efectivo del activo o si
= Torozila transfiere el activo o un tereero sin retener sustancialmente 1os riesgos v beneficios del aclivo.

-

.= zzxivs es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compania especificadas en ¢l contrato se han
- - = _'I

—_ e ™ a mia s —

-

Z.=  Irventarios

-

_ 13 Zvintarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los

croZorrzs terminados v de los productos en proceso comprenden los costos de diseno, materigs primas, la
—:n7 22 nbra direcla, los gastos indirectos de fabricaciom buasados en una capacidad nperatn a normal ¥

— = ___+

“ T i rTstos incurridos para dejar los pmducms en las ubicaciones v condiciones necesarias para su venta,
~ 2723 22 Zescuentos atribuibles a los inventanos. No se incluye como parte del costo de los inventarios ¢l
"= g la Salida de Divisas, el cual, en el momento de su pago, s¢ registra dentro del rubro Gastos

s Ioooosmativos, en el Estado dﬂ resultados inteprales: sin embarzo, el efecto de este asunto ne es

. = - z2vivo tomando los estados financieros en su conjunto.
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— = ZDOINEAGROS S.A.
il 'I_IT%S EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. +. 31 DE DICIEMBRE DE 2013
~ 1 *_:d__:h__h; ¢n dolares estadounidenses)
b =T Prodledades, planta y cquipos
L] _o: sooTisdades ¥ equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
) Dot IitzTioro, en caso de ‘[:u]?{}fhli?]]?bl} ¥l costo inchuye 1os desembolsos directamente atribuibles 4 la
. . LrlsEiziin o construecidn del activo. Los desembolsos pu:rstennrea a la compra o ar:ir:[umuou s0lo son

1T :lrzlos cuando cs prohable que benehicios ccondémicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia

= Z:—zzAla v los costos pueden ser medidos razonablemente, Log otros desembolsos posteriores

2TT2:7onden a reparaciones 0 mantenimiento y son reglstrados en 10s resultados integrales cuando son

- == -

i IITIES iacidn de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de

_----—.—-|

.z TIEDZESY considcra el valor le'-?ld‘tlal de 1-35 IsSmos, chldn ’11 tlpD d? Uperacmnes de la Cﬂll‘lpdllla no se

""_"'_'.:I-

TEIToRR Y 1&101‘&5 realduales de las prupwdddeq y £(JUIpas soh rEﬂsadaq v d]ll“}’f_ridds sl es necesario, a

___._.._\. -

_:: 225 dtiles estimadas de propiedades ¥ equipos son las siguientes:

_T= Vida utl {(en anos)

emiivlns 2-5
T osIlEVenseresy equipos de oficina 10
; :_:_': = e computacmn 3

: e(uipo 10

B B

SoiT v M,L valor en libros de un rutlw de prﬂpledadcs v equipos excede a su monto recuperalile, ¢ste es

. Activos biolagicos

2.antaciones de banano y cafia guadua (Valor razonable)

- :22h3 14 de Diclembre de 201tt, [ueron transteridas a {a Compania mediante aportes en especies las

- .z=:izicnes de banano y cafia guadua cue eran propiedad de la Direccidn de Industrias det Ejereito -
" 2=+ Heldingdine, segin valoracion realizada por el personal téenico v especializado de la Gerencia de

_ C=TElICney 1111*151011 Agrmndustrlal del H{J]dlllgdlnf' | dlchas p]anhu iones, Lunﬂdemndu entrc CHI0S

CTIoIantlo v en pr c:;clu-:_ cifn, cl Lﬂ‘?,tﬂ pm hectarea, v alnmdaq segun la ublmt‘mn de la ﬁnm }hd{_ ufnda
=2 Iue segln i seclor las caracteristicas del s,uehj SO dleI‘EﬂtEb cht sus nuirientes v componentes lo

—__—— = W om -

Sl fTovoca que 105 raf*im{:ra a cosechar tﬁngm n:*ar:;mteri’qnuas indistintas cn tamano v pese por o que la

-

TV TR VWRNNY VEEY VERNY VRNNY VINNRY VENNS VHNNY WS VRRNY VRN VRNNW WRNNF VRN ¥

__|._—|-|--|a—.|-

5iT.E nia ﬂmne: fuerfm trasftrid*ﬁ a su valor razomable ¥ no han existide camblos significativos en las

a fecha de 1a transaccion v ¢l final del periodo sobre ¢l que se informa. Se
_'3“.:::er1 al mismao v H][}T‘ de la ’[IHI‘I%ijI'E‘IlCl”i de las plantacmneb al 31 de Diciembre de 2011 seglin surge
2. imizrme téenico practicado por la direceidon de operaciones de la division agroindustrial del

= ;i":;n:me. La Compailia en el afio 2012, aplicard lo requerido en la NIC 41 para su medicion posterior
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ZOINEAGROS §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
.:_ 3t DE DICIEMBRE DE 2013
—.7r=sa1z 2n dolares estadounidenses)

“<zzroro de activos no financieros (Propicdades, planta y equipos) -

L.+ iiTors sajetos a depreeiacion se someten a prucbas de deterioro cuando se producen eventos o
“rr_Csmanzias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
‘TTizpilen al monto en el que el valor en Libhros del active excede a su valor recuperable. Elvalor

=7 ¢ de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de so venta o su

e
- Tt
- —

-—-——-—

-+ _1TTz3ia evahua anualmente 13 existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
—= = :x:: Jue el monto del valor en ibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
_t =724a por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2012 v 2012 no se han

sl HEI‘dlddb por deteriora de activos no financieros (Propicdades, planta v equipos}, debido a que la
- —:mrsmracion ha determinado gue no existen indicadores de deterioro.

_=puesto a la renta corricnte -

». zz:77 Tor impuesto a 1a renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. Tl
— 72577 sereconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

]

Rl o :]J.I‘EC[HTHLI]IZE‘ er e] patrlmmnm En {*ste Cas0 el impuesto también se reconoce en olros

_— 237" 3 la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se caleula mediante la tasa de

—_— T - - - - — .

T 2270 gplirable a tas utilidades gravables v se carga a los resultados del ano en que se devenga con base
=T =_:mouesto por pagdr exigible,

3eneficios a los empleados -
: Z=reficios de corto plazo

>2 registran en ¢l rubro de provisioncs del estado de situacion financiera v corresponden
~rinclpalmente a:

YVacaciones: Se regislra ol costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

=, Détimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

neTicios de largo plazo

-avisiones de jubilacion patronal v desahueip: Ta Compania tiene un plan de beneficio definido

ra jubilacidn patronal, normado por las leves laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo

: .as leves vigentes, en log casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
—r:eador o por el trabajador, el empleadf:rr bonmificara al trabajador con el veunnticineo por ciento

Sk 2V alente g la altima romuneracion mensual por cada ano de 1os afios de servicios prestados a

.z misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

SETTIZ I 2230
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SOINEAGROS 8.4,

T'T AS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
A 31 DE DICTEMBRI DE 2013

oo m=zx 2o on ddlares estadoinidenses)

—_—

_z Ccmpafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucio con base en
=z dios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los
=23 v gastos (resuliados) del afio apiicando el métado de Costeo de Crédito Unitario Provectado v
ﬂhent"m el valor prescente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l cual
I:ud:::l descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.00% anual cquivalente a la
romedio de los bonos de gobicrne, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
D’.‘:lI'iEldUb ¢n la misma moneda en la que los beneficios seran pagadosy ane tlenen términos que

oximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

'I]
rl

h.
bt f
|'1—‘

LJ i
4

_o= hipdtesis actuariales incluyen varables como son, en adicion a la tasa de descuentao, tasa de
—-rialidad, edad, sexo, anes de servicio, remuncraciones, incremento futuros de remuneraciones,
-z:z3 de rotacion, entre otras,

-

_ad zanancias y pérdidas actuariales quc surgen de los ajustes basadaos en la experiencia v cambios
=~ .05 supuestos actuamales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en ¢l que surgen.

.oz vostes de los servicios pasados se reconocen Inmediatamente en resultados del afio,

= clerre del ane las provisiones cubren a todos los trabajadores que se enconlraban trabajando para
Hiineagros S.A.

~ovisiones corrientes -

~23 Trovisiones se reconocen cuando: (i) Ia Compafiia tiene una eblizgacion presente, va sealegal o

TS LIUIAL COMO rcsultadu de eventos pasadﬂs (i1} 25 prnhﬂblL Vaya i ser necesaria 1na ﬂaalida de recursos

- = - -ra-\_.,.|.|.

o '-‘.:L:n zon la mejor estimacion {if: la "idl’ﬂlnlbtfﬂ{?l[]n ala fecha dL clerre de los estadﬂs hnanﬂmms, de

.____.\_

¢ Zz:zmbolsos necesarios para liquidar 1a obligacidn.,

_is Toovisiones pueden ser derivadas de, entre otros tactores, regulaciones, contratos, practicas habitualcs

D ::‘:::*mif-r:rs pl‘iblima qur_, crean ante una Expectativa valida de qm* la Campaﬁia asumirzi. ciertds

zamalinn que se tenﬂa a esa TE-L hd

21 2. zzzcto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una lasa
172z 22 mercado antes de impuestos que rvﬂqd cuando Lorrespt}uda los riesgns especificos del pasivo.

- s

CTLET IO 38 TReCOnOCe E‘]. d?HLﬂEI‘:LtEr el anm i:-n‘m dr—: L] p]_‘U‘u‘l‘?:l{}Il pmductf} del paso del ticmpo se Teconoce

Distribucion de dividendos -

_z 2z~ bucidn de dividendos a los accionistas de la Compatia se¢ deduce del patrimonio en el periodo en

-

. zuz .03 dividendes han sido aprobados por los aceionistas de la Compania.

s:imz 15 de o
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=DINEAGROS S.A,

N F'T AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
A 31 BE DICIEMBRE DE 2013
-7 rz2z2o en dolares estadounidenses)

" &ronocimiento de ingresos -

2503 comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en ¢l
cor=o 2 irmai de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
2= o ooizmes vdescuentos otorgados.

- .fDETEE05 SOI reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos thivan hacia
: -==17{a (en basc al devengo), puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafiia hace la

-= =gz 22 3us productos al comprador v, en consecnencia, transfiere 1os riesgos ¥ beneficlos inherentes a

= -7-7:23ad de esos bienes v no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre

- - v
- a —_— e

_: zx7=2ncia acumuiada de la compania ha determnnado que no existen devoluciones significativas de
-.I2 13 Zienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

A-—erndamientos -

-3 zrmardamientos se elasifican como {inancleros cuando los términos del arrendamiento transfieren

I-' :I|

- ==z mente a los arrendatarios todos 1os ricsgos y beneficios inhercntes a la propiedad. Todos los
~=— zz arrendamientos se clasihiean como operativos. La compaiiia mantiene unicamente arrendamicntos
JtsTiZor s con su accionista, Holdingdine S AL

“enta de bienes -

:;:55 = ordinarios pmwdemﬁa de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compafiia
: riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
- -:_*es § ¥ lf:rs mqtns lncur r1~':1{:ua 0 pnr incurrir, en rtlamﬂn COn la tran*satﬂi:-n 'p"llEdL“"ﬂ ser medidos
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L ostos Y 2astos -
_I: lli7zs v gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son
= oIy, independientemente de la fecha en que se hava realizado el paga, v se registran en ¢l periodo

—:: 1z72ino 2n el que se conocecn.
_ampensacion de saldos y transacciones -

.- - Zzrma general en los eslados financieros no se compensan los activos v pasivos, lampoco los

= 7=aI3 v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
- 1Tz zzta presentacion sea ol reflejo de la esencia de la transaccion.

_ 13z I=:0s v gastos con origen en transacciones que, coniractualmente o por una norma legal,

FIITIZCAR la posﬂnhddd de compensacion y la Compailia tiene la intencion de liquidar por su importe
=71 ¢ 22 realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en

A e o e

Erwtalc ol R TS




HDINEAGROS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 231 DE DICIEMBRE DE 2013
—xyrzsado en ddlares estadounidenses)

R
L |
u

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
_: preparacion de estadoes financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v ufilice
s-tuestos aque afectan los montos Incluidos en estos estados financicros v sus notas relacionadas, Las
=:imaciones realizadas v supucstos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
~is7*rica, cambios en la industria ¢ infarmacién suministrada por fucntes externas calificadas. Sin
=—>zargo, los resultados finales podrian diferir de 1as estimaciones bajo cicrtas condicioncs.

L ~simaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas quc son importantes pard

-2 =iar correclamente la situacion finaneicra v los resultados de la Compaiiia v/o las que requicren un allo
—z22 de juicio por parte de la Administracion.

- a—

M M o o 4 'd

23 Trn cipales EStiIIlHCiGIlES v aplicaciones del ¢riterio profesional sc encuentran relacionadas con los

' Fl deterioro de los activos financieros de la Compania sc evaliia con base en las politicas v
ineamilentos descritos en la Nota 2.3,

’ Propiedades, planta v cquipos: Ta determinacion de vidas utiles, valor residual v el deterioro de las
propiedades v equipos que se evalilan al vierre de cada ano (Nota 2.6).

’ Provisiones por beneficios a los emnpleados: Las hipotesis emplcadas en ¢l calculo actuarial de
-abuacién patronal v desahuclo, para 1o cual se ntiliza estudios actuariales practicados por
**I‘Dfesmndles independientes (‘\Iota*; 2.10 ¥ 15).

- ADMINISTRACION DE RIESGOS

2.2 Geston de riesgos financieros
== =l carso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Comparnia estd expuesta a distintos
mEEEOE de IlEttIlI"llLﬁd hﬂanmﬂa quaf* pueden afer:tar de manera mas o menos significativa al valor

_: Z.mpania dispone de una organizacion v de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia de
- —zmzas Corporativa, que p?t'mitcn identificar dichos riesgos, determinar su muagnitud, proponer al

~_ -=ztorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas vy controlar su efectividad.

= Iinipuacion se presenta una definicidn de los riesgos que entrenta la Compatfiia, nna caracterizacion y
--zmTricacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion aclualmente en uso por parte de la

_-rania, sles el caso.
2.2 Riesgo de crédito

Bl tr: :-*~ de crédito se I'{_‘ﬂL‘I'E! al riesgo dE que 1na de las partes 1ncumph COI S8 Dbh“d[lDHES

-
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-— HSDINEAGROS §5.A,
- - - - -ua N T
N NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
__ A1 31 DE DICIEMBRE DE 2013
k. =T r2::dp en doélares estadounidenses)
o -i _I=ralla Unicamente realiza trapsacclones con empresas que cuentan con la misma o mejor
_ 2 Siziiinde riesgo.
o
_:: :-=xnvas comerciales por cobrar estidn compuestas por un namero importante de clientes. T.a
| =z Zz2:7n de crédito continva se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.
- - 2 Aoesgo de Hquidez

_: "2=73 Directiva es la que tience la responsabilidad final por la gestion de liquidez. T.a Junta Directiva ha
27 =rido utt marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que l4 gerencia pueda
—:==2:r 35 requerimientos de financiamicnto a corlo, mediano vlargo plazo asi como la gestion de
_7uizzz Ze la Compania, La Administraciom maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,

- Z=zes financieras v de préstamo adecuadas, monitercande continuamente los flujos efmtrrm

—_— — -

-roioados v reales y conetliando los pertiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

- - :’roacontinuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania v pasivos financieros
“: 2205 de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del

-z 22 general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros dertvados sc incluyen cn ¢l

et i osus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensiom del tiemnpo de los flnjos de

-2=: 2. Los montos revelados en el cuadro son los flujes de etectivo no descontados.

s TIimmacidn comparativa se ha reestructurado de acnerdo a jo que permite la modilicacion a la NIF 7
- :7z _zs ravelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre 1y 2 Entrezyvs
~ . z= Ziciembre de 2013 afo 41os anos
- 23 v otras cuentas por pagar 148,018 - -
LailEE T T PAgar a campaiifas 235,445 - -
-:_";f-_::::mbre e 2012
ST zEizrEs v ooiras cuentas por pagar 204,000 - -
. -II7Is Cor pagar a companias 444,553 - -

'E..’;l.:::.:.]_‘-n
< =esgo de capital

_: 2.7 zR1A gestiona su mpﬁﬁl para asepurarse que estara en Ldpdt]dﬂd de continuar como empresa en
—.:7I2z mieatras que maximizan cl rendimicnto a sus acclonistas a lraves de la optimizacion de log saldos
1z Iziia v patrimonio.
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i = ::zutz de gestion de riesgo de la Compania revisa la estroctura de r:apita] sobre una base semestral.

_:—: Tzme de esta revision, €l comité considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase
i -2 zz7i2z. Le Compadia tiene un indice de endendamiento especificado de 26% - 25% determinado como
o

&




— ZINEFAGROS S.A,
- NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
~_ 31 DE DICIEMBRE DI 20143
N =7 72:220 en délares estadounidenses) ~
_: Toizorzidn de la deuda neta v el patrimonio. El indice de endeudamiento al 31 de dicicmbre de 2011 de
» 22z mzoresenta ol extremo inferior del rango especificado.

- NSTRUDENTOS FINANCIEROS

A A A4 A

. zregorias de instrumenlos financieros

— =22z e de los activos v pasives financieros manlenidos por la Compafifa es como sigue:

a1 =21 de diciembre del 70173 Al 31 Jde diciemnbre del 2012
Corriente Nu curnente CorTierne ™0 OTTICSEe
- 4 Snancieros medidaos al costo
= oo onernies de efectivo 124 528 - 15,516 -
- 2% Snancieros medidoy al costo amortizado
= TTEE T r rrorar comnereialis 184,850 - 154,114 -
o mizmozs oo tobrar 5,036 : 2b:332 -
L2 =oTvos flnancieros 300,404 - 128,024 -
— —

=2t s onancieros medidos sl ensto amortizado
PmowliTEs CTES CUBITAS PO PASAT 184,018 - 224,394 -

i T ID TAZED £ COIpanidy

... TEIaz S35 030 - 444,593 -
.1 pastvos fhancieros 716,057 - fif23.52G -
— e — —

A A A A A A A A A

T tFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV()

| _imrosieon al 21 de diciembre:
- 201 HIvppe]
R - 500
g | = := 2z zeneral Rumimahui S.A. 1,8oq 1.811
zzz o 2 Guavaguld SCA 121,719 17,205
123,528 14,516

A

|

-

—_
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HDINEAGROS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

~xwr2sado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLES

Cooosicidn al 5t de diciembre:

-

mooLmon or deterioro (2)

. ver antigiiedad de cartera al 31 de diclembre a continuacion:

Jor voneer
Veongeidas

Tt 21 3 6o dias
Je 61 ago dias
J: g1ai1B8odias
MIas de 181 dias

= Los movimlentos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

=a.dno inicial
1nerementos
Feversos futilizaciones
=aldo final

JTRAS CUENTAS POR COBRAR

- =T osv1on al 31 de diciembre;

D_=mizs mor cobrer a empleados
o - oors 2 oroveedores

—— = g e e wm -
- - .
E—n_

- — == === e Emacra

SIITZ 108230

50310 2012
612,454 352,519
(422,144 (1u8,405)
100,321 154,114
—r
201 2012
162,001 147,380
49,347 559
173,947 360
289,451 204,211
015,640 352,514
2013 2012
198.400 24,548
223,737 173,857
422,143 198,405
2014 2012
27,730 26,042
]E,[-]SEI 2,223
2,687 13,126
43,373 51,341

Il
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- HDINEAGROS 5.A.
S .
— NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
— o
—— Zxrresado en délares estadounidenses)
vl .. INVENTARIOS
— Z=zosicion al 31 de diciembre:
R, 201 2012
R | n0zzzma prima (1) 423013 33,238
. 2,303 33,238
"ﬁ ——————
% = Durante los aflos 2013 ¥ 2012, los costos de los inventarios reconocidos como tal fucron de
L5572g,851 y US8770,649, respectivamente.
vl |
- o .1 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
| "= -zsumen de las partlidas de Planta v eqnipo es como sigue:
2013 RIS}
i CIImo o valuacion 583,658 5HO, 870
C=orznizgaitn acumulada 172.663) {116,306
i 410.905 364,364
-‘ CrrTioaclom:
- Lozt e v enseres 21,503 24,0143
.i ClrTimATa v eaning 263,501 200,205
-2 LTT e computacion Eals: L7FL7
i PRl £ 14,8811 27,1585
= T oTa eonstreciones e instalaciones 108.601 111,546
414,995 104,504

.
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= movimiento ¥ 1os saldos de Propiedad, planta y equipo se presentan a continuacian:
i ) i A [ Ajfjrucs
N . . MMaguineng v i pan e e . -
I ITHIE T suzboss v Epgere . 5 . - e los Come iy o il
T s HeE Jeipss al ot LENPLAGOR o e
1 izl lisienes.
—lisreperodel 2oy
: MRS A5 To 11,710 Tl ey e
1 S EAN Gew anl a0E L) (.41 (RIun L2 anel A
R Y ) qi5,2601 PR e ~aand Salitvd
1 - - .
i < . Tiento 2orz
i R J.520 AR 12,35
oz on [L20 200 - LITLADh -
S KBS RS .6 LILF3T i5.37) [25.80a]
‘o Iz Ze dimembre del 2012 IR 06,205 1y o HG 1013 13 i NN
) ‘ﬂ =z S s A7 i e Ao L2 EN gl & o
—w—e=ms waulada [ b IRTAREEE ] nezigd [4G6.111) VS st [1f )
o m e a2 a0 o LRl a 1.717 =TiH3 114510 ZfL.5ud
S rmT—emmtn 201G
= Ak 1350 i 718
‘ - = ERTEY 0
SRR il S2. 300 L7 15l IREFCERY 17 LRy i 2552570
ooz iy Ae disiembre del 23 =IO 2B xh ) L} = NS [ T
— T i diaembes del 2013
L 34510 40,745 PO T 1E 105015 =57 kgH
SemTmTET o _mumialada R TN (X RERER] 115051 [v1.4352] S50 CITELEDD
—r = ook gl el F5.101 R 14 bidi: Pelipetay| D s

HDINEAGROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Zxgresado en dblares estadounidenses)

4 A

L ACTIVOS BIOLOGICOS

Plantaciones de banano v cana guadua (Valor razonable)

~_ %1 de dleiembre de 2o11, se trastirieron las planlaciones de banano v caia guadua, que eran de
crotiadad de DINE v Holdingdine, segiin valoracion realizada por el personal téenico v especializado de la
—=rzncia de Operaciones Division Agroindustrial del Holdingdine, 1a ¢cual considerd entre otros factores, la
=== Zad poblacional dentre de las cuales estan especificadas ol nimero de plantas en ¢recimiento como

=2 TroZuccion. Asimismo el costo por hectarea, que fue valorado segiin Ia ubicacidn de la finca va que

A A A A K

:zzim &l sector las caracteristicas del suelo son diferentes en sus nutrientes v componentes lo que provoea
-2 _2: racimos a cosechar no tengan lag mismas caracteristicas en tamafio y pesa por lo que la produccidon

Z:Imzas fincds es mavor gque olro.

_zz tlantaciones {ueron transferidas a la compania a su valor razonable v fueron avaluadas al 41 de
“irzzmbre de 2012 y 2013, respectivamenle.

_=7:= de valoracion por haciendas del valor transferido de activo biologico tanto de plantaciones v
LT en erecimiento en desarrollo como de plantaciones y cultivos en produccién:

A4 L4 A4
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ADINEAGROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012
Zxpresado en dolares estadounidenses)

-

Plantacion

T Zzrnandez
REERE:.
JIITTeTA
~=—ral
~.zada
Ilivar

10

-0 R1efe - ana Guadua

r
il._l |

L1

i

s

L

T otz] Palantaciones

Ao 31 de diciembre del 2o 2:

Plantacton

" Fernandey,
faoua
LIZITETa
~=niral
Zrizada
Soavar
205ar10

Rig Slete - Cana Guadua{1)

-8l Palantaciones

A 52 de diclembre del 2013:

Hectareas

69
a5
38
43

arr
Lo

a4

2000

Hecetireas

200

Plantacion en

Plantacién en

Total

crecimiento produceion plantacidn

154,485 14,1221 54,600
124,551 52,470 184,021
581,655 36,0010) 117.055
87,27 36,451 143,728
190,693 124.017 315.910
134,229 36,007 B 216
19.574 ).165 28,730
1,146,284 {37,520 1,243.804

1,544,342 , 63,037 2.507,.97%

Flantacion en Plantacian en Total
crecimiento produecion plantacion

142,714 52,660 325 374
125,035 45,608 170,645
73,034 403,100 L03,724
L1l 52,700 154,210
180,348 104,805 283,553
127,190 79,9U5 207,191
1,202 7008 27,170
1,000,442 103,560 1,100,002

1,770,484 512,002 2282 486
— —

1) Corresponden a plantaciones de cafia guadua, sembradas por la compania durante el 2011,

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composieron al 31 de dictembre;

“roveedores locales (1)

iros

2igina 23 de 30

=013 2012
160,270 174,372
23,048 50,624
184,018 224,606




- ADINEAGROS SA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013

“xTrezado en dolares estadounidenses)
- Vercomposicidn de provecdores:
20313 4012
2roveedores de insumos 107,123 112,843
Proveedores de suministros vy materiales 16,603 17.944
ronvecdores de dietas, honorarios, otros 8,561 7207
surnaleros 8,292 706
Zrovecdores de combustibles v lubricantes =136 5,415
Otros proveedores menores 12,565 26,457
__160,37 174,372

~:. SAIDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

—. sizaienie es un resnmen de las principales transaceiones realizadas durante los afios 2013 v 2012 con

' I==ranias v partes relacionadas. Se incluve hajo la denominaeidn de compatiias relacionadas a las
-ZZZaces con accionistas comunes:

= Relacinm T ransiceLin 2013 2012

-l Znilze RA ACCIONEStA Comin Comereial 3 577 fAD 0D

_Ircsicidn de los principales saldos con compaiiias v partes relacionadas:

A

Zaoedad Raligiin Trasaneting A =l
= =E pr pegal g eompaiiag relacionudas
i S TR Fmtisdad dul Gruos Arrendnmiil JAnd4s Hddd
| . _zs saldos por pagar a companias relacionadas con excepeion de las transaceiones financieras no
Zzvengan intereses ¥ son exigibles ¢n ¢l corto plazo.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

_e s imitisiracion de la Compania incluve micmbros clave constituidos por 13 gerencias. Ta compania no

=272 22 Directorio. El gobierno y ka administracién estd a cargo de la Junla General de Accionistas la
©—:. == Zimrida nor el Presidente Fjecutivo.

= T remuneraciones del personal elave son:

20173 2012
SIinoiearoTooioave dela Administracion 16,418 7,050

- T = — % -2 T
- e

4 & & 4 & & & &
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HDINEAGROS §5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Ixpresado en délares estadonnidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -

Jompaesicion al 21 de diciembre:

2013 2012
Zztenciones de impueslo a la renta =1.674 41,732

Situacion fiseal -
Z.7g afios 2010 al 2013 estan sujetos a una posible fiscahizacidn por parte de las Avtoridades I'ributarias.

Conciliaeidn tributaria - contable;
f_.; >>mpafia para la determinacién del Tmpuesto a la renta por los ejercicios econdémicos 2012 ¥ 2013
ﬂu::::n amente. se acogid a icr dlﬂ]lithD en l.a ]iﬂ de fc:mentn Ambiental y Dpltmlzacmn de lns IIIEI’EHUS

= _*"qulr:r .36 dt;l 11111‘111(—1*-.1'0 a 1a renta lo slgmente. dl‘tlﬂl_ﬂﬂ 27 - lmpuESt{} a lﬂ I‘ET’I_l’d unica para la
: -—'**i:’lad de produceion de Banano .- Los ingresos provenicntes de la produeeion y cultivo del banano
2ITATH nu]etm al 1mpuestu unico a Ia rentd dn::] zf*f La b“L’SL ]]Eﬂd 51 Ld.h;ulf:r if:.rs cc:nbutuw cl tﬂta] r;]r: las

_-_._.......-\.,..

= E:t&dm‘

= rzaacitn entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impucstos de los afios 2013 v 2012 sc muestra

Loooetianacion:
plel 14312
ST mitns 3,701,892 3,709,377
iz iTnToAlNva vigente 22 g
74.599 68,272

Legisiacidn sobre precios de transferencia -

I =h ion en materia de Precios de Transferencia en Feuador es aplicable desde ¢l afio 2005 v de acuerdo
: = L= Z2 Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2013, csta onentada a

~—-_zr >0 fines tributarios las transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior),

2z —=m273 qQue las contraprestaciones cntre eflas sean similares a las que se realizan entre partes

- = - -

- I=oonzientes, o8 deeir, deben respetar el Prineipio de Plena Competencia (Arms Length).

- i=2=zie Rosoluelton No. NAC-DGER2008-0464, publicada cn el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de
s _—_'_ —= 2o, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecto el aleance v el contenido de
TEnziiin del Anexo de Operaclones con Partes Relacionadas y del Intorme Integral de Precios de

-_— e — = wmm = o ..

. -
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HDINEAGROS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AL.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Zxpresado en dolares estadounidenses)

L -

=1 concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resaluciaon Mo, NAC-DGERCGC13-0001,
cutlicada en o] Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Regtas Internas establecio
2ue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumuiado de operaciones con partes
~=lacionadas locales v/o del exterior sean superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de
Joeraciones comn Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD $6.000.000,00 deben
cresentar el Informe Tntegral de Precios de Transterencia. El referido Tnforme podra ser solicitado
iscrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto v tipo de operacion ¢ transaccion
i partes relacionadas locales v/o del exterior.

s¢ encuentran exeatos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1) Presenten un
“npucsto causado superior al 3% de sus ingresos gravables: 1i) No realicen eperaciones con paraisos fiscales
- regimencs fiscales preferentes; v 111} No mantengan suserito con el estado contratos para la exploraciony
=vplotacién de recursos no renov ables, Sin cmbar g0, deben presentar un detalle de sus operaciones con

—artes relacionadas del exterior en un plazo no mavor a un mes ¢ontado a partr de 14 fecha de exigibilidad de
.a declaracién del Impuesto a la Renta.

o Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de 1a Ley de Reégimen Tributario Interno senala que los sujetos
ASIVOS del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones can partes relacionadas, adicionalmente a su
“eclaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
‘Jpetariones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
105 meses contados a partir de la fecha de i::ﬂﬂlhlhddd de la declaracién del Impuesto a la Renta; y lano

=nirega, asi como la entrega incompleta, inexacia o con datos falsos podra ser sancionada por la
~dministracidn Tributaria con multa de hasta USDS 15,000,00.

~cnforme el analisis de 1o expucsto en los parrafos antertores establecidos por LRTT, Hdincagros S.A. al 31
Ze dicicmbre del 2012 y 2013, no ha regisirado operaciones con partes relacionadas que supercn los moentos

zntes citados, por lo tanlo la Compania no estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.
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-l NDOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
+7 11 DE DICIEMBRE DE 20173
4 - r==z22 zn dolares estadounidenses)
e - —_— - - -
—— T m=XOVISIONES
— _ITToElliin v movimiento:
I..._:-!I Pagos, bz aciones
v Otros
--é' Salde al inpeio Tnerement oy TNOVIONCNLOS Sabdo al final
-i SEATTRS corricnies
— D =TI DoT pagar 25,37 B, 106 HG,351 3,21¢
- 122=0.118 a ernpleados 73.333 455,914 351,597 77,850
58,707 355,914 231,557 50, B0y
x5 - isiv 0% no corricntes
C_oi=nIin pelronal (i) 41,423 05,817 f.074 01,1606
- Halniai) 20,996 15.707 7.299 29,464
52,119 z1,524 B 13.313 120,630
2asivos carricites
LT DTSS0S por pagar 1,147 B, B4 7 72,620 23.273
mImenioins a empleados 55,071 152,045 294,053 713,313
v 67,418 437,962 106,673 03.707
. Pasivos no corrientes
' C_oriscion patronal (1) 41,729 35,654 13,934 61425
Cesztucin (1) 10.167 14,404 2,506 201,996
51,302 50,082 19.533 32.419
Z Yer Noka 10.
-2, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
=, zaldo de la provisién para jubilacién patronal v desahncio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
-sreesponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
Trofesional independiente para todos 1os trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
32TVICl08 para la Compaiila.
z: zalde de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 v 2012, corresponde
£ 100% del valor actual de 1a reserva matematica caleuladya actuarialmente por un profesional independiente
v ar4 todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestanda servicios para la Compariia.
.
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WO LAS TR PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
= 12 2F DICIEMBRE DE 2013
- oo T=ialc =z Zllares estadounidenses)

_.: oz oizzozs supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 L4012
T_GIoioenl_=ITes 7.00% 7.00%
T i iz s rmEmento salarial 3.00% 3-00%
T.i:lo mrmmeniode pensiones 2.50% 2.50%
Doz iz o o=z dsd e invalidez (1) TM IESS 2002 M IESS 2002
Tompoleosmeaiiy 2. 88% 2.88%
T = :oosz Tromedio remanenic 0.5 6.9
- Zgo=lz7 para jubilacion (Hombres v nugeres) 25 Anos 25 anos

< oIrrespontden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
szclal en el aiio 2002.

CAPITAL SOCIAL

- zapital suserito v pagado de la Compaiiia al 31 de dhciembre del 2013 v 2012 comprende 10,000
:-‘cnes ordinarias de valor nominal de US$1.00 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan
-=siTicciones para el pago de dividendos o devolueiones de ¢apital. 1.a Compatiia no cotiza sus acciones en
.2 tolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Re¢serva legal -

Tre acuerdo con 1a legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
iel afio a una rescrva legal hasta que el salde de dicha reserva aleance ¢l 50% del capital suserito. Ta
~zzerva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero pucde ser capitalizada o utilizada
nara absorber pérdidas. Ta apropiacion de 1a reserva de las nithdades del afio 2013 serd efectnada cn el
alo 2014, previa la respectiva aprobacidn por parte de la Junta General de Accionislas.

Resuliadoes acumulados -

Los resultados (utihidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, mantenicndo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Sccionistas v
curmpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mieniras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u ofras reservas y ctientas palrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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— 4 HDINEAGROS S.A.

— § NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
_ Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013

- —Tr2:230 on dolares E":tddﬂﬂﬂ]d&ﬂSCS]

H
el
i

- _.: zzs222 operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
ol St Costo de
productos {}astos Gastos de
::'[ [ vondidas administ cytivos Lentas Total
;__‘ : __f “z amprd de inventano | 1.595,712 - - 1545712
- = fow.ooiiozranosvbonefielos sociales T44,124 150,847 930,776
—_ tIZ=.z3lioass - 39,5931 49,5991
* -manizs Q0,512 - - 00,512
—LIITETIE Y A5eE0rias - 24.202 - 3,202
L LTlracion v fraosporte - - 37024 137,324
fzprmdngd - 34,441 - 34.441
CETTEIRON 31,079 5.138 - 36,217
zemosizs puelicos v comunicaciones 220,300 14,801 - 335,107
lzmizzimiento y teparaciones 29,431 14,043 - 13:494
s Sarivios - 39,062 - 39.692
_TIZE meD0res 3,251 28504 457 40,212
340,440 259,468 i Berb ) 1,751,508
—_ — = =
*
—_ e’
3
Czztn e compra de inventario 1,016,397 2,010,507
ey i salarics v bencficios sociales £41.091 198,300 £39,391
ZITITIAZIUDES - - 51.330 a1.330
- TIILTALOS v ashsorias - 15004173 - 150,913
N Nionlizacion v lnsporte - - 00,277 0627
3 TeRingad - 10,337 16,337
- —=oreriacién 40,827 7502 . 534,648
=zmeics publicos v comunicaciones - 11,025 - 14,00
~ L 3mtEniTIento v redraclonas 5.164 20,045 - 31,20%
D1rTs Senvicios tr.831 61704 - 08.533
LTS TEnOTeS 2,284 44.940 350 47,580
2,718,794 314,009 150.903 2.383.700
—

Zzgina 29 de 30




.
— .
]
— i L _ B o
. —_ o 41 -R0O8 8 A
— 4 T TS IXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
— 3 - »2 = DICIEMBRE DE 2013

- T T=:IIozD Zooares estadounidenses)

Pl

= TR IS GASTOS. NETO

T Y
|
)
]

‘T 7osinzoz, 31de diciembre:

H

- 2017 2012
- _ _ o
Tt TIznovznia de Actvos Bioldgicos 185,180 54,509
; I ovsmrzoz oo licutdacidn caja 25,064 16.079
| TTETERTE DELAAOS 1,870 784
r 212130 71,460
: =13tz gaentas ineabrables 223 798 254,410
I Iz zmmves Biologloos 26,981 424,105
i -:r2zz =m venta de Activos Fijos G0 -
_TTIirIoores 3 9,835 13,535
hy 271,484 312,146
i J otz Cmros (astos, neto 50,305 240,684
’ == =
| : o3 CONTINGENCIAS
T =~ =2 de diciembre del ©013, de acuerdo a los ascsores legales, la Compaiiia no mantiene demandas en

—_— =

- wira. no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por posibles
_Z.legaclones que se requicran registrar en los estados tinancieros.

~2. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de estos estados financieros no g2 prodwjeron
sventos que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un cfecto significative sobre dichos
=stados financieros que no se havan revelado en los mismaos.

-
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