SABA S.A.

Motas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el afio 2016
{Expresadas an ddlares de E.LLA)Y

1.

|dentificacién de la Comparia

SABA 5.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
ingcripidn an e Registro Mercantil ef 8 de ensro de 2007, con un plazo de
duracidn de noventa y nueve aflos. Su domiclko principal es [a dudad de Quito-
Eﬁ.ﬂﬂ; Uﬂmmﬁeﬁaﬁﬁihm&mmqum
Group 5.A,

Operacionss

La Compafila iene como objelo & prestacidn de servicios de publicidad en todas
gus stapas; an las que se incluyen kes adividades de publicikdad comencial, trifico,
gestion, mangjo, disefio, mstalacidn, manignimiento y comerciaizacion de madios
pubbcitarnas

La Compafila forma parte del grupo de empresas denominado "KFC® el cual 28
dedica principalmente a la prestacion de servicios a través de cadenas de
aimentos. Cada una de las enlidades que conforman &l referido grupo econdmico
liene come objetive generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi
como ol olorgamiento de facilidades financieras para &l pago de las obligaciones
firancieras entre companlas relacionadas. En consecuencla, las actividades de la
Compafla y sus résullades dependen en forma importants de las vinculaciones y
acusrdos exmtentes con el resto de ias compafiias dol referide grups econdmico.

Declaracion de cumplimiento con las NIlF

Los estados linancieros de ta Compaiila han sido preparatdos de acuerdo a las
Normas inemacionales de Informacion Financiera  (NIIF) vigentes y traducidas al
espahiol de las Normas infernacionales de Informacién Financeera  (IFRS por sus
sigias on inglds) y emicias por & Consels Mormas. inlemacionales de Conlabddad
(IASE por sus siglas eén inglas). 1as que han sido adopladas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y representa ka
adopcitn irtegral, expbcia ¥ sin reservas oe (35 referidas normas ntemacionales.

Los estados financiergs por ef afo termnado &l 31 de diclembse de 2017 serdn
aprobados por fa Junta General de Accionistas posierior 8 ks emisidn del informe
de auditorla de acuerdo con lo requendo por |2 Ley de Compafias. Sin embargo,
la gerancin sstima gue ne habrd cambios en los esiados financieros adjuntos,
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4. Cambioa en politicas contables

al Mormas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2017 v relevantes para la Compadiia

A partr disl 18re, de enero 2017 ecdsien NOMMas NUEVEs ¥ révisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha, Un detalle de la informacién sobre
EEiEn NOIMas 8o presenta a cortinuacion;

- Inicistsva sobre informacin 2 revelar (modificacionss & la NIC T).

. Reconocimiento de activos por mpoestos difendos por pérdidas no
realzadas (modificaciones a la MIC 12) (7).

- Mejoras anuales a las Nomas MIIF Ciclo 2014-2016 (modificacsdn refenda s
la clarificacidn del alcance de la NEF 12) (1)

1) Pronunciamientos que, par is nafuralezs de las operacionas 0o la Compavlia o
fas politicas adopladas, mo han genersdo IMmpacio sobre los estados finoncevos
acjuntas.

A continuscidn, un defalle de les pronunciamienics aprobados v vigantss para el
afo que comenzd el 1 de enera de 2017 v que han lenido efecto en los estados
financieros da la Compania fue como sigue:

En el documento “Iniciativa sobre informacion a revelar {modificaciones a la NIC
TV & requiere que una entidad revele fa informacion que permita a los uswarios
da los estados financeros evaluar los cambios en pasivos producidos por
acividades de financiacion, inchyendo 1anto los que proceden de flujos de
afective como los gque no implican flujos de efective. Una forma de satisfacer este
reguerimients &£ proporcionar una conciliacitn entre o8 aaldos inlciales v finales
dal esindo de situacion financera para pRSVOS que surgen de aclividades de
financiacitn. Los cambics sobre los que se debe informar son los sigulentes:

+  cambets que surgen de 2 chienciin o péndida o6l control de uibsskanas u otros

negocios.
«  gfecto da las varaciones en B2 tases de cambio de s monada extranjera;
= gambios &n los valores razonables; ¥
*  plros cambios,

Cuando wna entidad apligue por primera vez esas modificaciones, no se requiere
que proporcione informacion comparativa sobre periodos anteriores, En B nota 22
S#& proporciona la informacion requerida por esta modificacion a la NIC 7.
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b}

Mormas, modificaciones e interpretaciones a las nomas exisientes que
aln no antran en wigor ¥y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaifiia

A la fecha de autorizacidn de estos estades financiercs, el 1ASA ha publicado
nusvas normas, modificaciones & inferpretaciones reallzadas a las normas ya
axistenies, s cusies aln no entran en vigor y na han sldo adoptadas
gnticipadaments par [a Compadiia.

La Administracidn anticipa que todes los pronunciamientos pertinentes seran

adoplados on ks politicas contables de la Compafia para el primer penicdo que
inicis & partir de a fecha de vigencia de dicho propunciamisnto

LUin kstado de los pronunciamienios aprobados por & IASE que adn no eniran en
wigor, y que la Compafila no ha apiicedo anficipadamente para &l cisfme ismanado
&l 31 da dickembre de 2017, son ot siguienies

(1)

(2)

MIIF 8 Instrumenios financieros.

Caracteristicas de cancelacion anbcipada con componaacitn nbgativa
{modificacionas a a NIIF 9) (7).

Aplicacidn de la NIIF @ instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4) (1),

MIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de confralos con
clintis

MIIF 168 Arrandamionios.

MIIF 17 Contratos de segures (1),

Clasificacidn v medicion de iransacciones con pagos hasados &n acciones
{modificaciones a la NIIF 2) (1)

Venla o aportacshn de un activo enire un inversor y Una Bsocida o un
negocin conjunto (modificaciones a la NIIF 10y a s NIC 28) (1)

CINIF 22 Transaccionss en monada exiraniera y conlrapmastaciones
mnbicipedas (1),

CINIF 23 La inceridumbee frente 3 ios irelamienios dei impuesto a las
Ganancaas

Transforanciss oo propeecades o8 inversion (moddicacones @ ta NIC £0) (1)
Parcipaciones da largo plaro &N 3S0CE0aS Y Negocios conjurios
(modificaciones a la MIC 28) {1).

Majoras Anuales a s Normas NIIF Ciclo 2014-2018 (excepto la referda a la
clarificacidn del alcance de ka NIlF 12) (1)

Annual Improvements 1o IFRS Stendards 20152017 Cycle (2).
Medificacion, reduccidn o liquidacion del plan (modificacionas o la NIC 18] [T}
Canceplual Framework for Financial Reparting (2} (31

Pronunciamianios que, par la naturekazs oe las operaconas de la Compaiia o

lag poiiticas adopladss. se estima no lendrdn impacto sobve los estados
firnancieros,

A la fecha de sutorizacidn da los presenies estados financiercs para Su
publicacidn, no existia una traduccidn &l espafiol afiofal de esie documenio
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(3 & marco concapiual noes uma Norma, peno podria sér empiesdo por iz
Compadin pam escher coestiones de aplicacion gue no esfuvieran previsias
&n ninguna NIF, de conformidad con ia jeranquia que las NIIF prevén. Una
entided ufiirard o nusvo marco concepiual & desarrollar una politica contabde
bazada an & para eslados fmanciercs comBspOndeTies 8 periodos anuakes
Qe comigncen & pardir del 1 de enero de 2020, Sa sdmile su apiicacein
anificipacs

A continuacion, un detalle de los pronuncamentos aprobados pero gue todavia
na antran an vigor, que e estima tendran efecto an la Compafia pero gue no han
gido aplicados antclpadamente:

- NAF 3 Instrumentos fnanciems

La NUIF 8 Instrumentos financieros establece los requerinwenlos para reconocer y
medir sciives financiercs, pasives financieros y sligunas confratos para compdar o
vender partidas no financieras. A pagar da que el IASE giempre habiz pansado
que i NIlF B reemplazaria a la NIC 33 en su fotalidad, on respuesta a s
soficitudes de s partes inleresades de gue |2 contabddnd de ks instrumentos
financierps debla mejorarse ripidamenie, & IASE dividid su proyecio &n
sustituckin de la NIC 39 en tres fases principales. A medida que el IASE finalicd
cada fase, emitd capltulos da [z NIIF § gue reemplazaron los requisitos
correspondientas de la MIC 39,

Finalmente, an julio de 2014, ol [A3B aprobd el iexio completo de |a NIIF 9
Instrumentos financieros, que reemplazara a la NIC 39 en bos pericdos anuales
gue =2 inicien a partir del 1 de enerd de 2018, S5& admile su aplicacidn anticipada

Los principales camblos gue incorpora esta norma son 108 siguientes:

- un modelo para clasficar ectivos finencieros basado en (1) ias caracleristicas
coniractuales da e fues de efecive de un active financiero, v (2) & modelo
de nagocio an el que la enidad o manlane;

- un modelo para desgnar pasivos Tmancieios 3 vakor raronable con cambios
en resultados, que requiene, sahvo imitedas excepciones, &l reconocimianio
en &l oiro resulado integral —en lugar de incluldas an resultados= de aqueiias
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesge de crédito
propio de la entidad v que integran los cambios an el Importe asignado a fales
pashvos financleros;

- un dnice modelo de deterioro para activos financleros —distinto de aquellos
medidos & valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
craditicias eaperadas, que requiers gua una entidad contabiice las pérdidas
crediticias esperadas cuando & adciivo financkans es reconocido micialmenie, v
qQuUE reoonozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financero
cuando el Nesgo de crédito s= haya incrementado signifcativamente Oes0e 5U
reconocimiento inicial; y

- unmodels de contabilidad de coberturas que alinea mis eskrechamenie &
tratamianto contable con ias actividades de gestidn de riesgos de 3 entidad,
{en la NIIF 7 instrumaentos financierss: informacidn a revelsr) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestion de resgoa.
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Sa debe destacar que

i0s requisilos do ka MNIIF 9 sobee el nesgo da crédio propio on retackon con
pasivos financkeros puaden aplicarse anticipadaments sin gue se aplique
ninguna ofra parte de la NIF 5 y

una sntidad gue aplica 2 NIIF 3 puede eleglr (como opcidn da politica
contable) continuar aplicando ks requisitos de contabilidad de cobertura en la
HIC 38 parn todas [as relaciones de coberiura,

La NIIF 15 Ingresos de Acthvidades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Chentes, londrd vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comasncen
a pariir del Tedo. de enerc de 2018 v admile su aplicacion anticipada. La NIIF
15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Eziz noimna incorpora una metodologia para neconocer Ios ingresos
provensentes dé contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar &l contrato (o contratos) con el cliente

Z) \dentificar las obligaciones de desampefio en el contrato

3 Determinar @l precio de la fransacodn

4 Aslgnar o precio de (8 transaccidn enire las obligaciones de desempefio
del contrato

8) Reconooer el ingrese de actividades ordinanas cuando (o @ medida que) la
entidad satisface wna obhgacion de desempefhio

La adminisiracion de ia Compafiia se encuentra evaluando sl método gue
utilizard para la transicidn ya sea la aplicacion retroactiva a cada periodo de
pressniacidn previo de acuendo a lz NIC 8 o do manors rétioaciiva con efecto
acumuiado de lot cambios en ba fecha de aplicacién inicial; para eslo esta
analirands de maners dotalads ios contrates con disntes para detesrminars o
impacio real de los efectos de i NIIF 15 dentro de sus estacdos financieros,
inciyando los efecios de s cierficacones reslizndas a la noma en & aio
218

- MUF 16 - Arendamisntos

En anero de 2016 @ IASE publicd Iz MIIF 18 Arendamisntos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revedacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicion que comiencen a partir
ded 1 de anaro de #0198,

El principal cambio que incorpora esta norma &8 18 consideracion de todos los
coniratos de arendamienios (salvo limitadas excepciones) dentro del estado
de stuntsdn financiers de la smendatana. Esto impbcars que:
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o En &l reconocimeenio swcial def conifreio, e emendsiania

»  Reconocers un active por & darecho de uso ded activo bajo
amendamiento (el activo subyacente del smendarmiento]; ¥

* Reconocerd una obligacidn por el valor descontado de kas cuotas del
amendamibenio,

a En momamos postencres, la arendatana;
»  [Reconoocerd el gasto por amortizacion del active, y
»  Reconooerd el costo financiero dal pasivo,

Lin arrendador continda clasficando sus arendamientos como arendamiantos
operativas o arendamienios Enanciercs, v contabdizando éslos dos fipos de
amendamienios de diferentes manerss. S InCOrporman NUevos requenmisntos
de informacién a revelar sobre

los conirtos de amendamientn.

La admenistracién de la Compafiia ha iniciado ta evaluacidn del impacto de is
NIF 18, no obstante, s encuenta ya revisando ta miormacen completa da
todos los confratos de armendamiento, con 2 fin de adoplar ta dizposicion
trangitonia de forma total o parcal v evaluar &35 revelacionss requendas por
asia nueva nonma, considerando que kas operaciones relacionadas Son
limitadas por o gue se espera que el impacto sea bajo,

La CINIF 23 La ncedidumbre frente & los tratamientos dal iImpuesto a las
Ganancias fue amitida por el IASE en junio de 2017. Esta interpretacitn fue
desarmollada por o Comité de Interpretacionss de las NIIF (CINIF), Una entidad
aplicara osla Imerpretaciin para los penodos anuales gque comiencen a parli del 1
de enero do 2018, Se permite su aplicacion anficipada. 51 una entidad apica esta
Interpretacidn a penodos antenores, revelard este hechs.

Esta Inlerpretacidn aclara cdmo aplicar los requarimianios de reconocirmeenio y
medicidn de i NIC 12 cuando exishe ncertidumbee frente a los tratamienios del
impuesio a las ganancias. En esta crcunstancia, una entidad reconooerd y medird
su activo o pasivo por iImpuestos diferidos o corrientes apcando os
requarimianios da la NIC 12 sobre 1a base de & ganancia fscal (pérdida fscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utiizadas, créditos flscales no ulifizados v
tasas fiscelos doterminacas aplicando esta Imterpretackn,

Concretemants, esla Interpretacion sborda |as siguientes cuesbiones:

+ &l uni entidad considerard por separado el fratamlento Impositivo incierto;

*  log supussios que una entidad realiza sobre la revigidn de los trelamientos
impositvos por las autoridades fiscales,

+ como determingrd unz enfidad |a ganancia fiscal (pérdida fizcal), las bases
fizcabps, pérdidas facakes no uilizedas, créditos fcalés nd utilizados y tasas
fecalas: y

* - cOmo considersd una entidad ios cambios en hochod y crcunsiancias.
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Este documento establece modiicaciones 3 distintaa Mormas NIF, Las “mejoras
gnuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficlentemente una coleccion de
modificacionss menones a s Nommas WilF.

LUing entided aplicard cada una de las modificaciones pars log penodos anusies
que comigncen A parir del 1 de enero de 2019, parmitindose i aplicacion

anficipada.

Este documento introduce modificacionss de acusrdo con la siguiente tabla:

Conuntos
NiC 12 Impuesto o las Ganancias

MNorma Tema da la modificacicn
MHF 3 Combinaciones de negocios | Participaciones previamente mantenidas
NIIF 11 Acuerdos 8N una operacion conjunta.

Consacuencias en & impuesio a las
ganancias de los pagos realirados sobve
insfrumenios  financiens

MIC 23 Costos por Préstamos

(a)Las modificaciones a ta NIC 12 impuesto a las Ganancias resultarcn en
modificaciones & los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentaciin, Estas enmiendas se astablecen en ka
migma sacoion di este documento que |as enmiendas a la NIC 12

La admanistracién de la Compafiia se encuantra analizando los efectos de eslas
mejoras y estima gue s mismos no sersn signficelivos dentro de los estados
financiens por ko qué prevé adoptar tas modificacionés en las fechas establecidas
coma de adopcitn obligatons para cads unz de eline segUn comespondsa.

6. Politicas contables

A continuacion, & describen las principakss

politicas contables adoptadas en |a

preparacidn de los estados financieros, 1al como lo requiens ka NIC 1 “Prasentacion
de Estados Financheros”. Estas politicas han sido dissfadas on funcbn de las MIIF
vigenies al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicado de manara uniforme para

fodos los afics presertados

a) Base de medicién

Loz estacos financieros de 3 Compaliia han sido preparados sobre la base del
costo higldneo, excepto por &l pasivo por beneficios post empleo de jubikacién
patronal y bonificackdn por desshucio que se entusnira registrado al valor
presente o los pagos fuluros estimados de acuerdo con o estudio acluariad
praciicado por un porito ndependments
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b} Moneda luncional ¥ de presentacion

Las ciras presentadas on los estados finencieros de ln Compaiia y sus notas
estdn expresadas en délares de los Estados Unidos de Aménca (EUA), s cual es
su moneda funcional

E dadar de los EUA fue adoptado por el Ecusdor como su maneda de circulacion
legal & partic de marzo del afio 2000, por o cusl &l dolar es uliizado desde esa
fecha para todas lan Iransacciones realizadas én ol pais y los regisiros contables
de la Compadia gue sinden de base para ia preparecicn de o estados financeros
e mantienen an dicha moneda. La economia ecuatorans depende de &
capacidad del pals para obtensr un flujo permanants de dalares para permitir ba
continuacion del esquema monetario actual

£} Uso de estimaciones y juicios contables de la administracion

La preparacion oe los eetados fmanciencs o& acusrdo con Normas inlemacionales
de informacidn Financiera (NIIF) requiers que la administracibn realice juicios.
EStimaciones ¥y supuesios que afectan i aplicacisn de las politicas contables y los
montos de ios activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuesios relevantes son revisados por la adminisiracién de manera reguiar, sin
embargo, debido a la subjetividad inharenie en este proceso contable, fos
resultados reakes pusden diferr de los montos aslimados por la Administracion.

Cualquier aconiscimizmo gue pueda courrir an @l fuluso vy que cbligue & modificar
dichas eslimpciones an proximos ajercicios, 88 registra sobre una base
prospectiva &n & momento de conocida la varlacion,

A continuacion, se describen los juicios significativos de la Administracson en (a
mwhmmwhm e Tenen un efecto

Lna pérdida por detarnorg sa reconoce por fa cantidad por ks cual & monto en
fibros del aclvo o de la unided generadora de efectivo exceds su monto
recuperable

Los activos no financioros como propiedad y equips s@ sameten a pruebss de
deterions siempra gue algin suceso o cambio &n e clreunstancias indigue que &l
walor n bros pusde Nt Ser recuperabia,

Para revisar 8l los activos han suinido una pérdida por deterkono de valor, la
Compaiila prmoo analiza s s a0ivos suEtos a andiisss de deleriono presentan
indicios de deterion para ko cual se establece los siguienies pardmelros que
deben congadarna

a) Disminucidén significatva del valor de mercade dal acivo,

b} Cambios significatives adversos para ka empeasa &n &l antamo eonoligico,
comercial, econdmico o legal en gue opera o an of marcado al cual esta dirgido
el activo;
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¢} Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico dal aclvo,

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma &n que &l activo S& usa O =& ESpEra usar, y,

g} Evidencia, gus indica gue &l rendmmiento econdmico del activo es o sard poor
que 10 esperado

- Vicia 6t de Ia progiedad v equipos

La determinacidn de la vida Ofil de los componentes de la propedad v equepos
invelucra juicion v supussios gue podrian ser alectados sl camblan las
circunstancias, La administracitn revisa €s10s supuestos an forma periddica v los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio,

Sin embargo, los resultados reales en el futuio pueden varar debido a
chsolescencia téenica, en espacial en lo gue 52 refiere a equipo.

L= vida 0fil da los acthvos &0 revisa, como minimo, 8l Memind de cada periodo

anual y, 5 a3 expaciativas dififeren o las estmacionts previas, 105 Cambios 5&
contabiizardn como un cambio en una eshimactn confable de modo prospecivg.
Al 37 de diciembre da 2017 y 2016 no han exsdido cambios en las eslimaciones

de vidas Ofites de la propiedad v equipo.

La estimacidn de b Administracion para e céloulo de la Obligaciin por Beneficios
Definidas (OBD) sa basa en un nimero de SUpUERos criticos tal como tasas de
inflacion, monakdad, 1asa de descuento y |a consideracian de incrementos futuros
en salanios. Las varacones o8 esios supuestos pusden impaciar el monto de la
08D y &l corespondiente gasto sl por beneficios defindos,

d) MNegocio en marcha

A lafecha db 03 prasantes estados financieros, no axislen incarbdumbres
respecio 8 sUcEsos o condiciones que puadan gonerar dudas sobre la positelidad
de gue la Compafila siga operando normaiments como empresa en mercha,

e} Ingresos por actividades ordinarias

Log ingresos de scividades ordinerias se reconcoen &n |a medida gue sea
probabée gue los benahcos econdmicos fiuyan a la Compalia y que los ingresos
sa pusdan mede g8 manara fiable, ndependeniemante dal momento en & que &l
cobio &5 realzado. Loz ingresos: & miden por & valor razonable: de
coniraprestacion recibida o por recibe, ienikendo sn cuenta las condiciones de
pago definidas confraciualimente y sin inclurr los impuesios sobre venlas y
dismeniyendo cunlquer rebaja o descusnios comerciales considerados.

- =
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Ingresog POr venia ge Senicios

Los mgresos por sahicios =& regisiran cuandd & mgreso puade ser esimado con
fisbilidad; los ingrescs de actividades ordinaras asociados con o servicio brindado
S8 reconocen, considerando o grado de terminacidn de eslo. al finad ded pericdo
scbre &l gue 5o iMonma,

Loz ingresos de la Compafiia provienen principaiments por la prestacidn de
senvicios administratives como asesoramients corporative v profesional en
publicdad, imagen y marketing v, & reconocen sobrs al principio de realizacisn.

f} Costos y gastos

Lo coslos y gasios se registran al valor de [ contraprestacion recibida en jos
pericdos con los cuasles se relacionan. Los gastos se imputan a la cuents de
resullados en funcidn del crilenio del devengado, es declr, 8l momento de uillizar &
EBTVICIO 0 producto, © confionmme se ncumen, independisntements de la fecha en ka
gue 2 realza e pago.

g) Instrumentos financiercs
Reconocimiento, medicidn inicial y baja

Los aclivos v pasivos inanciercs se reconocen cuands la Compania forma pare
d= las provisiones contractusles de un instrumento financlers y se miden
iniciaimente al valor raronsble ajustado por los costos de iransaccidn, excepto los
2Civos y pasivos financieros que & miden 8 valor mzonable a travis de uliidades
o pérdidas que ¢ miden inicialmente al valor razonable, La medicidn posterior de
un activo o paskao financedo s& realizs como s describe postericimente.

Los activos fingncieros & dan de baja cuando los denechos contraciusies a los
fujos de sfectivo de un actvo financiero expiran, o cuando e acivo fmancen v
todos los riesgos y beneficios han sido ranslendos sustancialment=. Un pasivo
financiero so da de baja ceando s2 extingue, s& doscarga la oblgacidn, sa
cancela o vence

Clasificacidn de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicidn postedor los instrumaentos financieros que posee (&
Compahia se clasifican de |la sguiente manara;

- Cuentas por cobras comercisies y ofras cuentas por cobear
« Cusntng por pagar comerSales y otas CUBNLAS por pagar

La ciasficacidn depende ool proposio para e cual 5o adguineron ios acivos Y
pasivos lingncieros. La gerencia delerming Is clailicackdn de St msrumentos
financisros an al momento dal reconocrmsenio INcal

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fechade la
transacchin,

e B v
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Reconocimiento de log instrumentos financieros

Los activos financieios y pasivos financienos s& reconodan como sa describe a
i e

i Cuentss porcob

Las cuentas por cobrar comercales v olras cusntas por cobrar 2on 3cTvos
financieros no dervados con pagos fijos o deferminabées gue no se cotizan en un
mencado aclivo., Las cuanias por cobrar represantan principalments oz saldos
pemdientes de cobro por oréditos a chentes v olras cuantas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comercialos son a coro plazo ¥ no sa descuentan, ya que
Ia administracion de la Compahiia ha determinado que el cilculo dei costo
amorizado no presenta diferencias significatvas con respecto al monio faciurado,
ya gue las fransacciones bajo estas condiciones no tienen costos signficativos
gsociados y s encuentran bajo tdamincs nommades de cridito.

B Pusios fagoc

Los pasivos financleros de la Compafiia represontan cuentas por pagar
comaerciales y olras cuantas por pagar.

Los peshvos financleros se miden posteriorments al costo amortizade wtilizando al
método de interés efectivo, para los acreedores comerciales v otras cuentas por
pagar se omie al interds debido a que =l efecto no e imporants pues sen
obligaciones paghderas dentro de jos 80 dias, por Io que no incluyen operaciones
die financiamisnlo

Deterioro de los activos financieros

Al firal de cada pariodo sobre el gue 22 informa, la Compahiia evalla & exisle
siguna evidencia obietiva de gue un aciivo financiefo & un grupo de actives
financieros se encuaniran deteriorados en su valor, Un aclivo knanciers o un
grupo de actvos inanciene e considera delerkrado en su valor solaments &
existe evidencla objetiva como consacuencia de uno o mas acontecimiontos que
havan ocurrido despubs del reconccimients imicial del aclive (un “evento de
pérdida”), y €88 evento fiane un impacto sobre los flujos de efectiva futuros
estimados del active financiero o de wn grupo de actived financieros, gue sé& pusde
estimar de manera fiable.

Debido 2 que todos 0% activos fmencieros sujelos B evaluacion do deltenornn estan
contabirados al cosio amorizado, i Compahia evalda prmero si exisie
evidencia objetvn e doterioro del valor pars 108 activos financienos que 30N
indnidualments significalivos, o de mansrs cokechva pard ios acihvos Tmanceros
que no son individualmente significativos. Si la Comparia determina que no existe
evidencia objéliva de deléroro del valor para uh aclive inanciero evaluado de
manera mdhividual, independientemente de su importandia, incluye 5 ese aciivo an
un grupo de actives financiercs con caracterdstican de resgo de crédito Similares,
¥ los evalia de manera colective para delerminar si existe deterioro de su valor.
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Los actives que S8 evallsn de manera individual para delarminar & existe
deterioro de su valor, y para los cugles una pérdida por deterione se reconoce o se
Saguee MeECONSCIEND0, R Bon ncluedos &n a3 evaluacion o8 delernsr del valor de
maners coleciva.

Si exisie evidencin objelva de que ha habido una pérdida por deterioro dal valor,
&l importe de ka pérdida s& mide como ke diferencia entré ¢ impare en ibros del
activo y el valor presente de los flujos de efective futuros estimados (excheyendo
las pérdidas de crédito fuluras esperadas y que adn no se hayan producido). El
valor presents de os flujos de efectivo fulures estimados se descuenta 2 la tasa
de intesés efecliva orginal de los activos financieros, Si un préstamo devenga una
1a%a de Interés vanable, la tasa de descuenic para medir cuakjuler pérdida por
deterionn del valor &s la tasa de intarés efectiva actual,

E! importe an libros ded active se reduce & ravés del uso de una cuenta de
estimacidn y el importe de s péedida se reconoce &n & estado de resultados
irjegraiss. 5ien un sperckcin posterion, & imporie estimado de o pérdida por
detenomn el valor sumenta o desmaruiye debido & un evendo gue ocurre después
de haberse reconocdo o delenorp, 2 péndida por delenorno del valor reconncida
anleromenis 48 aumenta o diemnuye ustando s cuenta de estimaciin,

Compensacion de activos financieros y pasivos financheros

Los actives financleros vy los pasives financieros se compansan de manera gue 58
Iinforms el importe nato en el estado de situacidn finenclera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compansar los impories reconocidos, y
exisie la Intencion de liquidarios por &l importe neto, o de realizar los activos y
cancelar ios pasivos en forma simuitanea.

h} Propiedad y equipos

La propeedad y equipo represents bienes qus 56 CEAN para generar beneficins
econdmicos fulros y QuE S& espera Tengan una vida Ol mayor 3 un pericdo y ol
costo s pusda delerminar en forma fiable,

instalaciones y equipo de cémputo

Las instalaciones y al equipo de computo se regstran al costo de adquisicion o al
coste de fabricaciin incluyendo cualguier cosio alribultle directamente para
trasladar los aclivos &n s localizacion v condicionss necasarias para operar de ls
forma previsia por |la Administracion de la Compafiia. Estos activos se miden al
cosio histdrico manos la depreciacidn acumulads y mances [as pérdidas por
deterionn.

Los desembolsos incurmidos después de que i3 propiedad y equipos s haya
puesin &N OPEBcn DArd eparacionss v gasios de mantenimento y de
reacondicionamiento, se caman a los resuliados del periodo en que S incumen.
Para los componentes significativos de propesdad y equapos que ceben sar
reemplarados periddicamente. la Compania da de baja al componente
reemplazado v reconoce al companents Nuevo con iy corespondeents wida Otil y
depreciacidn. Todos los demas costos rulinarios de reparacion y mantenimiento se
reconocen an kbs esullados & medida que S& INCUiran,

= 1Z =



Saba S.A.

La utibdad o pérdida resuliante de B venta yio baja de b propiedad v equipos se
determina por la diferencia entre ef precio de venta y el vaior en Rwos del activo, y
S0 MCOMoce en o8 resultados del perrodo.

Lo depreciacion se reconcce scbre la base de linea recla para cancelar &l costo
manos el valor residual estimade de |2 propiedad y equipos. La depreciacian de
cada pericdo se registra con cargo sl resultads de cada periodo vy 82 calouls en
funcidin de los afos de In vida O3 estimada de los dierentes bisnes,

Laz vidas Uhles estimades por ta administracion en &l calculo de ia depreciacson
para cada calegoria o8 propedad ¥ equipds SO0

Yida it en
Clase de Activo aflos
Instalaclones 10
Equipos de compulacion 3

Los estimados de vida dtll y el método de depreciacidn se sctuaizan conforme se
requiene. pero 8l MENos una vez al 3o son evaluados y de saf NESESENo, te

ajustan prospectvamenie.

Cuando ol vaior segin ibros de un activo &8 mayor que su monto recupanbie
@stimade, dicho valor an libros es sjustado a su mento recuperable. Las pérdidas
por deterore de los actives se registran como gasto en los resuftados de In
Compafila (véase neta 5-)

Una partida del nebep propeedad y equipo se da de baja 2l momento de su venta o
cuando ne 52 espera oblener beneficios econdmicos fUlLIMoS DOF SU WSO 0 venla.
Las ganancias o péndidas gue se derven de ko disposicitn de la propiedsd y
equipos se delerminan como i diferencis entre of ngreso de ks disposicidn y el
valkor regisiredo de los aclives y s& reconccen on resullados como pane de “olros
ingresos u ofros gastos®, segun coresponda,

i} Deterioro do actives de larga duracion

Cuzndo existen acomiscimisnios o cambios sconbmichs circunstancisles que
indiguen qgue e valol dé wn aciivo pueda no sér recuperable, la Compafia a ta
fecha de ceme de o estados financicros analiza el valor de los 5o SUEIOS 3
depreciacidn y amortizacdin para delerminar gue no existe ningldn deleron
Cuando el valor en fbros def actvo exceda su imporle recuperabie, se conskdera
fque el aciivo presents deterioro v se sjusta 8 dicho impone & inmediatamenty e
reconoce una pardida por deterioro an los resullades del periodo.

El impore recuparabls esta definido como |8 clfra mayor entre &l precio da venla
neto y su valor de usc. El precio de venta nelo &8 al monto gue se pusde obtener
en ta venta de un ectivo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el
valor presente de los flujos fuluros estimados del continuo del aciive y de su
disposcitn s fnal 00 sy vida O
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Para efectos de avaluar &l deteriore, [os activos s agrupan en los niveles mas
bajos para log cusles masle un ingreso de efective adacuado Independienie
(unidades generadoras de efectivo). Como resullado, los Importes recuperablas se
esiiman pafa cada activo, i no es posible, para unidad generadora de efectivo al
menos una vz al aho.

Al 31 de dicembie dé 2017 y 2016, ninguno o& 108 Bctivos de wida Uil prolongada
con vk bl definida, fuanon lesieados por desvalonzackdn dado gue no 58
ideniifcaron indicsdonn.

K} Provisiones, activos contingentes y pasivos confingentes

Las provisionss son reconocidas cuande existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdeices por parte de ia Compafiia y los montos 8o pueden esiimar con Chers
fisbilidad. El tiempo o of monto de esa salida pusden aun ser inciering No sa
FECOnGoEn provisiones por pérdidas de operacion futuras.

Las prowisiones se maden con base en &f gasio estmadc equendo para quidsr I
obligaciin presente, & la e de B evidencia mds confiable disporible a a fecha de
reporte, incluyendo kos riesgos e incertidumbres asociados con la obigacion
acual, Enlos casos en los que axisie un nimeano similer de obligaciones. ia
posibilidad de que sa requiera un agrese para |a lquidacidn, se determina
mediante la conalderacion de esa clase de obligacién como un todo, Las
provisiones s& descusntan a sus valores presanies, an los casos en los que &l
valor en empo del diners es matesrial,

Cusiguier resmiboles gue 3 Compaiiia considens gue &8 va 8 cobrar de on larcanm
con respecio a una oblgacibn, 58 NeCoNOGE COMD UN ackivo por sEparado. Sin
ambango, esle aclivo nd pueds exceder el monlo dé o provision relativa

En aquelos casos an los que se considers poco probable una posbile salids de
recLrsos econdmicos coma resultado de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningdn pasivo, estas sfuacionss se velan como pasivos contingentes
a rmnencs qus la salida da recursos Sea remols

La posiblie entrada de beneficios econdmicos a ln Compafia que aln no curmpls
con los criterios da reconocimiants de activo 88 considera como activos
contingenies.

I} Impuesios ks renta

La Compafiia registra ol impuesto 2 la renta sobre |a base de [ renta liquida
Imponibie determmada segan l2s normas estableckdas &n [a Ley de Régimen
Tributario interno v au Reglamanto. £ gasto por impuesto a {a renta esti
compuesio por el impuesto cormente. El impueasto a la renta se reconoce &n o
resultades del parledo, excepto en la medida an que stos se refieran a partidas
reconocidas an el obio resuttado integral o dirsctamante an el patrimaonio neto, En
este G50, & impuesio también se reconoce en dichas partidas.
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§  impuesio comente

El impuesto comeante sa calcula utilizando las tasas mposilivas y leyes fributarias
aprobadas a la fecha del estado de siuacion financiera, correspondiente al
ejercicn presente v & cualquier ajeste a pagar.

El impuesto a is rents comignte s caiculs en base & a8 tasss fiscales gue han
sido promuigadas al cierre del pariodo de reporte.

m) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafiia otorga banallclos 3 coro plazo & sus empleados como parie de sus

politicas de compensacion y retencion del personal, Estan medidos a una base no
descontada y reconocidos como gastos 2 madida que el senvicio es recibido.

De conformidad con las deposscones laborales vigenles, la Compadiia paga a sus
empleados una participaciin del 15% sobre las utiidades del gercicio; 52
reconoce an los regultados dal paricdo an al cual s& devenga.

i ai

La Compafia reconooe el gasio por beneficios spciales v su correspondienta
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legabes vigentes an &l
Ecuacor. Las gratificaciones comesponden 8 lo sigukenis:

-  Dfcimo tercer gugide. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bapo relacidn de dependancia y comasponde 3 UNa NEMURBMACIon
equivalents a la doceava parte de las remuniéraciones gue hubiaren percibido
dusrarte &l o calandario. Los trabajadores baneén derecho 3 que sus
empleadongs les paguen mensuakmente, i pare proporcional a la doceava
parta de las remunaraciones gue perciban durante el afio calendario,

- Décimeo cuartg gyeldo. - O bono escolar &s un beneficio y o deben percibir
todos los trabaadores hajo relacién de dependencia, indistintamente de su
€3G0 O remundrcion. Solo s& encueniran axclusdos los operanios y
aprendicés d& Bresanos de acuerdo con # aiculo 15 ded Cadigo del
Trabao. Consimte en un sueldo Dasico unificado wgente & ks fecha de pago.

- Fondo de regervs. - Beneficio para ¢l rabajador que preste servicios por mas
ce urr afo que corresponde 3l suekio mensual o salanio por cada aho
completo posterlor al primers de 565 Servicios,

- Aporte patronal gl IESS. - es el valor mensual que el empleadar debe

cumplir pos sus frabajadores Sfillados al IEES, que comesponde al 12,15% del
Sueicho recibido on ol mes.

= 5 -
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Beneficios Fost - empleo y por berm inacion

La Compadia proporciona benaeficios posterkores al empleo mediante planes de
beneficios definidos estableckdos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador,
L& obilgackin legal de los bersficics permaneca con |a Compadia.

Compafia bene o sigusanies planes por bensficios definidos:

En los planes de prestacidn definida de la Compafia, el imparte de iz pensidn que
recibird un empleado al jubilarse se define por referancia a factoras como; Indice
de expectativa de vide, of tlempo de senicio del empleade v el sakaria,
considerando gue el beneficic se entrega a los trabajadores que hayan |aborado
entre veinte o veinticines afios o mas afics dentro de la Compadia de manera
continuada o ininterrumpida, de conformidad con as disposiclanss del Cédigo de
Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que. en los casos de
terminacsin de ia relacidn aboral por desahucio, In Compafiia bonificard a
trabajador con & vainticinco por ciento del equivalents a la Btima remuneracidn
mensual por cada uno de los afos de senvicio prestados a ka misma empresa o
empleador. Igual bonificackdn se pagard en los casos en que i relacidn laboral
termine por acuerdo enlre las partes,

El pasivo por jublacion patranal y bonificacion por desanucio reconocido en @l
eslacdo de situacitn financlera e e valor presends de las obligaciones por
beneficos definidos (OB0) en la fecha de reporie &in considerar &l valor mzonable
de k2 activos del plan, ya que s Compafiia no mantens aciivos relscionados con
ai pisn exslente

La adminisiracidn de la Compaiia estima ia OBD snualmante con |3 syuda da
actuarios independlentes caiificados localmente para ef efecta, los cuales se
basan an las tasas estindar de inflacidn, las losas de rotaciin ded personal, b
iasa de crecimiento de los salarios v la monalided. Los ladores de descusnto a
partr del 1 de anero de 2016 y conforme a |o establecido en las Modificaciones &
la WIC 19, se delerminan al cierre del afio con referencia a la tasa de rendimienta
para los bonos corporeiives de alta calfidad emitidos en dblares americancs,
debido a que la moneda v ol plaro o ks DONGE amprasaniabes 50N COMRgruBnies
con iz moneda y &l plazo estimado de pago de las obligaciones por bénaficios
post-empleo que mantens la Compafis.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendd s ganancias y perdidas
actuanales) que surgen en &l periodo S8 reconocen &n &l palrimonio - ofro
resultado integral ¥ no sen reclasificadas a la utiidad o pérdida del periode, El
efecta dal costo laboral del sarvicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras gue ¢l gasto financiera neto en & pasivo por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieras.

P |
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Bengficios pos terminacion

Son los benencios a los empleados 3 pagar como consecuencis o L decsin de
in Compaiia de resolver el contrato de un empleado antes de ka fecha normal de
retiro, De acusrdo con b legistacion laboral, ol beneficio por ferméinacidn que ka

Compafiia paga cuando da por terminada unfateralmente la refacidn laboral con
un empleado, es &l despidn intampestiva,

La Compafiia reconocs los beneficios por tEmiinacion como un pasvg y Gomo un
pasto cuando, ¥ s6lo cuando, S8 encuentie compromatida de forma demostrable a
rescindic f vinculo que ke une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fiecha noomal de retirg,

n) Capital social, reservas y resultados acumulados

El capital sociai rapresanta las aportaciones de los accionistas,

Los otros componenies do patimonio de ips accionistas incluyen o sigusento:
Reserva lagal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la viiidad anual, debe fransferirse
una cantidad no menor del 10% para formar [a reserva legal hasta que ésts
aloance por ko mencs &l B0% dal capital 2ocial. Dicha resarva ne as disponible
para el page de dividendos en efectivo, pudiende ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber phrdidas,

Oiro Resultado Integral - por Ganancias (Pérdidas) no realizadss onginadas
on el pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas yo ganancas actuanales por cambics an Ios supuasios
damograficos v financiéros de los beneficios definidoa post - emples (véase nota
200,

Resultados acumulados

Inchuyen togas las uliidades actuales ¥ 08 peniodos anlenores.

De acuerdo con lo dispuesto por la Superntendencia de Compaiiias, Valores v
segunos registra todo ol efeclo de la aplicacion dé NIF por primara wez, de
nquaiios ajustes que deberon registrar &l efecto contra resultacdos acumulados,

El saldo deudor de |a cuenta de Resultados Acumulados por aplication de NIIF

por primera vez podod sor absorbido por los resultados acumulados y los del
e SErCiciD ECONGMIcD.

- T =



Saba S.A.

Hesuftados Acumulados

De scuardo con la Ley de Companias de los beneficios liguidos anuales s&
dobera askgnar por ko menos uh cincuenta por clnlo para dividendos an favor da
Iee acclonistas, salvo resclucidn unanime en contrario de ka jurta general. Da
atuerdo con la Ley de Compafias las entidades doben conslderar que todo al
remanerie de las vtilidedes Hgusdas v realizadas que e obluvieren en los
Bjercicios econbmicos, ¥ gue no se hubiers repariids o destinado & ta constluckdn
de reservas legales y Tacultatreps, deberd ser capiadizado.

Las disirbuciones da dividendos son negistrados en o estado de siluaciin
Tinanciera de la Compaiiia an el rubeo de "olros pashvas”, cuando los accionisias
tienen & derecho a recibir @l pago.

La Compadia puede pagar dividendoes en la medida que existan resullados
scumulados distribuibles calculados de acuerdo con las Leyes del Ecuador,

o} Estado de Nujos de efectivo

Para efectos de preparncion doi Estado de fugoa de efectivo. la Compaiia ha
definido s siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en caja v bancos esld compuesto por las
disponibiidades en caja ¥ por bos depdsitos monatarios en bancos. Los activos
registradoes en efectivo se regisiran al costo histdrico gue e aproxdma a su valor
razonabia_

En &l exlado de sfuncidn fmancera, los sobaegiros bancanios se clasfican como
MECUMS0s HENDS &N ol paenD comienie

Para propésitos del estado de fiujos de efectivo, ol efectivo en caja vy bancos as
presentads por la Compafta neto de scbregiros bancanos, 3 los hubless.

Actividades de operacion: son las actinvidades gue constituyen |la principal fuante

de ingresos ordinarios do la Compania, asl oomd otras actividadas gue no puedan

ser calificadas como de inversion o financiamisnto.

Actividades de inversion: comesponden 8 actwdades de adguisicion,

ensienacitn o daposiEin por ofres medios de adiivos No comentes vy olras

iInversicnes no inchuedas &n el efecivo y us squivalenies

Actividades de flinanciacion: actividades gue producen cambios én ef tamano y

composicion del patrimania neto v de los pasives de caracter fmanceno,

P} Clasificacidn de los saldos de activos y pasives en comiente y no
corriente

En ol esiado de situpcion financiers, los saidos 8o Clasifican como Comantes y no
ocoimerdes
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La Compaitiz clasilica y presents un aciivo como comenle cuanto sslisiaoe
aiguno de los siguientes criterios:

I} =& espera consumir, én el ranscurso ded ciclo normal de le opsracian;

i} & mantiers fundamenialments con fines de nogociacion,

W) e espara realizar dentro del pariodo de los doce meses postariores a la fecha
de balance; o 2@ trata de efectivo u obre medio equivalents al efeciive (tal come
g& define en ks NIC T), cuya utiizacién no et restringida, para ser
intercambiado ¢ USHd0 para cancelar un pasro, al menas dentro de los doce
méses siquientes 3 b fecha de belance,

Todos los demds activos 8& clasifican como no cormentes

Adicionaimenta, 108 pasivos se clasifican v presantan como comentas, cuando
satisfacen alguno de los sigulentes criterios:

() sa esperan Bguidar en el ciclo normasl de |a operacion de k8 Compaiia;

i) =0 mantienen fundamantalmente para Negociacitn;

i) geben quiiarse dentro del periodo de doce meses desde ka focha de balance:
&

iv) la Compadiia no bond un dereche incondicional para aplazar ks cancelacikin del
pasive duraniz, al menos, los doce meses sigumantes a B fechs de los estados
financieros.

Todos los demas paslvos son clasificados comd no comentes.

De acuerdo con o establecido en la NIC 1, @ clolo normal de ks oparackbn de una
anliiad 5 el perindo do tiempo gue ranscurms &n su proceso normil ds

actividades. En & casd de la Compafia se ha considerado un cicio operativo de
1# messs

ql Estado de resultado integral
El estado del resultads integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resullade intégral, en un drico estado

financiero.

5S¢ preserta por SEDArado los ingresos operacionales de los olros ingresos del
periodo. Las paridas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
fumciin.

6. Riesgos de instrumentos financieros
i) Objetivos v politices de administracion dol rnesgo
La Compadfita esta expussia a varios resgos relacionados con inglrumanios
fingnceros. Los acivos y pasives financieros de la Compaitia por calegoda se

fesumen an la Nota 7. Los principales Bpos 08 nesgos o0 nesoo credibicio v
resgo de liquider

- 18-



Saba S.A.

L& mdmimisiracién supenisa la gestidn de ealos rlesgos conlralando el
cumplimento del marco regulatorio respecto al riesgo financiero, La gerencia
corporativa procura qué las actividades con riesgo financiero en las que se
involucra la Companiis estén controdadas por politicas v procedimientos
atecuados y que los riesgos financeros estin identificados. medidos y
controlados de acuerdo con las poiiticas intermas.

Las actividades para propiailos de gestion del riesgo son llevadas o cabo por
jecutivos gue tenan las habiidades, la axpenencia v [ supervisidn pproplada,

La Compafiia no se involsora activamenie en la comercisizacion de activos
financhios para fines espoculatives v tampoco suscribe opciones. Los nesgos
financieros mas significativos 3 los cuales se éxpone l2 Compafida se describen
més adelants.

b} Andlisis del riesgo de crédito

El resgo crediticsn s &l nesgo de qgue ena confraparte falle en liberar una
oblgacidn & i Compafila. La Compaiiia esth expuests a este riesQo por vanos
instrumentos finenciemns, por cpemplo, &l otorgar fmancamiento ¥ cusntas por
cobrar o clentes y panes relacionadas. L méxima exposicion de rnesgo credificio
por parte de la Compafiia se limita a un monto registrado de os sctives financeros
reconesides a la fecha de reporte, como 58 resuma a continuacion:

207 26

Efectve &n tag2 ¥ Bancos ATT.583 45812
Cuantss. pof cobrar comancales y olies cusvies por
cobrar E08.158  A58.5M

La Companla moniores continuamente los incumplimiantos v refrasos de los
chientes v de ofras contrapartidas como companias relscionadas, identificados ya
son dio manera individual o por grupo, & incorpora esta infarmacidn a sus controles
e riesgo crediticio, La politica de a Compahila &8 talar solaménia con
contraparies solveniss y que lengan el compromiso de cumplimiento de sus
obligaciones.

Lo Administracidn de la Compania consders que jodos los aclivos financieros
proviamente mencionados, que no estan deteriomndos, ni vencidos, para cads una
de las fochas de reporte bajo revisién, tienen una buena calidad de crédito,

La Compariia mantiens ciertas cuentas por cobrar comerciales gue no han sido
Iguidadas en la fecha contraciuzal de vencimisnto pero gue no 58 consideran
deterioradas, asi al 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo de cuentas por
cobrar comenciales el 33% y 67%. respectiivamenis se encuenitan vencidas. El
analiss de ia antigledad de los saldos vencdos fue como sigue:
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2017 Fitil]
Llancs de ires meses 130338 250 534
D bres meses 3 manos e weE mases 3300 212 348
Oe sem messs 5 MenNos de nueve Meses 3147 TET
D nueve meses 3 doos medes 4,545 Tk}
My ar B doce mesas 5138 -
Total 126 460 ;1;'1.!!1

En relacidn con chentes y olras cuentas por cobraw, la Compafila no estd expuesta
@ ningun problems de resgo credilicio ssgnificalivo con alguna contrapane, ya sea
individual o con un grupo de contrapartes, gue lengan caracieristicas samilares.
Las cuentas por cobrar consisten &n un gran nomero de clenles de varias
industrias y éreas geogrificas, Con base en la informacidn histérica acerca de las
tasas de mora de clienles v las condiciones del mercado, fa gerencia considera a
Ia calidad de crédito de |88 cuentas por cobrar gue no estén vencidas o
deterioradas, como buens.

El riesgo crediticio para efeclive en caja y bancos s¢ considera como
insignificante, va que las contrapanes son Dancos de reputacdn con allas
calficacionss de acuardo con o establecido por empresss calficadoras
independientas, como s detalla 8 continuacian:

2017 2016
Banco del Pichicha C, A. (1) ARA AR
Banco Internacional (1) BAA AAE-

(1) Caiificacion de riesgo emitida por Bank Walch Ratings S.A.

¢) Analisis del resgo de liquidez

Este riesgo estd asociado o la capacidad de la Compaiia para responder anta los
compromisos fnancieros adquirdos, ¥ a su capacidad para ejecular sus planes de
négocios con fuentes do financiamiento estables, al respecio la Compadiia
histdricamente genera Mujos de fondos positivos, generados por & crecimienlo de
los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficients
para capiisd de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

Por ofra parte, la Compaiia estima que & grado de endeudamiento es adecuado
a los requenmienios de sus operaciones nomales y de inversidn y establecidos
&N SUs presupuesios g8 Operacion, ya que exdsle una adecuads cobertura de
bquadier de sus aclivos comentes hacia sus deéudas comenies de lad Cuales un
porcantaie MPOMANIE SO0 G0N SUS PIOPE0S BCLIONELSS.

Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, los pasivos financieros no derivados de 1a
Lzompafiia tienan vencimantos tal y como 48 nEsums 8 conbinuscion

- -
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T
Ha=ta res
bt Total
fas por r lmi ¥ oiras cuentas 545008 ;
26
Hasta tres
s Total

Cuentas por pagar coMmerciales i olras cusnlss por pagnd 141808 141,808

d) Andlisis de riesqo operacions]

El respo operacional comprende la posibilidad de incurtir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los sigulentes aspectos o factores de
nasgos:

- Bgcurso Humano, que es el personal vinculado direcia o nderectamends con la
epacucitn de los procesas de la Compafiia.

« Proceses, que 5on las scciones de calidad que interaciian para levar acabo
las operaciones de ka Compadiia v [a prestackin de [os senicios.

- Tecnologia, gue es @l conjunto de hermamientas de hardware, software v
comunicaciones, gue sopartan los procesos de la Compadiia.

- mmmmmmm-munhmm de lns

La Compafiia tiene dafindos. procedimientos iendianies a gue s& adminisine
afectivaments su Nesgo operalivo en concorndancis con los neamienioa do los
efganismos de conbrol, basados en sislemas do repories infemos y axtemos.

7. Mediciones a valor razonable
instrumentos financieros por categoria
Lot valores raronables de los adlives y pasivos inanciercs de la Compadfith son

girmmilares a los reconocidos an oS estados fnancencs. Un detalle por Tipo
anligiiedad era como sifue:
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kelives
financieros
Al wador Al cosio
mbre de 2017 _!Eﬂlh armortizade I'E
ﬁgl segin estado de s/ILAEIGR Ananciers:
Efenlive &n cxa ¥ Dancos AT A3 377 BE3
CobEE COMBRG cusnias ool Gobrar 808, 188 1585
‘vl 5 .
“Pasivos segin extado oe tluscién nancks ra:
—Eutitan por pagar comerciaies y gires guentss por pagar 545008 EAS 008
Agtivos
financicros al
wibor Al costo
Al 3 oe decembne de 20NE EE A E A s ]E
ALUVOS SN CSI00 OF 5 i sin NENCIers:
EMcivo en cafa y banoos FLE ] A5 012

wwm_m . ﬂ e

Parvos cegun sxtato oe sRUEKN financiera:
e COBTERS DOF Pagar CoFroiTiStes Y OWES OUETES POr PAgSF b2 ML

Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financkeros al vakor razonable an cada fecha
que se genera & estado de situacion financiers para su revelacidn &n nolas,

El valor rezonable &8 &l precko que s recibiria por vender un aciivo o gus ne
pagaria 2| transfenr un pasivo &n Una fransaccidn acordada entre parlicipanies de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable deé un activo © pasive 58 mids ullfizando los suposstos gue los
participantes e&n & mercade usarian al ponerie valor al achvo © pasivo, asurniendo
gue los participantas an el mercade actian en sy mejor inlerés econdmico. La
Compariia uliliza tacnicas de valuacion que son apropiadas n les circunstancias y
por las cuales tiene suliclente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando &l
usp de daios no obasrvables.

Todos los aclived v pasivos por los cuales 8 delarminan o revelan valones

raronahiss en los estados financieros son clasficados dentro de o jeramuia de
valor mronable. descritas a confinuacitn, &n base ol nived mas bajo de los dates
usados gue sean significatvos para la medscson al valor razonsbie como un fodo

-23 -
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a) Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
b} MNivel 2 — Parlidas distinias  los precios colirados inciusdos en el nivel 1 gue
sean observables pan & activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Fara propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinade las clases de aclivos y pasivos sobfe la base da su naluraleza,
chractaristicas v nesgos ¥ al nival de |3 jerarguia da valor razonable tal como =&
@xplicd anteriormente,

Valor raronable de actives no financieros
La Compafia no posee activos no finencieros medidos al velor razonable, ya que
los mismos se miden al costo amortizado,
B. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administraciin de capital de s Compafia son:
= paranlirar la habilkdad de ia Compafiia pars conlinuar como Negocio en
- %mmmamm

Ests lo realiza a fraveés do fijar preclos 2 sus productos de manera conmansuraca
con &l nivel de riesgo.

El objetivo de Iz Compafia en = administracion de capial es mantensr una
proporcidn financers de capital 8 fnanciamienit adecusds para SUS opEraciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estruciura general de financlamienio eficiente meniras evita un apalancamisnto
sxcesivo, ratlo que &8 presenia a continuacion:

2017 2016
Tolal de recursos apenos (1) 545 056 141.808
Wanos Efecinve &n Gye y bancos {377.583] (45.917)
Dewca natz 1678613 e 897
Total de patrrmonio neto 546.073 803 5231
tal tofal (2} T13.586 255418
o de apalancambenio (3] Z347% 10,66%

(1} Comprende los pasivos comercisies y olras cuenfas por pagar
[2) Secaktuls sumando el palrimonio neto mis la desds nete
{3) Esigeal ala deuda neta dividida para & capial total
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8. Ingresos ordinarios

Los ngresos por ectividedes ordinarias comprenden 108 ingresos por servicios de
pubkcidad, un dotalle de los ingresos por chente ol 31 de diciembre de 2017 y
20186 fue como sigue:

Cliapte . L s
BARCO INTERNACIONAL 5 4 625 437 153.803
ENT FOOD SERVICES CORP 547 .15 63,053
FARMACIASR ¥ COMISARIATOS DE MEDICINAS 5S4
FARCCHAED 191313 537 0T
DEL INTERNACIOMAL 5.4 Yol TE it S0
ECOMOFARM 5 A 170 290 Tl 45T
SHEMLON SA 150007 80 2
COMONCEAR 58 52 400
EQUIVIOA COMPARIA DE SEGURDS 5.4 TE S BT 474
SEGUROE CONFLANZA 5.4, E2.781 TE.A07
PROMOTORA ECUATORIANA DE CAFE OE COLOMALS,
.4 PROCAFECOL 40118 11,860
RORLOP THOWMPSOMR ASOTIND0E SA a3 d135
FUNDACION EDUCACION ACTIVA FUNADED 1
WVERTIGO FILMS CRA. LTDA B39 .78
ERERGY SOLLITIONS ENESOLUT 5.4, 27,083 22 TET
Otros chontne 14377151081
Total LI'H.I‘I': 174 T80

10. Costo de los servicios prestados

El cotnlle de la composicdn de los coSiDs 08 servicios Drestatos por los afos
terminados at 31 de diclembre del 2017 y 2016, fue como sigue:

207 Z016
osio de senvicios conlratacod A terceros (1) 1045 03 Gre ars
Comtos do personal:

Sueidoa (noz 18 e &09 965
Baneficios sociales (nota 18) BT 2810 145 585
15% Participacion & los trabajadones (nota 18) 57 54f 12.551
Jubsilae|tn patronal v desabhucla (nota 20) 30,700 16,087
Cilroe - 2532
== - 819,886 BTT 162
Todal 1864 BET 1355991

(1) Rapresentan oS servicios de publicidad relacionados con: cufias publcanas,
producciones tealrales, cine v tefevision, actividades de disafo grafico,
asesoria y conaultoris an publicidad y markating, entre oiros; los cuakes son
prestados por varios subcontratistas a la Comparia para el cumplimiento ce
Bus cbligaciones con sus chontes, A ConNUBCIGN, un rEsUmEn por
subeontratista:
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Erovegdor 2017 2016
Comeonsuliing 5.4 (1) 540,189 71230
Dergdalimg Ciz Ligs 88720 -
Ramanaine Aldofids Ecusdor Producoones S A TL5T2 4 033
Urbina Erraez Jorge Adnsn 51.452 Tk BE4
Merdop Thompson Asocados 5.4, 49 T8 20,720
Vértiga Films Cia. Lida. 19.907 70,088
Conanado Alexandra 18136 |
Carriils Chavez marco Andrés 12137 25217
Mayo publicidad Ecuador § A 5497 22480
Bangaludio Audetsvisuaies Cla Lida, & D0y "]
Pagmifio Buchali Adodic Gabriel 3304 Ir 0oy
Benalcizar Carvaisl Gonzalo Andrés 2387 21258
Ime-intarnat media Services scuador S A, 1.044 16155
Preduciom &l Octevo Are Cia, Lida, B 11.250
Servichos integradeces de monsajeris de texto y tecnologia . 48,648
Fanles Chirboga César Andita . 42,000
Eicon Digital 5.A.5. . 3411
Garcin Guerrern Lily Jobang . 0271
Obras manomes a 10000 164373 13 RS
Total 1.045.022 678,839
P—

{1) Corresponde peincipalmante @ 1a campaia publicitaria desarolinda para
Banco Internacional 5.4 durante & 2017,
11. Gastos operacionales

E| detalle de los gasios operacionales por los aftos que terminaron el 31 de
diclembre de 2017 v 2016 fue come sigue:

2017 2018
(2 et 59 83T B4 G54
Almnentacidn 34,706 21 B2
Impuesios ¥ contribucimes 15.548 25,245
Manlenimiento 14,517 16,936
Flstes ¥ mowilizacicon 13566 9115
Banacos bamico 13:282 743
Deprecacion {nota 16) 10268 0244
ServiCion de gsazonp 8187 B85 000
Arendas 7245 17235
Buminigbios e oficing 1.803 1836
_Otros 40325 121108
Toltal 273,489 A4 138
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12. Efectivo en cajay bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composicion del efeciivo an caja y Bancos
fue como sigus:

o7 016
Efectvo an caja 00 300
Instiusiones fancienss nacionales;
Bancs del Pichicha C.4 17,8980 14 528
Banco nlormacioral 3506303 31084
Total JATT .68 45512

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016 o electivo NO posee resiricCionas pars su USO.

13, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El sakdo de cuentas por opbiar comerciales y olras cuentas por cobrar al 371 de
diciembre de 2017 y 2016, fue como sigue:

207 2018
Cugnias por cobrar comerciales (1)
Clienten 140 445 331.008
Compafilas relacionadas (nota 14) 247 230 107101
' IWTETS 438108
Crrrd cpnias por oolbras
Compadiss riaconadas (nota 14} 420000 420000
Crirms &A1 ms
420 481 420.395
Toial BO8.166 B58.501

(1) Las cuentas por cobear comerciales comesponden a los saldos pendicnies de
cobio por ingresos ganedos por ks presiacion de senvicios do publicidad; s
continuacion, & presenta un detaie de b antigiedad de las cuentas por
cobrar comerciales &l 31 de diclembrg da 2017 y 2016

27T 2016
Canens por vencer 261.208 145475
Cara ventida entre 1y 360 dias 121.330 29160
Carers wonces mayor a 1 afo 5138 -
Total IETETE 438 108

Al 31 de diciembre de& 2017 y 2016, la Compafia no ha determinado indicios de
daterion de las cuentas por cobrar, razén por ia cual no ha constituido ninguna
provision =i respecio.
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Lag cuentas por cobrar comerciales son a la vista ¥ no devengan Intereses, ya que
&8 encuentran dentro o8 conditiones normales de mancado.

14. Saldos y transacciones con companias y partes relacionadas

La Compafia forma parte dal grupo econdmico "KFC" y debido a |a integracion del
negocio realiza transacclones con compahias v partes relacionadas, las cuales
podrian no ser realizades en condiciones iguales qua las mantenidas con lercerns,

Consecusntemente, e resultado de las operaciones de Saba S.A. y sus
compafiias ¥ paries relacicnadas debe madirse a través de los estados financieros
consckdados despues de haber eiminado las prncipales cuenias y MaNSStoonNes
@ntre companias.

Lin resumen de los saldos con compafias v partes relzconadas al v por los afos
terminados el 31 da diciembre de 2017 y 2018 fusren como sigua:

2017 a01e

Activos:

Cugntas por cobrar comenciales (nota 13) (1)
It Food Services Corp {Secuisal Ecuadon) ZZ1 84 #0639
Dab Internacionsd 5.4, (Sucyureal Ecuador) 10,668 B.355
Shenmion S.A, (Sucursal Ecuador) 86065 231
Energy Sclutions Enesckil 5.4, H6M1 2.744
Pramctora Ecuslonsna de Café de Colombia 8.4,

Froeslecnd 14485 1005
Embitser 5.8 1.188 0
Sushicorp S.A - 130

Tetal 247,330 A0 10
Diras conntas por cobrmr (nota 12 (2);
E.rurp Sodaicns Enesalud 5.8 420.000 430 000
Easives:
Cusntas por pagar comercsales (nota 17) 3k
bt Food Services Corp (Sucursal Ecugdor) 5058 814
Gorencia Corporabive Garenda 3.4 1.100 1120
Prafmaoters Ecuatonana e Caté ds Colombla 5.4
Procafesal 783 20
Daxicorp SA 250 -
Dl indemacional 5A (Sucussal Ecuador) oD -
_ Shamion SA. (Sucurssl Ecusdor) o -
Taotal T332 3054

. -
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217 ikl ]
Dividersios por pagar (nota 17} (4).
Jucaconp Group SA. 175.000 .
Jovist Eduards Rayes Morcays B7.500 -
Juan Pablo Campafis Chum 52,500 -
_ dtarcom Group 5.A. 35.000 -
Total _ 350,000 .

(1) Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales
rgpreserdan bos saldos de venlas de senagios nealizadas 2 compafilas
rolacionadas Ciryo detalla fue & Sguients

2T il ]

int Food Services Corp (Sugurial Ecuader) B820.059 353,548
Dall internacional 5.4, [Sucurial Ecusdor} 180784 161,503
Shemion 54 {Sucursal Ecuader) 137.145 50 484
Promolons Ecustonana de Calé de Colombls 5.4,

Procafecol 40118 1259
Energy Solufions Enssclut SA 34180 22987
Embutser 5.4 11135 194841
inaghes F.AS.C.C. 1,000 =
icaball S.A. - 500
Liguipel Ecuador § A, ] . _{812)
Total 1.034.3681 B12.060

(2} Comesponde a un préstamo olorgado a su relacionada, el cual segin convenio
suscrilo entre las parles vencid en diciembre del afic 2017 y ganera una tasa
dé interés del 8%, por tal razdn en gl periodo se han reconocido ingrescs por
intereses por ol valar de LIS$34.160 (US$19.973 en of afic 2018). El préstama
sera cobrado en su tolakdad en ef 2018,

(3) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuenias por pegar comarciales
representan los saldos pendientes de pago POr COMPIas ¥y BANICIOn o6
asesoriz recibidos cuyo detale fue como sigue:

2017 2016
Compras:
Int Food Senaces Corp (Sucursal Ecuador) 43 384 32354
Deli Internacional §,A. (Sucursal Ecusdor) 12.837 7050
Promaotora Ecuatoniana de Café de Colombia 5.4,
Procafecol 5863 4.000
Shemion S.A (Svoural Ecuddorn) 5503 3 BE2
_ Dexicop S.A 28 30
Fasan 67.703 45.224

P ——

- -
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2017 2018

Vienen, tola’ compEs &T03 48 204
ASBEONDT

Berrano Vaidiviess Juan Caros . 0,000

Gerantis Corporative Garansa 5.4, 12.000 12.000

Tello Nifez Franklin Alberic - 10,00

Viarquer Tomas Jandnet! Kaléetine 41.000 i
. 53.000 72.000
Tkl 130,763 120224

(#) Elsaldo comesponda 8 dividendo decretados mediante acta de junta general
de accioniztas celebrada el 15 de dicembra de 2017, donde Ia Compania
procedic g distribuir las ulilidades acumuladas y no distribuidas de los
poriodos 2011, 2012 y 2013 y una parté de tas ufiidades del sjercicio
sconimico 2014 par &l valor de LISS350.000, Estos valones s& Indn

canceiando segin la duponibikdzd de fluos de ta Compafia.

158, Activo por impuestos correntes

Al 31 de diclembre oe 2017 y 2016, los saldos de activos por impuesios cormientes
$oN CoOmo sigue;

anr il
MNotas de crédito desmaterialeadas - 0788
_Coddia tributario par (VA 127678 75098
Total 127878 145.867

16. Propledad y equipos, nelo

Un detalle y movimianto de |a propiedad y equipos, neto por los afos terminados
gl 31 de diclembre da 2017 y 20716 fue como sigue;

2T
Haldo al Snﬁn-li
[Pt Adickm erta Deprecincidn o samnqy

Costo:
IFsTal e 38 345 35345
Equipos de compitacidn &7.388 5830 (1LE50) 71,350

10673 S0 (T.860) 108 701
Depreoiacits spumyEdia {BE 388 1213 {10 Fny (B 443)
Totai 18343 60 (447} {10, 368) 14 258
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018
stnaigys Adiciée Depraciacion JUNTRS
Costo:
InatalpSanes JE S a6, 35
Eguipos de computazién G600 12360 67 285
83371 12580 108, T
Depreancon scamatads (T8, 148) (W3ed) (86388
Total 13T 12360 {10244} 1930

La depreciacisn de [os activos se calcula linealmenie a ko largo de su
correspondiente vida Gtil, la cual se ha determinado en base al deterloro natural
esperado, I obsolescencla tacnica o comarcial derivada de los cambios yio
mjoras en kos activos (wease nota S=h)

El cargo a resultados por conceplo de depreciacitn de propiedad y equipo se
registra dentro de 0% gasios operacionales.
17, Cuentas por pagar comerciales y olras cueniss por pagar

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, loz saldos de (a8 cuentas por pagar
comerciales y olras cusras por pagar eran como slguds;

2017 s
Cusnigs por pagar comercinles (1)
Provesdores ncales 185282 B4 855
Provesdornes del extencr 554 1.071
__Compafias relacionades (nota 14) 1.3 .05
183,198 ET.S80
Oiiras cuentas por pagar
Dividendos por pagar (notn 14} 350,000 .
Servcios edminstiratives - 12.000
Ermpleadios - 41 532
Oitros. 18588 287
2 B 351,898 53 &8
Total 4% 096 141809
—_—

El valor rezonable de las8 cuantas por pagar coOMmerciales y olras cusnias por pagar
BE acercan sustanciaimente al valor en libros debido a que no exsstén costos
involucrados en [as operaciones que distorsionan el valor actual de los flujos
astimados de pago,

{1} Los provesdores olorgan a ia Compafila un plazo de pago de hasta 60 dias
¥ fo inciuyen ranspccones de financiamienis, Lin deialle de b antgledad
de ks cuerias pof pagar comerciales 8 A1 de dicembee de 2017 y 2006 a5

COMQ Sigue

S L
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2017 a8
Corrierte S0.340  B2M45
De 1 8 360 diss 142858 35835
Totsl 193198  87.980

18, Dbligaciones laborales acumuladas

La eomposicién de obligaciones acumuladas al 31 de diciembee del 2017 v 2016
£2 datalln a continuacidn:

FLli Foial]
Baneficios socakes 104328 11800
IEES pat pagar 16,534 12,418
_15% Paricipacin 3 los trabajadores (1) 57 548 12.551
Totsl Bd 500 35569

El gasto total por bonelicsos a empleados a cono plazo genarado en & afo 2017
esciande a UISSE10 865 (USSA7T4.530 en el afio 2016). Al 31 de dicembre de
2017 la Compafiia cuenta con 40 empleados distribuides en: a) 26 asignados al
servicio al clients; y, b} 14 asignados en & drea administrativa y genarales {43
empleados en el aho 2010 distribusdos en: a) 20 asignados al serviclo al cliente; y,
b} 14 asignados en el &rea administrativa y generaies).

{1} De conformidad con deposiciones legales. los trabajadores tienen derecho &
participar en las vllidades de b empresa en un 15% apiicable a las ullidades.
Los movimiantos de la provision para participacion a trabajadores al 31 de
diciembre dei 2017 y 2016, fueron como sigue;

2017 2016
Saldo al inicio did afio 12,551 E5T27
Pago o trabaiadones [(12561) ([SET2T)
Provisidn del =ic (nots 19) = 57540 12551
Baldo al final del afio E?;,I:l 12551

Lin detalle de! cargo o resulados por los gastos de personal por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018 fue el siguiente:

207 e
Sveddn 564385 299396
Benetcios sociales 167 251 145 885
16% Paicipacion a los trabnjedores 57 549 12.551
ubdscidn patronal i desahseio 30.700 18,087
Total B19.865 674530
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19, Impuesio a la renta
a) Conciliacion tributaria

D conformidad con disposiciones legales, la provsion para el impuesio a la rents
g& calcuta @ la tarifa del 22% aplicable 2 la uliided gravable por los perfodos
lerminados al 31 de disismbre de 2017 ¥ 2018, Un detalle de ka conclllacidn

fributaria s como Sigue:
2017 2016

Resultade anfes. de paricipacdn frabajadones 383860 B3675
Menos: 15% Participacion rabajadores nota 18} (s7.548) _ (12.551)

Resultado antes de impuesto a |a renta 326111 T1.124

Mas: Gasioe no daducibles 28934 75,345
Base imponible 355 048 146 4E8
Impuiey & '8 rents coumade 239 (1) 78114 2223
Anticips de impuests 3 L2 ents (2) 15.015 13.526
Impussts a la renta por pagar mayor entre el anticipe y

&l impuesto caussado 78.110 JL.223

Menok: Relercionss 08 impussio & lb renta 38,331 28420
Mnh renta & pagar INTTe 2803

(1) Las sociedades residanies y los establecmienios permanentes en el Ecuador
estdn oblgados & informar periddicaments al Senvicio de Rentas Infernas sobre
la totalidad de su compodicion societaria, a fin de poder aplcar la tarta
corporativa de impussto a la renta dal 22% (case contraro deba aplicar |2 1asa
del 25%), A la facha de emision de los estados financieros, la Compania ha
cumplido con asta disposickin legal

{2} Las nomas fributanas exdgen e pago de un “anticipo minimo da impussto a ka
renta”, cuye valkor es calculade en funcidn de las cifras repordadas ¢ afo
aniedor sobre el 0.2% del palrimonio, 0.2% de kbs cosios v gasios deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece
U en caso de que el iImpuesio a la rents causado sea manar qua &l monio del
nticipo minima, éate diimo se convartind en impuesio 2 18 renta definftivo,
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas InMermas su
devokicidn, lo oual podria ser aplicable, de acusrda con las normas gue rige la

La Compafita no aplica ka rebaa propuesta en o decreio 210 publicado e 20
de noviembre de 2017, debido 2 que o mpuesto causado &s mayor al anticipo
penerado.
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El gasio por impuesio a la renta en el estado de msollados integraies diflers del
impuesto tedrico gue se habria obtenido empleando |3 tasa impositiva vigente al
charre de cada ejercicio aobre el resultado anles da impuesto a la renta, por las
rarones que se detallan a continuacidn:

= 2017 2016 =

Valbor b Vaboy X
Tada impoaibvs Mamimal T.7d4 3 00 15.847 2.00%
Mis Gastos no deduciies E38  198W 48 478 2%
Taza mpositive efedhive Tiie TI.FE% RN A5 I

b) Pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembee de 2017 y 2016, los saldos de pasivos por impuestos corrientes

efan como sigue;

2017 2016
Rateriones e b fusnis (VA 2205 1804
Retencionss e ia fuarss Renta 7853 1008
Impuesto a la rents por pagar (1) w779 3803
Total 49847 10.593

(1) El movimento del impuesto a la renta por pagar del periedo al 31 de
diciermnbre de 2017 v 2016 fue como sigus:

Fratald Z0¢

Saido o inkceo del afo 3803 41571
‘alor cancelsdo {3.803) #1.577)
Impuestc a & rente causado dal afo TEATD 223
Compansacion de retencianes en 3 fuente de impuesio &

ia renta {38.331) {28420}
Total 38,779 3,803
&) Impuesios difendos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a Compaiia no ha generado impuesios
diferidos, ya que sl final del afo el activo por impusalo @ Ia renta difendo por &l
erédito tributario originade por ias retenciones en la fuente efectuadas por l0s
clientes a la Compafiia por LSS 38.331 y USS28 420, respectivamente, fueron
compensados con &l impueasio a ta renta causado de cada periodo.
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d) Distribucion de dividendos

De acusrdo con la Ley de Régimen Tributario infems s encuentran aosnios
encamente ios dividendos distribuidos por socedades nacionales o exiraneras
redidentes en =l Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciiadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn o de
parsonas naturales no residentes en ef Ecuador,

¢) Revision fiscal

D= acusrdo con disposicionss legales, & autondad tributana bens ia facullad de
revisar las declaracionss del impuesto 8 is ranta de la Compafiia, dentro del piazo
de hosta res afios posteriors contados & parir do ia fecha de presantacion de a
declaracion del impuesto & [a renta, siempre y cuando haya cumplido
oporunaments con sus obligaciones fributarias, A la fecha, &l Semnvicio de Rentas
Internas tiene el derecho de revisar 2l impueslo a la renta del afio 2015 al 2047,

f) Reforma tributaria

Mediante Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 20 de diciembre: de
2017, s emitid a "Lay Orgdnica para ka Resciivacidn do fa Econcmia,
Fortalecimiento de la Dolanzacién y Modemizacidn de I Gestion Financiera”
mediante fa cusl se generaron entre ofras las sigulentes reformas tribulanas
vigentes a partir del 1 de enero de 2018 y que eventuaimente podrian aplicar a la

1 Con refacon 3l impussto a la rents-

Daducibilidad para efecios de delemminacion del mpuasio & la renta de
o5 pagos efectuados por concepto de desahicn y de pensionas jubilares
patronales requarnidos por el Cidigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en gjercicios fiscales anterores hayan sido

deducibles o no.
Se modifica 1a tarifa de impuesio a la renta de acuerdo con &l sigulente
detaie:
Tipo Tarifa |
Tanfa genecal 25%
Acclonistas an paraisos hecales 28%,
5i no s pregenta Anaxo de accionistas o lo prasenta 28%
| incompieto
L Microempresas y exportadores habituaies (1} 22%
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(1) Son exporadores habituales, segun of A 148 RLORTI, ouando: &)
s gxporiaciones nefas sean »» af 25% del lofsl de sus venlas
nrelas anualps ool ejfercicio fiscal anlencr, v, b realice por o menos
B expanaciones en on mismo a0 fiscal y en déermnies piviodos
mensumes, En & caso de exporiacionss de productidn clohca, se
considerard por ko menos 3 exporiaciones an wrl msmo afo fiscal y
en diferenies periodos mensuales.

Sobre |3t operacionss de mas de mil ddlares de los Estados Unidos de
Ameérnca, se establece |la obligatoredad de utilizar & cuslguier iInstitucion
del sxtema financisro para realfzar & page a slecios de i deducibihdad
de impuesto a la renta.

Se elinkna I8 resarva en las acias o8 determinacion y iiguidaciones de
page por diferencias en la declaracion o resolucionss de aplicatdn de
diferencias, efecluadas por k2 administracidn tributara con el
sefislamienio del astado en que se encuaniren

Solo podrén acogerse s i reduccion de los 10 punics porcentuales de
impuesio a ks Renta, por concepio de Resmeersion de Uikdades dedl
Ejercicio, las socedades exportadorss habtusles asi como las se
dediquen 8 la produccion de bengs, inciuidas las del sector
manufaciurerno, qua posaan S0% o més de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo.

En relacion a la exencidn de impuesio a ks renta por dividendos o
utifdades generados en akanza pdbilco privads (APP); deduciblidad de
pagts por financismisndo extemo, a8l como respecto &8 |as exenciones al
impuesio a o sabds de divisss en pagos por financiamesnio @xtemo o en
pagos realirados al exdenior &n &l desarrclio de provecios APP, no se3
aplicable &n loa casos en kos que & percepior del pago &l domiciliado,
S04 residente o asté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de
manar impesicidn, o se trate de pagos efectuados a percaploras
amparados an reglmenes fiscales calficados por la Administracidn
Tribwtaria como preforentes salvo que se cumplan los criterios
establecidos &n &l Comié de Polltica Tributaria en cuanto & segmentos,
actividad econbmica, montos minimos, tismpos de pErmangncia y
estancdares de ransparencia.

= Para &l calculo del impuesto a s renta de personas naturales, daesde ol
2018 para la proyeccldn de gasios personales se podra inclulr a los
padras como dependientas y el incremento de la deducibilidad de los
gastos de galud por enfermedades calasirofcas,

0 oC sacstn ol anlicied de i 03 :
- Las socedades no considerardn en ol chiculo ded anficipo, 108 Suekdos v
salarios, la decimotercera y decimocuata remuneracidn, y o apore

patronal al IESS.
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Para efecto del calculo del anticipo se exclulrs de los rubros
correspondientes & activos, costos y gastos deducibles da impuesto a la
ranta y patrimonio, cuando comesponda; los montos referdos a gastos
incremeniales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquEsicain
hmmmmmmhw
produciiva futura, generar un mayor nivel de produccon de benos O
provision de senvicios,

= Sesliminz el Impuestc & Ias fiermas rurakes,

Se esiabiece una rebaja de hasts 7 ealanios basicos unfficados, aphcable
al monto del impuesio a las temas rumkes que a la enfrada en vigencia de
esia Ley deban pagar los sueics pasives propitanos de temenos de
hasta cien (100) heclareas de superficie, para lo cual se considerardn los
casos de superflicios desgravadas previstas en la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria en el Ecuador, a8l como s desgravaciones
Bpacables a predios ublcados en otras Zonas del pais gue sa encueniren
an simileres condiciones geogrificas v de produchividad que agueBos
ubscados en la Regidn Amazdnica, conforme lo establezca ol
cormespondients Reglamento, considerando gue el monio del salano
bésico unificado que se deberd considerar para efectos de la aplicacion
de esta disposickn sera el vigente para el ejercicio fiscal 2017,

W) Gon relacin a las micoempresas:

Las sociedades consideradas comd Mictoempresas, & podrisin deducir
una fraccidn basica desgrava de iImpuesio a i3 renta pars personas
naturaies & efecios de establecer la base imponsble dal Impussio s i
Renta (US$ 11.270).

Las micto y pequefias empresas, 88l como las qus tengan la condicidn de
exportadores hablluales, definidos como tales en ol Reglamanto a la Ley
de Régimen Tributario Internc, lendrin una rebaja de ires puntos
porcentuales an la tanta de Impuesio o la Renta, siempre que, e &
cpmespondienie gercico fecal, sa reficle un mantenimesnto del emplec 2
incremento de esie, para el sfecio son consideradas como tal

Empresas w B h'::. Imgresos brutos

fainimo Mkximo
D e 18§ - 300000
FPequsfa e s 48 300001 1.CE000. e
Wediana ompFega S0 5 195 000001 5. 008 (00

N



L= base imponibla de los producics sujetos al ICE, de produccion
nacional o bianes Importados, se determinard con base en el precio de
venta &l publico sugerido por el fabricante o imporador, menos al VA y el
ICE o con base en los precics referancinles gue mediamie Resolucion
e=stablerca anualmente & Direcior Genaral del Servicio de Rentas
Intemas.

- Lo sujetos pasivos del ICE deciaranin &l mpuesio dé s operacionss
que reaicen mensuaimente dentro del mes siguiente de realiradas. En el
caso de venias a crédito con piazo mayor & 1 mes, se esiahiece un mes
adicional para in prasaniacidn de la respaciiva declaracion,

ILos exportadores habluales, &n a parle que no sea ulilizada como crédilo
tributano, tenen derecha a iz devolucidn de I08 pagos reaizados por
concepio de 150D en la mportacidn de materias primas, insumos y bienes de
capital, con ka finaldad de que sean incorporados en procesos productivos de
blenes que se gxporien, on un plaze no mayor 3 B0 diss, sin intereses, en la
forma, requisitos y procedimientos que o SR establezca para ef efecto,
mediante resolucidn de cardcter general.

Estén obligados of pago de esie fributo en calidad de contribuyentes, los
bancos, copperalivas e ahomo y cridilo y olras enfidades privadas
dedicadas a ralzar atividades inanceras confidime o dispussio en of
Cédiga Orgdnico Monstano y Financiero, sociedades adminisiradoras de
fondos y fideicomigos v casas de valones, mprasas acequradoras, vy
compafiias reasaguradoras bajo el control de la Superimtendencia de
Compainias, Valores y Seguros; asi como s ampresas de adminisiracidn,
imermediacidn, gestion yo compravenia de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepclones establecidas por la Junta de
Paolitica ¥ Regulacin Monstaria y Financiera

vin) Otras reformas

Ciue = dinam aecinrdnico serd manefado por o8 bancos prhvados y por
cooperativas da ahorro y crédito.
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g} Contingencias

Durante # afo 2016 &l Servicio de Rentas Intemas a notificada al Grupo
Econdmico denominado "KFC™ {grupo que integra ta Compafia), coma antidades
que han sido [dentificadas en la filiracion de informacién de compafiae del case
Panama Papers. A la fecha da este informe la admirdstracion tributaria no ha
emitido disposiciin alguna al respecte sobre esta compafila.

20. Obligaciones por beneficios definidos

La Compafia tiene la responzablidad ce pagar a sus irabajadores obligacionss
por beneficios post empleo de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, bajo el
mﬁmﬂmmym

De acuerdo con io establecido en 2 Codige del Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinlicinco afios 0 mas hubisren prestade senvicios de
manera continuada o interrumpidameante. fendrén derecho al beneficio de (a
jubiiacitn patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hubiere
cumgplido veinte afios, y menos de veinficince afios de trabajo de manera
confinuada o interrumpidamente lendrd derecho a la parte proporcional de dicho
beneficio.

La Compafia registra un pasivo contingente por terminadion de la relacin laboral
por desahucio solicitado per la Compania o por ¢l irabajador, consistente en el
valrticings por clanto de! eguivalente a la Wtima remuneracion mensusl por cada
und de los afios de servicic prestades en la Compadia.

Madificacion a los Fundameantos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios
a los empleados

A partir del sjercicio iniciado &f 1 de enero de 20186, la Compadiia apiica para ia
praparacidn de sus estados financieros ios cambeos infroducidos en el documento

“Mejaras anuales a las NIIF, ciclo 2012 - 2014". Entre olros cambios, esfe
documanto infroduce ung modificaciin al parrafo B3 de la NIC 18, relendo a8 comp
ashimar la tasa de descuenio 3 eamplesr para medir las obligacones por planes de
beneficios definidos.

Esie cambio determind que la Compattla utilios como tasa para descontar ias
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como naj, que s&
determind utilizando como referancia;

- los randimientos del marcado, a! final dal perlado sobre el que e infarma,
commespondientas a las emisiones de banes u obligaciones emoresariales de
afta calidad:

- an monadas para las cuales no exista un mercado ampko para bonos
empresdriales de alta calidad, se utiizaran los rendimientos de mercado (&l
final dal penodo de presantacién} de log bonoa gubarmamantales
denominados &n esa moneda.

Dado que la norma antes no clarificaba si el factor determinants era la moneda de

cancelacion de las obiigaciones o & crtens geografico (ubicacshn de L3 entidad) ta

=0
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priciica de k3 Compafila que era i que prevalecls &n &l mercado era uliizar como
relerencia los rendimienios de los bonos del gobieno del Ecuador. ante
susencia de un mercado amplo de bonos empresanales de alta calidad en al pais.
Al cambear ka norma v definir claraments que &l dnfasis se debe poner en la
moneda de cancelacion y no en al facior geogrifico, la Compafiia comanzd a
utilizar como referencia ol rendimiento de bonos empresarisles de alis cafficacian
crediticia en dédares da los Estados Unidos de Noreamérica,

Hipdlesis actuariales

Al 31 de diciembre ce 2017 y 2016 b Compadiia registrt la provisidn por los
obligaciones por beneficios post empleo sustentads en un estudio actuarnial
preparado por un profesional independienta que utilizd el método actuarial de
Costeo da Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguienies hipotesis
actuariales:

2017 2§
Tesa de descuenio 4 (2% & 14%
Tota esperads o Incremendo salanisl 3, O 3. (el
Tasa de moremenic S¢ panBOnes WA, NA
Tasa de mordalicad e rvalkdez T™ IESS 2002 TM FESS 2000
Tasa de mtacibn 24 2% 13,00%

Las cambios en las premisas actuarales antes indicadas pueden tener un efecto
significative en kos monios repartados, L Compafia controla este riesgo
aclualizando cada afo la valuacion actusrlsl,

Analisis de sensibilidad

La Compaiiia ha obtenido su analisis de sonsibifidad del estudio actuarial
practicado por un perito calificade ndependsente on el cual 5o han considerado
que los supuestos acluarales con mayor afectacion en ef calculo de las
provisiones para obligackones post-empleo por jubllacidn paironal y desahucio son
In tasa de descuento v la tasa de incremento salarial en |35 cuales se ha
oonsiderado un rango de +. ef 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es
mcepiado internacionaimente.

Un cuadrg de kas hipdtesn pars delermimar el andinis de sensibibdad o como
RaguUe
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Jubilacion Patronal Desahucio
2017 2ne 2817 2016
Tasa de descusnio;
0, 50 BT84 5616 1.5596G 2682
Baze
0.50% {5.140) {5.028) {1.538) {2670
Tasa de incremento
salarial:
-0, 5 22T {5 103 (1610 (ETI0
Basze
0, 50% E.re0 5853 1845 3.001

Obligacion por Beneficios Post- Empleo

El movimiento por las obligaciones de beneficlo post-empleo por jubilacion
patronai y por desshucio en los afbos terminados al 31 de dicembre de 2007 v
2018, fue ol sgulenie

2T
PASID PATRIMONIO
Ohlgaciin Efecto en el
o Pérdidas eutsdo de
Baneficios actuariales no resu el on
_ Definidos Etective realizadas inteqralos
dubilacién Patronal:
Saldo @l macio del afo 50283
Cowlo de senvicios 18000 18.000
Coro por mlereses 7084 2084
Pirdida aclussl 14074 14074
Reducciones anficpadss {11.575) {11.575)
Saldo al final del ana T2 866 2.499 20,084
Dasahucio:
Balds al wacio 48l aho 25848
Conlo de senvicins 525 o 26
Costo por intereses 1.080 1.080
Pérdida actuarisl 25650 21850
Beneficios pansdes {10.830) 10830 —— sz
_:!ddn &l final del ano 29584 (10630 2550 10516

Total 102450 {10.830) 5445 30,700

el o



Saba S.A.

2098
PASIVD PATRIMOMNIO
Dibligaceon Efecto en &l
[ Pérdidas eatado de

B rpficaes actusrisles o resultados

Delinmdos Efectvo realizadas integrales
Jubilackin Patronal:
Haldo &l inip del afio 30685
Costo de sorvicios B.90G 5008
Cosio por inlefstas 1335 1538
Piérduis sctugnial 10,704 10,704
Hedifditnes aricnte 2. 328 [2.328)
Suido sl final del aho 50 7RY 10.704 8514
Desahucio:
Saldo ml inicio died afo 21.045
Costo di sarvicios 6228 B2
Cosio por inferéses 85T 857
Ganancin schearis| 1531 1.50
Banafcuog (3811) e _
Saldo al final del afio 26848 2811 1.5 7483
Totml A [3.871) 1215 16,057

El valor présents de Ins obligacones por baneficios definidos fue establecdo en
funcién del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, Los
beneficios de pensionss deben ser atribuidos &l perlodo de sericio del empleado
y basados en ia fomula del Plan de tal suente que se atribuys I8 misma canfidad
de beneficio a cada ao de senvicic. Tomando en considerscion ¢l uso de
hipdiesks actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Eslas
hipétasis reflejan &l valor dal dinero 3 través del Bempo, el ncremento salanal y las
probabilidades de pago de la pensidn.

A ln fecha no existe parsenal jubilade, va que el personal mas anliguo se
encuenira conuna antgiedad de hasta 8 ahos por 1o gue todo el pasivg tanto por
jubilacién patronal como desahucio s¢ encuenira clasificado a largo plazo, cuyo

detalle fus como sigue:
it e
Jubliacicn Patronal, 72 866 50 283
Bandicacion por desahuce 20584 26848
Total bilac idn desahucio 102 450 1743




Saba S.A.

21. Patrimonio de los accionistas
Capin! gocial
Al 31 de diciemnbre de 2017 y 2015 & capilal social de la Compafiia esta

compuesio por 1.000 acciones ordinarias, pagadas y en ciculacdn de USS 1 cada
una y con un derecho & vold por accidn y dividendos,

Su composicidn acclonarla por los afos lerminados al 31 de diclembse de 2017 y
2016, fue la sigulante:

oo . Capital % de

| Accionsts Macionalidad : Particinacis
Jucacorp Group SA Ecustoriana L] Efig
Feyas Moncayo Javier Eduardo Ecusioriana 250 25%
Campafia Chum Jean Pablo Ecustorans 150 15%
Zikpreem Group SA. Ecuatariana 100 10%
Tatal 1.000 100%

Distribucide de gividend

Durante &l periodo 2017 98 decidid efectuar la disiribudidn de dividendos que
correspande a lo sigusnte;

{1} Mediante acta de junta genseral de accionistas celebrada el 3 de julio de 2017,
In Compaiiia procedit a distibuir ias wtilidades acumuladas y no distribuidas
de los periodos 2008, 2009, 2010 y 2011 por e valor de US$150 000, Estos
valores fueron cancelados en su tolalidad durante o 2017,

(2} Mediante acta de junts genersl de socionistas celebrads al 15 de dicembre
de 2017, la Compafiia procedio a distribulr las utiidades acumuladas y no
digtribuidzs de los periogos 2011, 2012 y 2013 v una parte de ke ulilidades
del ejercicio econdmico 2014 por ¢l valor de US$350.000, Estos valores se
iran cancelando segln la disponibikdad de fujes de la Compadila, por tanio, &l
valor comespondients a los dhvidendos se encuentra registrado en la cuenta
por pagar a les accionisias

22. Conclliacion de los pasivos que surgen de lns actividades de financiamiento

Lina concilacion de los pasivos gise surgen de las actividades de financiamicnio
por al afic terminado el 31 de diciembre de 2017 &8 como sigua:

“Bakdos 3l 31 oe " Baldos al 31
dec b de Dindendos  Dividendos e dicembre
e declarados  pagados e MY
Divide roos por pagar
nata 17 y 31 : §00.000  {950.000) 280000
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21, Retlasificasciones

Al 31 de diciembre 2017 y 2016, pars sfectos de presentacion comparativa de los
estados financieros auditados de acuerdo con el eumplimiento de Normas
Internacionaies de Informacian Financiers, hemos reclasilicado ciertas partidas de
nuestros balances internos, cuyoc detalle fus como sigue:

2017
Estados EtLadas
Financiaras _W_ Financieros
Interncs Debe _ FHaber Audftados
Entado dei Resultadg Inteqral
Canlo da vartes 1045 032 BiGBES 1,66 BET
(lastos operaconales 1063354 E1DBSS 273480
Total 519,865 E1%.B5S
. 2016
Estados
Firnancaanos Frclan il aemnes Estnion
imtemos: de la Findm wios
Gompania D Mabet  Auditados
Estade dei Resulads Inwgral
Cuatd di venles &TE.A30 a7, 181 1368 081
ﬂﬂb_ﬂ! EgHEraciof alees 1.0 288 77 161 414 ‘Ii-ﬂ_-_
TEF 07T, 161 &77, 169

24. Eventos subsecuontes

Entre iz fecha de reporia 31 de diciembee da 2017 v Ia facha da sulorizacion de
0 presentes estados financieres no s8 han producido eventos gque an la opinidn
de la Gerencia de |8 Compafiia pudieran lenes un afects mportante sabre los
Estados Financieros.



Saba S.A.

26. Autorizacion de los estados financieros

Los estades finantieros adjunios de Saba S.A. por &l afio gue termind & 31 de
diciembre de 2017 han sido aulorizados por la gerencis para su publicacidn el 31
de julio de 2012 y, serdn aprobados de manera definitve por l0$ accionistas sin
modificaciones de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compafias, Valores v Segures del Ecuador




