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Notas a los estados financieros 
“AL 31 de diciembre de 2017 
Con cifras correspondientes para el año 2016 
(Expresacas en dólares de EUA) 

4. Idontifcación de la Compañía 
SABAS.A. fue consituisa y existe bajo as leyes ecuatorianas desde su, 

inscripción en el Registr Mercantil $ de enero de 2007, con un plazo de 
duración de noventa y nueve años. Su domiciio principal es la cudad de Quito- 
Ecuador Lama contrae de Saba SA. conste acompaña Jucrcora 
Group SA. 

2. Operaciones 
La Compañía tiene como objeto la prestación de servicos de publicidad en todas. 
sus etapas; en las quese incluyen las acvidades de publicidad comercial, ráico 
úgestón, manejo. diseño, mstalación, martersmiento y comerciaización de medos. 

Publicitarios. 
La Compañia forma parto del grupo de empresas denominado'KFC' el cual se 

dedica principalmente ala prestación de servicios a través de cadenas de 
“almentos. Cada una delas entidades que confoman el referido grupo económico 
ene como objetivo generar rentablidad desarrallando economia de escala, así 
como el otorgamiento de facilidades fnancieras paa el pago de las obligaciones, 
nancieras ore compañias relacionadas, En consecuencia las acividades del 
Compañía y sus resutados dependen en forma importante delas vinculaciones y 
acuerdos existentes con elresto de las compañías del referido grupo oconómico. 

    

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros de la Compara han sido preparados de acuerdo a las 

siglas en inglés) y ems por el Consejo Normas intemacionales de Contabiidad (SB por sus sigas en inglés), las que han sdo adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopción integral explicita y sn reservas de as referidas normas intemacionales. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 serán 
“probados por a Junta General de Accionistas posterior la emisión del informe. 
¿e auditoría de acuerdo con lo requerido por la Ley de Compañías. Sn embargo, la gerencia estima que no habrá cambios en los estados financieros adjuntos,
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4. Cambios en políticas contables 
2) Normas nuevas y revisados vigentes para prodos anuales apartir del 

nero 2017 y relevantes para la Compañía 

  

A part del ero. de enero 2017 exsten normas nuevas y revisadas vigentes para 
«el periodo anual comenzado en dicha fecha, Un detalle dela información sobre 
stas normas se presenta a continuación 
- bici sobre información a revelar (modificaciones a la NIC 7) - Reconocimiento de activos por impuestos dlleidos por pérdidas no 
- Mejoras anuales alas Normas NI Ciclo 2014-2016 (modficacón referida a 

la clarcación del alcance dela NIF 12) (7 
(1) Pronunciamientos que, pora naturaleza de as operaciones de la Compañía o 

las pollicas adoptadas, no han generado mpacto sobre 13 estados financieros 
adjuntos. 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el 
año que comenzó el 1 de enero de 2017 y que han onido efecto en los estados. 
financieros de la Compañía fue como sigue: 

+ Anilaiva sobro información revelar (modificaciones ala MIC 7) 
En ol documento “nciaiva sobre información a revelar (modificaciones ala NIC 
7) se requiere que una entidad revelo la nformación que permita alos usuarios 
¿elos estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por 
acividados de financiación, Incluyendo tanto los que proceden de fujos de 
efecto como los que no implican jos de efect. Una forma de satisfacer este 
requerimiento es proporcionar una conciliación entre los saldos inicials y nales 
el estado de suación fnanciera para pasivos que surgen de actividades de 

financiación. Los combos sobr los que se debe informar son los siguientes: 

  

Cambios derivados de fujos de electo por financiación: = cambios que surgen de la obtención o pérdida del control de subsidiarias u tros 
negocios: 

efecto de las vanacones en as tasas de cambo de la moneda exranera. 
¡cambios en ls valores razonables; y 

+ Gros cambios. 

  

¡Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere 
que proporcione información comparatwa sobre periodos anteriores. En la nota 22 
se proporcona la información requerida por esta modificación ala NIC 7 
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b)_ Normas, modificaciones e interpretaciones alas normas existentes que 
“aún no óntran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente: 

or la Compañía 
Ala fecha do autorización de estos estados fnancoros, el ASE ha publicado 
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realzadas alas normas ya. 
úxistones, ls cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas. 
“antipadament por la Compañía. 

  

La Administración anticipa que todos os pronunciamientos perinentes serán 
adoptados en laspollicas contables de la Compañía para el primer periodo que 
Ínicia a part dela fecha de vigencia de icho pronunciamiento, 

(modifcaciones ala NIF 9) (7. = Aplicación dela NIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de 
Seguro (modificaciones ala NUF 4) (1) 
NIF 15 Ingresos de actidades ordinarias procedentes de contratos con 
cientes -  NIF-16 Arrendamientos. 

- NIF 17 Contatos de seguros (1. 
*  Ciasicación y medioón de transacciones con pagos basados en acciones 

(modificaciones ala NIF 2) (7) - Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada 0 un 
negocio conjunto (modificaciones ala NIF 10 y la NC 28) (1) - CAME 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones. “anticipadas (1. - CANF 23 La incertidumbre frente als tratamientos del Impuesto las 
Ganancias, - Transferencias de propleades de inversión (modificaciones ala NIC 40) (1). *  Partcipaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 
(modificaciones a la NIC 28) (1 Mejoras Anuales alas Normas NIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a 
ciarficación del alcance de ta UF 12) (9) “Annual improvements to IFR Standards 2015-2017 Cycte (2) Modificación, reducción o Iquidación del plan (madicaciones la NIC 19) (1) 
Conceptual Framework for Financial Reporting (2) (9) 

  

(1) Pronunciamientos que, parla naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las alias adoptadas, 5 esta no tendrán impacto sobe ls estados 

(2) Ala tocha de autorización de los presentes estados financieros para su 
ublcación no existía una traducción al español fia de este documento 
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(3) El marco conceptual no es una Norma, pero podría ser empleado pora 
Compañia para resolver cuestones de aplcoción que no estuvieran provistas 
¡en ninguna NI, de conformidad con a jerarquia quo los MU prevén. Una. 
entidad uitzará el nuevo marco conceptual al desarolr una política contable 
Basada en él para estados fnencieros conespondentes a periodos anvalos 
¿que comiencen apart del 1 de enero de 2020. Sa admito su apcación 
antada. 

A continuación, un detallo de los pronunciamientos aprobados pero que todavía 
o entran en Visor, que se estima tendrán efecto on la Compañía pero que no han 
sido apicados anticipadamente: 

- MUES Instrumentos financieros 
La NIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y ¡medir sclivos fnanceros, pasivos fnancieos y algunos contratos para comprar o 
"vendes partidas no fnancieas. A pesar de que el ASS siempre habia pensado 
que la NIF 9 reemplazar ala NIC 39 en su otaiac, en respuesta a las 

solcitudes delas partes interesadas de que la cotablidad delos instrumentos. 
“financieros debía mejorareo rápidamente, el IAS dvidó su proyecto en 
sustitución dela NIC 39 entres fases principales, A medida que el IAS fnakzó 
aca fase, emitó capitulos de la NIF 9 que reemplazaron os requistos. 
«correspondientes dela NIC 39, 
Finalmente, en juo de 2014, el 4S8 aprobó el texto completo de la NIF 9 
Instrumentos financieros, que reemplazará ala NIC 99 on ls periodos anuales. 
ue se inicien part del 1 de enero de 2018. Se admito su aplicación anticipada. 

Los principales cambios que incorpora esta norma son los siguientes. 
- tun modelo para clasficar activos Financieros basado en (1) les características. 

contractuales de los fujos de efecto de un actv financiero, y (2) el modelo 
e negocio en el que a entidad lo manten 

- un modelo pora designa pasivos financieros a valer rezonabie con cambos. 
en resultados, que requiere, salvo Imiladas excepciones, el reconocimiento 
en el otr resutado integral en lugar de incluiias en resultados de aquelas. 
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en e riesgo de crécto 

Propio de la ortidad y que integran los cambios en el mporte asignado a tales 
pasivos financieros; - Un nico modela de deterioro para acivos fnancoros -disinto de aquelos. 
medidos valor razonabe con cembls en rosulados- basado en pérdidas. 
rediicis esperadas, que requiere que una entidad contable as pérdidas 

“rediiias esperadas cuando el acivo financiero es reconocido niizimente, y 
¡ue reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del actwo financiero 
Cuando el esgo de crédito se haya incrementado signifcativamente desde su 
reconocimiento mc. y - > Un modelo de contablidad de cobarturas que alinea más estrechamente el 
tratamiento contable con las acividades de gestión de riesgos de a entidad, y 
(enla NIF 7 Instrumentos financiero: normación revelar) revelaciones 
mejoradas sobre la actwidad de gestón de riesgos. 
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Se debe destacar que: 
los requistos dela NIF 9 sobre el issgo de crédito propio en relación con 
pasivos nancieros pueden apicarse antcpadamente en que se apíque: 
Flnguna ara parte de la NIF; y 
una entidad que aplca la NIF 9 puede elegi (como opción de política 
úontabl) cominuar aplicando los requisitos de conablidad de cobertura en la 
"NIC 39 para todas las relaciones de cobertura 

  

para! 
a parir del 1ero. de enero de 2018 y admite su aplicación anticipada La NIF 
5 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIÍF 13, CINIF 18, CINIF 18 y SIC 31 

Esta norma incorpora una metodología para reconocerlos ingresos 
provensentes de contratos con cientes basada en cnco patos: 

1) Ióentica el contrato (o contratos) con el lente 
2)  Isenicar las obligaciones de desempeño en el contrato 3) Determinar el preci dela transacción 
3) Asignar el precio de la transacción ente las obligaciones de desempeño 

¿el ontrao 
5) Reconocer el ingreso de actvidados ordinarias cuando (o a medida que) a 

“entidad saitace una cbigación de desempeño 
La administración de la Compañía se encuentra evaluando el método que 
"tlizará para la transición ya sea la aplicación retroactiva a cada periodo de 
presentación previo de acuerdo ala NIC o de manera retroactiva con efecto 
“acumulado de los cambios en a fecha de aplicación inicia; para esto está 
ánslzando Ge manera detatada los contratos con chentes para determinar el 
impacto real delos efectos de la NIF 15 dentro de sus estados financieros, 
incluyendo los efectos de las carficacones realizadas a la norma en el año 
2018. 

- ME 16- Arrendamientos 
En enero de 2016 el IASB publicó la NIF 18 Arrendamientos, que establece los 

principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
“arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen part 
el de enero de 2019. 

    

El principal cambio que incorpora esta norma esla consideración e lodos los. 
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> Enel reconocimiento mis del contrato, la arrendataría. 
+ Reconocerá un activo porel derecho de uso del activo bajo. 

“arrendamiento (el acto subyacente dl arrendamiento) y 
+ Reconocer yn obigcin po e valor descontado dels cuts de 

o En momentos posteriores, la arendataria 
+ Reconocerá el gasto por amorización del actvo; y + Reconoverá el osto financiero del pasivo. 

Un arrendador continúa casicando sus arrendamientos como arrendamientos 
operativos o arrendamientos financieros, y cotablizando estos dos pos de 
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos. 
do información revelar sobre. 

"mtadas por lo que se espera que el mpacto sea bajo, 
- EUMUE 29- La inceridumbro rente alos tratamientos del impuesto alas 

Ganancias 
La CINIF 23 La inceridumbre tente os tatamintos del Impuesto as. 
Ganancias fue emitida porel ASE en julo de 2017 Esta interpretación fas 
desarrollada porel Comvté de Interpretaciones de las NIF (CINIF), Una entidad 

aplicará sta Interpretación para lo periodos anuales que comiencen a part el 1 
¿e enero de 2019. Se permite su apicación anticipada. Si una entidad apica esta 
Interpretación a periodos anteriores, revelará este hecho, 
Esta Iterpatación aclara cómo apiar los requerimientos de reconocimiento y 
medición dela NIC 12 cuando existo incertidumbre fret los tratamientos dl 
impuesto alas ganancias. En esta cacunstancia, una entidad reconocerá y medirá 
su activo 0 pasivo por impuestos diferidos o corienes aplicando los 
*equerímietos dela NIC 12 sobre la base de la ganancia facal (pérdida fiscal, bases fiscales, púrdidas fscales no utlizadas, créditos fiscales no utiizados y 
asas fscalos otorminadas aplicando esta Interpretación 
Concretamanto, eta Interpretación aborda la siguientes cuestnes: 

sl una entidad considerará por separado el tratamiento impositivo incierto; 
+ los supuestos que una entidad realza sotre la revisión de los tratamientos 
+ cómo determinará una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal, as bases.
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“Annual Improvements to JERS Standarís 2015-2017 Core 
Este documento establece modificaciones a distrtas Normas NU. Las “mejoras 
anuales” proporcionan un mecanismo para tata eiciontemente una colección de 
modficacones menores alas Normas NIF. 

Una entdad aplcará cada una de las modificaciones para los periodos anuales 
que comiencen part del 1 de enero de 2019, permiléndose la aplicación 
anticipada 
Este documento introduce modiicaciones de acuerdo con a siguente tabla. 
  

  
Roma Tema de la modiieacón 

NIE 3 Combinaciones de negocios —| Parisipaciones previamente mantenidas 
NIF 1 Acuerdos conjuntos en una operación conjunta, 
  NIC 12 Impuesto las Ganancias — | Consecuencias en el impusio-a las 

[ganancias de los pagos realizados sobre. 
Tstumenos. naroeros. 
        

| antcacos 
como patimonio (a). 

MZ Conos par Préstamos Costos de préstamos suscspRBRS de 
l capitalización 
  

(á)Las modiicaciones a NIC 12 Impuesto as Ganancias resutaron en 
modificaciones alos Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32 
Instrumentos Financieros. Presentación Estas enmiendas se establecen on la 

misma sección de esto documento que las enmiendas a la NIC 12. 
La administración de la Compañia se encuentra analzando los efectos de estas 
mejoras y estima que los mismos no serán significativos dentro de los estados. 
*nanceros por lo que prevé adoptar las modiiaciones en as fechas establecidas. 
como de adopción obligatoria para cada una de elas según corresponda. 

5. Políticas contables. 
A continuación, se descben las principales pocas contables adoptadas on la 

preparación delos estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentación 
¿e Estados Financieros" Estas pocas han sido ciseñadas en función de las NIF. 
Vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplcado de manera uniforme para 
odos los años presentados 

a), Base de medición 
Los estados financieros de la Compañía han sido reparados sobre la base del 
costo histórico, excepto por el pasivo por beneficios post empleo de jubiación 
patronal y bonificación por desahucio que se encuenta registrado al valor 
presente de los pagos futuros esimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perl independiente.
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b) Moneda funcional y de presentación 
Las cas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas 
¡están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América (EUA) la cuales. 
Su moneda lunconal 
ES dólar de los EUA lue adoptado por el Ecuador como su moneda de ccutación 
legal a parte de marzo del año 2000, por cual e ólar os utitzado desde esa 
echa para odas las transacciones realizadas en el pas y los registres contados. 
e la Compañia que sirven de base para la preparación delos estados financieros 
e mantienen en dicha moneda La economía ecuatoriana depende de la 
capacidad del pal para obtener un fujo permanente de dólares para permitira 
continuación del esquema monetario actual 

  

€), Uso de estimaciones y juicios contables de la administración 
La preparación delos estados fnancieros de acuerdo con Normas Iteracionales. 

Supuestos relevantes son revisados por la administración de manera regular, in 
“embargo, debido ala subjetvidad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de os montos estimados por la Administración 
Cualquier acontecimiento que pueda ocurren el uuco y que obligue a modificar 
chas estimaciones en próximos ejercicios, se reiara sobr una base 
prospectva en el momento de conocida la variación. 

“A continuación, se descrin ls juicios signifcathos de la Administración en a 
úpicación de las polficas contables de la Compañía, que tenen un efecto 
importante en los stados financieros: 

- Pérdidas pordolerioro de aces no fnancieros 
"Una pérdida por deterioro sa reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
litros del actwo o de la unidad generadora de eleciwo excede su monto 
tecuperable. 

  

Los activos no financieros como propiedad y equipo ue someten a pruebas de 
deterioro siempre quo algún suceso o camblo en ls circunstancias indique que el 

valoren ros puede no ser recuperaba. 
  

Para revisar silos activos han sutido una pérdida por deterioro de valor, la 
Compañía primero analza silos activos sujetos a análisis de deterioro presentan 
mc de Setencro para lo cual se estableco los suites parémerros que 
denen considerar. 
2) Disminución significativa del valor de mercado del acto; E) Cambios sgnicatwos adversos para la ompresa en el antomo tecnológico, 

comercial, económico o legal en que opera o en el mercado al cual esta igido 
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+) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del acto; 
) Cambsos signicatos con efecto acerso en relación con el grado o con a 
forma en que el activo se usa o se espera usar, y, +) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será poor 
quelo esperado. 

- Visa del dela propiedad y equipos 
La determinación de la ida ús de los componentes dela propiedad y equipos 
nvolucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las 
útcunstancas, Lo administración revisa estos supuestos an forma periódica y los 
justa en baso prospectiva en el caso de identlicarse algún cambio, 

'Sin embargo, los resultados resles enel futuro pueden variar debido a 
¡obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo. 
La vda tl de los actwos so revisa, como mínimo, al lrmino de cada periodo 
anual y, las expectatas dfneren de las estenacones previas. los cambos se. 

úontablizarán como un cambro en una estación contable de modo prospecto. 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 no han exstido cambios en las estimaciones 
e vidas ties dela proplecad y equipo. 
- Suposicianas a hívótsis atuarialesutizadas on e! cálculo delos beneficios a 

mpleados 
La estimación dela Administración para el cálculo de la Obligación por Benefcos 
Defnidos (OBD) se basa en un número de supuestos artos tal como tasas de 
inflación, mertaldad, tasa de descuento yla consideración de incrementos futuros 
en salarios. Lus variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la 
'CBD y el correspondiente gasto anual por benefcos definidos 

«Negocio en marcha 
Ala fecha de los presentes estados financieros, no exsten incercumbres 

respecto a sucesos o condiciones que puedan gonerar dudas sobre la posldad 
e que la Compañía siga operando normalmente como empresa en marcha   

+9) Ingresos por actividades ordinarias 
Los ingresos de actvdades ordinarias se reconocen en la media que sea 
probable que los beneficios económicos fuyan a la Compañía y que os ingresos. 
Se puedan mede de manera fable, independientemente del momento en el que el 
otro es realizado. Los ingresos se miden porel valor razonable de la 

contraprestación recbda o po recibi, teniendo en cuenta las condiciones de 
pago definidas contractualmente y sin ncluk os impuestos sotre ventas y isminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. 

 



Los ingresos dela Compañía provienen principalmente por la prestación de 
'serucios admiisratwos como asesoramiento corporativo y profesional en 
Publicidad, Imagen y marketing y, se reconocen sobre el principio de realización. 

M Costos y gastos. 
Los costos y gastos se registran al vaor dela contraprestación recibiga en los 
periodos con los cuales se relacionan. Los gastos se imputan ala cuenta de 
resultados en función del cri del devengado, es dect, al momento de uizar e 
servicio o producto, o conforme se incurren, indepencientemente de a fecha en la 
que se realza el pago. 

8) Instrumentos financieros. 
Reconocimiento, medición inicial y baja 
Los acivos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte 
¿e las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden 

Inicialmente al valor razonable ajustado por lo costos de transacción, excepto los 
cios y pasivos financieros que se miden a valor razonable através de ulidades 
O pércidas, quese miden inicialmente al vaor razonable. La medición posterior de 
un activo o pasivo financiero se realiza como se describe posteriormente. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales los 
jos de eectvo de un activo fnanciero expran, o cuando el activo financiero y 

todos los riesgos y beneficios han ido transeridos sustancialmente. Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se exingue, se descarga la blación. se 
cancela o vence, 
Clasificación do los instrumentos financieros. 
Para efectos de su mecición posterior los Instrumentos financieros que posee la 
Compañía se caeiican de la guiente manera: 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Los activos y pasivos financieros son reconccidos y dados de baja ala echa dela 
transacción 

10.
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Reconocimiento de los instrumentos financioros 
Los activos financieros y pasivos fnancieros se reconocen como se describe a 
continuación: 
) Cuentas por cobrar comerciales votas cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos, 
Financieros no dervados con pagos fos o determinabies que no se cotizan en un 
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan prinopalmente os sados 
pendientes de cobro por créditos  chontes y olas cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales son a coo plazo y no se descuentan, ya que 

la administración dela Compañía ha determinado que el cálcuo del costo 
amorizado no presenta uerencias signfiatas con respecto al morto facturado, 

1 Pasivos financieros 
Los pasivos financieros dela Compañía represontan cuentas por pagar 
comerciales y tras cuentas pr pagar. 

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortzado utlizando el 
método de interés efecivo, para los acreedores comerciales y tras cuentas por 

Pagar se omite el Interés debido a que el efecto no os importante pues son 
úbigaciones pagaderas dentr delos 90 días, porlo que no incluyen operaciones. 
Se financiamiento, 

  

Deterioro de los activos financieros. 
A final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalóa si existe 
guna evidencia objetiva de que un aciwo financiero o un grupo de activos 
finanderos Se encuentran deteriorados en su valor Un acto financiero o un 
¡grupo de activos finaciaros se considara deteriorado en su var solamente sl 
existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o más acontecimientos que 
hayan ocurido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de 
pérdida”, y ese event tiens un impacto sobre ls ujs de efecto futuros. 

estimados del acto fnanciero o de un grupo de actvos financieros, que se puede. 
Estimar de manera fable 
Debido a que todos los activos financieros sujeto a evaluación d deterioro están 
úcontabizados al costo amorizado, la Compañia avalúa primero sí exe. 
“evidencia tjetva de detorora del valor para los actos financieros que son 
Incvicualment signifatos, o de manera colecta para los acivos financieros. 
que no son individualmente sigificaivos. Sila Compañía determina que no existe 
videncia ojetva de deterioro del valor para un activo inanciero evaluado de 
manera indwidual,indopendiontemente de su importancia, ncuye a ese activo on 

ún grupo de actos financieros con caractorisicas de ñesgo de cradao similares. 
y los evelda de manera Colecta pera determinar si existe detenoro de su valor.



Saba S.A. 

Los actwos que se evalúan de manera indwióual para determinar si existo 
deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se. 
Sigue reconociendo, no son inchuos en evaluación de deterioro del valor de 
manera coleceva 
Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor. 
el impone de la pérdida se mido como la dierencia entr el mporte en hos del 
activo y el valor presente de los fujos de afeciwo fuluos estimados (excluyendo 
las pérdidas de rédito futuras esperadas y que aún no se hayan producido), El 

Valor presente e los fujo de efectivo futuros estimados se descuenta ala tasa 
de mterés ofecia original delos aciwos financieros. Si un préstamo devenga una 
tasa de interés arab, la tasa de descuento para medi cualquier pérdida por 

deterioro del valor es la tasa de interés efeciva actual 
Elimponte en ros del acto se reduce através del uso de una cuenta de 
estimación y el importe de la pérdida sa reconoce en el estado de resultados 
integrales. Sien un ejerco posterior, el importe estimado dea périda por 
eteriro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después 
e haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida. 

anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación 

  

"Compensación de activos financieros y pasivos financieros. 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
Informa el importe neto en el estado de tuación financiera, solamente sí existe un 
erecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y 
existe la intención de Inuldarios porel mporte neto, ode realzar os activos y 
“Cancelar los pasivos en forma simultánea. 

h), Propiedad y equipos. 
La propiedad y equipo representa bienes que se usan para generar beneficios 
“económicos futuros y quese espera tengan una vda UI mayor a un periodo y el 
costo se pueda determinar en forma fable. 
Instalaciones y equipo de cómputo 
Los instalaciones y el equipo de cómputo se registran l costo de adquisición o al 
costo de fabricación Incluyendo cualquier costo atrbuble directamente pare 
trasladar los aciwos en la localización y condiciones nocosaias para operar dela 
“orma prevista por la Administración de la Compañia. Estos actos se miden al 

costo Nistórico menos la depreciación acumulada y menos las pérdidas por 

  

  

epreciacón. Todos los demás costos rlinaros de reparación y mantenimiento se 
Feconocen en los resultados a medida que se incuran. 
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La utidad o périda resutate dela venta lo ja dela propiedad y equipos so 
determina pora drencia entr el precio de vonta y el valoren oros del activo, y se reconoce en os resultados del período. 
La depreciación e reconoce sobre la base de lina reta para cancelar l coso 
menos el alar residual osimado de le propiedad y equipos. La depreciación de 
cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y e calcula en 
función de los años de la vida ún esimada delos diferentes bienes, 
Las vidas tles estimadas por la administración en el cálculo de la depreciación 
para cada categoría de propiedad y equipos son: 

Vida ús en Clase de Activo z 
Instalaciones 10 
Equipos de computación 3 

Los estimados de vida út y el método de depreciación se actuaizan conforme se 
requiere. pero al menos una vez al año son evaluados y de sor neceseno, se 
ajustan prospectiamente. 
Cuando el vaor según bros de un actwo es mayor que su ment recuperable 
"estimado, cho valoren bros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas 

por deterioro de los activos se regstan como gasto en los resuñados de la 
Compañía (véase nota 5) 

Una partica del rubro propiedad y equipo se da de baja al momento de su venta o 
¡Cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso 9 venta. 
Las ganancas o pérdidas que se deriven de la daposición dela propiedad y. 
¡equios se determinan como la dierencia entr elingreso de la disposición y e 
vals regisrado delos activos y se reconocen en resultados como parte de "tros 
Ingresos u otros gastos”, según comesponda, 

1) Deterioro de activos de larga duración 
Cuando existen acontecimientos o cambios económicos cicunstarciales que 
indiquen que el valor de un acto pueda no ser recuperable, la Compañia a la 

echa de Gere delos estados Inancieros analiza el valor de los activos sujetos a 
depreciación y amorización para determinar que no exíste ringún deterioro. 
¡Cuando el valor en libros del actwo exceda su importe recuperatle, se considera 

que el activo presenta deterioro y e ajusta a dicho importe e inmediatamente se. 
reconoce una párdida por deterioro en ls resultados del periodo, 
Elimpore tecuperablo está defnigo como lacra mayor ente el precio de venta 

eto y su valor de uso. El preci de venta neto es el monto que se puede obtener 
ena venta de un acto en un mexcado Ire, mientas que el valor de uso es el 
valor presente delos fujos futuros estimados del coninuo del activo y de su 
pi 

a.
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Para efectos de evaluar l deterioro, los actvos s agrupan en los niveles más. 
bajos para los cuales extete un ingroso de efecivo adecuado independiente 
(unidades generadoras de efecto) Como resultado, ls importes recuperables so 
ximan pora cada actwo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo al 
menos una vez al año, 

AL1 de diciembre de 2017 y 2016, ninguno delos activos de ica vt prolongada. 
¿con visa tl denia, fueron testeados por desvalorización dado que no se 
enteren ndcacores. 

K), Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes. 
Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como 

resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salda de recursos 
“económicos por parte dela Compañía y los montos so pueden estimar con cierta. 
úfebiidad. El empo o el monto de esa salda pueden aún ser inceros. No se 
reconocen provisiones por pérdidas de operación faturas. 
Las provisiones se miden con base en el gato estimado requerido para Squidar la 
bigacón presente, ala uz de la evidencia más contable dsponids 1 echa de 
reporte, incluyondo los riesgos e incertidumbres asociados con la obigación 
actual, En los casos en los que existe un número similar de obigaciones, la 
posiblidad de que se requiera un egreso para la Iquldación, sa determina 
medantela consideración do esa case de obligación como un lodo, Las 
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que 

Valor en tiempo del dinero es material 

    

a menos que la salia da recursos sea remata 
La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla 
con los cteños de reconocimiento de actwo se considera como actos. 
contingentes. 

  

  

D Impuesto: 
La Compañía reisra ol impuesto a senta sotre la base dela renta líquida, 
Imponible determinada según las normas establecidas en a Ley de Régimen 
"Tribularo intero y su Reglamento. El gasto por impuesto ala renta está 
compuesta par el impuesto corriente. El mpuesto ala ren se seconoce en los 
resultados del periodo, excopto en la medida en que ésos se refieran a paridas. 
feconocidas en lolo resultado integra o directamente en el patímonio neto, En 
sto caso, el mpuesto tambén se reconoco en dichas parti: 
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D  Imovestocariente 
El impuesto coriente se calcula ulizando las tasas impositivas y leyes tributarias 
aprobadas al fecha del estado de siuación financiera, correspondiente al 

ejercicio presente y cualquier ajuste a pagar 
Elimpuesto al renta comente se caicula en baso alas tasas fiscales que han 

0 promugadas al lere de periodo de repone. 

m) Beneficios alos empleados 
Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañía otorga beneficios a coto plazo a sus empleados como part de sus 
ollicas de compensación y retención del personal, Están medidos a una base no. 
escontada y reconocidos como gastos a medida que el servico es recibido 
Pariciosción de los empleados en las utidades. 

"De conformidad con as disposiciones laborales vigentes, a Compañia pega a sus 
'empleacos una partispación del 15% otr las uidades del ejercicio, se 
reconoce an los resultados del periodo en el cual se devenga. 

m jales 
La Compañía reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente 
pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales mentes en el 
Ecuador Las gratificaciones comesponden al siguiente: 

- Décimo tercer sueldo. -O bono navideño, es un beneficio que recen los 
trabajadores bajo relación de dependencia y corresponde a una remuneración 
equivalente a la doceava parte e las remuneraciones que hubieren perico. 
¿rante el año calendario. Los trabajadores tanen derecho a que sus 
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional la doceava 
parte de las remuneraciones que perciban durante el año calendario 

  

- Décimo cuarto gueldo. -O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir 

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por más. 
e un año que corresponde al sueldo mensual o salar por cada año. 
completo posterior al primero de sus servicos 

- Aporte patronal a/]ESS. es el valor mensual que el empleador deve 
“Sample por us trabajadores sflados al IES, que cortesponde al 12.15% del 
sueo recodo en el mes 

2152
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Beneficios Post - empleo y por terminación 
La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planos de 
beneficios definidos ostablecidos de acuerdo con las lyos laborales del Ecuador 
La obligación legal delos benafcos permanece con la Compañía 
Compañía tene los siguientes planes por beneficios defnidos- 

  

Enlos planes de prestación defiica de a Compañía, el importe de la pensión que 
recibirá un empleado aljublarse se define por referencia afacores como. Indio 
e expectativa de vida, el iompo de servi del empleado y el salario, 

Considerando que el beneficio se entrega alos trabajadores que hayan laborado. 
entre veinte o veiniinco años o más años dentro de la Compañía de manera, 

continuada o ininternmpa, de conformidad con as disposiciones del Códipo de: 
Trabajo 

Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, la Compañía bonfcará al 
trabajador con el veinicincopor ciento el equivalente ala última remuneración 
mensual por cada uno de los años de seniioprestacos ala misma empresa 
"empleador Igual bonficación se pagará en los casos en que la relación laboral 
termine por acuerdo entre las partes 

El pasivo por jublación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el 
staco de sluación financiera es el valor presente de las obligaciones por benefos defíndos (OBO) en la fecha de reporte sn considerar el valor razonable 
de los actwos del plan, ya que la Compañía no mantiene actvos relacionados con 
el pian exstente 
La adminisración do la Compañía estima la OBO arvalmente con la ayuda de 
actuaros independientes calficados localmente para el secto los cualos te 
Basan en as tasas estándar de infació. las tasas de rotación del personal, la 
tasa de crecimiento de los saarios yla mortalidad Los factores de descuento 
part del 1 de enero de 2016 y conforme alo stablacio on as Modificaciones 
la NIC 19, se determinan al ere del año con referencia la tasa de rendimiento. 
para los bonos corporalwos de eta caidad emitidos en dólares americanos, etido a que la moneda y el plazo de los bonos emprosariaes son congruentes. 
conta moneda y el plazo estenado de pago de las obigaciones por beneficios 
postzempleo que mantiene la Compañía. 
El efecto delas nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas 
actuaralos) que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro 
resultado integral y no son recasíicadas ala ulidad o pérdica dol período, El 
fecto del costo laboral del sanvici actual po beneficios definidos se Incluye en 
¡estos de personal, mientas que el gasto fnanoleo neto en el pasivo por 
Beneficios definidos so incluye dentr de los gastos financieros. 
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Beneficios por terminación 
¡Son los beneficios alos empleados a pegar como consecuencia dela decisión de 
la Compañia de resolver el contrato de un empleado antes dela fecha normal de. 

retro. De acuerdo con la legislación Isboral l beneficio por terminación que la 
"Compañía paga cuando da por terminada undateralmente 1 relación laboral con 
un empleado, es el despido Intempestivo. 
La Compañía reconooe los beneficios por terminación como un pasivo y como un 

sto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a 
Trescind el vínculo que le uno con un empleado o gupo de empleados antes de a 
fecha nomalde retro. 

1) Capital social, reservas y resultados acumulados. 
El capital socal representa las aportaciones de lo accionistas, 
Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen o siguiente 
Reserva legal 
"De conformiad.con a Loy de Compañas de a ubciad anual, debo tranatecrse 
na cantidad no menor del 10% pare formar la reserva legal hasta quo ésta 
“alcanoo por lo menos al 50% del aptal social. Dicha reserva no os dsponble 

para el pago de dwvidendos en efectivo, pudiendo ser aptalizada en su totalidad o 
Vbllzada para absorber pérdidas. 
Otro Resultado Integra - por Ganancias (Pérdidas) no realizadas originadas 
“en el pasivo por beneficios definidos. 
Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos 
demográficos y Inancieros de os benetis defnidos post- empleo (vtase nota 
20) 
Resultados acumulados. 

Incluyen todas las ifdades actuales y d periodos artengres 
Besulados por aplicación de NUE cor crimera vaz 

De acuerdo con o dispuesto por la Superintendencia de Compañias, Valores y 
Seguros registra todo el efecto dela aplicación de NIF por prmera vez, de 
quals ajustes que deberan registrar e efecto contra resutados acumulados. 
El saldo deudor dela cuenta de Resultados Acumulados por apicación de NIF 

por primera vez podrá ser absortido poros resultados acumuíados y los del 
Únimo ejercicio económico. 
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Resultados Acumulados 
De acuerdo con a Ley de Compañas de os beneficios liquidos anuales se 
deberá asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de. 
los accionista, sa resolución unánime en contrario dela junta general. De. 

“acuerdo con la Ley de Compañías las enidados doben considecar que todo el 
remanente de las utidades iquéns y resizadas quo se obluvieren en los 
ejercicios económicos, y que no se hubiere repartido o destinado ala consttución 
e reservas legales y laculativas, deberá ser captalizado. 

Las disrbuciones de dividendos son registrados enel estado de situación 
financiera de la Compañía an el ubro de otros pasivos, cuando los accionistas. 
tienen el derecho a reir el pago 

La Compañía puedo pagar dividendos en la media que existan resultados. 
“acumulados distrbubls calculados de acuerdo con las Loyes del Ecuador. 

0) Estado de flujos de efectivo 
Para efectos de preparación del Estado de fujos de efectivo, la Compañía ha 

efinido las siguentes consideraciones: 
Efectivo en caja y bancos: El efecivo en caja y bancos está compuesto por las. 
isponiilidades en caja y por los depósitos monetarios en bancos, Los aciwos 
registrados en eecio se registran al coto ito quese aptoximo as valor   

En el estado de stuación financiera, os sobregros bancarios se ciasican como. 
recursos ajenos en el pasivo comente. 
Para propósitos dl estado de fujos de efectwo, ol efectivo en caja y bancos es 
presentado por la Compañía net de sobregros bancarios, ls hubiese. 
Actividades de operación: sonas acívidades que consttuyen la principal fuente 
¿e ingresas ordnarios de la Compañía, as como otras actividades que no puedan 
“er calficadas como de inversión o financiamiento 

  

  

Actividades de inversión: coresponden actividades de adquisición. 
enajenación o disposición por cros medios de actwos no corrientes y oras 
inversiones no incluidas en el efecivo y sus equvalentes. 
Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 

composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácer fnanciero, 

p) Clasificación de los saldos do activos y pasivos en corriente y no. 
corriente 

Ent estado de situación nanciera os saldos se ciasican como comentes y no 
comer. 

19



Saba S.A. 

La Compañía casiica y presenta un activo como conente cuando satistace 
alguno de los siguientes criterios: 

|) se espera consumir, e el transcurso de ico normal de la operación; 
1 se mantiene fundamentalmente con nes de negociación 

li) se espera realzar dentro del periodo de los doce meses posteriores la echa 
de balance; o se tata de efectwo u tro medio equivalente al etectvo (al como. 
se define enla NIC 7), cuya uiización no está retíngida, para ser 
ntercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de ls doce. 

meses siguientes ala fecha de balance. 
Todos los demás actos se clasifican como no comentes. 
Adicionalmento, los pasivos se clasican y presentan como cortentes, cuando 
Aalisfacen alguno de los siguientes orterios 
1) se esperan fquidar en el cio nomal de la operación de la Compañía; 

ll se manienen fundamentalmente para negociación. 
li) deben Fquidarse dentro del periodo de doce mesos desde la fecha de balance; 
Iv)la Compañía no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes al fecha delos estados 
fnancieros. 

Todos los demás pasivos son clasificados como no contentes. 
De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el cc normal dela operación de una 
entidad es el periodo de tiempo que tanscure en su proceso normal de 
aciidades. En el caso de la Compañía se ha considerado un ciclo operalwo de 

12 meses. 

a) Estado de resultado integral 
El estado del resultado integral do período fue preparado presentando todas las. 
paridas de ingresos, gastos y tro resultado integral, an un único estado, 
nano. 

Se precerta por separado los ingresos operacionales delos tros ingresos del 
periodo. Las paridas de gastos han sido expuesta teniendo en cuenta su 
Rincón. 

Riosgos de instrumentos financieros. 

  

a) Objetivos y políticas do administración del riesgo 
La Compañía está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos 

inancieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoria se 
resumen enla Nota 7 Los principales pos de feegos son nesgo crediticio y go de ques.
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La administración supervisa la gestión de stos riesgos controlando el 
cumplimiento del maro regulatorio respecto al riesgo fnanciero, La gerencia 
«Corporativa procura que as actividades con riesgo fnanciero en las que se 
involucra la Compañía estén controladas por polias y procedimientos 
“adecuados y que los nesgos fnancercs están identfcados. medios y 

úContolados de acuerdo con las polcas intemas. 
Las actividades para propósitos de gestión deliesgo son llevadas a cabo por 
'jeculvos que tenen las habiidades, la experiencia y a supervisión apropiada. 

La Compañia no se involucra activamente en la comercatzación de activos. 

b) Análisis del riesgo do crádito 
Elrieego crediticio es el esgo de que una contraparte ale on Iberar una 
ú¡bigación aia Compañía. La Compañía está expuesta este fesgo por varios 
instumentos financieros, por ejemplo, al otorgar fnanciamiento y cuentas por obrar a chontes y pares relacionadas. La máxima exposción de nesgo crecio 
or parte dela Compañia 40 lmta a un monto registrado de 1os actos Inancieros 
reconocidos ala fecha de reporte, como se resume a continuación: 

2007 aos 
Elec encaja y bancos am se ers po otra omrcales y ers cuentas por ra 2o9106 esesos 
La Compañía monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los 
llntes y de otras contraparidas como compañías relacionadas, identiicados ya 
son de manera individual opor grupo e Incorpora esta información a sus controles 
e sesgo creci. La polla dela Compañía es tratar solamente con 
contrapartes solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de sus. obligaciones. 
La Administración de la Compañía considera que tados los actwos financieros. 

previamente mencionados, vencidos, para cada una. 
de ls fechas de reporte bajo revisión, tienen una buena calidad de crédito,    

La Compañiz mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido 
quidadas en a fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran 
etorradas, asi l 31 de diciembre de 2017 y 2016, del saldo de cuentas por 
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Las cuentas por cobrar consisten en un gran número de cientes de varias 
Incustas y reas geográlicas, Con base enla información Nisterica acerca de las 
tasas de mora de cents y las condiciones del mercado, la gerencia considera a 

la calidad de cécito delas cuentas por cobrar que no estén vencidas 
deterioradas, como buena. 

El esgo credito para efectivo en aja y bancos se considera como 
insgnifcant, ya que las contrapartes son bancos de reputación con atas 
alficaiones de acuerdo con establecido por empresas calficadoras 
Independientes, coma se detal a continuación: 

2007 2016 
Banco del Pichicha C. A. (1) ARA MAS 

Banco Intemacional (1) ARA AMA 
(1) Calficación de riesgo emida por Bank Watch Ratings SA. 

6) Análisis de riosgo de liquidez 

los márgenes brutos del negocio, manteniendo un fujo de caja operativo suficiente 
para capial de trabajo y saifacer todas sus obigaciones. 

Por otr pare, la Compañia estima que el grado de endeudamiento es adecuado. 
“los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión y stablecidos 
en sus presupuestos de operación. ya que exis una adecuada cobertura de 
liquidez de sus sciwos comentes hacia sus deudas conientes de las cuales un 
porcentaja importante son con sus propios accionistas. 
AL! de diciembre de 2017 y 2018, los pasivos financieros no derivados de a 
“Compañía ienon vencimientos tal y como se resumo a continuación 
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201, 
Fa po 

as por pegar , y otras cuentas suso0s 54 

II 
Total 

senta pr pagar comerciales y oras cuentas por pagar 141809 141009 

4) Análisis de riesgo operacional 
El ñeego operacional comprende la posiblidad de incurren pérdidas por 
detoencas ofalas  inadecuaciones delos siguentes aspectos o tecores de 
esgos: 
- Recurso Eumano, que es el personal vinculado directa o indrectamente con la 
"ejecución delos procesos dela Compañía 

- Procesos, que son las acciones de calidad que nteractian para levar acabo 
las operaciones de la Compañia yla prestación de los servicio, 

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que soportan los precasos de la Compañía. 
- Inftasstructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 

acacades. 
La Compafia tiene definidos procedimientos tendentes a que e aciministra 

ú«electvamente su lesgo operatio en concordancia cons ineamientos de los 
organismos de control basados en sistemas do reportes intenos y extermos. 

7. Mediciones a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoría 
Los valores razonables de los actos y pasivos fnancieros dela Compañía son 
similares alo reconocidos en los estados Inancieros. Un detate por po y 
antigedad exa como sigue: 
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eri ora cres sesos tono 

Medición a valor razonable de os instrumentos financieros. 
La Compañia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha 
que se genera el estado de situación nanciera para su revelación en notas 
Elvalr razonable es el precio quese reciba por vender un activo o que se 
pagara ltanstericun pasivo en una trensacoón acordada entre participantes de 

ún mercado a la fecha de medición. 
El valor razonable de un activo o pastro se mide utlizando los supuestos que los, 
paricipartes en el mercado usaran al ponerte valor al actwo o pasivo, asumiendo 
que los paricipantes enel mercado actúan en u mejor interés económico. La. 
Compañia uliza técnicas de valuación que son apropiadas en la circunstancias y por las cuales tene sulcente información disponible para medi al valor 
azonablo maximizando el uso de datos obseables relevantes y minimizando el 
Uso de datos no observables. 

a
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a) Nwel1. Precios coizados (no ajustados) en mercados actos para actvos o 
ecos. pasivos! 

b) Nivel2— Paricas distintas alos precios cotizados incluidos en el nivel que: 
"sean observables para el actwo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Para propósts de ls revelaciones de valor razonable, la Compañía ha 
determinado las casos de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 

Caracteristicas y riesgos y el nivol dela jerarquia de valo razonable tal como se 
explo anteriormente. 
Valor razonable de activos no financieros. 
La Compañía no posee actos no financieros medidos al lor razonable, ya que 
los mismos se miden al costo arortzado, 

8. Pollticas y procedimientos de administración de capital 
Los objetvos sobre la administración de capital dela Compañía son: 
- garantizar la hablidad de la Compañía para continuar como negocio en 

marche 
- Proporcionar un retomo adecuado a sus accionistas 
Estolo realza através de far precios a sus productos de manera conmensurada 

con elnivelde iesgo. 
El objeto dela Compañía ena asmiristracón de capitales mantener una, 
proporción financiera de capial a Fnanciamieno adecuada para sus operaciones. 
La Compañía determina sus requerimientos de captal con linde mantener una. 
“estruciuta general de financiamiento eficiente mentra evita un apalancamiento 
"excesivo, ratio que se prosenta a continuación 

2 me 
Totalde recursos ajenos (1) sesos 141000 

Menos: Electo en caja y bancos. 91 
Denda reta A 
Tota de patsmenio neto sesoTS 0032 
oO Tiases  es0ato 

lo de apalancamiento) are 050% 

  

(1) Comprende los pasivos comerciaes y oras cuentas por pagar. 
(2) Se calcula sumando el patrmoni neto más la deuda neta. 
(6) Esigual ala deuda neta cviida para el captal tota. 
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3. Ingresos ordinarios 
Los ingresos por actividades oránarias comprenden los ingresos por servicios de 

un deta de los ingresos por conte al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 fe como sigue: 

Eran 2 
BANCO INTERNACIONAL 5. musas 15390 
ar rOo SERVICES con Boo 30 ERJOZACIAS Y COMISARIOS DE MEDICINAS SA 
PARCOMEO soma seas 

DELINTERNACIONAL SA. 1907 eros 
ECONOFARMSA. mo es 
SMEMONSA v00rr 02% 
CoMomoGaR sa eo 

EQUIVIDA COMPAÑA DE SEGUROS SA. 7930 ra 
¡SEOUROS CONFIANZA 5/4 E 
PROMOTORA ECUATORIANA DE CAFE DE COLOMA SAPROCArECOr som 
NORLOP THOMPSON ASOCIADOS SA. a 29 
FUNDACION EDUCACION ACTIVA FUNADEC 2 

VERTIGO FILMS CIR LTDA a me 
EMERY SOLUTIONS ENESOLUT SA. mo 2 
ro at sar mos 
Total ESTIMEN TIT 
  

10. Costo de los servicios prestados 
El detal de a composición de los costos de seres prestados poros años 

terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2019, fue como sigue: 

2 as 
Costo de servi conttacs atras (1) 100502 reses 
Conos de pr Susto (rra 19) 5030 00s 
Danes socies (ot 18) derzSt  1as90s 
16% Paniegeció los ttajdores (cta 1) 7 ess Abla tonal y dea (nta 20) 3070 18097 
ro A - 263 
AZ Ton 1364 nn aso 
  

teatrales, cine y ielevisin, actvidades de seño gráfico, 
“asesoría y consuloria an publicidad y marketing, ente oros; los cuales son 
prestados por varios subcontrastas ala Compañía para el cumpimiento de 
us obigaciones con sue clientes, A contnuación, un resumen por subcontratista. 

  

-2s-
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2010 
maso 

10% 
7azes 
207% 
70968 
362 
2527 
20 
e 

7007 
21258 
16150 
11250 
40818 
22000 
204 
202 
105088, 

Proveedor 209 
Cormconsug SA (1) se0.160 
Doral Cia Laca ezo 
Ramone Alertas Ecuador Prosusceres SA Tesra 
"tina Erraez Jorga Adán srAsz 
Notop Thompson Asociados SA. sere 

Vértigo Fla Cia. Ltd. 19907 
Coronado Alexandra 19.198 
Carlo Chávez marco Andrés 12197 
Mayo pubis Ecuador SA. 5487 
Bangatado Audovisames Ci Ltda. 4000 
Pazmito Bucheh oo Gabi! 330% 
Banalczar Carcel Gonzalo Ande. 2307 
Ims-eteret mea Services ecuador 5. 105 
Productora el Octavo Art Ci. La e 
envios integradores de mensajra de texto y tecnología : 
Faros Chibogs César Andrés - 

Escon DgtalSAS. Z 
García Guerrero Ly Joana - 

tra menors a 10.000 LE 
Total Tos0z 
  

(1) Corresponde principalmente ala campaña publicitaria desarolada para el 
Banco Internacional SA. durante el 2017 

11. Gastos operacionales 
El detall delos gastos operacionales poros años que terminaron el 31 de 

diciembre de 2017 y 2015 fue como sigue: 
202 

Honorarios 
Seroces sorinstaos. 

Aimentación 
Impuestos ycortuciones 
arteimiero 
Fotos y mostzación 

Senacos bno 
Deprecacin (nata 18) 
Sendas de serca 
Artendes. 
Savinstos de cana. 
tos 
Total    

206 
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12. Efectivo en caja y bancos 
AAL31 de diciembre de 2017 y 2018 la composición del efectivo en caja y bancos 
fue como sigue: 

a as 
Eco enc wo 20 

irtucioros tercer nace 
ano Porc CA mom use 
cortar A ETS Ta asas 
  

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectwo no posee restricciones para su uso. 

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar     
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar al 31 de 

iembre de 2017 y 2016, fue como sigue: 

2 me 
Cuentas por cobrar comercios (1) 

Cioete 
Compañias relacionadas net 14) 

ras cuentas poe cobrar 
Compañías rezcionacs (nota 14) 

531008 
10701 
480:106    

  

  

208 
Cartera por vencer 196478 
Canera vención erre 1 y 360 ios ESE] 
Casera venció mayor a 1 año 

Tota 3515510 
  

A 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compañía no ha determinado inicios de 
¿elerioro de las cuentas por cobrar, razón por la uel no ha constituido ninguna 
provisión al respect, 
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Las cuentas por cobrar comerciales son ala vista y no devengan intereses, ya que 
se encuentran dentro de condicones normales de mercado. 

14. Saldos y transacciones con compañias y partes relacionadas. 
La Compañía forma parte del grupo económico "KEC* y debido a la Integración del 
egocio realza transacciones con compañías y partes relacionadas, las cuales 
poctian no ser realizadas en condiciones iguales que las mantenidas con terceros 
Consecuentemente, el resultado de las operaciones de Saba S.A. y sus. 
Compañías y parts relacionadas debo medese através delos estados fnanceros 
“onsokdados despues de haber elminado las principales cuentas y transacciones 
entro compañías 
Un resumen de los saldos con compañías y parts relacionadas al y por los años. 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron como sigue: 

Dm ae 
Alva: 
Cuentas po obrar comercials (nta 13) (1) 

nt Food Services Cor (Sucursal Ecsaco?) ze 
Del Intemaconel 5.4, (Sucusel Ecuador) 10808 9368 
Shomion SA. (Sucursal Ecuador) 8605 2 
Energy Solis Enbscia SA, 56m 27 
Promotora Ecusorina de Café de Colombia SA. 
Procateos 1406 1002 

Embasersa. 1168 520 
—SUMPSA 222 
To ZO HG 

Otras cuentas por corar (nota 13) (2) 
Sozione Enerola SA. 420000 «20000 

Pasivos: 
Cuentas por pagar comarcales (nota 17). 
Int Foca Servces Corp (Sucursal Esuado) so em 
Gerencia Corporativa Gerensa SA, 1100 4420 
Premotera Ecuatoriana de Cat de Colomba SA. 
Precao. 2 
DesicorpSA . 

Det Intemeconal SA Sucursal cuado - 
—Siemicn SA (Sucursal Ecuador) E     Total a 
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20 aos 
Dividendos por pagar (nota 17) (4) 
Jaca Gro SA. veo . 
hair Ecuardo Reyes Moncayo 51500 - 

Juan Pablo Campaña Chum 2800 : 
—Phascor Group SA. 35000. 

ota 350.00. E 
  

(1) AL21 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales 
Fopresentan los salgos de ventas de semvcos reakzadas e compañias 
relacionadas cuyo detallo fue el guiente 

E 
Int Fo0s Services Cop (Sucursal Ecuador c20DS 308 
Dal intencional SA. (SvcunalEcuado) 150760 161503 
Shemion SA. (Socrsal Ecuador) 13rsas 00 

Prometora Ecustorana de Cl de Conta SA. Pr A, 
Enorgy Solos Enesch SA. 4160 22087 

EmbutserSA. mas taa 
negro FASE. 1000 - 

losbel SA. y 
Laupel Ecuador SA Tota ose 

  

  

(2) Corresponde a un préstamo otorgado a su relacionada, el cual según convenio. 
ú'suscrto entre las partes venció en diciembre del año 2017 y genera una tasa. 
de Interés del 8%, por al razón en el periodo se han reconocido ingresos por. 
intereses por el valor de US$34.160 (US$19.973 en el año 2016), El préstamo, 

"será cobrado en su olabdad en el 2018. 
(8) AL31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por pagar comerciales 

representan os saldos pendientes de pago por compras y servicios de 
“asesoria recibidos cuyo detal fue como sigue: 

2 ame 
Compras. 

lat Foc Senses Corp (Sucual Ecuados| 330 323 
Dal ntomaconal SA. (Sucursal Ecuado?, 12097 7988 
romatoa Ecuntorana de Cate de Colombia SA. 
a 500 4000 

Shemion SA. (Sucursal Ecuacod) 500 3e2 
Derio SA 28 so 

Pesar STO 
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2 0 
Vienen tt compras. SrTOS az 

Asesoras. 
Serrano Vakóvieso Juas aros - 50000 

Gerencia Coporalva Geronsa SA 12000 12000 
Tolo Núñez Fran Aero - 10000 
Vásquez Tots Joa Kaetine as000 E 

5200072000 
Tota i2o7OS — t20zas 
  

(4) El saldo comesponde a dividendo decretados mediante acta de junta general 
de accionistas celebrada l 15 de diciembre de 2017, donde la Compañía 
procedió a isibuk las lidades acumuladas y no distribuidas de los 

periodos 2011, 2012 y 2013 y una parte de la uiidades del ejrciio 
'conómico 2014 porel vaor de US$350.000, Estos valores se rán 
úcancelando según la dspontoidad de fljos dela Compañía. 

15, Activo por impuestos corrientes 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de actos por impuestos cortentes. 

son como sigue: 

     

o ams 
Notas de rito dosmateizadas 1076 
Cibao tbutaio por 1 m2 75098 
Total 145507 
  

16. Propledad y equipos, neto 
Un detal y movimiento dela propiedad y equipos, neto por los años terminados. 
131 de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue 
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E 
Aids Mición Depreciación ¿ingane 

Conor 
tratare su. mus 
Fco de compátación ssrze 12300 30 

ES lomo ase 
27 030 02 > 138 

  

  

La depreciación de los actos se calcula nsalmento lo largo de su 
correspondiente vida ut, la cual se ha determinado en ase al deterioro natural 
"esperado, a obsolesconcia técnica o comercial derivada de las cambios plo 
mejoras en los activos (Vdase nota 5-1) 

El cargo a resultados por concepto de depreciación de propiedad y equipo se 
registra dentro delos gastos operacionales. 

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
AA 31 de diciembre do 2017 y 2016, los saldos delas cuentas por pagar 
Comerciales y otras cuentas por pagar ran como sigue: 

  

a Cogsts po pags comercios (1 Proescoes Loca sz 
Proondores de exter E Compañías cacorados rt 14) 132 

m1 
ne cenas pr pagar nidendos po pegar (rca 14) 250000 
Seve since z 
Eno - 
A o ee 
AAA Ta ess 

  

  

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar. 
se acercan sustancialmente al valoren bros debido a que no existan costo: 
Ivolucrados en las operaciones que distorsionan l valor actual de los lujos. 
stimados de pago. 

  

  (1) Los proveedores otorgan la Compañía un plazo de pago de hasta 60 das. 
y o incluyen transacciones de fnanciamiento. Un detal dela antguedad 
e as cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 05 

como sigue:
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29 ao 
somo 25 
102858 as80s     

  

8 Obligaciones laborales acumuladas 
La composición de obligaciones acumuladas al 31 de diembre del 2017 y 2016 
se detaña a contruacón. 

Benefivossocales 
1ESS por pagar 
18% Parcipación ts tbejadres 1 Tota 

  

  

El gasto total por beneficios a empleados a coto plazo generado en el año 2017 
“asciende a US$819.885 (US$874.530 en el año 2016), AL31 de diciembre de 
2017 la Compañia cuenta con 40 empleados distbuidos en: a) 20 asignados al 

servicio al lente; y b) 14 asignados en e oa aciministraiva y generales (43 
empleados en el año 2016 isreuios en) 20 asignados al soii al ent; y. 
E) 14 asignados en el rea aciministatva y generales), 
(1) De conformidad con deposiciones legales, los rabajadores lenen derecno 

partcipar en las utikdades dela empresa en un 15% apicabl a las uiades. 
Los movimientos dela provisión para pariciación a trabajadores al 31 de 
ciembre del 2017 y 2016, fueran como sigue: 

20 aos 
Salon eta 12901 6727 
pago are c2ss) ce7zn 
Prosa daño a 19) Es s1se 1981 Saldo lol dt ño. COM 

Un detalle dl cargo a rosulados por los gastos de personal por os años 
terminados el 31 e diciembre de 2017 y 2018 fue el siguiente: 
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19. Impuesto ala renta 
a) Conciliación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto la renta 
se calcula la tarta del 22% apícable a uidad gravable por los periodos. 
Terminados al 31 de diciembre da 2017 y 2016. Un detalle de la concilción 
tributaria es como sigue. 

20 26 
Resutado antes de pariipacin tratare sm mass 

Menos. 15% Paricpación rbajadores (ra 18) HD 12581 
"Resultado antes de impuesto al renta EE 
Más: Gastos no decile 209 75586 
"Base impone 305.045 TaGaSe 
Irpuesto aa renta casado 22% (1) TOMO 3222 

de puesto la er 180182 1308 
"Impuesto aa renta por pagar mayor ente el anticipo y ¿el impueto causado 16M0 322% 

Monos: Reterciones de mpueo la resta ses 2840 
la reta E 

(1) Las sociedades residones y ls establecimientos permanentes en el Ecuador 
están obligados informar periódicamente al Servico de Rertas Intemas sobre 
la totaídad de su composición societana, a fn de poder aplicarla tarta 
corporal de impuesto ala ronta del 22% (caso contrario debe aplicar a tasa 
¿el259%). Ala fecha de emisión de los estados financiera, la Compañía ha 
cumplido con esta csposición legal. 

   

(2) Las normes trbtaras exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala 
rra. cuyo valor es calculado en función delas citas reportadas el año, 
“anterior sobre el 0.2% del patmeni, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
Da4% de los ingresos gravables y O-4% delos actwos. Adomás, se establece 
que en caso de que el mpuesto | causado sea menor que el monto del 
Anticipo minimo, éste úlimo se convert en impuesto ala renta dofinitwo, 
menos que el contribuyente sota al Sentcio de Rentas intemas su 
devolución, lo cun podría ser aplcabla, de acuerdo con las normas que rige la 
úevolucén del anticipo. 

  

     

La Compañia no aplica la rebaja propuesta en el deceto 210 publicado el 20. 
de noviembre de 2017, debido a que el impuesto causado es mayor al antespo. 

generado. 
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El gasto por impuesto la renta en l estado de resultados integrales diera del 
irmpuesto teórico que se habría obtenido empleando la tasa impostiva vigento al 
erre de cada ojerico sobre elrasultado antes de impuesto a renta, por las 
razones que se detallan a continuación 

  

Yale 
Tess meca roma. Tiza 200% 

Mas Cataerdeutóno 6066 180% 
Jara empoctoa electa Ta tO > za90% 

  

b) Pasivo por impuestos corrientes 
AI31 de tiembre de 2017 y 2016, los saldos de pasivos por impuestos corrientes 
ran como sigue: 

  

20 2 
Retenciones en fuerte IVA 2205 36m 
Resencores ena fuere Rarta 73863 3008 
Impuesto a arena por pagar (1) 38mTe 808 
Total 093471080 
  

(1) Elmoximionto del mpuesto ala renta por pagar del periodo al 31 e. 
ciembre de 2017 y 2016 fue como sigue: 

  

  

  

EN 
Salgo anio deta 30 98m 

Valor carceaso 0 sm 
Impuesto: renta causado del añ, Tomo 2228 
Compensación de retenciones en a fuente de impuesto a 
Marena 0831 (28400) 

Total EX 209. 

e) Impuestos diferidos 
AL31 de diciembre de 2017 y 2015, la Compañia no ha generado impuestos. 
“eridos, ya queal final del año el activo por impuesto la renta dierido por el 
rédito ributai originado por las retenciones en la fuente efectuadas por los 
cientes als Compañía por US 38.331 y US$20.420, respectivamente, fueron 
compensados con el mpuesto al renta causado de cada periodo, 

 



personas naturales no residentes en el Ecuador 

+) Revisión fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria ene la facultad de 
revisar las decaraciones del impuesto ala renta dela Compañía, dentro del plazo. 
de hasta res años posteriores contados a part dela fecha de presentación de la 

declaración del mpuesto la renta, siempre y cuando haya cumplido 
"oportunamente con sus obligaciones irbuñaris. A la fecha, el Servicio de Rentas. 

Internas tiens el derecho de revisar el mpuesto ala renta del año 2015 al 2017 

  

1) Reforma tributaria 
Mediante Segundo Suplemento del Registro Ofcial No.150 de 29 de diciembre de 
2017, se emitó la "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolrización y Modemización de la Gestión Financiera". 
mediante la cue e generaron entre atras las siguientes reformas rutas 
vigentes a part del 1 de enero de 2018 y que eventualmente podrian apicar ela 

»  Conrelación al mpuesto ala rente: 
"eductlidad para etacos de detemnación del mpuesto ala rem de 
los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubiares 
patronales requeridos por el Código de Trabajo. que no provengan de 

Provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores hayan 
   

  

  

  

  

  

Seducines o no 
Se modifica la tata de impuesto ala renta de acuerdo con el siguiente 
date: 

po. Tan 
[rara penal 20% 

Accionistas an paraisos Tscales 28% 
“Sino se presenta Anexo de accionilas 01 presenta 20% 
incompleto 
Hiczoempreras y exporadores habituales (1) 2%         
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(5) Son exportadores habstuales, según el A. 148 RLORT, cuand. a) 
ses exportecones netas sean >= al 25% del ttal de sus ventas 
netas anuales del ejercicio scalantonor y, rica por lo menos 
exportaciones en un mismo año fscal y en erentes periodos. 
mensuales, En el caso de exporiacones de producción cia, se. 
considerará por lo menos 3 exportaciones en un mismo año fiscal y ¡Sn dierentes pertodos mensuales. 

Sobre las operaciones de más de mi dólares delos Estados Unidos de 
América, se establece la obligatoriedad de utilzar a cualquier institución 
¡el sistema financiero para rezlzar el pogo a electos de la deduchiidad 
¿de impuesto ala reta. 
Se elmina la reserva en as actas de detorminación y Iguidaciones de 
pago por díerencias e a declaración o resoluciones de aplicación de 
ifesencis, efectuadas por la administración tributaria con e 
señalamiento del ostado en que se encuentren 
Solo podrán acogerse ala reducción de los 0 puntos porcentuales de 
Impuesto ala Rerta, por concepto de Reinversión de Unidades del 
Ejercicio, as sociedades exporiadoras habruales, así como las se 

aquellas soctedades de turismo receptivo. 
En relación ala exención de impuesto la renta por dvidendos o, 
íidades generados en lanza público privada (APP), deducblidad de 

  

perceptores, 
“amparados en regimenes fiscales calfcados por la Admintración 
Tributaria como preferentes, salvo que se cumpian os crtrios 

establecidos en el Comáé de Pollca Trbutaria en cuanto a segmentos, 
“cividad económica, montos minimos, tempos de permanencia y 
estándares de transparencia 

- Para elálculo del Impuesto ala renta de personas naturales, desde el 
2018 para la proyección de gastos personales se podrá incl los 
acres como dependientes y el incremento dela deducilidad de los 
¿gastos de salva por enfesmedados catastróficas, 

2 Conrelacón al antcio de impuesto ala renta: 
- Las sociedades no consuerarán en el cálculo del anticipo, ls sueldos y 

salarios la decimotercera y decimocuarta remuneración, y el aporte 
patronal alIESS 
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Para efecto del culo del anticipo se excl de los utros. 
otrespondientes a actos, cotos y gastos deducibles de impuesto ala 
renta y patimono, cuando conesponda; los montos referidos a gastos. 

- Se elmina el mpuesto als eras rurales, 
- Se establece una robaja de hasta 2 salarios básicos unificados, aplicable 

al monto del Ímpuesto las eras rurales que al entrada en vigencia de 
esta Ley deban pagarlos sujetos pasivos propietarios de terrenos de. 
asta cien (100) hectáreas de superfc, para lo cual 50 considerarán los 
¡casos de superfcs desgravacas provislas en a Ley Reformatoria para 

la Equidad Tributaria enel Ecuador, asi como las desgravaciones. 
“aplicables a predios ubicados en otras zonas dl pels que so encuentren 

de esta disposición será el wgente para el ojrcico cal 2017. 
6) Con etacón las miroempresas: 

Las sociedades consideradas como microempresas, se podrán deducir 
una fracción básica desgrava de impuesto ala rea para personas. 
naturales a efectos de establecer la base impone del Impuesto ala 
Rmta (US$ 11.270) 

+ Las mito y pequeñas empresas, así como las que tengan la condición de 
exportadores habituales, dedos como tales en el Reglamento la Loy ¡de Régimen Tributario Interno, tendrán una rebaja de tes puntos 
porcentuales en a taa de Impuesto a la Renta, siempre que. en el 
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-  Labase imponiblo de los productos sujetos al CE, de producción 
nacional bienes Ímporiados, se determinará con base en el precio de 
venta al públic sugerido po el fabricante o Importador, menos el IVA y el 
¡CE o con base on los precios referenciales que mediante Resolución 

úestablezes anualmente el Drector Genaral el Servicio de Rentas 
internas. 

- Los setos pasivos del CE deciararán el impuesto de las operaciones 
que realicen mensualmente dentro del mes sguiente de realzadas. En al 
aso de ventas a éxito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes 
“cicional para la presentación dela respectiva declaración, 

vD Contelaión al impuesto de sa de divisas. 
Los exportadores habtuales, en a parte que no sea uizada como cxtto 
tributar, tenen derecho la devolución de los pagos realizados por 
¡concepto deISD en la mportacón de materias primas, insumos y bienes de, 
capl,con la finalidad de que sean mcorporados en procesos productos de 
Bienes que se exportn, en un plazo no mayor a 00 das, sn intereses, en/a. 

forma, requis y procedimientos que el SRi establezca para el efecto, 
mediante resolución de carácter general 

  

intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme las 
efniciones, condiciones, imites y excepciones establecidas por la Junta de 
Palíica y Regulacón Monetaria y Financiera 

vi Otras reformas. 
¡Que el dinero electónico será manejado por los bancos privados y por 
«Cooperativas de ahorro y crédito. 
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9) Contingencias. 
Durante el año 2018 el Servicio de Rentas internas a noúficado al Grupo. 

Económico denominado "KFC” (grupo que integra la Compañía), como entidades 
que han sido identíficadas en a fitración de información de compañías del caso 
Panamá Papers A la fecha de este nforme la administración tributaria no ha. 

     responsablidad de pagar a sus trabajadores obligaciones. 
por beneficios post empleo de acuerdo con el Código del Trabajo, bayo el 
concepto dejubllación patronal y desahucio. 
De acuerdo con o establecco en el Código del Trabajo los empleados y 
útrabajacores que por veinticinco años o más hubieren prestado serios de: 
manera continuada o interrumpidamente, tendrán derecho al beneficio de la 
újublación patronal e Igual manera en el caso del trabajador que hubere 
Cumplido veinte años, y menos de veinicinco años de trabajo de manera, 
¿erica a ntemanpidament ted derecho ala parte proporcional de ho 

La Compañía registra un pasivo contingente por terminación de la relación labora 
por desahucio solicitado por la Compañía o por el rabajador, consistente en el 
Veinticinco por ciento del equivalente a a útima remuneración mensual por cada 
uno delos años de servicio prestados en la Compañía. 

  

Modificación a los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios 
a los empleados. 
A partir del ejercicio niiado el 1 de enero de 2018, la Compañía apiica para ¡a 

preparación de sus estados financieros los cambios introducidos en el documento 
“Mejoras anuales alas NIF, iio 2012 - 2014” Entre otros cambios, este 
documento introduce una modíicación al párrafo 83 de la NIC 19, referido a cómo 
ú“estmar la tasa de descuento a emplear para medi las obigaciones por planes de 
beneficios definidos. 

Este cambio determinó que la Compañía utlce como tasa para descontar ls. 
úbiigaciones de beneficios post-emaleo (tanto fnanciadas como no), que se: 
determinó utlizando como referencia. 

  - los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se inform: 
las emisiones de bonos y obligaciones empresariales de 

  

  monedas para las cuales no exista un mercado ampli para bonos. 
“empresariales de a calidad, se uiizarán los rencimientos de mercado (al 
final del penodo de prasentación) delos bonos gubemamentales 
denominados en esa moneda. 

¡Dado que la noma antes no ciarificata sel tactor determinante era la moneda de 
cancelación de las obigaciones o el terio geográfico (ubicación de la enicac) a 
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práctica dela Compañia que era la que prevalecia en el mercado era utizar como. 
foferencia los rendmientos delos bonos del gobiemo del Ecuador, ante la 
“ausencia de un mercado amplo de tonos empresariales de ata calidad en el país. 
A cambiarla norma y definir claramente que el énfasis se debe poner enla 

moneda de cancelación y no en l factor geográfico, la Compañía comenzó a 
¡lizar como referencia el rendimiento de bonos empresariales de ata calificación 
rectica en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica. 
Hipótesis actuaniales. 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compañía registró la provisión por las 

“actuara! 
Costeo de Crécito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipótenis 
actuarial 

20 20 
Toa de descuento 402% 0% 
Tena esperado decremento satan 300% 200% 
Tasa de ecremento de pensiones NA NA 
Tasa de monada e pualder TMIESS 2002. TMIESS 2002 

Tasa de roación 204% 00% 
Los cambios en la promisas actuanales antos indicadas puecten tener un efecto 

significativo en los montos reportados. La Compañía contra ese riesgo 
actualizando cada año la valuación actuarial 
Análisis de sensibilidad: 

La Compañia ha obtenido su anís de sonsblidad del estao actuarial 
practicado por un perto calificado independiente en el cual se han considerado 
¡Que los supuestos actuariales con mayor afectación en el cálculo de ls. 
provisiones para obligaciones post-empleo por Jublación patronal y desahucio son 

la tasa de descuento y a tasa de incremento salarial en las cuales e ha. 
considerado un rango de 4/- el 0503 tomando en cuenta que dicho rango es 
Aceptado iternacionalmente. 

  

"Un cuadro de las hipótesis para determinar el análisis de sensibilidad es como 
sigue: 
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Jubilación Patronal Desahucio 
E E 

asa de descuento 
050% A ET 
Dase 
050% 00 6 1 2 
Tasa de incremento. sa 
050% 627 68 (SO an 
Dase 
050% 8700 ess 1800 

Obligación por Benoficios Post- Empleo 
El movimiento por las obligaciones de benefi posi-ampleo por jubilación 
patronal y por desahucio en los años teminados al 31 de diciembre de 2017 y 
2016, fue el siguiente: 

  

enero 10830) (108%) 
Baldo al final delaño. 2355 00 230 
Jotas ezaso (000) 5 

  

  

a
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PASIVO PATRIMONIO 
Obligación Electo en el 
poe Pérdidas estadode 

Beraticos actuara no resolados 
_Delinidos Efectivo realizadas integrales 

ón Patronal 
Saldo alincio del año. 20568 
Costo de secos 9908 9908 

1338 1308 
10704 
30 2 
02 a 

Saldo alinciodetaño 21908 
Costo de rencias 5225 62 
Coto por intereses. 9 97 
Ganancia actual 151 1591 

Benetcos. 5 a 
Saldo al final delo 253% 03m) Ta E 
Total TA 311) 208 15097 

El valor presente delas obligaciones por beneficios definidos fue establecido en 
función del métoco dela unidad de crédito proyectada. Bajo esto método, Los 
beneficios de pensiones deben ser atbuidos al periodo de servico dl empleado 
y basados en la fórmula del Plan de tal suerte quese atribuye la misma conidad 
e beneficia a cada año de senscio. Tomando en consideración el uso de 

hóétesis actuarales para calcular el valor presente de hos beneficos, Estas 
pctesisrefejan el valor del Gnero a través de tempo, el moremento aianl y las 
probabilidades de pago de la pensión. 
A lafecha no existo personal jublado ya que el personal más antiguo se. 

encuentra con una antgúedad de hasta 9 años por lo que lodo el pasivo tano por 
Jubilación patronal como desahucio se encuentra ciaeficado a largo plazo, Cuyo “ett fue como sigue: 

Ea ame 
ublación Patrona r200o 502% 
Bonkicarión por desahucio: 205 2604 
Total provisión porjotción desahucio s0zaso rra 
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21. Patrimonio de los accionistas. 

Captal social 
AL31 de Gciembre de 2017 y 2015 el captal social de la Compañía está 
"compuesto por 1.000 acciones ordinarias, pagadas y en cculación de US$ 1 cada 
na y con un derecho a voto por acción y dividendos. 
¡Su composición accionar 
2016, fe la siguiente: 

  poros años terminados al31 de diciembre de 2017 y 

R Copiar e Accionista Nacionalidad Capa e 
E 
Reyes Moncayo Javer Eduardo —— Ecuatoriana 20 25% 
Campaña Chum Jan Pablo Ecuatoriana, 150 19% 

Zharcop Group SA, Ecutorias. 10 10% 
Joa! 1000, 

Distitución de dividendos 
Durante el periodo 2017 se decidió efectuar la distribución de dividendos que: 
Corresponde a lo sgulente 
(1) Piano aca de jua oevralde acia clbrada l 3 de ula de 2017. 

la Compañia procedió a dstour las utiidados acumuladas y no distipudas. 
e los periodos 2008, 2009, 2010 y 2011 por elvalor de US$150.000. Estos 

valores fueron cancelados en su totaldad durante l 2017. 
(2) Nesiante acta de junta general de accionistas colbrada el 15 de diciembre 
de 2017 la Compañía procedió a isUlbul las utidades acumuladas y no 
lstiuides de los porodos 2011, 2012 y 2013 y na parte delas ticades 
¿el ejercicio económico 2013 por e valor de USS350.000. Estos valores so 

¡rán cancelando según la dsponiblidad de fuos de la Compañia, por tanto, el 
valo correspondiente los diedendos se encuentra registrado en la cuenta 
por pagar a los accionistas. 

22. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento 
Una conciliación de los pasivos que surgen delas actividades de financiamiento 

por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 es como sigue: 
—_—_—__ A 
O claras pagados 802 

A 50000) 00 
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23. Reclasiicaciones 
AI31 de diciembre 2017 y 2016, para efectos do presentación comparativa de los 
stados Fnancioros audiados de acuerdo con el cumplimiento de Normas 
Intemacionales de Información Financiera, hemos reclaiicado ciertas paridas do. 
nuestros balances intermos, cuyo detalle fue como sigue: 

  

  

  

nd Ecos Frances ——— Heealicacónes Francos [eS e — “isos 
Estado de Rezago tard Contents 104502 1464007 
ut scarcnlos 10035 sigoss 213400 
Toa 5005 ess 

ose E 
Eran, Becoacacones — Enado a rancios 

Como de ventas sua 1268008 
o corras 1051200, ear a 

Jos ACI AT 

24, Eventos subsecuentes. 
Ente la facha de reporte 31 de dícembre de 2017 yla fecha de autorización de 
los presentes estados financieros no se han producido eventos que en a opinión 

de la Gerencia de la Compañía pudieran tener un afecto imporante sobre los 
Estados Financieros. 
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25. Autorización de los estados financioros 
Los estados fnancieros adjuntos de Saba S.A. por el ño que terminó el 31 de 
'ciembre de 2017 han sido autorizados por la gerencia para su publicación el 31 
de juo de 2018 y, serán aprobados de manera defina por los accionistas sin 
modificaciones de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. 

Vara! 
dor General 

 


