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¡Notas a los estados financieros 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 
“xpresadas co dólares de RU.) 

1 Identificación de la Compañía 

SABA 5.4. fue consunida y exe bayo las leyes ecuatorianas desde su ascespción en el 
Repisteo Mercantil el 9 de encro de 2607, con un plazo de duración de noventa y mueve años 
Su domicilio prinepal es Ja ciudad de Quito-Ecuador. La última controladora de SabaS. A. lo 
constituye la compañía Jucarcorp Group $ A 

  

2. Operaciones 

La Compañía tiene como objeto la prestación de servicios de publicidad en todas sus eipas; 
en las que se incluyen las actividades de publicidad comercial, +ráfico, gestión, manejo, diseño, 
instalación, mantenimiento y comercialización de medios publicitarios. 

  

L2 Compañía focma parte del grupo de empresas denominado “KFC” el cual se dedica 
principalmente a la prestación de servicios a través de cadenas de alimentos. Cada una de las 
entidades que conforman el referido grapo económico tiene como objetivo generar 
scntabilidad desarrollando economías de escala, así como el otorgamiento de Faclilades 
linancicras para el pego de las obligaciones financieras cntre compañías relacionadas En 
consecuencia, las actividades de le Compañía y sus resultados dependen ca forma importante 
de las vinculaciones y acuerdos extstentes con cl sosto de las compañías del referido grupo 
económico 

  

3. Declaración de cumplimicato con las NITF 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de tcuerdo 4 las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al ospañol de las 
Normas Internacionales de Información Eimanciera (1TRS poc sus sigas en mglés) y emindas 
por el Consejo Normas Tnternacioneles de Contabilidad (LASB poc sus siglas en mglés) las que 
Jan sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y 
epresenta la adopción :ntegral, esplicia y sun seservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financiccos por el año termuedo el 31 de diciembre de 2016 serán aprobados por 
la Junta General de Accionistas postenor a la emisión del informe de auditoría de acuerdo con. 
do sequeido por la Tey de Compañías. Sm embargo, la gerencia estima que no habrá cambios 
cx los estados financieros sljunos 

4. Cambros en políticas contables 

a) Normas muevas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de encro 
2016 y cclevantes para la Compañía 

A part del Leto, de cacro 2016 cxistca normas muevas y revisadas vigentes para el período 
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la formación sobre estas normas se presenta 
a continuación: 

= Thiciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1) 
- Contabilización de adquisiciones de participaciones cn operaciones conjuntas (1) 
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- Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y amortización (modificaciones alas 
NIC 16 y NIC 38) 

- Agaicultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (8) 
- Llmétodo de la participación en los estados financicros separados (modificaciones ala NIC 
2 

- Mejoras anuales alas NIIE, ciclo 2012 — 2014 
- Enndades de mversión. aplicación de la excepción de consolidación (modificaciones 4 las 

ANILI 10, NIF 12 y NIC 28) (1) 

(1) Promunemientas que, por la naturaleza de las aperacions de la Compañía olas politicas adoptados, no 
dan generado impact sobre ls estados financieros adjuntos. 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el año que 
comenzó al 1 de enero de 2016 y que han tenido etecto en loa estados financieros de la 
Compañía fue como sigue: 

E ala NIC 1) 

  Ba elaño 2014 ol 1ASD emnuó algunas modificaciones a la NIC 1, Presentación de Estados 
Financieros como parte de su pxiacipal inciativa para mejorar la presentación y sevelación 
sn los satormes financioros, objeto pramordial es que se pueda aplicas nxás el juro al 
hacer las sevclaciones, Los prnerpales cambios son: 

    

O. Materialidad. No se deben agregar o mostrar partidas aneneterales, ya que la matenaidad! 
“aplica a todas las pardas de los estados financteros y no es necesario revelar 
información nnalertal aun cuando una JERS pida une sevelación al respecto. 

o: Estados de situación financiera y de resultado integral. Los rubros a presentar en dichos 
estados pueden agregame o disgrogarse de acuerdo con la relevancia de los mismos; 
asimismo, la participación en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se presentará 

sólo en dos renglones, agrupando las partidzs cue se reciclan y las que no se reclan. 

0 Ordea de las notas: Se presentan ejemplos de cómo sc pueden ordenar las notas sin que 
sea necesario seguir cl orden que sugiere el pársafo 114 de la NIC 1, Por ejemplo, no 

será necesano miciar las revelaciones con la nota de polincas contables y éstas podrán 
incluirse junto cor la revelación de los componentes del rubro. 

  

= ¿Adración de lo métodos aptas de depreciación y amortización (modificaciones a las NIC 16 ¡NIC 
28 

La mayo de 2014, el TASB aprobó el documcato “Aclaración de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización (modificaciones a las NIC. 16 y NIC 38)”. Por medso de este 
documento, sc establecieron les syyuientes modificaciones a las NIC 16 y 38, 
respectivamente, sobre la NIC 16 aphcable a la Compañía se aclaró lo siguentes 

9 NIC 16: Se escablece que no es apropiado un método de depreciación que se base en los 
impresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye eluso de 
un activo, dado que los :ngresos de actividades ordinarias, generalmente, reflejan 
factores distintos del consumo de los beneficios económicos de dicho actwo. 
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-  Mguras ammales a las NiJI" Caco 2012 — 

o Medificación a le NITE 7 Tostmomentes Vinancions: Información y Reretor: 

Contratos de servicios de administración - Se establece que una enndad evaloará el 
contuazo de servicios de ademnistración de acucado con ls guías delas NIE, para 
dlexdir es nienc una tnvoluczación continuada como resultado de dicho contrato de 
servicios de adminsteación a efectos de los requenmientos de revelar información. 

»  Aplicabilidad de lus modificaciones a la NITF 7 a Jos estados financioros anrermedios 
condensados - ELTASB decidió modificar el párrafo 44R de la NIE 7 con las 
Mejoras Anuales 2 las NITF, Cielo 2012-2014 para aclarar que la formación a 
revelar adicional requerida por las modificaciones a la NIL 7 sobre compensaciones 
0 lo es de forina específica para todos los periodos itermedios. Sn cerbarpo, al 
considerar esta modificación, el Consejo destacó que se requiere revelar información 
adicional ca los estados financieros intermedios condensados claborados de acuerdo 
con la NIC 34 cuando se cxige su incorpozación de acuerdo con los requecimuentos. 
generales de esa NIF 

y E aca de se rat La casa 
vélizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (nto financiadas 
¡como 10) se determinará utiltando como referencia los rendimientos del mercado, al 
final del persodo sobre el que sc informa, corsespondientes a bonos empresariales de 
alta calidad, Con monedas para las cuales no exista ua mercado amplio para bonos 
esupresarals de alt calidad, se weilizarán los rendumentos de mercado (al final del 
periodo de presentación) delos bonos gubernamentales denominados en esta moncda 
La moneda y el plazo de los bonos empresautles u gubeamuenuales serán comgrientes 
«on la moneda y el plazo cstmado de pago de las obligaciones por beneficios posi- 
empleo. 

  

Estas modificaciones a las NIF que fucron de cumplimiento obligatorio y efecavo en el 
2016 no han tenido ninguna incidencza sigmfieztiva en los resultados financieros o 
posición de la Compañía, excepto por la aplicación de la modificación a la NIC 18 cor 
elación n la tasa de descuento cuyos cfcctos se desallan en la nota 20 adjunta. 

b)_ Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no 
entran cn vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por Ja Compañía 

“A la fecha de antonzación de estos estados fisuncteros, el TASB ha publicado nuevas normas, 
modificaciones 6 interpretaciones ¿salidas a las mozas Ja existentes, ls varado aus 10 cru 
cn vigor y no ha sido adoptadas anticipadamente por la Compañía, 

La Administración anticipa que todos los promunciamuientos pertinentes serán adoptados en las 
políticas contables de la Compañía para el primer periodo que inicia a partir de la fecha ce 
vigencia de dicho promunciamento. 

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el LASB que aún no entran er gor, y que 
la Compañía no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de diciembre de 
2016, sor los sguientes: 

-  NILI'9- lostramentos Financieros 
=  NILIV15- Jagresos de Actividades Ordinarias Procudentos de Contratos con Chentes 
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NUI16 — Arrendamientos 
- — Tniciativa sobre anformación a tevelar (Modificaciones a la NIC 7) 
- Reconocimiento de acuvos por impuestos difcados por pérdidas no realizadas 

(Modificaciones ala NIC 12) 
- Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones 

ah NIE) (1) 
- — Aplicación dela NIIF 9 — Instrumentos Financieros von ln NIII!4- Contratos de seguro 

¡Modificaciones a la NIIR 4) (1) 
- — ETNIIM2— Transacciones en moneda extranjera y contraptestaciones anticipadas (1) 
- Transferencias de propicdados de »nversión (Modificaciones a la NIIF 40) (1) 
- Mejoras anuales x Jas NIK, Ciclo 2014.— 2016 
- Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto 

(Modificaciones a la NIF 10 y a la NIC 28) (1) 

   

(1) Promuciamientos qua, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o las políticas 
adepladas, se estima no tendrán impacto sabre los estados financieros. 

A continuación, un detalle de los pcomuncamuentos aprobados pero que todavía no entran en 
vigor, que se estims tendrán efecto en la Compañía peso que no han sudo aplicados 
anticipadamente 

  

- ¡NIE TstnentaFtsanorro: 

En julo de 2014, el 1ASB aprobó el texto completo de la NIF 9 Trutramentos Hinanccror, 
que reemplazará a la NIC 39 ca los períodos anuales que se inicien a part del fero. de 
enero de 2018, Se admite ru aplicación anticipada, 

Los principales cambios que incorpora esta norma sespecto de la norma que seempleza son 
los siguientes: 

o Clasificación de activos financieros cn base a las características contractuales de los 
flojos de efectivo provenientes de un actvo financicro y del modelo de negocio de la 
mtidad respecto al mismo. 
Medición de acuvos financieros: se incorpora un único smodelo de deterioro, basado en 
el seconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluzo a 
ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIE 9 (cuentas 
comerciales por cobras, activos de contratos y activos por arrendamientos financieros). 

o. Medición de pasivos financieros. para los pasivos financieros medidos < valor cazomble 
«con cambios en resultados, se requiere que se presente en cl otro resaltado integral la 
porción del cambio on dicho valor razonable que sew ntsibuble x Joa cambios de ricago 
de crédito propio de la entidad 

0 Contabilidad de cobermrar se meorpora um modelo de contabilidad de cobertura más 
estrechamente alincado com las prácticas mcorporadas en las cstrategias de gestión de 
'nesgos que suelen llevar adelante distintas entidades, 

La admunistración de la Compañía ha iicado la craluación del impacto de la NIF Y 
dentro de sus estados financiccos, pero todavía no cuenta con información cuanutaliva de 

los posibles efectos que se prevén tendrán relación con el detenoro basado en perdidas 
cxcditicias esperados 
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- NIE 13 Tugresor de Actimidades Ordinarias Procdonics de Contrato: con Clientes 

La NJ 15 Ingresos de Achwidades Ordinarias Procedentes de Contratos con Chentes, 
tendrá vigencia obligatoria pera los ejercicios anuales que comuencen a partor del 1c10. de 
suero de 2018 y adonue su aplicación anticipada La NIUE 15 rcemplaza a la NIC 11, NIC 
18, CINTIF 13, CINTIF 15, CIN" 18 y SIC 31. 

Esta norma Incorpora una metodologís para reconocer los ingresos provententes de 
contratos con clientes basada er cinco pasos: 

1) - Hdentificas cl contrato (0 contratos) con el cliente 
2) Tdentificas las obligaciones de desempeño en el contrato 
3) Determinar el precio de la trnasacción 
4) Asignascl piero de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato 
5) - Reconocer el mgreso de acuvidades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad 

satisface una obligación de desempeño 

Ta aclmuristración de la Compañía se encuentra evaluando el método que utilizará para la 
tsansición ya sea la aplicación retroactiva a cada periodo de presentación previo de acuerdo 
ala NIC 8.0 de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de 
aplicación jntcil, para esto cstá analzzando de manera detallada los contratos con clientes 
para determinar el impacto real de los efectos de la NITF 15 dentro de sus estados 
finanicros, incluyendo los efectos delas clasificaciones realizadas a la norma en caño 
2015 

  

  

- NUELG-di 

Fs encro de 2016 el LASB publicó la NTTE 16 Arrendamientos, que cstablece los prinexpios 
para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los arrendamientos. Esta 
norma aplica paca los ejercicios que comiencen a pacur del 1 de enero de 2019, 

Fl principal cambio que incorpora esta norma es la consideración de todos los contratos de 
arcendamientos (salvo limitadas excepciones) denso del estado de sición Financiera de la 
arrencatana. Lísto amplicará que: 

O Ea el reconociraiento inical del contesto la arscadacaca: 
=  Reconocerá un activo por el desecho de uso del acivo bajo arrendamiento (el 

acuvo subyacente del acrendamicato); y 
2 Reconocerá una obligación pos el valos descontado de las cuotas del 

snredarmienno. 

   momentos postonores, la arrendatasa. 
Reconocerá el gasto por amortuación del activo, y 

»  Reconocesá el costo Eomnciera del pasivo, 

Un arrendador continúa clasificando sus arrendamientos como arrendamientos operativos 
v arrerdamentos financieros, y contabilizando estos dos tipos de arrendamientos de 
diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de imformación a revelar sobre 
los contras de arrendamiento. 
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La administración de la Compañia ha inseiao la evaluación del impacto de la NIIF 16, no 
obstante, se encuentra ya revisando la información compleia de todos los contratos de 
arrendamiento, con el fin de adoptar la disposición transitoria de forma toral o pare y 
evaluar ls sevelaciones requeridas por esta nueva norma, considerando que les operaciones 
elacionadas son liumttadas por lo que se espera que el impacto sea bajo. 

Iniciativa sobrv Información a Revelar (Modificaciones a la NIG 7) 

Ln cncro de 2016 el LASB aprobó el documento “Iniciarva sobre Información a Kevelar 
(Modificaciones a la NIC 7)". Una entidad aplicará esas modificaciones a períodos anuales 
que comiencen a parur del de encro de 2017. Se permite su aplicación rancipada. 
Cuando una cnudad spligue por primesa vez esas modificaciones, no se requiere que 
proporcione información compararva sobre períodos antenores. 

Se requiese que una enudad revele la información que permita a los usuarios de Jos estados 
financieros cvaluar los cambios en pasivos producidos por acuvidades de financiación, 
incluyendo tanto los derivados de fijos de efectivo como los que no implican flujos de 
efectivo, Una forma de sabsfacer este requerimiento es proporcionar uma concifiacón 
entre los saldos iniciales y nales del estado de situación financicra pasa pasivos que surge 
de actividades de Eanciación, que contenga los cambios sobre los que se debe anítrmas, 
que son los siguientes 

o. Carmiios denwados de fujos de ctecuvo por financiación; 
0 Cambios que surgen de la obtención e pérduda del control de subsidiarias 1 otros 

negocios, 
o Píecto de las vartaciones ca las tasas de cambio de la moneda exteanjera; 
0. Cambios en los valores razonables, y, 
o Otros cambios. 

  

Cuando una entidad 1cvela cia conciliación, proporcioraré información suficiente para 
permitir los usuaos delos estados flunacieros vincular las partidas incluidas en la 
conciliación con el estado de situación Einaaciera y el estado de flujos de efectivo. 

La Compañía cstá cvaluando los impactos que generará la aplicación de esta norma, los 
cuales se consideran que no scan significativos, y prevé aplicarla numa a partir del 1 de 
enero de 2017. 

ieonoiicao de ios qu pacas so or jlidas nu ez (nlicaines a Le NIC 12) 

Kn enero de 2016, el LASB aprobó el documento “Reconocimiento de activos por 
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12y” La esto 
documento se establece en qué circunstanctas los activos financieros que se muden a valor 
razonable, pero cuya base fiscal es su costo originsl, dan lugar a diferencias temporaras que 
conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por impuestos diferidos 

Además, se establece que cuando mna entidad evalús ss estarán disponibles las ganancias 
fiscales contra las cuales sc pueda utilizas una diferencia temporaria deducible, considerara 
si la legislación fiscal restringe las fucates de las ganancias fiscales contra las que pueda 
realizar deducciones en el momento de la reversión de esa diferencia temporana deducible. 
Sila legislación fiscal no impone estas restncciones, una entidad cvalvará una diferencia 
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temporaria deducible en combinación cor todas las demás. Sun embargo, la legalkción 
fecal restringe el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tspo especlico, 
una diferencia temporaria deducible sc cvaluazá en combinación solo con las del tapo 
apropiado. 

Por su parte, la estimación de la ganzacia fiscal futura probable podría inclu le 
ecuperación de algunos de los activos de una entidad por un importe superior a su importe 
<n libros si existe videncia suficiente de que es probrble que la entidad logre sto. 

Una catidad aplicará estas modificaciones de forma serroaciva, de acuerdo con la NIC 8 
Políticas Contables, Cambios et: las Estimaciones Contables y Ensores, Sin embargo, en el 
momento de la aplicación imcial de la modificación, el cambio en cl patsimonio de apertare. 
del primer periodo comparativo podría reconocerse en las ganancias acumuladas de 
apcrtusa (o en otxo componente de patrimonio, scgún proceda) sin distribuir el cambio 
entre las ganancias acumuladas de apertura y otros componentes del patrimonio. Si una 
entidad aplica esta exención de forma anticipada, revelará esc hecho. 

    

“Al momento la administración de la Compañía se encuentra cvaluando los efectos de esta 
norma en sus estados financicros y estra que los mismos no serán sipnuficanos. 

-— Mejoras anales a las NS" Coto 2014 — 2016 

Ln diciembre de 2016 elTASB aprobó el documento “Mgoras anual a as NTE, Caco 2014 - 
2016". Este documento connene modificaciones a las sugurentes NI? 

Norma Toa 
Noa Supeesión de exenciones a corto plazo para los 

adoptantes por primera vez. 
Nur 12 Clanificación acerca del alcance de la Norma (8) 
NIC 2% Medición de una asociada o un negocio 

coujunto a valor razonable (9). 

   (a) Aplicable para períodos anales que comience a partir del 01 de enero de 2017 
(0) Aplicable para períodos anuales que comiences a partit del 01 de enero de 2018. Se 

permite la aplicación anticipada. 

La administración de la Compañía se encuentra analizando los cfectos de estas mejoras y 
estima que los mismos no serán signulicanvos dentro de los estados financiecos por lo que 
prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopción obligatoría para 
cada una de ellas. 

Políticas contables 

A contsnusción, se desenben las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
los estados financieros, tal como lo requierc la NIC 1 “Presentación de Estados Financcros” 
stas políticas han sido diseñadas en función de las NIIX vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 
se han aplicado de rranera uniforme para todos los años presentados, 
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2) Base de medición 

Los estados financieros de la Compañía hau sido preparados sobre la base del costo histórico, 
excepto por el pasivo por beneficios post empleo de jubilación patronal y bonificación por 
desahucio que se encuentra registrado al valor prescate de los pagos futuros estimados de 
acuerdo al estudio actuaral practicado por un pento 1ndepcadicnte. 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las cafías presentadas en los estados ficancioros de la Compañír y sus notas están expresadas 
cn dólares de los listados Lindos de América (EUA), la cual es su moneda funcional. 

El dólar de los EUA fue udoptado pos el Ecuador como su moneda de rculación legal a 
partir de mazzo del año 2000, por lo cual el dólar es urilizado desde esa fecha para todas las 
transacciones realizados co el país y los regastros contables de la Compañía que suven de base 
para la preparación de los estados firancicros se mautienies en dicha moneda. La economía 
ecuatoriana depende de la capacidad del país para obtener un (lujo permanente de dólaes pare 
pcomar la contimusción del esquema monctario actual. 

  

e) so de estimaciones y juicios contables de la administración 

La prepasación de los estados financieros de acucido a Nosnas Tntemacionales de 
Información Linanciora (NILE) sequiere que la ndrnintstración realice juicios, estimaciones y 
upaertos que afecton la aplicación de las políticas contables y los montos de los activos, 
pasivos, ingresos y pastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son sevsados 
por la administración de manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en 
este proceso contable, los resultados reales pueden difecic de los montos escimados por la 
Administración. 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurns ca el fararo y que obligue a modificar dichas 
estimaciones ca próxumos ejercicios, se registra subre una base prospectva ea el momento de 
conocida la vanación. 

  

-A contiawación, se descaiben los juicios sigmficativos de la Administración en le aplicación de 
las políticas contables de la Compañía, que tienen uu efecto iwportante en los estados 

  

= Péndidas or dt deis ns fans 
Una péndida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo 
+ dela unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable. 

Los activos ao financieros como propiedad y equipo, se someten a prucbas de detenoro 
siempre que algún suceso o cambio en las cxcunstancias indique que el valor ca libros puede 
o ser recoperable. 

Para revisar silos activos han suftdo una pérdida por deterioro de valor, la Compañía primero 
“analiza s los activos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual 
sc establece los sapuentes parámetros que deben considerar 
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3) Disminución significativa del valor de mercado del activo; 
B) Cambios siguilicativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, comercra, 

económico o legal en que opera o ca el mescado al eva está dirigido el activo; 
«) Evidencia sobre la obsolescencia o daño fisico del activo; 
d) Cambios sgnficacivos con efecto adverso er relación con el grado o con la forma en que el 

ACÍVO Se USA 0 Se ESpera USAS, 7, 
«) Evidencia, que andica que el rendimiento cconómco del activo es o sorá peor que lo 

esperado. 

  

  

Ta determintción de la vida útil delos componentes de l propiedad y cquipos involucza 
juicios y supuestos que podrían scr afectados sí cambian les circunstancias. La administración 
ovisa cstos supuestos en forma penódica y los ajusta cn base prospectiva en el caso de 
idenmficarse algón cambio. 

  

Sin embasgo, los resultados reales en el futuro pueden varas debido a obsolescenia técmica, ca 
especial ca lo que se cefíese a equipo. 

La vida útil de los actvos se revisa, como mínimo. al término de cada pertodo anal y. sí las 
«expectativas cifiricren de las estimaciones provias, los cambios se contabiltzarán como 3n 
cambio en una estimación contable de modo prospectivo _A1 31 de diciembre de 2016 y 2015 
so han exisudo cambios en las estimaciones de vidas útiles de la propiedad y equipo 

Sugar Datos ataaials mlizadas enel cardo de los hegficios a rnplcadas 

La estimación de la Administración para el cálculo de la Obligación por Beneficios Detinidos 
(OB) se basa en un número de srpuestos cticos tal como tasas de inflación, mortalil<d, 
tasa de descuento y la consideración de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de 
estos supuestos pueden hupactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto aval por 
beneficios definidos. Al 31 de diciembre de 2016 la tasa de descuento aplicada ha sido 
modificada en función alas reformas de la NIC 19 aplicables a parir del 1 de cuero de 2016 
«cuyo análisis se proporciona en la sota 20. 

  

  

- Impuestos diferidos 

Ta Compañía evalón la recuperabilidad de los actsvos por impuestos diferidos basándose en 
estimaciones de resultados futuros, Dicha recupesabilidad depende en últuma instancia de la 
capacidad de la Compañía para generar beneficios imponibles a lo largo del período en que son 
deducibles lor activos por impuestos difendos. En el análiis ue toma ca consideración sí 
calendano previsto de reversión de pasivos pos impuestos dsferidos, así corno les estimaciones 
de beneficios tributables, sobre la Imse de proyecciones internas que son actualecadas para 
efleja las tendencias ás recientes. 

La derceminación de la adecuada clasicación de las partidas tributarias depende de vanos 
factores, incluida la esumación del momento y realización de los actvos por impuestos 

diferdos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los flojos reales de cobros y 
pagos por impuestos sobre beneficios podrían diferir en las estimaciones realizadas por la 
Compañía, como consecuencia de cambios ca la Jepslación fiscal o de transacciones futuras 10 
previstas que pudieran afectas los saldos tratamos 
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4) Negocio en marcha 

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres sespecto « sucesos o 
«condiciones que puedan generar dudas sobre posibilidad de que la Compañía siga operando 
normalmente como empresa en marcha, 

€) Ingresos por actividades ordinarias 

o ingresos de actvadades ordinarias se reconocen cn la medida que sez probable que los 
beneficios económicos Hayas a la Compañía y que los ingresos se puedan meda de manera 
fable, sndependientemente del momento cn el que cl cobro es realizado. Los ingresos se 
miden por el velor 1azonable de la contraprestación recibida o por recibi, teniendo ca enenta 
las condiciones de pago defivudas contractualmenge y sin unclwr los impuestos sobre ventas y 
dssmmugendo cualquier rebaja o descuentos comerciales consuderados. 

Lugrizas por senta de servicos 

  

  Los ingresos por servicios se registean cuando dl ingreso puede ser estumado con fiabilidad; los 
ingresos de acuvadades ordinanas asociados con el servicio brindado se reconocen, consaderando 
el grado de termunación del mismo al final del periodo sobre el que sc informa. 

  

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente por la prestación de servicios 
“alamisirativos como 1scsorammucaro corporativo y profesional en publicidad, imagen y 
marketing y, se reconocen sobre el principio de realización 

1%) Costos y gastos 

Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida en los períodos con los cuales se 
rclacionan, Los gastos se mmpulan a la cuenta de resultados en fonción del criterio del 
devengado, es deca, al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se mcurren, 
sadependientemente de la fecha cn la que se xcaliza el pago. 

$) Tnsteamentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y baja 

    Los activos y pasivos financieros sc reconocen cuando la Compañía forma parte delas 
proviriones contractuales de un instrumento financiero y 10 miden inicialmente al valor 
razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activos y pasivos financieros que 
se muden a valor razonable a través de vtilidades o pérdidas, que se imuden inicialmente al valor 
zazonable. La medición posterior dun actreo o pasivo financiero se ealiza coso se describo 
postenormente, 

   

Los actavos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los Fujos de 
efectivo de un actvo financiero exparan, o cuando el activo fnaacicro y todos los riesgos y 
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da de baja cuando se 
extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence. 

10



Saba S.A. 

Clasificación de lus instrumentos financieros 

Para cfectos de au medición poster los sastrumentos financiccos que posee la Compañía 30 
elsifican de la sigaiente manera: 

- Cuentas por cobrar comerenales y otres cuentas por cobrar 
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquiriccon los activos y pasivos 
financieros. La gerencia deternaina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento intcial 

Tos activos y pasivos financieros sor reconocidos y des-reconocidos a la fecha de la 
transacción.   

Keconocimiento de los instrumentos financieros 

Los activos financieros y pasivos financieros sc reconocen como se describe a continuación: 

Y Coni jabry atras ue 

Las cuentas por cobrar comeratles y otras cuentas por cobrar son activos financieros no. 
dervados con pagos fijos v determinables que no se cotan en un mercado activo, Tan 
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a 
elientes y otras cuentas por cobrar 

Las cucatas por cobrar comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la 
admintstración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo amortizado no 
presenta diferencias sipnilicatvas con respecto al monto factutudo, ya que las ransacciones 
"ajo estas condiciones no tienen costes sigmficativos asociados y se encuentran bajo términos. 
normales de crécito. 

   

si) Pasas frances 

Los pasivos financieros dela Compañía representan cuentas por pagor comerciales y otexs 
ucatas por pagar. 

Los pasivos financieros se miden posteriormente al cosco amortizado utilizando el método de 
interés efecto, para los acreedores comerciales y oteas cucatas poz pagar se omare el mterés 
debido a que el efecto no es importaate pues son obligaciones pagaderas dentro de los 90 días, 
por lo que no incluyen operaciones de financiamiento. 

Deterioro de los activos financicros 

-Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañia evelin st exste algana evidencia 
objetrva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran 
deteriorados cn su valor Unactivo fimanercro o un grupo de activos financieros se considera 
deteriorado cu su valor solamente si exste evidencia objerva como consecuencia de uno o 
más acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento iniceal del activo (un 
“evento de pérdida”), y ese. evento ucac un umpacto sobre los flujos de efectivo faturos 
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estimados del activo fisanciero o de un grupo de actvos financieros, que se puede estumar de 
manera fable, 

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluación de desemoro estío 
contabilizados al costo amortizado, la Compañía cvelóa paumero st existe evidencia objeuva de 
deterioro del valor para los activos financieras que son tadividualmente significativos, o de. 
manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente siga:feauvos. Sila 
Compañía determina que no existe evidencia objeuva de detenoro del valor para va actvo 
financiero evaluado de mancsa indiviéna), independientemente de su importancia, incluye a ese 
acuvo ca un guupo de activos financieros con características de reso de ciódito similares, y 
Jos evalúa de tnaneza colectiva para determinar si exuse detenoro de sw valor Los activos que 
se evalúan de manera individual paa determinar sí existe deterioro de su valor, y para los 
cuales una pérdida por detenoro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la 
evaluación de detenoro del valor de manera colectiva. 

  

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una péxdida por deterioro del valor, el importe de 
la pérdida se mide curo le diferencia cntre el importe en bros del activo y el valor presente 
delos lujos de cltctvo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras 
esperadas y que aún no sc hayan producido El valor presente de los Mlujos de efecavo fiaturos 
estumados se descuenta a la tasa de anterés efecuva orjgial de los activos financicros. Sin 
préstamo devcaga una tasa de anterés variable, la tasa de descuento para medir cualquier 
pérdida por deterioro del valor es la tesa de interés efectiva actual. 

    

Bl importe ca libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimación y el 
importe de la pérdida se 1cconoce en el esrado de resultados integrales, Si em un ejererco 
posterior, el smporte estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye 
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el derenoso, la pérdida por 
detenoto del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de 
estimación. 

Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros sc compensan de manera que se vaforma el 
amporte neto e el estado de simación finenesera, solamente st extete un derecho actual 
legsimcare exigible de compensar los importes reconocidos, y exuste la intención de Iqidazlos 
por dl importe neto, o de realizarlos sctivos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

h) Propiedad y equipos 

La propiedad y equipo seprovenca bienes que es usan para generar beneficios económicos 
fueusos y que se espera tengan una vida útil mayor a un período y el costo se pueda doreemunar 
en forma fiable, 

Instalaciones y equipos, y equipo de cómputo 

Tas instalaciones y cquipos, y el equipo de cómputo se registran al costo de adquisición o al 
costo de fabricación incluyendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los 
activos cn la localización y condiciones necesarias para operar de la forma prevista porla 
Administración de la Compañía. Fistos activos se miden al costo histórico menos la 
depreciación acumulada y menos las pérdidas por deterioro. 

laa



Saba S.A. 

Tas desembolsos incurndos después de que la propiedad y equipos se haya puesto en 
“opctación para 1cparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a 
los sesultados del pesiodo cn que se incurren, Para los componentes sigulcarvos de. 
propiedad y cquipos que deben ser reemplazados peródicamente, la Compañía da de baja al 
componente reemplazado y reconoce al componente nuevo con su correspondiente vida dl y 
depreciación. Todos los demás costos runanos de separación y mantenimiento se teconocca 
sn los resultados a nedida que se incurran. 

La utilidad o péxdida sesuliante de la venta y/o baya de la propiedad y equipos se determina 
por la difesencia cntxc el precio de venta y el valo ca libros del activo, y se recimoce en los 
resultados del periodo. 
La depreciación se reconoce sobre la base de línea recra para cancelar el costo menos el valor 
residual estumado de la propiedad y ecuipos. La depreciación de cada período se sega con 
¡argo al resultado de cada período y se calcula en función de los años de la vida útil exumada 
delos difexentes bienes. 

Las vidas útiles estimadas por la admamstración cn el cálculo de la depreciación pura cala 
«ntegoría de propiedad y equipos son: 

Clase de activo Vida útil en años 
Tostalaciones y equipos 10 
L£quipos de computación 3 

Los estimados de vida útil y el método de depreciación se actualizan conforme se sequiero, 
pero al menos una vez al año son evaluados y de ser necesario, ve ajustan prospectvamente 

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto rceupesable estado, dicho, 
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Tas pérdidas por deterioro de los activos se 
segísisan como gasto en los resultados de la Compañía (vénse nota 5-). 

Una parida del subro propiedad v equipo se da de bapa al momento de su venta o cuando no 
se espera obtener beneficios económicos fhtusos por su uzo o venta. Las ganancias o péxdidas 
que se deriven de la disposición de la propnedad y ecuipos se determinan como la diferencia 
catre el ingreso de la disposición y el velar regas'rado de los activos y se reconocen en 
resaltados como parte de “otros ingacsos 1 oLzos gastos”, segía corresponda 

   

  

1) Deterioro de activos de larga duración 

Cuando existen acontecimientos o cambros económicos circunstanciales que indiquen que el 
valor de un activo pueda no sce secuperable, la Compañía a la fechrn de cierre de los estados 
financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciación y amortización para dtermunar 
que no cxuste nmgún deterioro. Cuando el valo: en libros del acuvo excede su importe 
recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ujusta a dicho importe e   

inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del período, 

  

El importe recuperable cstá dofieudo como la cita mayor entre el precio de venta acto y su 
valor de uso. El precio de venta neto cs el monto que se puede obtenes en la venta de va 
activo en tm mezcado libre, imentras que el valor de uso cs el valor presente delos Mujos 
futuros estimados del continuo del actrwo y de su disposición al fal de su vida úl 
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Tara efectos de evaluas e) decoro, ls arios sc agrupan en los niveles más bajos par los 
«nales existe un mgreso de efecto adecuado 1ndependiente (unidades genceadoras de 
efectivo). Como resultado, los importes recnpccables se cstuman para cada acnvo, si no es 
posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al año, 

“AL31 de diciembre de 2016 y 2013, mnguno de los activos de vida útil prolongada convida úl 
definida, fueron tercados por desvalosración dado que no ae ¡deaufcaron lndicadors, 

  

k) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como sesultado de un 
evento pasado y probeblemente lleven a vna salida de recursos económicos por parte de la 
Compañía y los montos sc pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa 
salida pueden aún ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operación 
famaras. 

Tas provisiones se miden con bese en el gasto estado requerido para liquidar la obligación 
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecna de reporte, incluyendo los 
"riesgos e sncertidumbres asociados con la obligación acwal. En los casos en los que existe un. 
úmero sitnilar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidación, 
se determina mediante la consideración de esa lase de obligación como wn todo. Las 
provisiones se descucatan a sus valores presentes, ca los casos en los que el valor en tiempo 
del dinero es materna. 

Cualquier reémabalvo que la Compañía considere que ve va a cobrar de un teccero con resperto 
a una obligación, se reronoce como un activo pos sepatado, Sin embargo, cste activo no puede 
exceder el monto de la provisión relativa 

  

En aquellos casos en los que se considere poco probable ura posible salida de recursos 
económicos como sesultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningún pasivo, estas 
situaciones se revelan como pasivos contigentes a menos que la salida de recursos sea remota. 

La posible entrada de beneficios económeos a la Compañía que aún no cumpla con los 
«riteos de reconocimiento de activo, se considera corro activos contingentes. 

D) > Impuesto a la renta 

Ta Compañía segura el impuesto a la renta sobee la base de la renta liquida imponible 
detecmizada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributano Interno y su 
Reglamento. El gasto por impuesio u la renta está compuesto por e! mpues:o corriente e 
impuestos dilerdos. El impuesto a la renta se reconoce en los resultados del período, excepto 
ca la medida en que éstos se reficran a parudas reconocidas cn el otro resultado rmegaal o 
directamente en e! patrimonio neto, En este caso, el impuesto también sc reconoce en dichas. 
parudas. 

7 Topacio conte 

El ampuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas a 
la fecha del estado de situación financiera, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier 
ajuste a pagar 
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impuesto a la renta corriente se calcula en base < las tasas fiscales que han sido proorvlgadas 
al cierxe del período de reporte. 

2) Impuesto dido 

Hl impuesto difícado se calcula utilizando cl método del balance que identifica las diferencias 
temporales que surgen crtue los saldos reconocidos a efectos de información financiera y los 
saldos a efectos fiscues. Sm embargo, los impuestos difendos no se contabilizan si surgen del 
reconocimiento aicial de un activo o pasivo ca na tgamsacción, dista de vna combinación 
de negocios, que, cn el momento de la transacción, no afecta ví al resultado contable ma la 
ganancia o pérdida fiscal. 

Ri impuesto diferido se deceemna usando tasas imporitivas y leyes aprobadas o a punto de 
aprobarse en la fecha del balzace y que se espera serán de aplicación cuando el 
conespondiente uctivo por impuesto difendo se realice a el pasivo por impuesto diferido se 
hquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto v ingreso, e:meldos enla 
determinación de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto sí lum surgido de unz 
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio ncto, en cupo caso se registra 
anicialmente con casgo o abono al patrimonio. 

  

Los activos por impuestos difesidos se reconocen sólo en la modida cn que es probable que 
vaya a disponctse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias 
temporaras, pérdidas o créditos fiscales no wtilizados, pero solo cn la medida en que sen 
probable la dispombilidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales wtilizas esas pérdidas 
o créditos fiscales no urador. 

Los activos y pasivos por impuestos diferdos se compensan si, y solo si, existe un desecho 
legalmente reconocido de compensar los actwos por impuesto corriente con los pastvos por 
impuesto conriente y cuando los activos por mpuestos diferidos y los pasivos por impuestos. 
cxtendos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma antondad 
Fiscal, que rocace sobre la mise entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos 
fiscales, que pretenden liquidar los acuvos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto. 

Los acuvos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen cn los estados financieros como 
activos y pasivos no conientes, con independencia de xu fecha esperada de realización o 
Iquidación. 

m) Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados coro parte de sus políticas de 
“compensación y retcación del personel. Están medidos a vna baso no descontada y 
reconocidos como gastos a medida que el servicio es reabido. 

Parnepación de los empleados en las usilidades 

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compañia paga a sus empleados 
"una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio; sc reconoce en los resultados del 
periodo cn el cual se devenga. 
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Gratilicación jeneficios sociales 

La Compañía reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre las 
bases de las respeciuvas disposiciones legales vigentes ea el Lcuador Las grauficaciones 
«corresponden a lo siguiente: 

    

- Décimo tercer sucido. - O bono navicño, es un benelicio que reciben los tbaadores 
bajo relación de dependencia y cossesponde a una remuneración equivalente a la doceava 
ante delas remuneraciones que hubieren percibido durante el año calendaso. Los 
trabajadores tienca derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte 
proporcional a la doceava parte de las remuneraciones que perciban durante el año 
calendano. 

- Décimo cuarto sucido. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los 
trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su cargo o remunención. 
Solo sc cacuentrsn excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el 

artículo 115 del Código del Trabajo. Consssie en un sucldo básico unificado vigente a la 
fecha de pago. 

- Fondo de rescrza. - Bcacficio para el trabajador que preste servirios por smás de un año 
que corresponde al sucldo casual o salarso por cada año completo posterur al pmnero 
de sus servicios, 

- Aporte putronal al JESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumpli. por sus 
trabajadores afiliados al JESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido cn el mes. 

Beneficios Post= emplev y por terminación 

La Compañía proporciona beacticios postenores al empleo mediante planes de beneficios 
definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador, La obligación legal de los 
beneficios permanece con le Compañía. 

  ¡Compañía cue los siginentes planes por bencáicios definidos 

Planes de Bencficios Post - empleo Definados Jubilación Paronal y Bonificación po 
Desabucio 

¡Ra los planes de prestación defiuda de la Compañía, el importe de la pensión que eeciburá un 
empleado al jubilarse se define por tefereneta a factores coro: índices de expectativa de vida, ol 
tucampo de servicio del empleado y el sario, considerando que el beneficio se entrega alos 
trabajadores que hayan laborado entre veinte o veinticinco años o más años dentro de la 
Compañía de manera continuada o interrumpida, de conformidad con las disposiciones del 
Código de Trabajo. 

  

Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio, la Compañía bonilicerá al trabajador con el ventiemco por 
'cicato del equivalente u la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 
prestados a la misma empaese o empleador. Tgual bonificación sc pagaré en los casos en que la 
relación loboral termine por acucido entre las partes 
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Fl pasivo por jubilación patronal y bomicación por desahucio reconocido en el estado de 
simación firancieca es el valor presente de las obligaciones poz beneficios cetnicos (OBD) en 
Ja fecha de scporte sin consuderss el valor razonable de los activos del plan, ya que la Compañía 
o mantiene acuvos relacionados cow el plan existente 

La administración de la Compañía estina la OBD anualemente con la ayucla de aereos 
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estíndar 
de miflación, las tasas de rotación del persoval, la tasa de crecimuento de los salamios y la 
'moztalidad. Los factores de descuento a parar del 1 de enero de 2016 y conforme a lo 
establecido en lns Modificaciones a le NIC 19, se deserminan al cierto del año con referencia a 
la tasa de rendamucato para los bonos corporativos de alta calidad emindos ca dólares 
amencanos, debido a que la moneca y el plezo de los bonos empresaralos sor: congruentes 
con la moneda y el plazo esumado de pago de las obligaciones por beneficios post:empleo que 
mantiene la Compañía. Hl efecto de la modificación de la NIC 19 se refleja desde el comicazo 
del periodo comparativo más antiguo presentado, esto es en adición del efecto del año 2016, se 
anclugen ajustes para ro-expresión de: los saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 
2015, considerando que el ajuste de la xplicación de la modificación cn dichos periodos ha sido 
reconocido en los resultados acumulados. 

  

Pl efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuara) qpe surgen 
en el período se reconocen en el patemonio - otro resultado antegral y no son seclasificadas a 
la uiidad o pérdida del periodo. Kl efecto del costo laboral del sezvicio actual por beneficios 
definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero nero en el pasivo 

por beneficios definidos se incluye deutro de los gastos financieros 

Beneficios por terminación 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencta de la decinón de la Compañís 
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retro, De acuerdo a la 
Jegislación laboxal, el benelicio por terminación que la Compañía paga cuando da por 
terminada unilsteralracate le slación laboral. con un empleado, es el despido antempestvo, 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto. 
“ando, y sólo cuando, se encuentre compromerida de forma demostrable a rescanchr el 
vínculo que le une cor: un empleado o grupo de empleados antes dela fecha normal de recio. 

1) Capital social, reservas y resultados acumulados 

1 capiral social representa la aportaciones de los aorioniatas. 

Tos otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo syguiente: 

Rescrva legal 

De conformidad con lay de Compañsas de la utilidad anual, debe trunsferirsc una cantidad 
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del 
capa social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos cn efccuvo, pudiendo 
ser cspitalizada co su totalidad o vtilizada para absorber pérdidas. 

1
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Orro Resultado Integral — por Gananeias (Pérdidas) no realizadas otpitadas en el 
pasivo por beneficios definidos   

Comprende las pérdidas y/o gunaneras actuariales por cambios en los supuestos demográficos 
y financieros de los bonclicios definidos post - empleo (véase nota 20) 
Resultados acumulados 

Tucluyen tocas las utilidades actuales y de periodos antenores. 

Resultados por aplicación de MUI por pamera vez 

De acuerdo alo dispuesto por la Supermtendencia de Compañ zarOs registra 
todo el efecto de la aplicación de NIF por primera vez, de aquelos ajustes que debicion 
registrar el efecto contua resultados acurmulados, 

  

Li saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicación de NUI por primera. 
vez, podrá scr absorbido por los resultados acumulados y lus del últmo ejercicio económico. 

Resultados Acurnulados 

De acuerdo a la Ley de Compañías de los beneficios líquidos anuales se deberá asygnar por lo 
menos un escueta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resoloción 
vnánime co contatio de la junta gencral. De acuerdo a la Ley de Compañías las entidades 
deben considerar que todo el remanente de las vtilidades líquidas y realizadas que se 
obtuvierea en los eercicios oconómucos, y que no se hubiere roparudo o destinado ala 
constitución de reservar legales y fucultutevas, deberá ace capitalicado. 

0) Estado de flujos de efectivo 

Para cfoccos de preparación del Listado de flujos de efectivo, la Compaña ha definido ls 
siguientes consideraciones: 

  

Fívctivo en caja y bancos: Ki cfcctivo en caja y bancos está compuesto por las 
disponibalidados en caja y por los depósitos moetanos en bancos Los activos registrados en 
efecuvo se registran al costo lusiónico que se aproxima a su valor razonable 

ln cl estado de situación firanciora, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos 
ajenos en el pasivo corriente. 

Para propósitos del estado e flujos de efecuvo, el efectivo en caja y bancos es presentado por 
la Compañía neto de sobregwros bancarios, s los hubiese 

Actividades de operación: son las actvidades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de la Compañía, así como otras actividades cue no puedan ser calificadas como de 
inversión o financiamiento. 

  

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medios de activos no comentes y otras inversiones no imeluidas en el 
efectivo y sus equivalentes. 

7
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Actividades de financiación: actividades que producen cambios ca el tamaño y composición 
del patrimonio neto y de los pasios de carácter financiero. 

P) Clasificación de los saldos de activos y pasivos cn corriente y no corriente 

Tn el estado de sieuación Enanciera, los   uddos se clisilican como corrientes y no comentes 

La Compañía clasifica y prerenca un activo como corriente cuando sanisface alguno de los 
siguientes criterios: 

3) se espera consum en el transcurso del ciclo normal dela operación; 
si) se manticnc fundamentalmente con fines de negociación; 
si) se espeza realizar dentro del periodo de los doce meses postenores a la fecha de balzace; o 

se rrata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7), 
cuya utilización no está restringida, para scr imtercambudo o usado para cancelar tn pastvo, 
al menos dentro de los doce meses siguentes a la fecha de balance, 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. 

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y present como comentes, cuando saisfacen 
alguno de los siguentes critentos: 

3, se esperan liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañia, 
ii) se manticrcn fondarientalmente para negociación, 
1) deben hguidarse dentro del período de dore meses decde la fecha de balance; o. 
1 la Compañía no ent un derecho incordicional para aplazar la cancelación del pasivo 
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros. 
“Todos los demís pasivos son dastlcados como no corrientes. 

  De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de una entidad es el 
período de tempo que transcurre ca su proceso normal de actsvidados. ln cl caso de la 
Compañía se la considerado un cido operarivo de 12 meses. 

4) Estado de resultado integral 

Fl estado del resultado integral del periodo uc preparado presentando todas las partidas de: 
ingrosos, pastos y otso sesultado antegral, en un nico estado financiero. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del período, Las 
partidas de gastos han sido expuestas tentendo en cuenta su función, 

Riesgos de instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañía está expuesta a varsos riesgos relacionados con instrumentos financieros Los 
activos y pasivos financieros de la Compañía por categoria se resumen en la Nota 7. Los 
prinexpales ios de riesgos son riesgo dle mercado, iesgo crediticio y sesgo de liquidez 
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La administración supervisa le gestión de estos siesgos controlando el cumplimiento del marco 
regulatorio respecto al nesgo financiero. Ta gerencia corporativa procura que las nctadades 
«on riesgo financiero en las que se involucra la Compañía estén controladas por polídess y 
procedimientos adecuados y que los sicsgos fiamuctesos es identificados, medidos y 
controlados de acuerdo con las políticas jnternas, 

Tas actividades para propósitos de pestión del riesgo sow llevadas a cabo por ejecutivos que 
scnen las habilidades, la experiencia y la supervisión apropiada, 

La Compañía no se involucea activamente en la comercialización de activos financieros para 
fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los 1tesgos fiwncteros más signaficadvos a 
Jos cxales se expone la Compañía se describen más adlance. 

b) Análisis del riesgo de crédito 

Fl riesgo crediticio es el tiesgo de que una contrapane alle en fiberar una obligación 6 la 
Compañía. La Compañía está expuesta a este sicsgo por vanos instrumentos financieros, por 
ejemplo, al otosgar linanesrmento y cuentas por cobrar 2 cientes y partes relacionadas. La 
máxima exposición de riesgo crediticio por paste de la Compañía se limita a un monto 
registrado de los activos financieros roconocidos a la fecha de reporte, como so resume a. 

  

conunuación: 
2016 2015 

Tifecenvo em caya y bancos ASHIZ 204 
Overa por cobras comerciales y usas cuen por cubra BSB50L 765360 

La Compañía monitorea contiruamente los incumplimientos y reerasos de los clientes y de 
txas contrapartidas como compañías relacionadas, identificados ya sen de mancra individual o 

, € incorpora esta información a sus controles de riesgo crediticio, La polítca de la 
es Iratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de 

cusuplimiento de sus obligaciones. 

La Admimstración de la Compañía consideza que todos los activos financieros previamente 
mencionados, que no están deteriorados, su vencidos, paza cada una de las fechas de reporte 
bajo revisión, tienen usa buena calidad de crédito. 

   

Ta Compañía mantiene ciertas cuentas por cobrar comerciales que no han sido liquidadas ca la 
fecha contraciual de vencinnento pero que no se consideran deterioradas, así al 31 de 
dicacembes de 2016 y 2015, del saldo de cuentas por cobras wvmucavilo e 67% y 76%, 
respectivamente se encuentran vencidas. El análisas de la antigitedad de los saldos venados fue 

  

como sigue: 

206 2015 

Menos de tros mesos 05M 135516 
De tres mesos a menos de ses meses 239 60061 
De se:s mesos a menos de nueve meses 187 40166 
De uueve meses a doce meses. gm 27m 
Mayor a doce meses a 81575 

21H 949% 
  

>
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Es relación con clientes y otras cuentas por cobrar, la Compeñía no está expuesta a ningun 
problema de nesgo crediticio sigauficativo con algana contraparte, ya sca ndividual o con un 
supo de contrapastes, que tengan caracterísicas similares, Las cuentas por cobrar conssten de 
un gran número de clientes de varias andustnas y árcas geográficas Con base en la información 
Iistóntca acerca ce las asas de mora de cientes y las condaciones del mercado, la gerencia 
considera ala calidad de crédito de las cacatas pos cobrar que no están vencidas o 
descrioradas, como buena, 

    

Tl sesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considera como insipnificante, ya que las 
contrapartes sou lanas de reputación con altas calificaciones de acuerdo a lo cstablecido por 
empresas calificadoras independientes, cur se detalla a continuación:   

2016 205 

Banco de Pichicha C..A- (1) AñA- ARA 
Banco Internacional (1) AñA- ARA 

() Calificación de sisgo emitida pos Bank Watch Rating 

<) Análisis del riesgo de liquidez. 

  

Liste lesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los compromisos 
firanciezos adquindos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de 
financiamiento estables, al respecto la Compañía históricamente genera flujos de fondos 
positivo», peuesados por el crecirmento de los márgenes brutos del negocio, manteniendo un 
fujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y sacisfucer todas sus obligaciones. 

Por oten parte, la Compañía estima que el grado de endeudamiento cs adecuado alos 
requerimientos de sus operaciones normales y de inversión y establecidos en sus presupuestos 
de operación, ya que el endeudamento en el exterior contcibuyó a mejoras la cobertura de: 
Liquidez existente. 

-A131 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financioros no derivados de la Compañá tenca 
vencimientos tal y como se resume a continuación. 

  

_ 2016 uN 
Flusta tee pora 

_ meses 

Cuentas por pagar comerciales y orcas cuentas por pegar 111809 141909 

rn A _ __———— 
anta teca 

Ñ meses Pot 

Cuentas por pagar comerciales y otzas cuentas por pagar 175329 15529 
  

-n-
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( 4) Análisis de riespo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de cuna en pérdidas por deficiencias o falles 
( + inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de 
( los procesos de la Compañía. 
( - Procesos, que son las acciones de calidad que interactúan para llevar acabo las opersciones 

de la Compañía y la transformación de los productos. 
- Lecnología, que es el conjunto de herramientas de hazdwero, software y comunicaciones, 

que soportan los procesos de la Compañía. 
-  Infiacstrucruta, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

Ta Compañía tiene definidos procedumicatos tendientes a que se administre cfcctivamenzo su 
riesgo operativo en concordancia con los Iincamientos de los organismos de control, basados 
en sistemas de :cpoxtes Íntemos y externos. 

  

7. Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoría 

Los valores razonables de los activos y pasivos financicros de la Compañía son similares a los 
reconocidos en los estados financieros, Us detalle por tipo y antiglleded exa como sugue 

  

  

  

  

  

  

  

    

  

    

  

  

  

  

  

Activos 
financieros al 

-AL31 de diciembre de 2016 valor eszonable Tota 
( Activos según cotado de vivación Puancieras 

( Efectivo en caja y bancos. 45912 45912 
( Cuentas poe cobrar comerciales y oras cuentas por coberr o 7] 58501 

Total 15975550 POLA 

Pasivos según estado de situación financieras 

Cuentas por pagar comerciales y rss cncoras por pagas 181309 
Toral 18309 

( Fair 
financieros al—— Alcosto 

AL51 ds diciembre de 2015 valorsazomablo — amortizado Total 
( Activos scgún estado de situación Imanciora 

C secsivo en cy y bancos 0 
Cuerts por cobrar comerciales y otcas cuentas por cobre: 165399 

C Toral TDI 
C 

Pasivos seg estado de situación Anunciera, 
(C 
( Cuentas por pagar comercios ovas cuentas por pagar 175.529 

Tota 115.529 
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Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable cn cada fecha que se genera 
el estado de suuación financiera para su revelación en notas. 

El valor ruzorabk: es el precio que se recibiría por vender ua acuvo o que se pagaría al 
transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado a la (echa 
de medición. 

  El valor raorable de un activo o pasivo se ide utilizando los supuestos que los parnejaantes 
ca el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes co el 
mercado actúan en su mejor interés económico, La Compañía utiliza técnicas de valuación 
que son apropiadas en las ciscunstaacias y por las cuales tiene suficiente «nformación 
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y 
minimizando el uso de datos no observables, 

Todos los activos y pasivos por los cuales sc determinan o revelan valoces razonables en los. 
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descutas a 
continuación, cn base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la 
medición al valor razonable como ua todo: 

3) Nivel1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos. 

b) Nivel2- Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que scan 
observables para el nctvo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las ases 
deaezivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y cl nsvel de la 
jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

Valor razonable de activos no financieros 

Ta Compañía no posce activos no financieros medidos al valor razonable, pa que los asmos 
se muden al costo amorttzado. 

Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañia sow 

garantizar la habilidad de la Compañía para continvar como acgocio cu marca 
- proporcionar ua retorno adecuado a los accionistas 

Esto lo realiza través de fiar precios a sus productos de mancra conmensurada con el auvel 
de sesgo. 

El objetivo de la Compañía en la admmustración de capital es mantence una proporción 
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determina sus sequensientos de capital con el ia de smantener una estrucmcs 
general de financiamiento cficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, sabio que se 
presenta a continvación: 

a
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2016 2018 

"tal de recursos apeos (1) 141.309 175529 
_Menos: Bcctivo en cg y bancos SII 240 

95897 CADIZ 
20352 

- 199410 
Rato de apalancamiento () 10,56% 

  

    

(1) Comprendo los pasivos comerciales y otras cuentas por pagar 
(2) — Se calcula sumando cl patrimonio ncto más la deuda neta, 
(8) Es iguala la deuda neta dividida para cl capacal total, 

  

9. Ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos por actividades ordunartas comprenden los ingscsos por servicios de publicaad los 
cuales en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron de US$1 784.769 y 
US$1.926.480, respectivamente. 

10. Costo de los sctvicios prestados 

Fi derall de la composición de los costos de servicios prestados por los años terminados al 31 
de diciembre del 2016 y 2015, fic como sigue" 

2016 20   

  

¡Costo de servicios contautados terceros (1) 678829 825640 
¡Costos de personal: 

Sueldos (pola 18) 499.996 ALL576 
Beneficios sociales (cota 18) 145396 126047 
15% Parucipación a lor trabajadores (nota 18) 1255 56:128 
Jubilación patronal y desahucio (ruta 20) 16097 15:65 

“Orros 2632 7:60, 
677.162 E 

Toral 1IS5S9L 126 
  

(1) Representan los servicos de publicidad relacionados con: ñas publiciteas, peocucciones 
testalos cine y rlovhnión, acuvadados de diseño préfico, ses ria y consatoría en publicidad y 
machcing, ce oros; os cules son prestados pos vacios subionseatistas ala Compañia peca cl 
<omplimicato de sus obligaciones con sus chenre, A contimación, 
subcontratar 

  

úresnmen de es 
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Yroveedos ES 
Vésigo Films Cía. Lada. 79.968 35505 
Ucbina Baez Jorge Adrán 74864 BzI90 
Comconsulhmg SA. 1230 - 
Servicios muogradores de mensajería de texto y tecnología 40.518 
Fasa Cuba Césan Analrés 42000 - 
Coronado Alexandra 36.228 
Pezrmiño Buhel Adolfo Gabriel 37007 
Yon Digital SAS, 30411 es 
García Guerrero Taly Johara 30271 = 
Carrillo Chávez marco Andrés 25217 3051 
Mayo publicidad Lcuador S.A. 2490 e 
Benalcízas Carenal Gonzalo Amdrés 21258 35004 
Nodop Thompson Asociados Sa. - 
enscinieener media Sesvices conador S.A. 16.159 — 18360 
Productora el Octavo Arte Cís. Lia. 11250 2 
Ramone Atlémuda Ecuador Producciones $ 4 4003 14645 
Daz y Miño Maldonado Frtnciaco Javier 36362, 
Pal Producciones S.A. Produpeianal - 40 
Coronado Zambrano Alcaudra Salome - 29808 
Hiperesentegía Consultores de Comunicación Digutal Cía. Ltda, - 28600 
Cousio Jiménez Paulina Belén 1366 2789 
González Andino Raúl Sebastán 1.600 24375 
argsacio Audiovisuales Cía. Ltda 90 1786 
Sánchez Cadavid Diego Leonuzdo - 18050 
Otras menores 10.000 - 99490 177588 

Total 6832 825640 
  

1L. Gastos operacionales 

Fl detalle de los gastos operacionales por los años que terminaron cl 31 de diciembre de 2016 
y 2015 fuc como sue: 

  

2016 2006 
Honorarios 84984 5387 

Seevicios de asesoría 83.000 
Impuestos y contribuciones 25,208 2251 
«Alimentación 21.802 15133 
Arriendos 119% 24251 
Mentenimiento. 16.936 211 
Servicios adimimstertvos. 12000 12000 
Depreciación (nota 16) 10.244 11008 
Sumicistros de oliva 1956 1388 
Servicios básicos 7921 6895 

Fletes y movilización 9.115 12:05 
Otros 121.109 EX 

Total DA 165544 
  12. Efectivo en caja y bancos



Saba S.A. 

-A151 de diciembre de 2016 y 2013 la composición del efectivo en caja y bancos Fue como 
sigue 

2016 2 

Efectivo co caja 300 x0 
Lusticuciones Ibnarcieras nacionales. 
Banco del Pichicha C- A 
Banco Taternacional 

Total 

   
     

    

  

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 el efactevo no posce restricciones para su uso. 

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Fl saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto al 31 de diciembre 
de 2016 y 2015, fue como sigue: 

  

2016 201 
Cuentus pos cobrar comerciales (1): 

Cenes 391.005 214880 
Compañias relacionadas (nota 14) - 107101 549791 

230106 TEM 
tens cuentas por cobrar 
Cowpuñs relucionadas (nota 14) 420.000 
Ote 5 m 

— 20395 72 
Toral 16539 

  

  

(0) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saídos pendientes de cobro por 
ingresos ganados por la prestación de servicios de publicidad; a continuación, se presenta 

vn detalle de le antgúedad de las cucatas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 
  2016 y 2015: 

2016 205 

Cartera por vencer 146.475 16936 
artesa vencida entre 1 y 360 días LS 513361 
_Cartera vencida mayor a 1 año BL57A 

439.106 ET] 

  

  

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no ha determinado vadicios de deterioro de 
Jas cuentas por cobrar, razón por la cual no ha constemido ninguna provisión al respecto. 
Las cucntas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan intereses, ya que se 
encuentran dentro de condiciones nossales de mercado. 
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14. Saldos y transacciones con compañías y partes relacionadas 

La Compañía forma parte del grupo económico “KI:C” y debido a la integración del negocio 
realiza transacciones con compañías y pestes relacionadas, las cuales podrían no ser realizadas 
en condiciones iguales que las mantenidas con terceros. Consecuentemente, l resultado de las 
operaciones de Saba S.A. y sus compañías y partes relacionadas debe medirse a través de los 
estados financieros consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y 
Iransacciones entre compañías. 

  

  

Un resumen de los saldos con compañías y partes relacionadas al y por los años terminados el 
31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue: 

        

2016 2015 
Activos: 

Cuentas por cobrar comeccales (uota 13) (De 
Tat Food Services Corp. 90639 Ds 
Taquipel Bevador S.A. 52445 
Deli Inrenaciora Sa. 93% 10 
“Alimentos Taadicionales Jodustralizados Ali Cia, Lida. > 24m 
Tocrgy Solutions Encsolur Sud. $ 
Shemlon Sad. 16 
Promotora Hevatoriana de Café de Coloemhia 5-4 Procatecol 1.002 0 
Roures S.A 90 136 
Sushicorp 5 10 » 
gro BASE. e 

Total 107.101 EEN 

Otras cuentas por cobrar (now 13) (2) 
inergy Solutions Fincsobr SA. 420.000 cs 

Pasivos: 

Cuentas por papas comerciales (ora 17) € 
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. Luo 
Jal Boud Servaces Corp 914 20 
Shemica S.A E 
Promotora Fievatocana de Café de Colombia S.A Peoeafecol 2 46 
Desicorp SA. o 3 

Total 205 2764 
  

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales representan los 
saldos de ventas de servicios realizadas a compañías relacionadas cuyo detalle fue e 
siguiente: 

ES 

2
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ut Food Services Corp 153948 25640 
el Irsemmacional $. 161395 1095) 
Shemlon Sa. 50461 50519 
nergy Solutices Enesolur S.A 2.961 - 
Promotor Hcuarorizon de Caíé de Colombia SA. Pencafocol 1959 11:06 
imbutce Sd. Mag 13150 
Iccbell Su, 100 530 

A Alíuetos Lnudicionales Indastralizados tema Cía. Lida. s 3:58 
Inagro FASC.C E $ 

_Taquipel icmdorSA. 61) 9 
Total GIZO6O 453832 
  

(2) Corresponde a un préstamo otorgado a su relacionada, el cual según convenio susento 
care las partes vence en diciembre del año 2017 y genera uns tasa de interés del 8%, por 

tal razón durante cl 2ñ0 2016 se han reconocido ingresos por imereses por el valor de 
USS19.9/3. 

(8) AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales representan los 
saldos pendientes de pago por compras y servicios de usesuría recibidos cuyo detalle fre 

    

  

  

como sigue: 

2016 2015 
Compras. 

lor Food Services Corp 12364 55356 
Del Interoncional S.A, 7968 so 
Promolock Esustociana de Café de Colombia S.A. Procafecul 4.000 z 

C Shemloo Sa. 3362 29 
( Dexicorp SA. 30 

18224 
Asesorías - 

Scerano Valdivieso Juas Casos - 
C Gerencie Corporativa Gerenca S.A. 12000 

Tello Nuñez Peal Albero 
12500 

Total 14726 

  

    

15. Activo por impuestos corrientes 

-A131 de diciembre de 2016 y 2015, los seldos de activos por impuestos corrientes son como 

      

  

sigues 

206 

z ¡Nonas de crédito desmarerializadas (1) 70769 s 
Crédito tibatano por IVA 13098 rasa 
Total 145867 107882 
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(1) Representa el crédito tributario por Reterciones en la Fuente del Impuesto al Valor 
Agregado geuciado cu los mxesex de jumo 2014 a mayo 2015, el cual fue devuelto por la 
Administración Tributana en el 50 2016 

16. Propiedad y equipos, neto 

  

  

  

  

Un detal y anovanuetto dle la propiedad y equipos, neto por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 £uc como sigue: 

2016 
Saldo al inicio Saldo limar 

_— del año ie Depreciación — delaño. 
Costo: 
Jostlaciones 36345 39345 
“Equipos de computación 3502 12360 01386 

AAA OA 
Depreciación acumuleda 6c388) 
Total 230 13     

    

A ASS 
Saldo al inicio Saldo al final 

del año Adición — Deprecias del año 
Costo: 

Insaciones 33345 
ES] 

  

"quipos de cor 

  

(11008) (EN 
41.005) 

Deprecaación acrrmleda 
“Lot     
  

17. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

-A131 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otas 
cuentas por pagas cran como sigue:
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( 18. 

  

a ams 
Cuentas por pagar comercales (1) 

Peoreecores loca'es 34355 150742 
Peorredores del extenor 10n : 
Compañías relacionadas (no: 19) 2054 2764 

87.980 153306 
tes cuentas por pagar 

Servicios udministarivos 12.000 12000 
Fimpleados (7) 41532 - 
Otros 297 

E 
Toral 141909 

  

  

(1) — Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicios, son a 
la vista y no devengan intereses. 

(2) A diciembre de 2016 el saldo correspunde a la provisión pos despido imempesaro 
realizada por la Compañía de aquellos empleados que en el año 2017 se desernentarán 
poc el cierre de proyectos publtcitanos, 

Obligaciones laborales acumuladas 

La composición de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 sc detalla a 
contiauación: 

2016 205 

Beneficios xrcrales 1.00 905% 
1ESS poe pagar 12418 860 
15% Parncipación alos tabejedores (1) 12551 50m 

Toral 36.569 74400 
  

El gasto total por beneficios a empleados £ corto plazo generado en cl año 2016 asciende a 
US$ 645.882 (US$ 537.623 cn claño 2015) -A1 31 de diciembre de 2016 la Compaña cuenta 
con 43 empleados distros em: ) 29 esignados al servico a) lente, y, b) 14 asignados en el 
aca clunusazuciva y generals (91 empleados en el año 2015 disuibuidos en: 3) 20 asignados al 
servicio al cliente y, b) 11 asiguados es el área administrativa y penerales) 

  

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tsenen derecho a participar ca. 
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable alas unlidados. Los movimientos e la 
provisión para participación a trabajadores al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron 
como sigue: 

30
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2016 2015 

Saldo al imcio del año ES 4052 
Pago a trabajadores 6627) 057 
Provisión del año 125 
Saldo al final del año 1255 56727 

Impuesto a la renta 

3) Conciliación tributar 

  

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la senta se ccula a 
la tasa del 22% aplicable a la uifidad gravable poros períodos termnados Al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015. Lla detalle dela conciliación tributaria es como sigue: 

  

  

  

2016 2015 (1) 

Resultado antes de participación trabajadores ms mars 
Menos; 15% Perucipación trabajadores (nota 18) 025 5677 
Resultado antes de impuesto a la renta ne 3245 

Más: 
Gastos no deduerbles 1555 4.005 
Base imponible: 146.468 325462 

Iespuesto a la senta causado 22% (2) 222. 
Anticipo calculado (9) 13326 1D, 
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el 

anticipo y el impuesto lo 32.223 60 

Menos: Retenciones de impuesto a la renta 28100 30.050 
Impuesto a la centa a pagas ES am 

(1) Cifras presentadas con los saldos previamente presentados en el año 2015 y con los cuales 
10 elaboró la declaración del impuesto 4 la senta de dicho año, antes ole la secotcucturción 
porla NIC 19 

(2) Las sectedades residentes y los establecsmientos permanentes en el Eevador están 
obligados a informar periódicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad de su 
composición socictaría, a fín de poder aplicas la tarifa corporate impuesto a la senta 
del 22% (cazo contrano debe aplicarla tasa del 25%). A la fecha de emisión de los edo 
financweros, la Compañía ha cumplido con esta disposición legal. 

(3) Las normas tebutaras exigen el pago de vn “anticipo mínimo de impuesto a la senta”, cayo. 
valor es calculado en función de las curas reportadas el año anterior sobre el 0,2% del 
patamomso, 0.2% de los costos y gastos deducibles, D.4% de los ingresos gravables y 0.4% 
de los activos. Aderás, e estublece que cn caso de que el impuesto a la renta causado sea 

agya
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menor que el monto del anveipo mínimo, éste élamo se convertirá en impuesto ala renta 
defimiivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 
devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que nge la devolación 
del amuespo. 

1 gasto por impuesto ala renta en el estado de resultados integrales citiere del impuesto 
teórco que se habría obtenido empleaado la tasa impositiva vigente al cierre de cada esercicto 
sobre el resultado antes de impuesto a la senta, por las razones que se detallan a coatimaci 

  

    
PUE 2015 — 

Yalor Valor 
"Tasa posos nomad 15:47 22,00% 70721 22.00% 

ás Gastos no decis 16576 31% 881 2% 
Tasa impositiva electiva 32223 15,31% 71.502. 222% 

b) Pasivo por impuestos corrientes 

    

“AL31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de pasivos por impuestos cornentes eran como. 
que 

206 

Impuesto al valor agregado 1YA 3.591 220 
Retcauiones e la fuente 3.096 5558 
Impuesto 4 la ent por pagar () 3803 aan 
Total 10.59 EE 
  

(1) — El movimiento del impuesto a la renta por pagar del periodo al 31 de dicsembre de 2016 y 
2015 fue como 

    

    

2016 205 

Saldo al inicio del año 41371 2851 
Valor cancelado (41571) es 
Impuesto la renta causado del año 22 1501 
Zompensación de rerenciones co la fuente de mpuesco a la renta 28420) 00 

“Total 3,803 1571 
      

<) Impuestos diferidos 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía generó activo por impuesto a la renta difendo 
por el crédito tributacio originado por las retenciones en la fuente efectuadas pos los entes a 
la Compañía por US$28.420 y US$30.030 respectivamente, los cuales fueron compensados con 
el impuesto a la renta causado de cada período. 
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20. 

d) Distribución de dividendos 

De acuerdo a la Ley de Régimen Teibutario Interno se encuentran exentos únicamente los 
dividendos distribuidos por sociedades nacionsles o extranjeras residentes en el Licuador, a 
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, 10 domiciliadas en paraísos fiscales o 
jurisdicciones de menor imposición v de personas naturales no semdentes en el Beard. 

e) Revisión fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autocidad tributaria tene la facultad de revasarlas 
declaraciones del impuesto 2 la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a parar de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
senta, siempre y cuando haya cumplido oportanamente con sus obligaciones triburacias. A la 
fecha, el Servicio de Rentas Internas tene cl derecho de rov:sar cl impuesto a la renta del año 
201412016. 

A) 

Durante el año 2016 el Servicio de Rentas Inteenas a notificado al Grupo Económico 
denominado “KC” (ptupo que tntegra Ja Compañía), como a entidades que han sido 
adentíficadas en la filtración de información de compañías del caso Panamá Papess, docde se 
encontraban empresas anscnas er: paraísos fiscales con el fia de ocultar a identidad de sus 
propietarios, A la fecha de este informe la administración tributaria no ha enuudo disposición 
alguna al respecto sobre esta Compra. 

Obligaciones por beneficios definidos 

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficros 
post empleo de acuerdo com el Código del Trabajo, bajo el concepto de jubilación parroral y 
desahucio. 

De acuerdo con lo establecido en el Código cel Trabajo los empleados y trabajadores que por 
veinticinco años o más hubieren prestado servicios de manera continuada o. 
interrumpidamente, tendrán derecho al beneficio de la jubilación patronal; de igual marera en 

caso del trabmjador que hubhere complido veinte años, y meros de veinticinco años de 
abajo de smanera continuada o interrampidamente tendeá derecho a la parte proporconal de 
dicho bencficio, 

La Compañía registra un pastvo contingente por terminación de la relación laboral por 
desahucio solcitado por la Compañía o por el trabajador, consistente cn el veinucinco por 
«sento del equivalente a la última remurcración mensual por cada bno de los años de servicio 
prestados en da Compañía 

Modificación u los Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Deneficios u los 
empleados 

A parar del cjcrexco iniciado el 1 de enero de 2016, la Compañía aplica para la preparación de 
sus estados financieros los cambios 1ntroducidos en el documento “Mejoras anuales a las 
NIF, ciclo 2012-2014" Fran otros cambios, este documcato introduce una modificación a 

  

3
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párrafo 83 de lx NIC 19, referido u cómo estimar la casa de descuento a emplear paca medir las 
obligaciones pol planes de beneficios deflundos. 

Liste cambio dercrminó que la Compañía wlicc como :asa para descontas las obligaciones de 
beneficios post-empleo (tanto financiadas como no), que se determinó ualizando como 
referencia 

= os sendimmicntos del mercado, al final del petodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las esustones de bonos 1 obligaciones empresariales de alta calidad; 

= — cn monedas para las cuales no exusta un mercado amplio pare bonos empresariales de ala 
calidad, se utilizarán los rendimientos de mercado (al inal del periodo de presentación) de 
los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. 

Dado que la norma antes no cianficaba si el factor determinante era la moneda de cancelacion 
de las obligaciones o el eritento geográfico (ubicación de la enudad) la práctica de la Compañía 
que era la que prevalecía en el mercado cra wtilizar como seferencia los rend-mientos de los 
bonos del galnerno del Reuador, ante la ausencia de: un mercado amplio de bonos 
empresariales de alta calidad en cl país. Al cambiar la norma y definar claramente que el énfases 
se debe poner ca la moneda de cancelación y no ca el factor geografico, la Compañaa comenzó 
a utilizar como referencia el rendimiento de bonos empresariales de alta ca 
en dólases de los Estados Unidos do Norteamerica 

   

  

  

Compañía aplicó este cambio de manera retroactiva, afectando la nformación financiera 
para los años 2015 y 2014, de acuerdo con lo establecido poz la norma de transición de estos. 
cambios que establecía que una entidad aplicará la modificación desde el comuenzo de 
periodo comparativo más antiguo presentado en los primeros estados financieros en los que 
la entidad aplica la modificación, Los ajuetes cue han surgido de le aplicación de la 

  

modificación se reconocieron en los resultados acumulados al comenzo de esc periodo 

Paca cl año 2016 y paca los años 2015 y 2014, las parndas de los estados Énancieros que se 
vicson afectadas son las siguientes: 

  

Previamente Previamente 
Recsteuemeado — Presentado. Resceteuctucado — peesentado 

2016 2015 2015 209 ma 
Estado de siruación aaa. 

Obligacias past csmplea ma soto 3656 1454 29 
Fatal del pasivo 2102 saca 3134 30162 31957. 
“Total del patina, amaszt TIGR5S TO 576.068 50.657 

Lscado de esultado int: 
Otras gresos 1815 18 3885 4451 azn 
Costo por servicios ss ms 5962 10) Lon 
Costo financicro. 1397 1399 1362 1206 1306 

des 

  

2131 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía segistzó la provision por las obligaciones por 
bcacficios post empleo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente que utilizó el método actuarial de Costeo de Créduo Untaro Proyectado, 
basado en las sygusentes hipóresis actuariales
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Ala fecha no exuste pestonal jubilado, ja que el personal más antiguo se encuentza con una 
anngiiccad de hasta 9 años por lo que todo el pasivo tanto por jubilación patronal como 
desahuet se encuentra clasificado a largo plazo, cuyo deralle fu como sigue: 

  

2016 205 

Jubilación Parconak: 50285 
Bonificación por desahucio: 26548 

Total provisión por jubilación patromaly 
desahucio. 71 

  

    

.. Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

-A131 de diciembre de 2016 y 2013 e! capital social de la Compañía está compuesto por 1.000 
comes ordmaris, pagadas y en circulación de US$ 1 cada una y con un derecho a voto por 
acción y dividendos. 

Su composición accionana por los años te=rmiados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue la 
apueste 

  

  

Acciona: Nacionalidad 
Jucacorp Group S.A Ecuatoriana 
Ziraccoxp Group $. Ecuatoriana 
Campaña Chom Juan Pablo Leuaronana 
Reyes Moncayo Javsce Eduerdo Tevatoraoa 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparación de nuestro informe 11 de octubre 
de 2017, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía 
pudieran tener un cfecto importante sobre los estados financicros. 

.. Autorización de los estados financieros 

Los estados financicros adjuntos de Saba S A. al y por cl año que terminó el 31 de diia 
¿e 2016 Lu sado aucuaicaddos pros a gerenera para su publicación cl 9 de agosto de 2015, y, 
serán aprobados de manera definitiva por los accionistas sw: modificaciones de acuerdo 2 lo. 
«dispuesto por la Supenmtendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

  

    Ta Viral 
Contador General 

  

-m-


