SABA S.A.

Notas a los cstados financieros
Al 31 de diciecmbre de 2016 y 2015
'Expresadas en délares de TUA)

1. Identificacién de la Comnpafiia

SABA 8.A. foc constituida y existe lijo las leyes ecoatorianas desde su inseripeion en el
Repisteo Meteantil el 9 de enero de 2007, con un plazo de duraciin de novenia y neeve afios.
Su domicilio principal es 1a cindad de Quito- Ecuador. La dliima controladora de Szba 8. A, o
constituye la compaiia Jucarcorp Group 5. A

2. Operaciones

La Cosnipasiia tiene como objeto la prestacion de seavicios de publicidad en todas sus ctapas;
co las que se incloyen las actividades de publicidad comercial, wrifico, pestidn, manejo, discio,
instalacién, mantenimiento y csmercializacion de medios publicitarios.

L: Compadia focma parie del grupo de conpresas denominsdo “KFC e cual se dedica
pandpalmente a ka presracidn de servicios 2 1iravés de cadenas de alimentos. Cada una de las
entidades que conforman ol referido propo econdnivn tiene como oljeave gencrar
rentabilidad desacrollands economias de escala, asi como ¢l otocganuenio de Fuclidades
tinancicras pase el pego de las obligaciones financicras catre compaitias relacionadas. Fn
consecuencia, las actividades de 1= Compadia v sus resultados dependen ea forma importante
de las vinculaciones y acuerdoys existentes con cl 1esto de las comparniag del refericdo prapo
cennimico,

3. Declaracion de cumplimicnto con las NITF

Los estados financiesos de la Compania han sido preparados de ccverdo ¢ las Normas
Intetnacionales de Informacidén Financiers (NIIF) vigentes y iraducidas al cspadol de las
Niotmas Inlermscionales e Informacidn Financiera (LIRS poe sus siglas en inglés) y emitidas
por cl Consejo Nonas Tniemacionsles de Contabilidad (IASB pos sus sigles en inglés), las que
han sido adoptadas por ha Supenntendencia de Compantas, Vﬂumy&gmmdd Eeuador ¥
representa la adopeion integral, cxplicin ¥ sin reservas de las referidas normas internaconales.

Fos estacdos financiczos por ol afio terminzdo el 31 de diciembre de 2016 scrin aprobados por
Ia Junra General de Acconistas posterior 2 la emisidn del informe de auditoris de acuerdo con
lo sequexides por b Tey de Compadias. Sin embargn, la gerencia esuma que 0o habed cambios
en Jos cstados financiesos adjunios.

4. Cambios en politicas contabiles

a)  Normas noevas y revisadas vigentes para perfodos anunales a partir del 1 de encro
2016 ¥ televantes para ka Cown pradiia

A partir del lero. de encre 2016 cxisten nosmas nuevas y eevisadas vigentes paa of poiodo
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de ln informacifn sobsc ¢s:a3 normas s¢ presenta
a continuacion:

Tnicialivas de revelaciones (Modificadioncs a la NIC 1)
- Contabilizacion de m‘.lr.luir-icit:ru's de participaciones en operacioncs conjuntas (1)
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i)

Aclitacién de los métodos sceprables de depreciacidn v amortieacion (medificaciones a las
NIC 16y NIC 38)

Agricultura: plantas productons {modificaciones a ln NIC 16 y a la NIC 41) {13

Ll método de la participacion cn los estados Bnanciczos separador (modificacioncs 3 la NIC
7) (1)

Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014

CEatidader de inversidon: aplicac:én de la excopeidn de consclidacién {(modificaciones a las
NIII 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

Prowgsestetemisenlon i, por fa nafuraioss dp fas apevacioner de fa Combarita o fas pofitivcar adupitadas, an
Detts genereide ity solre s wiaelor [Baancieros adfentar,

A eontinuacion, un detalle de los pronuneiatmientos aprobades v vipentes paca el anio gue
comenz6 el 1 de enern de 2016 y gque han ceatda eteets en loa eslados Anancicmos de ls
Compudfs fue como sipue;

Ea el ado 2014 el IASB emitih algumas teshificaciones a la NIC |, Presentacién de Bstados
Finanaeros como sarte de su paacipal inicialiva s mejorar ln presentacion 7 revelacidn
ea oo iaboemen Binancicros, o] objetive pomocdial es que se pueda aplivae nus o juicco o
hacer las revelaciones. Los pondpales cambios son:

o Mateaalidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmeteriales, ya que la materialdad
aprien o ey los partidas de Ins estados financieros v no ey necesao revelar
i formacion inmalerial aun cuando una 1RS pida wne sevelacion 8l respeceo.

o Fatudos de situacién Bnanciera v de resultado integral: Los rubros 1 presentar en dichos
cstadeos pueden agreguse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos:
asimismo, la participacidn en el ORI de asuciadas o ncgocios conuntos se presentari
stilo en dos renglones, ag-vpando las partides cue se reciclan v lis que no sc reciclan.

¢ Ordea de las notas: Sc presentan gjemplos de como sc pucden cadensn ks moas sin que
sea necesanio seguir ol ooden que supicre ¢l péreafo 114 de la NIC 1. Por cjemplo, 1o
serd necesanio iniciar las reveladones con la nota de politicas contables y éstas podria
incluirse junto con la revelacion de los componentes del rubio.

= clelaracin de ot miétodor aueptabden de dgsreciagin y asmorigsitn (wodificwione o fas NIC 165 NIC
2]

Lin mayo de 2014, &l TASB aprobé ol docomento “Acluacitn de los métodes aceptables de
depreciacion y ameortizacién (modificacionss s s NIC 16 § NIC 38)7, ot medio de cste
descitnenio, se establecicron las sipnientes madificaciones a las NIC 16 v 38,
respectivamente, sobre lu N1C 16 aphaable a la Companiia se aclard lo siguientes

2 NIC 16 Se establece que no es aproptado un tnélodo de deprecacion que se base en los
ingresos de actividades ordinanas que se gencran por una aciividi] gue incuye cluso de
un acovo, dado que los rgresos de actividades ordinadas, gcncraln'Imm reflejan
factores distnres del consumeo de los beneficios econdrmicos de dicho activo.
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Mejorar anmales @ los NI Cach 2012 — 2514

= Conimios de servicios de administracian - Se estahlece que una catidad evalvard el
conteare de scrvicios de administracion de acuesde con lux guins de Jas NITF, pars
dlemdie o1 feae v ioveluesacidn continuads come resultads de dicho coniriato de
servicios de adminstracion a efeclos de los requerimicntos de revelar informacidn.

» Aplicabilidad de lis modificaciones a la NTTF 7 a log estadus financeros intemmeding
condensados - El LASBE decididy modificar el pderafo 44R de la NTIF 7 con las
Meju:au. Anuales 2 las NTIF, Ciclo 20122014 para aclarar que la mfoifnacion &
revelar adicional requerida por las modificaciones o In NI 7 scbre compensaciones
10 lo ¢s de forma especifica para todos los petiodos intenmedios. Sin embargo, al
considerar esta modificscidn, el Consejo destacd que sc requicre revelar informacidn
adicional ¢a los estados financieros inlermedios condensados claborados de aoue=do
con ke NIC 34 cuanclo se cxipe su incorposacidn de scuerdo con los requerimientos
genvrales de csa NITF.

T.'ttlll.zada para dcsmnla: l“ (Jlﬂ!gm:mnts di:. btncﬁcm pt‘:r.’-'.-mu;ﬂﬂ: (Hmin finzncmcdas
como no) sc determinard wiflivendn como referencia los rendimientos del mercado, al
final del periado sobre el que sc informa, cortespondientes & bonos empresanzles de
alta calidad, Con monedas para las cuales no exista ua mercado amplio para bonos
ernpresariales de ale calidad, se udlizardn los renditientos de mereado (al final del
petiado de presenacion} Je los bonos gubernamentales denominados en esta moneda,
L moneday cl plazo de los onos enpreswiale: o pubcumnenles serin congrenies
con la moneda v el plazo cstimado de pago de las obligaciones por beneficios posi-
cmpleo.

Faras modificaciones a las N1 que foeron de complimiento obligatoro v cfectivo en el
2016 no han tenido megl.ula mcilernia sigrriﬁmﬁvn on los resuloados fnansieros o
posicion de la Compaiiia, excepio pur la gplicaaon de |a modificacion a la NTC 15 con
relacidn u la tasa de descucato cuyos clectos se detallan en Ia nota 20 adjuata

b} Nomnas, modificaciones ¢ interpretaciones a las notmag existentes que ailn 0o
cntran en vigor v que no han sido adoptadas antcipadamente por Ia Compaiia

A Ta fecha de antorizacién de catos estados Dnancieros, ¢l TASH hn publicado nuevas normas,
modibicaciones ¢ inerproladens wallsadas @ las noanas v cxintentes, lis vualos win uo cuian
en vigot ¥ a0 haa side adoptadas anncipadamente por la Compaiia,

La Admimstracion anticipa que todos los promuncianientos pertinentes serin adoptades en las
politicas contables de la Compaiiia para ol primer perdodo que inicia a partie de ' fecha de
vigencia de dicho pronumcamient.

Un listado de los prosunciamientos aprobados por el LASB que alin no entran er wigor, y que
Ia Compaiiiz no ha aplicado anticipadamenie para el derre terminado ol 31 de dicicmbre de
2016, son los siguientes:

NIUTY - Insorumentos Financieros
NI 15 - Ingum de Actividades Onlinarias Procedentes de Contratos con Clienges
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(1)

NI 16 = Arrendanuientos

Imiciativa sobre informaciin a revelar (Modificaciones a la NTC V)

Reconocimicnto de actves por impucstos difenidos por pérdidas no reslizadas
idModificaciones a la N1C 12}

Clasificacién y mediciin de transacciones con pagos basados cn acciones Modificaciones
ala NIIK2) (1)

Aplicacidn de la NIIF 9 — lnstromentos Financieros con ln NUL 4- Contratos de scguro
Modifieaciones a la NTIF 4) (1

CINITF 22 = Transacciones en moneds extranjera y contraprestaciones anticipadas (1)
Translerenciay de propiedades de soversidn Modifieneiones a la NIIF 40) (13

Mejoras anuales » las N1IF, Ciclo 2014 — 2016

Venta o aportacién de un active entre un inversor ¥ una egociads o un negocio conunto
Muodificaciones a la NIIF 10 7 a la NIC 28) (1)

Pronnuciamienios que, por la saturaieze de las operaconer de la Compaiia o las polia;
ailapladeas, se eitima mo tendrdn insbafo sabre lor extadas financiros.

A continuscidn, un detalle de los prommcamientos aprobados pero que todavia no enlesn en
vigor, gque sc csums fendrdn efecio en la Compadiz pero que nio han sido aplicados
anticipa&imcntc:

L julio de 2014, el TASE aprobd ¢l texeo completo de la NITF 9 Tnstiriomenos Financieros,
gue reernplazard o la MIC 32 en los periodos anuales que se inleien a partiv del e, de
enero de 2018, Se admite ru aplicncidn andsipada,

Los principales carmbios que incorpora esa norma tesprecto de la norma que reemplaza son
los sipuicntes:

o Chsilicaciin de sctivos financieros: en base a las caracteristicas contracmeales de los
flujos de efectivo provenientes de on active financicro y del modelo de ncgociode la
entidul respecto al mizmo.

0 Medicidn de acuvos (inancieros: sc incorpora un dnico modelo de deterioro, basado en
l reconncimiento de pérdidas crediticas ceperadas, Este modelo se aplica incloso a
ciertas partidas cuyo reconociimienio no se realiza de acverdo con la NI 9 {cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y uctivos por urrendamicatos financieros).

o BMedicidn de pasivos financicros: para los pasivos Dnancieros medidos 2 valor raeonalile
con cambios en resultados, se reguicre gue se presente o ¢l oteo resultado intepral la
poreidi del cambio en diche valor razonable que sen atebuible ¢ loa cambios de goage
de crédite propio de la enridad,

o Contabilidad de cobermra: 38 incotpora un modelo de contabilidad de cobierturs mds
estrechamente alineado con las pricticas ineoporadas en las eserategizs de gestion de
riesgos que suelen llevar sdelante distintas entidades.

La administracién de la Compania ba iicado la evaluacién del impacio de la NI 9
denteo de sus estacios financicros, pero todavia no cuenta con informackén comniitstive de
los posibles efectos que se prevén tendrin relacidn con el detesioro basado en pérdidas
crediticias esperadss,
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- NIF U lggremr de Aciridudes Ontiugrias Prowdesics de Comtrutoc con Clientes

La INIITF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clisstes,
lendrd vigenoia obligatoria pera los ejercicios amuales que comiencen a partir del lero. de
esiero de 2018 v admire s aplicacidn anticipada. |.a N1 15 reemplaza 4 la MIC 11, NIC
18, CINIIF 13, CTNIIE 15, CINLLT 18 ¢ S1C 51,

Fistn noema incorpora una metodologls par reconocer los ingresos provenientes de
cotitratos con ¢lientes basada en dnco pases:

1Y lilentifieas el conerato (o contrates) con ¢l cliente

2} Tdentifics: ks cbbgacones de desempedio en el enntrain

3)  Determmnar el precio de by tansaccion

4) Asignas cl precio de b ransaceion entre ks obligaciones de desempeiiu del contrato

5  Reconocer el ingreso de acuvidades ordinarias cuando (0 a medida que’! la entidad
satssface una obligaciin de descmpedio

La admirsteaciin de la Compadifa se encuentra evahmndo of método que ulizars para b
uansicion ya sen la aplicacén retroactva & cada perinda de presentacion previo de scoerdo
a.a NIC B o de manera retroactiva con cfecte acumulade de los cumnlvos en b focha de
aplicacion inicial; pama csto cstd analiwando de manes detallada los contatos con Jientes
prara detenminar ¢l impacto real de los efectos de la NTTF 15 dentro de sus cstados
financicros, incluvendo los efectos di: las clarificaciones realizadas a ln norma on el siio

201 5.

" e

Fn enere de 2016 el 1ASE publicd Ia NTIF 16 Arrerdamicntos, que cstableee los principios
pam el reconocimicnto, medicién, presentacitin y revelacitn de los arrendamicntos. Fsia
nooma aplica para los ejercicios gque comicncen a pastis del 1 de enero de 2019,

Fl principal cambio que incorpora esta norma es b consideracidn de todos los eontrstos de
arrencamientos {salvo hmitadas excepaoacs) dentro del estado de shmadn fnancca dela
arrcndiatana. Listo impleard que:

© En el secomaciiniento inicial ddd contrmto, la arrendatacia:
*  Reconocesi un acuvo por el derecho de uso del activo bmo arrendaments {el
sctive subvacente cel arrendamicnto); 7
®  Reconncerd uma ohligacién por o valar descontado de lis cuotas del
urtendarnienin,

o En momentos posterioses, la wrrendatatia:
*  Reconoce ¢l gasto por smortizacion del actives v
' Reconocesd el costo Gnanciere del pasivi,

Lin arrendador continta clasificando sus arrendamientos como acrendamientos opertivos
v arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tpos de arrendamientos de
diferentes maneras. Se mcosporan nuevos tequeriinientos de informacidn a revelar sobre
los contratns de arrendamiento.
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La administracion de la Compania ba indciado la evaluacion del impacto de la N11F 16, no
obstante, se encuentra ya revisando la informacién comyples de todos lus contratos de
arrendamicoro, con cl fin de adoplar la disposicion transitoria de forma toml o pasdal v
exaluar las revelaciones tequeridas por extu nuevy norma, considerando que les operaciones
telacionadas son limitadas por lo qoe ze cspera que el impacto sea bajo,

= Imtutalig rofi Tnlrmagiin @ Wevelar (Modifeadonsr ¢ fa NIC 7)

Ln encro de 2016 el TASB aprolsd el documento “Iniciativa sobee Infortmacidn a Revelar
{Mudificaciones a la NIC 777, Una coridad aplicard esas modifieaciones a periodos anuales
gue cormencen 4 partir ¢el 1 de enero de 2017, Se permite s aplieacion s:ﬂ.ﬁcipﬂdi
Caande uaa cnudad eplique por primena vez eszs modificaciones, 10 se requicre que
proporcione irformaadn comparativa sobre periodas anteniores.

Se requuese que una entidad revele la informacion que permita 1 los usaarios de Jos cstados
financicros cvaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiaciin,
itwduyendo anto los decvados de flojos de efectivo come los que no implican fujos de
cleetivo. Una forma de satsfacer oste requerimicnto o pnoporcionar ana conciliacan
entre Jos saldos iucialcs v Enales del estado de sitmacion financicea para pasivos que surgen
de actividades de hnanciacidn, que contenga los cembios sobre los que se debe infrrmar,
que son los sipuientes:

o Carnbios dertvados de flujos de etective por financiacion,

2 Canbios que suggen de by obencda o pérdida del control de subaidiarias w otros
negoiog

o FEfecto de las variaciones ea lzs tasas de cambio de la moneda extranjera;

o Cambios on los valores rasonabiles; y,

o Otros cambios,

Cuando una catidad reveh esm conciliaciin, proporcionard nformacién suficiente para
permitir a los usvasios de los cstados Mumwserces vincular les partidas iachidas en k
eoncilisciin con ¢ estado de situacion naaciera y el esiado de flujos de efectvo.

La Compedila esti evalnando o Bnpactos que gencrarh la aplicacifn de esta porms, Jos
cuales se considesan que no scan significativos, ¥ prevé aplicar la migma a partir del 1 de
encro de 2017,

- Dewieinicats o otions fun insfiaon difieivss for infrdlidan o realigiodyy (modiffasones a f NTC 12)

Hn enero de 2016, ¢l LASE aprobé el documento “Reconocimisnto de aetivos por
irnpuestos diferidos por pérdedas no realizadas (modificaciones u la NIC 12, Do este
documento sc establece en qué circunstandas los actives financicros que se miden wvalor
rizomihile, pero cuya base fiscal es su costo otigingl, dan lugar a diferencias emporarias que
vonllevin el reconocimicnto de activos o pasivos por impmesios diferidos,

Ademis, s cstablece que cuande nna entidad evalia s estaran dispoaibles las panancias
fiscales contea lag ceales se pueda utilizer una diferencia lemnporaria deducible, considerard
si I lepislacicn fiseal resiringe: las fucntes de las ganancias Bscales contra Jas gue: pucda
realizar deduccinnes en el momenio de b reversion de esa diferencia temporaria deducible.
Si Ia Jegislacitn fiscal no impone estas restricciones, una entidad evaluari voa diferencia
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femporania deducible en combinacion cor todas las demés. Sin embargo, 51 b legishada
fiscal restringe o vso de pérdidas pars ser deducidas contra inpreses de un ipo cspedlico,
una diferencia cemporaria deducible sc cvahmard en combinaciin solo con las del tipo
apropiado.

Por su parte, la estimacion de la panancia Bscal futora probable podeia inchui 1z
recuperacidn de alpunos de los sctives de ona eaddad (or un importe superor 4 so importe
en lbros si cxiste evidencia suficientie de que cs probable que la entidad logre csto.

Una eatidad aplicard estas modificaciones de forn verroactivi, de seuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Caimbios e Tas Bsiimaciones Contables y Ervoses. Sin embargs, en ¢l
tomento de la apleacién inicial de la modificacion, ¢] cambio en el parimonio de apermars
del primer periodo comparativo podria reconncerse en s ganancias acumnladas de
apertuta (6 en oo componente de patnmomo, scpin proceds) sin distnbuir €] cambio
entre las panancias acomuladas de apertura v otros componentes del patrimonio. 51 una
entidad aplica esta exencion de forma anticpada, revelard cse heche,

Al momesnto la administracidn de b Comnpaiiia se encucatea evaluando los efecios de esia
norma en sus estados Binancicros ¥ estinm que lus musmos no scrin sipnificativos.

- Mgiorar amwales @ fas NUL, Cicle 2014 — 2016

En diciembre de 2016 el TASE aprobé el documento “Meforar ansader a das NTIE, G 2014 -
2006" Fste documento conticne modificaciones a ias siguientes NI

Mo Trea
MNITH Supeesién de exenciones a corto plizo pas los
adoptantes por prmern vez.
INEE 12 Clarificacidn acerca del aleance de ln Nosma (2).
NIC 28 Medicidn de ura gsociada o un negocio

couumin & valor rzonable (b).

{a) Aplicable para periodos anales que comiencer: a partir del 01 de enero de 2017
{b) Aplicable para pericsdos anuales que comiencen a pasts del 01 de enero de 2018, Se
pecmile b aplicacion annapada.

La acrunistracion de la Compania se encuentra analizando los cfectos de estas mejoras y
estima que los mismos no scrin significativos dentro de los estados financicros por lo que
prevé adoptar las modificaciones e las techas establecidas como de adopeidn chligatona para
cada una de ellas.

5. Polidcas contables

A enntinuneion, se deseriben las pancipales politicas eontables adoptadas en la prepancon de
los estados Ninanciers, tal come lo requicre e NIC 1 “Presentaciin de Fstados Finznoicros™.
listas politicas han sido disefiadas en funcion de las NI1IF vigentes al 31 de diciembre de 2016 v
ge han aplicado de manera uniforme para tedos los afios presentados,
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2) DBase de medicion

Los esiados financieros de b Compaiiia han sido prepamsdos sobre la base del costo histérico,
cxceplo por el pasive por beceficios post emplen de julilcidn patronal y bomificaciGa por
desahucio que se encuentra regisirado al valor presente de los pagos uuros estimados de
acuerdo al estudio acruacal practicado por un pente 1ndependiente.

L) Moneda [uncional y de presentacién

Las citras presentadas en los estacios financicros de la Compaiiia y sus nows estin expresachs
en dalares de los Listados Unidos de América (EUAJ, la cual es su moneda funcional,

El ddlar de los ELLA fue adoptado por el Revador coma su monedn de dronlacion legal 2
partir de maszo del ado 2000, por lo cual ol délar es unlizado desde esa fechs para todas ks
tmnsacgones realizadzs en ¢l pais ¥ los regisios conebles de la Compadia que sicven de base
para la preparacion de los estados firancicros sc nmutienes en dicha moneds. La cconomia
ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un Oujo pennancate de dolases paz
permitic Ja continuecidn del esquerns monetario actual.

) Lsode estimaciones v juicios conwables de la administracion

La prepatacion de los estados finencieros de acucrde a Nosnias Tilernaaonales de
Informacton Linanciea (NI1F) requicre que s administracion cealice juicios, estinmciones y
supucetns gua afectan 1o npl‘iqmi{:n dles los pDJ.itu:an contables ¥ loa monios de lus actvos,
pasivos, ingresos § pastos mfommados. Las eshmaciones ¥ supuestos relevantes son revisados
pot la administracidn de manera repulag; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en

este proceso contable, los resultados reales pucden diferic de los montos estimados por la
Administracidmn.

Cuslquier aenatecimiento que pueda ooror ca ¢l oo ¥ que obligue a modificar dichas
cstimaciones o0 proximos ejercicing, se registra sobre una base prospectva en & momento de
conocida la vanacidn.

A contnuacitn, s¢ descrilien los juncios significatvos de ln Administracién en lz aplicacitn de
las politicas contables de la Compatia, gue tenen un efeclo puriante en los cstados
{Tnancieros:

Una péndida por deterioro se reennace por la cantidad por la cnal ¢l monto en libros del active
o dela unidad generador de cfectivo excede su monro recuperable.

Los zctivos no hinancieros como propiedad y equipo, se someten a procbas de detedoro
siempre que algin succso o cambio en las arconslancss indijue gue ¢l valor cn libros pucdc

no ser recuperable.

Pzra revisar si Jos actvos han sufrido una pérdida por detertora de valor, la Compariia primero
zrmlies 51 los activos sujeres a andlisis de detesiore presentan ndicios de deterioro pama le cual
sc cstablece los sipuicates parimetros que deben considerar:
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) Disminucion significative del valor de mercado del activo,

1) Camlbrivs signilicativos adversos para la empresa en ¢l entorno tecnoldgico, comerdial,
econdmico o legal en que opera o ca of mercado al cuul s divggdo o actvo;

) Lvdenca sobre la obsolescencts o dafo fisico del activo;

dy Cambios sigmficativos con efecto adverso er relacion con ¢l grado o con la forma en que ¢l
ACHVO S8 UKA D S8 BEpET Usar; 7,

¢} Lvidencia, que wdica que el rendimicato econdmico del activo es o serd peor que lo
esperacl

- Videsn .

La determintcion de la vida Gal de los compeonentes de la propiedad v equipns inveolues:
juicios y supuesios que podrian scr atectados si cambian lus circunstancias, La admbsstracion
1evisa cstos supuestos en forma periddica ¥ los sjusta en base prospeciiva en ol caso de
identificarse alphn cambio.

Sin cmbago, los resuliados resles en el foruro pueden vanar debido a obsolescencia écnica, en
cspeaial ca lo que sc reliere s equipo.

La vida Gl de los acuvos s& revisa, como minimo. al téoming de cada periodo anual 3. s las
cxpoctativas difiticren de las eslimacioncs provias, los cambios se contabilizaran como an
cambio en una estimacion contable de modo prospective. Al 31 de diciembre de 2016 v 2015
no hen existide cambios en las estimaciones de vidas drles de la propiedad y equipe.

o seiiligadtas e of cdlaly de ot bowgficios o eopleadas

La estimacion de la Administracidn pam el cileulo de Ia Obligacidn por Benchaos Detinides
(CIR17) se basa en un atimero de supuesios critcos tal como tasas de inflacién, morialidzd,
tasa e desenento y la consideraciin de inerementos fururos en salatios. Las variaciones de
£5008 supuestos pueden bupactar ¢l moato de la OBD v el comvespondiente gaswo amoal por
benecficios definidas, Al 31 de diciembre de 2016 1a tasa de descuento aplicada ba sido
modificada en funciém a las reformas de Ia NTC 19 aplicables a partic del 1 de enero de 2016
cuyo andlisie se proporciona en |a cora 20.

= Lopueitos diferides

TLa Companin evalia la recuperabilidad de los sctivos por impuesios diferidos basindose en
estitnaciones de resultados fururos, Dicha recuperabiilidad depende en dltima instancia de 1a
capacidad de la Compaiiia para generar beneficios imponibles a lo laggo del periodo en que son
deducililes loy activor poc !mpuﬁrma difericlos. B el andlivis se toma ea connderacidin ¢
calendario previsto de reversida de pazivos pos impuesios diferidos, 151 como las estimaciones
de bencticios eributablas, sobre la hase de proyeceiones internas que son actualizadas para
reflejar las tendencias mis recientas.

La determinacidn de la adecuada clasificacién de las partidas wibutasias depende de varios
factores, mncluida la esumacidn del momento y realizacidn de los actives por impuestos
difericlos y ded momento esperado de los pagos de impuestos. Los flojos rcales de cobeos y
papos por impuestos sobre beneficios podran difenir en lis estimaciones realieadas porh
Compaiiin, como consecuenca de cambios ca 12 Jegislacidn fiscal o de transacciones futuas no
pmrism quc pudiq:;mi afecmy los saldos inflnarios
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d) MNegocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financienos, no existen incertidumbres respecto = sucesos o
enadiciones gue puedan generar éodas sobae la posibilidad de que la Compaiiia sipa operando
normalmente como empresa én inarcha.

e} Ingresos por actividades ordinarias

Loss ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sex probable que los
beneficios scondmicos Huyan a la Compania y que los ingresos se predan medir de manera
fiable, independienements del momento en el que el coluo es realizade. Los ingresos se
miden por el velor tazonable de la contraprestacion recibida o por recibir, tentendo en cuenta
las condiciones de papo definidas conteactualmente v sin inchuis los impucsios sobre venlas y
disminuyendeo cualquier rebaja o descucntos comerciales consilerados.

.

Los ingresos por servicios se registran cuando ol igreso puede ser esumado con fiabibdad; los
mgrcsos de actvdades ardinanss ssociados con ol servicio brindado se reconoeen, considerando
€l prado de tenminacidn del mismoe al final del pedodo sobre €l que s¢ informa,

Los ingresos de la Compariia [:rr:wmnen principalmente por la prestacidn de servicios
aclindinsi i vos Coimie ASEsoIRmIC T c::ur[mranvn v profesional en publm.dad, imagen y
markeung y, se reconueen sobre el principio de cealizacion,

fi Costos y gastos

Los gastos se regisinin al valor de la contraprestacion recibida en los periodes con los ooales se
rchicionan. Los pastos se inpolan 2 la coenma de resultadns en funcidn del criveric ded
devengado, cs decir, &l momenro de utilizer el servicio o producto, o conforme se nurren,
idependienternente de la fecha cn ks que sc eealiza el pago.

g) Instromentos financicros
Reconocimiento, medicion inicial y baja

Los activos ¥ pasivos [narcicros sc reconocen cuando La Companta forma parte de las
provisionce contrctualer de un instrumento Onaaciero y se nuden micimlments al wales
rzonable djustado por los costos de transaccidn, exeepto los nctivos y pasivos financierns que
se miden a valar razonahle 4 través de vtilidades o pérdidas, que se iniden inicialmente a] valor
razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se descrbe
postenionmente,

Los sctivos tnancieros se dan de baja coando los dercchios conteaciuales a los ru]ami de
efectivo de un actvo Bnanciers expiran, o cuande ¢ activo hnancicro ¥ odos los riespns v
beneficios han sido transferdos susandalmente. Un pasivo financiero se da de baja coando sc
extingue, s descarga la obligacidn, sc cancela o vence.



Saba S.A.

Clasificacion de lus iustrmnenios financieros

Para efectos de su medicidn posterior log nstrumentas financlesos que poses s Compafin sc
clusifican de la sipaiente manera;

- Cuentas por cobrar comerciales ¥ otres cueatas por cobsar
- Cueneas por pagr comercigles ¥ otras cuentas pur pagar

La clasificacitn depende del proposito para el cual se adquiricron Ios actives y pagivos
finsncieros. La geroncia determina ls clasincacion de sus instrumentos foancieros en el
momento del reconocimicnte inicial.

Tos uclivos ¥ pasivos financierns sor reconocidos v des-reconocidos a la fecha de la
reansaccidn,

Heconocimiento de los instromentos financieros

Los activos financicros y pasivos finandieros se reconocen como e describe a continuacidee
1) Coentar por colvar comerdaler 3 atnas senlas por cobrar

Las cocatas por cobrar comerciales ¥ otras cucutas por cobrr son activos financieros ne
dervadus con pagos Hjos o determinables que no sc colisan en un mercado activis, Ty
cucntas pot cobrar representan principalmenie los saldos pendicntes de cobro por eréditos a
clienies y otras cuentas por eolbrar,

Las cucatas pot colmur comerciales son a corto plaro y no se descoentan, vaque kb
administracion de kb Compania ha determinado que el cdleuln del costo amomzado no
prezenta difercncias significativas con respecto al monto factwudy, ya que las mansacciones
bajo cstas condiciones nu ticnen costos sipnificativos asociados ¥ sc encueniran bajo imines
nermales de crédiro,

i) Pasisos finauuciern)

Los pasivos financicos de la Cotmpaiia representin cueutas (o1 pagar comercizles ¥ oteas
CUCIRS por pagur.

Los pasivos financictos se miden postcriorments al costo amortizado volizando ¢l méiodo de
interds phacrivn, st loe aceeedores comerciales y olmas cucatas por pager se omice ol interés
debido 2 que el efevto nn e iImportate pues son obhgacsones pagaderas dentro de los 90 dias,
por lo gue no incluven opersciones de inancamicarn.

Detericro de los activos financicros

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, In Compaiia evalon s cmste alpuna evidencia
cbjctiva de que un active financiers o un grupo de aclivos financieros se encusninin
deterioradas en su valot, Un setive financicro o un grapo de aciivos fnancieros se eongidera
deteriorado e su valon solunenle s exste evidencia abjernva comn consccuencia de uno o
mis acontecirmientos que kayan ocurrdo después del reconocimicntn inicial del activo (vn
“evento de pérdida™), y ese evento neac wa mpacto sobre los flujos de cfective Fuuros

o
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estimackss del active finaneiero o de un gropo de actives [nancieros, que se puede estimar de
maner fiabic.

Dichido a que todos los activos financicros sojetos a evaluacion de detenoro cstin
contzbilizados al costo amartiado, la Compaiifa cveliia primeio s existe evidenda objiva de
deteriora del valor para los actrvos financieras gue son individualmenee significativos, o de
manera colectiva par lox activos financiero: gue no son individuslmente sipneFearvos S 1a
Compafiia detcrming que no existe evidencia objetiva de deteriorn del valor para un activo
Muanciero evalmdo de manem individoal; independientemente de su iportancia, incluye a ese
acove en un grapo de sciives financieros con caractersticas de riesgo de crédieo similares, ¥
los evalita de manesa colectiva para determinar si existe deferion: de sovalor. Los activos que
se evalian de manera wdividoal paza dererminar s existe deteriore de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigoe reconociends, 0o saa inclaidos an la
cvaluacion de deteriorn del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pésdids por deterioro del valor, o importe de
la pérdida se minde comne ln diferencia entre el importe en libros del active y of valor presente
de Jos flujos de eleetive futuros estimados {excluyendo las péadidas de o fuhms
esperadas ¥ que atn no sc havan producido). £l valor prescate de Jos Nujos de efectivo futuros
estimados se descucnta a la tasa de interés efectiva original de los activos financicros. Siun
préstamo devenpa uns tmsa de interés variable, la tasa de descoente pama medir cualquicer
péndida por deteriore del valor es la tzsa de inlesés efectiva actual.

Ll importe en libios del aciives se reduce 3 wavés del nso de una cuenm de estimacion vl
imparte de la pérdida se reconace en el esrado de resultados nteprales. 5 en un gjercicio
posterior, el imporie estimado de la péedida por detedtoro del valor auvmenta o disnunoye
debide a un evento que ocurre después de haletse neconocide el deteriorn, la péedida pox
detetinte del valor reconpeida aateriormente se aumenla o disminuye ajustando la cuenta de
estimacion,

Compensacion de actives Boancieros ¥ pasivos linancieros

Loz activos financieros y los pasivos finanoeros sc compensan de manera que s informa <l
imperte neio en ¢ estado de simaciér fineneiera, solamente & exisre on derecho acmsl
legzlmenee cxigible de comypensar los importes reconocidos, ¥ existe la inlencion de liquidaslos
por el importe neto, o de realizar Ios 2aivos ¥ cancelar los pasivos en forma simulianes.

h} Propiedad vy equipos

La Prnpmdnd y M||.|1P-u supreLena bicnes QUE B0 R DA BETETE lseneflcios coonfmicns

furrros ¥ que se eapent Lengan una vida ail mayor a utt petiodo v el enalo se pueda deciminar
en furma fable,

Instalaciones y equipos, y equipo de computo

Las instalacioncs y cquipos, ¥ &l equipo de chmputn se registran al costo de adquisicin o al
costo de fabrcacidn incluyendo cuakquier costo atribuible directamente para trasladar los
activias on la Jocalizacidn y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la
Admimstracién de la Compafia. Fsros activos se miden al costo histérico menos h
deprectacion acumulada y menos las pérdidas por detetionn,

P T
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Lo dlesembolsos incurridos después de gue Is propiedac 7 equipos se naya puesto er
opctacitn prasa separaciones ¥ gastos de manenimiento v de reacondicionamiento, se cargan a
los resulrades del perdodo e que se incurmen. Para los componentes significntvos des
propiedad y cqumpos que deben ser reemplazados periddicamente, a Corpaiiin Jda de b 2l
componente reemplasado y reconoce al componente nuevo con su correspondiente vida Gl y
depreciacion. Todos los demids costos mitinarios de teparneitn v maatemmicnts se roeanoce
en log resuleados & medida gue se incuran,

La utilidad & pérdida sesulinnie de ka venta y/o baja de la propiedad y equipos se determina
pot la diferencia entre el precio de venta ¥ el valos en libeos del activa, y s reronoee en ns
resultados del periodo.

La depreciacién se reconoce sobre la base de linea recra para cancelar ¢l costo menos ol valor
residual estimado de la propiedad y ecuipos. La depreciacion de cads periodo s¢ 1ogista con
earge 4l resultado de cada periodo 7 se ealeuh en funcidn de los afos de In vida Gl extimada
de Ins diferentes biencs,

Las vidas €ules csnmadas por la administracion en ol cileulo de la deprecinciim prrs cals
categoria de propiedad v cquipos son:

Clagc de activo Vida itil en afios
Tostalaciones ¢ equipos 10
Liquipos de computacion 5

Los estimados de vida 01l y ¢l métedo de dopreciacidn se actualizan conforme se sequicre,
pere al menoe uas vex al afio son evaluados ¥ de ser necesurio, ve 1justen proapectivamente.

Cuando el valor sepin libros de un achive es mayor que su monto recupesable estimade, dicho
valor en libros s ajustado a su monro recuperable. Tas pérdidas por detetioro de los activos se
tegisitan como gasto en los resultados de la Compaiia (véuse nuta 5-1),

Una partida del rubro propiedad ¥ equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera abtener beneficios ccondmicos futagos por gu uso o venua. | ag ganancias o pézdidas
tjue sc deriven de s disposicidn de b propiedsd y ecuipos se deteeminan como la diferencia
entre el ingreso de la disposicicn ¥ el velor regisirado de Jos sctivos ¥ sc reconocen en
resulindos como parte de “otros mpocsos n oteos pasios”, sepin corresponda.

i) Deterioro de activos de larga duracién

Croando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiguen gue ¢l
vulur de un active pueda no ser recuperable, la Campanda a la Teeha de elerre de los estados
financieros analiza el valor de los actovos sujetos a depreciacidn y amarlizacion para determinae
que ne cxiste aingin delerioro. Coando el valor en libros del active excede su itmporle
re::uPémhhz, s considora que el active preserita deterion v se ujusm 3 dliche ij,upq;tt:- ¢
irtrneslintatmente e reconoce v pérdida pot detetioro en los resultados del Pm:iodo.

El itmporie recuperable estd definido come Iz cifta mayor enire el precio de venta neto v su
walor de uso. Fl precio de venta neto o5 el monto que se puede obienes en [a venta de un
activo en un mescado libre, mientras que el valor de vso es el valor presente de los uju:
futurus esumados del contauo del activo ¥ de su disposicidn al fnal de su vida el

= b i
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Tara efectos de eviduu o] detcniona, los activos se agropan en los niveles mids bajos pan os
coales existe un mgrese de efectvo adecnado indepercliente (unidades pencradoras de
efectiva). Como resultado, los importes recuperables se cstiman para cada acovo, sinocs
posibile, parn unidad generadora de efectivo al menos una vez al ano.

Al 31 de dicicmbre de 2016 v 2013, ninguno de los activos de vida unl prolongada convada ool
definica, fueron testeados por desvalorizacian dade que no se identificaron indicadoses.

k) Provisiones, activos contingentes ¥ pasivos contingenles

Las provisiones son reconocidas coando existen obligaciones presentes comeo resulrado de un
LVenen pﬂsadu ¥ Frnbf.hlmm:llt lleven 3 vna salida de recurios econdmices por parte de la
Comnpunin y los montos sc pueden estimar con clerta fabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden alin ser inciertos. No se reconocen provisiones por péedides de operacisa
hamras.

Las provisiones s¢ miden con bese en el gasto estmado requetido paca liquidar 1a obligacién
presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la feena de repore, incluyendo los
miesgos & incertidumbires asociados con ks obligacion acual. En los casos en los que ¢xiste un
ninnero simmlar de ublpaciones, Ia posthilidad de que se requicen vn epreso pasa la hiquidacion,
sc determing medinnte la consideracion de esa clase de aliligacidn eoma un todo. Las

provisiones sc descucatan a sus valores presentes, en los casos en los que e valor en tiempo
del dinera es mntecinl.

Chalqiier reembolso que la Compadia considere que se va o cobrae de un tercero con respesto
2 una obligacidn, s reennsce coma na active pod sepatado. Sin embargo, cste activo no puede
exceder el monto de la provision seltiva,

En aquellos cases en los que sc considere poco proliable ura posible salida de recinsos
ccondmicos como resultado de ks obligacioncs presentes, 1o se reconocs ningdn pasive, cstas
stuaciones se revelan como pasives contingentes a menos que la salida de secursos sca mmota

La posible enzrads de benelicios erondmicos a la Compaiiia que 20n no compla con los
criterios de reconocimicnio de aclive, se considera como activos coningentes.

I Impuocsto ala renta

Ta Comnpadiia regiere ol itmpuoesto g la reatm sobee o base da la venta liquida imponible
determinada seplin las norenas establecidas en la Loy e Répimen Tribueario Interno v su
Reglimento, Tl gasto por impuesto a la renla esli compuesto por &) IMpucs:o corviente «
tmpuestos diferidos. El impuesto 2 la ronma se reconoce en los resultados del perindo, exeeplo
ca la medida en que &stos s reficran a parnidas reconocidas en el otro resultado integnl o
direciarnente en e pm:rimnio nero. En este cazo, el #npuesto también sc reconoce en dichay

paruidas.
7 Lagpacto corviculy
El impuesto carriente se ealoula unlizardo las tasas impositivas y leves inbutarias aprobadas a

la fecha del cetado de situacidin finenciers, correspondicnte al ¢jereicio presente y a cuslguier
fjuste A pagar

R A
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Flimpuesto a Ia renea cordente se calcula en base ¢ las tsas Geeales que han sido pronwigadas
al cierre del perivdo de reporte,

i) Inpuests diferide

Hlmmpucsto difcndo se caleuls wilizando ¢l método del balance que sdennfica las diferencias
tergporales gue sorgen entre los saldos reconocidoy  efectos de informaciin fnanciers y los
saldos a efectos fiseales. Sinembarpo, los impuestos diferidos no se coneabilizan s surgen del
roconocinicnto inicial de un gotive o pasivo en una gavsaceion, denne de voa combinacicn
de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afect ni al resuliado contable nia la
panancia o pérdida (scal.

Flimpnests diferido se detesming wsando tasas impositivas v leyes aprobadas o a punto de
aprobarse e In fecha del balaace y que se espers serin de aplicacion cuando el
cofreipondiente wetive por impuesto difenido se realice o el p'.:w.'u por impuesto difesido se
bquide. Los impucstos dileddos son reconocidas como pasio o lllgrwr, einchndos enla
determinacdn de la pananda o pérdida ncta del cjercicio, EXCeplo si hum surgido de unz
transaccion qut e hﬁ HII'JMEI.I.'IDI directamenie en El I}ﬂl‘l‘ll‘hﬂmﬂ MCDo, N C‘Lj-‘n LRy JE :I'I:E15I'l1
inicialmente gon campoe © abone al patrimomo.

Los activos por irmpuestos chfeddos se reconocen sélo en la medida en que es probeble que
vaya a dispoacise de benelicios Mscales futuros con los que poder compensar las difcrencias
temporarias, péedidas o eréditos fiscales no ntilizados, pevo salo en la medida en e sea
probable la disponibailidad de ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar csas péodicday
o erédiior feeales ne veadar,

Los acovos ¥ pasivos por impuesios diferidos se compensan 5, y solo 61, existe un derecho
legalmente reconocico de compensir los sctivos por impucsto cotnente ¢on los pasivos por
impuesto coriente y cuando los actives por inpuesios difenidos y los pasivos por impuestos
cifendos se derivan del impuesto sobic las ganancias carrespondientes a la misoa avioidad
fiscal, que recace sobre la misme entidad o sujeto fiscal. o difesentes entidades o sujems
fiecales, que pretenden liquidsr los activoz v pasivo: fiseales cornentes por su impotie nelo.

Los acavos ¥ pasivos por impuesios diferidos se reconncen en los estados financieros como
dctivos v pasivas no corientes, con independencia de s fechy esperada de realizacion o
hqkudama::ru.

m) Beneficioe a loe empleadoe

Beneficivs a los cmpleados a corto plazo

La Compaiia tdorgn beneficios a corto plazo 2 sus empleados conno parie de sus politicas de

compensacion ¥ retencidn del personel Fstin medidos a una base no descontada v
reconoddos como gastor o medda que &l servicio e recibido.

Paropacitn de Jos empleados en las wilidades

e conforinidad con las disposiciones laborales vipentes, la Cornprafiia pags 2 sus cmpleados
una pacticipacion del 15% solire las utilidades del ejercicio; sc reconoce en los resultados del
periodo cn el cual se devengs.

== | =
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Gratilicacidn por henelivios sociales

La Compania reconoce ¢l gasto por beneficios sociales y su corrcspondiente pesivo sobre las
bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Lcvador. Las granficaciones
cormesponden a lo sipuiente:

- Décime tercer spclde. - O bono navidefio, cs un beneficio que reciben los rabajadorcs
bajo relacion de dependends ¥ correzponde a una remuncracion cquivalente a s doceava
parte de lag remuncraciones que hubieren percibido duranie el ano calendanio. Taos
trabajadores tienen derecho 4 gue sus emplesdores les paguen mensualmente, Ia parte
proporcional o I doceava parte de s remuneraciones que perciban durante el ano
calendario,

- Décime cunrte suclde. - O bono esenlar s un beneficio v lo deben percibic rodos los
trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente ce su cargo o remunercidn.
Solo se eacuentran excluidos los oporados v aprendices de artesanos de acuerdo con el
artieuls 115 del Codipo del Trabajo. Consisie en un sucldo bisico uaificado vigentea ha
fecha de pugw.

- Fondo de rescora. = Bonelicio para ol ialajador e preste sPrTiring por mis de un afio
que corresponde al sucldo mensueal o salario por eada ailo completo posterior al pritmern
de sus servicios,

- Aporte patrotad ol JESS. - es el valor tnensua que el empleador delwe v::umpl‘il_' por sus
teaiajadares afilindos al TESS, que corresponde al 12,15%e del saelidlo recibido en el mes.

Beneficios Post - emples v por terminacién
La Compania proporciona benelicios posteniores al empleo mediante planes de beneficos
definidos establecidos de acocrdo a las leyes laborales del Feoador. La oblipacién legal de Jos

beneficios permancee coa Iz Compadiia

Cmupaﬁ'm vene los higulrulnﬁ p|ancs poc benehicios definidos:

Planes de Benclicios 'ost - conpleo Dehaidos — lubilscidn Pawenal y Bonilicseidn por
Dresabucio

Fa los planes de puestacidn delinida de la Compania, o imposce de la pension que reabivd un
empleado al jubilarse se define por referencia a faclores come: indice de expectativa de vida, ¢l
tenpro e servivio del empleado y ol salaro, considerando que ¢l hencficio se entrega s los
trabajadores que hayan lalworede gnire veinte o velnticineo adng o mds atns dentro de ks
Compania de mancea continnada o imnterrumpida, de conformidad con las disposiciones del
Cadipo de Trabajo

Adenis, el Codigo del Trabajo ambién establece que, en los casos de terminacion de ls
relacitn labaral por desahocio, la Compania bonificerd al trabmjacdor con  veindeinco por
cienro del equivalente u la (dltma remuneracion mensual por cada uno de los afios de setvicio
prestados 4 la musma emprese o ensplesdor. Tgual bonificacion se pagard en los casos en que la
relacidn labora] termine por acuerdo cotre las paries,
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Fl pasivo por jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahudio reconocido en ol estado de
sinracidn fanaera es o valor presente de las obligaciones por beneflicios debmidos (OBD) en
la fecha de seporte sin considesar el valor mzonable de los activos del plan, ya que la Compadiia
Ao manicne activos relacionados con of plan existentre.

La admunistracion de la Compania estima la OBD sovalmente con b ayuda de aemanas
independicntes calificados localmente para « clecto, los cuales sc basan en las msas cstindsr
de miflscitin, las msas de rolacitn dol personal, la tasa de crechmiento de Jos salarios v s
mrtalidad. T.os factores de descuento a partr del 1 de enero de 2016 y conforme a o
estableaids en las Modificaciones a la NIC 19, se detenminan al cierre del afio con refereneia a
1a tasa de rendimicnto para Jos banos corpurativos de alta calidad emindos ca délares
americanos, debide a que la moneda y el plezo de los boaos empresariales son congruenies
coft 1a moneda y el plazo esdmado de pago de las obligaciones por benefiaws pust-empleo que
mannene la meﬂm_ Kl efeeto de ba madificncién de la NIC 19 s¢ refleja desde of comienzo
del periodo comparativo rmas antiguo presenisdo, csto es en adicion del cfecto del ano 2016, se
mchuyen sjusies para re-cxpresitin de los saldos presemizdos al 1 de enero y 31 de diciembre de
2015, considerando que el ajuste de la aplicscidn de la modificacidn en dichos periodos ha sido
reconocido en los resuliados acumalados.

El efecto de las auevas mediciones (incluyendo las panancias y perdidas acraaicles) gue surpgen
en &l periodo se reconocen en ¢l patimonio - otro resultado integral v no son seclasificadas a
Lo wiilidae] o péndida del perdodo. Bl cfecto del cosie laboral del sesvicio actual por benelicios
definidos s¢ incluye en gastos de personal, micntras que el gasio financiero nete en o pasive
por beneficios definidos se incluye deatns de hos gastos financieras.

Beneficios por tesminacidn
Son los beneficios a los emplendos 2 pagar como consecuencea de [a decsidn de la Compariiz
de resolver el contrato de un empleado ares de b focha normal de retico, De acuerdaa n

Tepislacidn laboral, ¢ beneficio por terminacion que la Compafiia paga cusndo da pot
tenmunada unilsteralmente |z welacion Taboral con va enmpleado, e ¢l despide intempestivo,

La Companin reconcee loe benefivios por tetimindeion como un pasivo y como un pasis
rmando, v sdlo cuando, se cncventre enmnprometida de forms demostrable a rescindir el
vinculo que le nne ene un empleado © gno de emplesdos antes de la fecha normal de reaiso.
n} Capital social, rescevas v resultados acomulados

1i] cnPitl'l aacinl representn lar ﬂ.t,'lurl.uufuu:a de los secionistas.

Tuss viros componentes de patrimonio de los acciunistas incluyen o sigwente:

Reserva legal

Die conformidad con la | ey de Compafiaz de la utilidad anval, debe loamsflenrse una cantidad
no menoe del 1074 para formar la reserva legal hasea que dsta alcance por lo menes al 3% del

capital socil Dicha reserva no es dispanible para ol pago de dovidendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su iotzlidad o vrilizada para absorber pérdidas.
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hro Resuliado Integral = por Ganancias (Pérdidar) no realizadas otigitaduy en el
pasivo por beneficius definidos

Comprende las péedidas v /o ganancias actuaiales por cunbios en los supnesias demogrificos
v financieros de los benchicios definidos post - cmpleo (véase nota 200).
Resultados acumulados

Incluyen tocias las unilidades acniales ¥ de periodos anteriores.

Resuitados por aplicacion de NI por primers vey

Dic acuerdo a lo dispucsto por lz Superintendencia de Comparias, Valores y Scpuros registra
todo cf efecto de la aplicacion de NIIF por primers vez, de aquellos ajustes que debicron
registrar el efecto contea tesultados acumulados.

Ll saldo dewdor de b cuenta de Resulradas Aemnludos por aplicasidn de MU por primera
vez, pode scr absorbido por los resubtados acumuladens v los del tlemo ejercicio econdmico.

Reznitados Ac

e acuerdo a la Loy de Compaias de los beneficios liquides anuales sc deberd asignar por lo
menos un dncuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién
unamme oo contatio de b juns general. De acuerdo a la Ley de Compaiias Tas entidades
deben considear que todo el remanente de las utilidades liguidas y realizadas que se
obtuvieren en los eercicios ccondmicos, y que ro se hublere repertide o desinado a la
comelitucion de reservar legales v licultutivas, deberd ser eapitalizado.

o) FEstado dc flujos de efectivi

Para ctocos de prepamcidn del Lstado de flisjos de efectivo, la Compaiiia b definideo b
siguienics consderaciones;

Ffective cn caja y bancos: Hi cfectivo en caja y baseos erti eompucsto por las
dispumbilidades en caja y por los depdsitos monetatios en baneos. Los activos regisirilus en
clectivo se registran al costo hisldrico que se aproxina g o valos razonable.

lin ¢l estado de situacion firanciers, los sobrepirns bancarios se clasifican com recuming
sjenes en el pasivo cortiente,

Para propdsitos del estule de flujos de cfectivo, el efectivo en caja y bancos & presentado por
Is Compaiiia ncto de sobregirs bancarios, si los hubicse.

Actividades de operaciin: son las actvidades que constituyen la prncipal fuenie de ingresos

ordinarios de ln Compatia, asi come oiras actividades cuc ne puedan ser calificadas como de
inversion o financianuente,

Actividades de inversion: corresponden a sctividades de adguisicidn, enajenacidn o

dispasicidn por otros medios de activos no cortienies y otrs inversiones no inchidas en el
efectivo ¥ sus equivalentes.

B
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Actvidades de Minanclaclon: scrividades que peoducen eambioe en ¢ tamado v eomposicion
del patrimonio nete ¥ de los pasivos de catdcter financicro,

p)  Clasificacidn de los saldos de activos ¥ pasives cn cottiente y no corriente

En el estado de simacion Bnancicra, los saldos se clusificun como corrdenres ¥ no corrienres.

La Compadin clasifica y presenta un active como cornente cuando satsfice alguno de los
shpmientes eriterios

i) scespem consumir, en el ranscurso del cclo normal de la opercion,

1) sc manticne fundamentalinente cou fines de negocacion;

it} e espera realzar dentro del periodo e Ins doce mesey posieriores a la focha de bakace; o
se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal comno se define en la NIC 7),
cuya utilizacién no estd restringida, para ser intercambiado o usado pama cancelar vo pasivo,
il menos dentro de los doce meses sipnientes a [a fecha de balance.

Todos los demis acrivns se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y preseniun cumo correntes, cuando sadsfacen
alpuno de los siguientes crilerios

I se esperan liquidar en ol cclo normal de la operacion de la Compafia

i) se mantieren fondamentalmente para negociscisng

iil) deben Bigidarse denire del pedode de doce meses desde Ta fecha de balsnee; o

) la Compania no tiene un derecho incondicional para aplasie la canceliendn ded pasven
durante, ol menos, los doce meses siguientss a la fecha de los estados financieros.
Todos los demds pusivos son clasihcados come no corrienles.

13 acuerde a lo establecido en la WIC 1, el ciclo nortmal de I operacion de una encdad es €l
preriodn de tempo que transcorre ca su proceso normal de actividades. Tln ¢l caso de b
Compaiifa s¢ ha considersdo un addo uperagvo de 12 meses.

q) Estado de resultado integral

Fl estacle del resultade ntegral ded pedodo Zue preparado presentando wodas las partidas de
igrcsos, pastos v oo wesultado integral, en un tnice estade financicio,

Se presenta por separacdo los ingresos operacienales de los olros ingresos del perioda, Las
partidzs de pastos hao side expuestas lemendo en cucnta so funcidn,

6. Riesgos de insttumentos financieros
a)  Objetivos v politicas de administracién del riesgn
La Compaiia estd expuesta a varios riesgos rehcionados con instoumentos finaneieros Tos

sctvos ¥ pasivos finencicros de la Compania por categoria se resumen en la Nota 7. Los
privipales lipos de niesges son nesgn de meweado, nespo ceediticio ¥ oespo de Bouade:

L | o
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La adminisuracifin supervisa ls gestion de estos tiesgos controlande ¢l complimiento del marco
regulatonio respecto al resgo financiern. Ta gerenda carporativa procurs que las actividades
con resgo financiero en las que se involucra la Cotnpatite estén controladas por politicss ¥

procedimientos adecuades y que los sespos Duancieros esiin idenificados, medidos y
controlados de acuerdo con s politcas interaas,

Tas actividucies para propositos de pestita del riesgo son llevadas a cabo por ejecntivos que
ticnen fas habilidades, la experiends ¥ la supervisidn apropiada,

'E_.Fl. cﬂmpaﬁ.lﬂ. 1 B¢ lﬂ.‘?ﬂ]:ﬂ{;m actvarmente en s oo IH-IMHI'I.IC'II'I dﬂ' acuvos financieros para

fines ecspeculaiivos y tampoco suscribe opaiones. LDS tigsgos Drmncieros mis significadvos 1
los cuales se expone la Compadifa se describen més adelance

b) Andligis del resgo de erédito

Fl riesgo crediticio cs o ::ic:igu de queuna contapaiie {ulle: eon Hherar una obligacin 2 b
Compania. La Compania csta cxpucsta 2 este noesgo por vanos insirwnenws financeros, por
qtmpln al otorgas financiumiento ¥ cuentas por cobrar a clicates y partes relacionadas. La
ndxina exposicion de desgo crediticio poz patte de la Compania se imita a va mento
repistrada de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporie, como se resomea

ConnuAcion:
2016 2015
Tifecriva en e v bances 45912 Za0.44
Caciieas pow cobuas cesneccizles y ol et o wglem BOB.S01 T334

La Compatin monitorea contauamente los incumplitnientos v retsos de los clientes y de
oteas conrapartidas como compadias relacionadas, identificados y& sen de mancea individoal o
por gropo, ¢ incorpord esti mformacion & sus controles de ricsgo crediticio. La politica de Ia
Cranpaitia es iraiar sulimente con contrapartes solventes v que lengan el compromiso de
curnplinmienio de sus ubligaciones,

La Administracién de la Compaiiia considera que todos Jos activos financicros previamente

mencionados, gie no estin detesomdos, ol vencidos, pasa cada una die las fechas de reporee
bajo reviside, tienen una buens calidad de crédito.

Ta Commpaiia muantiens clertas cocntas por cobrar comerciales que no han sido liquidadas enla
techa conttaciual de vencinrento pero que oo se consideran detesioradas, aai 41 31 de
diciembee de 2016 y 2015, del salde de coentas por cobun wincciales o 67% y 7%,
respectivamente 3¢ cncuentman venadas, El andlisis de la antighedad de los saldos vencidos fue

CO Figue
206 2015
Menng de tees messy 260,53 135516
Te tres meses a mencs de seds meses 22349 40061
D te:8 mmedes a menos de nueve meses 7877 4166
Die niveve umses & dove mses a1 ITT 614
Mayor o doce meses : 81575

291631 594935

— Ml =
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Lin relacion con clientes y otras cuentas por cobrar, la Compediia 0o ésti expucstz a ningan
problema de riesgo credincio sipnificativo con algusta contraparte, ya sca individual o coa un
pmpo de conteapayies, que lengan caracteristcas similares. Lag cuenas por cobrar consisten de
un gran niuncro de clentes de varias industnas ¥ drcas peoprdficas. Con hase en fa informacidn
histdries neerea de lns msas de mora de clientes v Ias condiciones del meceado, ln merenciz
considera a la calidad de evidien de laz cueataz por colitar que 2o estan veaadas o
demrioradas, como buena,

Ll riesgo crediticio para efectivo en caja y bancos se considers come insipaificants, ya que las
contrapattes son bancos de repriamdn con aleas calificaciones de acuerdo a lo establecido por
empresas calificadoras independicnies, comw se detalla @ continuacién:

2016 2015
Banco de’ Pichicha C. A (1) AAA- AAA
Banco Internacional (1) AAA- AdA-

(1) Calificacibn de desgo emitids por Bank Watch Rating

) Andlisis del ricspo de liguides

Ligte despo csti asociado a la capacidad de Ia Compania para responder ante los comprommisos
financieros adoguiridos, v 2 su capacidad para ejecotar sus plines de negocios con fuentes de
tinanciamiento esrables, al respecio I Compariia histéricamente genera flujos de fondos
pusitivers, peuesdos por el erecimienin de los médsgenes brotos del negocio, manienicndo un
flujo de caja operativo suficiente para capital de irlajo v sudsfucer todas sus oblipaciones.

Por otra parte, la Compaiiia estima que el grado de endeudamicato cs adecuado 2 los

sequerimientios de sus operaciones normales v de inversion y establecidos en sps presupuestos

ri: opulm‘:iéﬂ va que ¢l endeudamiento en el exterior contribuyé a mqo:u la eoberiurs de
existente.

Al 31 de dicsembre de 2016 y 2015, los pasivos Bnancicros no derivickss de s Compaiia tieoen
vencumucntos tal y como se resume a continuscion:

o 2016 -y
Hunta tren Total
MEseEs
Cugnias por pu comerciales y ofeas cuentas Dor pagar 1410 141.809
2015
Hanata trea
- MERRE Total
Cuentas poc pagar comnerciales v olms crentas sor pagar 175520 175529

e 5
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d} Andlisis de riespo operacional

El diespo opetacional comprende Ja posibiidad de incuseir en pérdidas por deficiencias o fallzs
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

= Regurse Hwmano, que ¢s ¢l personal vincululo divects o indicectamente con la eecocion de
los procesos de ln Compariia,

- Piecesos, que son las acciones de calidad que interactian para levar acabo las opesciones
de: la Compadia y Ia transformacidn de los productos.

= lecnologls, que es el conjunio de herrammientas de handware, software v eommumicaciones,
que soportan los procesos de la Companin.

= Infacstrucrura, gue son elemenios de spoyo para la realzacin de las setividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimieatos tendisntes a gue se administre cfectivamene su
riesgo operativo en coacordanoa con los incamientos de los organismos de control, basados
e sistepnas de ceponles miemos y exiomos.

7. Mediciones a valor razonable

Tnsinomentos financicros por categoria

Los valores razonables de los actives ¥ pasivos hnanciceos de la Cotnosaiifa son similares a los
reeonocidos en log estados financieros. T detalle por tpo ¥ nnugt'l@dtd BEL COING Higue:

Aetivos
financicros al Al costy

Al 31 de diclembee de 2006 vilog razonable  amortizadao Tuial
Acctivid sogin oo de sibsedn Bmciers

Lfective en eaje ¥ bancos 45911 15012

Cuentis poe cobue comeeciales v nims oucng por eobear BSA.501 BSBS501
Total 45.912 858,501 304413
Pasivos scpiin entadno de sitmcidn Fuacicrs:

Curentss por paga comerciales ¥ OIS CCOTES Pov fragar 141,509 ARG
Total 141509 141 809

Activos
financieros 4l Al costo

AL de dlmhﬂ: de 2015 valor ramanable mnortiandoe Tustal
“Activon sepiin calada dc mluscin fmancon:

Ffugtivi en eaji v bancos 240441 240,441

Cuoenens pot cobonr comerciales ¥ otos cuentas poc cobiar 165393 T653M
Toral 20,441 75,543 10583
PFiusavus segin eetndu de sitacion Gnanciens

Cuentas por pagac comesciales § orms Cueas por pagi 175.529 175.52%
Taeal 175,529 175.529




Saba S.A.

Muodicwon a valor prsonahle de los instmomentos Anancleros

La Compariia mide sus instumeneos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera
el eztado de siluacidn financicez pasa su revclacidn en notas

Fl valor razorablke cs ¢l precio qoe se recibing por vender ua activo o que se pagsria al
transferir un pasivo en una wEnsaccion acordada entre participantes de un metcado a la fecha
de medicidn.

Elvalor razonable de v activo o pasive se mide utilizando los supuestos que los paricpanies
ca ol mercado usarian &l ponerle valor al acove o pasive, ssumiendo que los participantes cn cl
mercado actiian ¢n su mejor interés econdmico,  La Compadia utiliza téenicas de valuacion
que son apropiadas en lag cleounstancias ¢ pot las cuales dene suficiente miommacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes v
mitirvzanda el uso de daios no obseneables.

Todos los activos v pasivos por los coales sc detenminan o revelan valores razorabiles e los
estados fimancieros son clasificados dentro de b jesarquia de valor mzonable, descritas a
continuacion, cn base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos parala
medicién al valor raxonable como va wdo:

a)  Nrvel 1 - Precios cotizados (no sjustados) en mercados activos para sclivos o pasives
déniicos.

by Mivel 2 — Particlay disnintas a los precios cotzedos incluidos en ol mivel 1 que scan
uhservables porn el active o pasive, va sea dirceta o induectamente.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ba determinado hs dases
de acivos v pasivos sobre la base de su namsraleza, caracterfstivas y riesgos v clnivel dela
jerarquia de valor razonble tal como se explico anteriormente.

Valor razonable de activos no financierns

Ta Compaia no posce acovos no fingncierns medidos al valor rzonable, va que los msmes
sc miden al costo amaoriizado.
Politicas y procedimientos de administeacion de capital

Los objetives sorlare la adminisercion de caPital de la f:muim:'l.iu A

garantizat la habilidad de la Comparia pam continuar como ncgocio cn arrch
- propotconar un retorns adecuado a los accionistas

Erto lo realiza a emves de fijar precios a sus productos de mance conmensurada con el arvel

El objetivo de la Compafiia en ls aéministracién de capitsl ex mantener una proporeidn
financiera de capital a4 financiamicnro adecuada paga sus operaciones.

La Compafiia determitia sus requenimientos de capital con ¢l fin de mantener una estrucmircs
general de financianiento cficiente mienrras evic un a|m]r|.|u:'.nm1'{mtr.1 CECCIOVD, rato gue se
presenta a continvacién;
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2016 2015
Total de recursis apaos (1) 141809 175519
Menos: Biective e caja v bancos {43.M7 {24041}
Dieuda nem 95.807 B4.0M7)
Total de purinmaty neto RS20 T76.835
Capital 1ol (2) . 899.418 711,943
Ratio de apalancamicnto (3) 10,66% -9.12%

(13 Compreade los pasivos comercigdes ¥ otois cucntas por pagat.
2y Seealeuls sumando el pattimonio nets mis la deuda neta,
33 Isipual ala deuda v dvidida pata el capital total

9. Ingresos por actividades ordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias comprenden los ingresos por scovicios de pulilicidad Tos
cuales en los afos que terminaren <l 31 de diciembre de 20016 v 2015 fucron de US81.784.769 ¢
LU5§1.926.180, respectivamente.

10. Costo de los scrvicios prestados

Fl derale de la composicidn de los costos de servieios prestados por los afios tesminados al 31
de diciembre del 2016 ¢ 2015, fee come sigue:

2016 2015
Costo de servicios contatados a receeros (1) 678829 R25.040
Caostos de personal:
Sueldos (nota 1) 400994 411576
Bereficios sociales (nora 15) 145.886 12647
15% Participacion 1 Jos trabajadores (nota 18) 12551 56,728
Jubilacién patronal y desshucio (cuta 20) 16.007 15.665
s 1637 T.160
677,162 &617.176
Taoral 1.355.9491 1.442.E16

{1} Representan los serviciox de pulbicidad relacionadaos con: cufas publiciterias, producciones
teatrales cine ¥ releviaida, actividades de disefio pribico, swesoela ¢ consaltors en publicidad y
marketing, entre orog; 108 cuales son prestados pur vados subcontafists a n Compadii pacs ¢l
cumplitricig de sus ublipciones con sus chenres. A contimcidn, in restmen de los
subeonieabstas:

e L
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Proveedor 2006 2015

Vérripo Films Cia, Luda. 70968 35805
Urbina Erraee Joate Adriin 14,264 BZ190
Comeconsulting S.A. 1230 -
Scraicios micgradors de mensajeria de rexto v tecuclugia 40618 §4.597
Featas Clainilmgga Ciman Audncs 42000 -
Coronido Alexandra 38228

Paxmitin Buchell Adalfe (Gabrel 70T

Eikon Digitel 5.A.5 .11 -
Crarcin Guerrero Lily Johana 30271 -
Careillo Chéver mareo Andrés 25217 30.ETD
Mave publividad Leuador 5.5 22,490 B
Benalcizar Carvajal Gonzalo Andres 21258 3E004
Nodop Thompson Asockdos 5.4, W60 £
Ims-miermet media Secvices cooador 5.4 16154 15360
Produciom e Octavo Arte Ciz. Lida, 11.250 -
Ramonaire Atlkauds Ecvedor Peoductiones 5 A 44033 146435
Doz y Mifo Maldossds Francizco Javier 36362
Primal Producciones S.A. Produpmnal - 34.140
Comnadn Zambonoe Alvaendm Selome - 0 ENR
Hiperesteategia Consuliores de Comunicacian Digital Cla Lida, - i EO
Consin Jimene: Paulina Belén 1.966 27684
Crongdles Aodino Tadl Sebastiin 1600 24,5375
Sangstudin Audiovisuales Cla, Lide. ORQ 17867
Sdnches Cadavid Diego Leunssdo - 13050
Chras menoees o 10000 : 99,490 177088
Total GTR.A29  B25.640

11. Gastos operacionales

El detalle de log gastos operacionales por los afios que terminaron €l 31 de diciernlire de 2016

¥ 2015 foe como sigue

20is 25

Honoragus B4 7164 5367
Secvicios o aseeordn 85,000

Impuestas ¥ contrbuclones 25248 233
Alimentacidn X1.802 15.133
Arriendos 17.033 24231
Menrepdiniento 16.056 12171
Servicios adminisooivos 12.006) 1Z.000
Depreiacién (nota 16) 10,244 11008
Sominsbos do oficiom 1.856 1388
Seracios bisicos 9 6595
Fletes y movilizeiSn 2115 12425
(Mros 121,100 62675
Taotal 414.128 165.544

12. Efectivo en caja y bancoy

S
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Al 3 de dicicmbre de 2016 y 2015 la composicion del efectivo en eaja v hancos Fae como

st
ELLY 2015
Efcctivo co i 200 200
Lustdluchunies Bnsnciens mcionles:
Baneo del Pichicha €. A, 14.528 N N
Baneo Internacional 31.:?_3-1 35467
Total 45912 240441

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 &l efactvn no posce restrcCiones Pacs 1U uso.

13. Cucntas por cobrar comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar

El saldo e cuenins por cobzar comerciales y olras cuentas por eobrar, neto al 31 de dicieorbae
de 2016 y 2015, fue como sigue

2015 2015
Cueatus por cobowe comercizlea {15
Clientes R EREY 214 530
Campailins celaciensdas (nota 14) 107101 499N
J 434106 764671
Lty cuentay poe cabia
Compuiiias eelucionadas (nota 14) 420000
iy 395 722
; 420,395 T2
Tl §58.501 T65393

{1} las cuentas por codrac comercinles corresponden a los saldos pendienres de cobeo por
ingresos ganatlos por Ia preztacidn de servicios de publicidad; a continuacién, se presenta
un detalle de ke antgiedad de las cocatas por cobrar comerciales al 31 de diciembee de

2016 y 2015:
016 015
Cartera por venog: 1446475 168,736
Cartera vencida encee 1y 360 dias 291631 313361
Carters vencida marora 1 afio 51574
Total 438106 Ted.67

Al 31 de diciernbre de 2016 ¥ 2015, la Compailia no ha determinadn indicios de deteriors de
las cuentas por eobyzar, ravon por la cual ao ha constitmido ninpuna provision ] naepecio.
Las cucntas por cobrar comerciales son a la vista ¥ no devengan intercscs, ya que se
encuentran dentro de condiciones nommales de meteadao.



Saba S.A.

14, Saldos y rransacciones con compafilas y partes relacionadas

La Compaiia torma parte del grupo econGmico “KI'C” v debido a la integracion del negocio
rezliza {mnsacciones con companiias v pasies relacionadas, las cuales podrian no ser realeadis
en condiciones iguales que las mantenidas con terceros. Consecuentementc, o resultado de las
operaciones de Saba S.A. y sus compafiias § partes relacionadas debe medirse 4 waves de los
cstados finanderos consolidados después de habier eliminado las principales cuentas y
Lransacciones énlre compaiias,

Un resumen de los saldos con companias y partes relacionadas el v por los anos terminados ¢l
31 de diciembre de 20016 v 2015 fucron como sigue:

2016 2015
Activos!
Cizenas por cobrar comesciales (nota 13) (1k
Int Food Services Comp 0639 490EM
Liguipel Ecoador 8.4 . 52.663
Dicli Tnrenaciara’ 5.A. 9335 R73
Alimentos Tridicionsles Industaalizados Alicin Cia. Lida. - 3475
Tnerpy Solutions Bncealut 5.4 2744 -
Shemlon 5.4, 2311 16
TPromotor Hevatodaog de Café de Colombia 5.4 Procafacel L0032 -
TFmhuraer 5.4, W20 1.345
Sushicom 5.\ 130 03
_Inapro FASCC. - 484
Total W7.1m 549,771
Ohtmas cuentas por cobrae (not 13} &)
HFnengy Sotutions Tacsalnr S.A. 420000 =
Pasivos:
Cucnras por sapar comerciales (nora 17) (3
Gerencia Corpociriv (Geenss 5 AL 1120
Inl Food Seevices Corp o914 2E3T
Shemlon 8.4, 56
Promorora Tewarenaan de Call de Colombia 5.\, Procafecal 20 46
Dexicorp S.A. 5
Tatal 2054 2764

{17 Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, las cuentss pot cobrar comerciales representan los
saldos de ventas de servicios realizadas a compadias relacionadas cuve detalle fue o
siguieniie:
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Lt Fuwd Services Com LLER LS. LA
12edi Trrernacional .4, 16715404 LIS L
Shemlon 5.4, A6 30,319
Energy Soluticns Enesolur 5.4, 2061 -
Promotoc Lleuatariang de Calé de Colombia 5.A. Procafegal 11,4954 11106
Iimlbwtacr 5.4, 11skeb1 13,150
Teebell £k, S0 350
Alineenios Tnidicionales Trulasenalizados Aliean Cia, Lida. & 3158
Temgees FLARCLC, - ]
Lignipel Remador S.4. {813y 061
Toual G12.060 453832

(2) Covresponde » un préstamo otorpado a su relicionada, of cual scgiin coavenio susaiio
cauc las partes vence en diciembre del ziio 2017 y peners winn lasa de interés del 8%, por
tal razén durante ¢l afio 20H6 s han cconocido ingresos por Miereses por o valorde
LISS19.9/3.

(3) Al 3! de didembre de 2016 y 2015, Ias cnemias por pagar comerciales representan los
saldos Fcrydi.-:ulm de pago por compras § servicios de usesoris rerilidos cuyo demlle fre

COMG SIS
2m4a 2018
Comfars
L3t Pl Bepvves Corp A2.504 55,355
Eleli Internaeional 5.4, 7068 B2l
Meomotoos Ecvatoaany de Café de Colombis 5.A, Procalecol ah.nnn 2
Shemlon 5.4 3.862 ALY
Dexicorp 5.4, 30 23
45.224 &2726
Anesnriis; =
Sermno Valdivieso Juan Caclos 50.000 -
Gerencip Corporativa Gerensa 5.4, 12.000 12000
Tello Mufice Fraublin Alleno 10,000
T2 12000
Total 120,24 74726

15, Aetive pot impuestos corrientes

Al 31 de diciembee de 2016 y 2015, los sxldos de activos por impuesion corrientes 5o como

sigue:

a6 ams
Westaa de cegdite desmaterializadas (1) 70759 -
Cetedites eeibuararior por TVA 15008 W2
Total 145.867 107.852
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(1) Represenia o crédito uibumatio por Reterciones en la Fuente del Impuesto al Valor
Agregado geuciadu cu los nees de junio 2014 2 mayo 2015, ¢ cual fue devuelio por ka
Admmisoracidn Tributana en o 250 2016

16. Propicdad y equipos, ncto

U detalle y wvianuiceiio des i propiedad ¥ equipos, naio por los ahos tetminados el 31 de
diciembire de 2016 v 2015 fue come sigue:

2016
Saldo al inicin Salde ul final
o del aiio Adicién  Depreciacidn del afin
Cosuos
Instaaciones 56.345 3545
Zyuipos de eompuracion 554126 12360 671386
93,371 12300 105731
Depreciazion 2eumuleda {Fa1a) {10.244) (3¢.388]
Tatal 17.227 12.360 {1.244) 19.343
M5
Saldo al inicio Saldo al final
- del afio Adicidn l}::p:n:cia::idn del nﬁ.l‘,i
Costo:
Tpis i aciones A4 33345
HT-,{PUS de eperputacitn 50371 1655 :tum_
BT 10 4,655 AT
Diepreciaciin sviamdedu {65.136) {11.608) (144
‘Yotal 23.580 4.655 (11.008) 17.227

17. Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar

AL 31 de diciembee de 2016 v 2015, Los saldos de las enentas por pagar cotneriales y otas
CUCAIAs POL PAJAT CEAN COMO SIZUC:

e
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18.

2016 2015

Cuenias por pagar comezciales (T):
Proveedores locaies B4.835 150742
Proveecores del exterior 1.071 -
Compafiias relacionadas (nos 14) 2034 1764
87080 153506

Cires Cuenis pos papie

Servicins adeministrarives IRV 12000
Fmpleadas {1 41.532 -
Cieros 297 23
' 53820 12123
Total = 141.309 178 524

{1} Las cucntas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servicos, sona
la vista ¥ ne: devengan intcroscs.

{2} A disembee de 2016 el saldo comresponde 3 la provisidn pos despido inlempesivo

realivada por la Compadia de aquellos empleados que en ¢l afo 2017 s desvincnlarin
poc el cierre de proyostos pulsicitacios,

Obligaciones laborales acumuladas

La composiadn de obligaciones ammuladas al 31 de diciembre del 2006 y 2015 se detaila a
continuacion;

2016 2015
Berehcins sncinles 11620 9058
IESS poc pagac 12418 8830
15% Parricipacion a Jos trabjedores (1) 12551 6T
Total 36.569 4410

El gasto total poc beneficios 2 empleados ¢ corto plazo generado en el ato 2016 asciende a
115§ 645882 (1159 337,623 cn el afio 2013). Al 31 de diciemnbire de 2016 la Compaiiia cuenia
con 43 empleados distribivdos en: 2 29 ssipaadas al serviein al cliente; v, b) 14 asignados en el
e eduiisioniva y geoerdes (1 empleados en o] aflo 2015 disuibuidas en: 4 20 asiprados al
servicio al cliente, v, b) 11 asipnados en el drea shministrativa y pencrales),

1% De conlonnidad con disposiciones Jezales, los trabajadotes tenen derecho a participar en
3
las utilidades de la empresa en un 15% apliesble a bis utibdades. Los movimientos de la
provisidn para participacion a trabajadores al 31 de diciembre del 2016 y 2013, foeron

COmn nignr:
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2016 2015
Saldo 2] inicio deol adio 56727 HG2
Pago a tabajpdoss {36.727) 3057
Provision del atio 12561 36727
Saldo al final del afio 12.551 56,727
— =

19. Tmpuesto a larenta

#) Conciliacién wbutaria

e conformidad cen disposiciones legales. la provision para <f impuocsto a la renia se cilaula a
la rarifa del 22% aplicable a la unilidad gravable por los periodos lenninados Al 31 de
dicicmlae de 2016 y 2015, Ua deralle de la concilizcidn wibureria es como sigues

2016 2015 (1)

Resclado anice Jde particpacidn trabaadoncs BLATS 7R 183
Menns: 13% Penicipacion trahaiadores [pola 18) (12.351) {36.727)
Resultado antes de impuento a la ronta 71124 321457
M=
Canotoa ne daducihles 15345 4,003
Base imponible 146,464 325 462
Impuesto 8 bz rents casado 2% (2 32373 Tan
Anticpo caloukda (%) 13526 17005
Impuesto a la centa por pague mayor cntee ¢l

anticipo v el impuesio eansadn 32223 T
Menon: Retenciones de impussto & la venta 28470 30050
Tmpuesio a la centa & pagar 3603 41.57

(1) Cifras presenradas con Jos saldos previamente presenisdis en o afo 2015 v con les cuales

(2)

®)

re elahord la declimcibn del impuesio & Ja wata de diche ade, antes de o docsuucluacion
pos la MIC 19,

Las sewdeddades residentes y los establecimientos permanentes en el Fouador cstin
oblipadns & mivrmar penddicamente al Servicin de Rentas Toternas sobee la totalidad de su
cOMpesicion socictania, & in de poder aplicar la wrifa corporaiies de impucsto a I ents
del 22% {caso contrano debe aplicar la tasa del 25%). A la fexha de cousion de los esiados
financieros, b Compaia ha cumplide con esta disposicidn lepal

¢ normas teibutarias exigen ¢ pago de un “anticipo tninime de impouesto a la renla”, cuyo
valor es calenbado en funcién de las ciftas reportadas ¢ afio anterior sobre el 0.2% del
pateimonio, (.2% de lus costos y pastos deducibles, U,4% de los inpresos gravables y 0.4%
de los actives. Ademis, se esmblece que o caso de gue el inpuesto a 1a renta cansado sea

=Fe
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menor que el monin del anticipo minimo, ézte Glume se convertira en impucsto a k renta
delnntivo, 2 e gue o contribuyenee solicite al Servicio de Remas Tnternas su

devolucion, lo cual podda sc aplicalle, de scuerdo cun las noomas que gige Ia devalacian
del anticipo.

El gasto por impucsto a la renta en el esindo de resultados inteprales diliere del impuesio
teditico gue se habria obtenido empleando la tasa impositive vigente al ciere de cada ejescicio
sobre el resnliado anies de impuesto a la ronta, por las razones que se detallan a contimacion:

[ 2015
Falor i Malaw Ha
T v tivn nominnd 15.547 22.00%s 0021 23 00
Blas Ciastos oo decicihles T6.574 31 % 881 0,27
Tasa impositiva electiva 32,223 13,31% 71602 22,27%

b} Pasive por impucstos cornentes

Al 31 de dicicmbre de 2016 7 2015, o3 saldos de pasivos por impucstos corrientes. eran como
!iIEI.II.':

20y Pl L
Tmpucsto al valor agregado 1.4 3.6 4380
BRetcuciones el luenie LN 5.555
Tmpneato a la renen por pagae (1) 3,803 41.571
Tutal 10,593 31,509

{11 Ll movimicnro del impuesto a la renta por pagar del perdodo 2131 de giciambre de 2016 ¢
2015 fuc como sipue:

i ) 05
Saldo al inicio del afio 41571 2851
Valor cenvelado (41.571) (2851
Impucsto a s rentn cavsado del afio 221 1601
Crramprensacitn de rerenciones oo la focore de fnpuesto o la centa (254200 CAL0A
Total 3805 11571

) Ilmpucstos diferidos

Al 31 de dicietnbee de 2006 v 2013, la Compania generd activo por impuesto a la renta difendo
por el crédito tributario otipnado por lac retenciones en la fuente efectuadas por los disntes a
la Compailia por US$28.420 v US§30.030 sespectivamente, los cuales fucron compensados con
ef irripuesto o la rentn cansade de cada periodo.

B
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20.

d) Diswuribucidn de divideados

De acuerdo a ln Ley de Rigimen Triburaric Tnterno se encucntoan cxentos Nnicamente los
dividencos distribuidns por sociedades nacionzles o extranjesas residentes en ¢l Licuador, a
favor de otras sociedades vaciomales o extranjeras, ao donicliadas en paraisos fiscales o
jurisclicciones de menor bnposicidn 4 de personas naturales no sesidentes en el Feoador

) Revisidn fseal

e acuerdn con dispasiciones legales, |z autoddad tibutaris desne ls facaltad de revisar las
declaraciones del impuesto ¢ la tenia de bs Compadia, dentro del plazo de hasta tres aiios
pesteriores contados a pardr de b fecha de presentacidn de la declaracién del impuesioala
renta, siempre y cuando haya cumplide oportnamente con sus obligaciones triburadas. A la
fecha, el Servicio de Renms Internas tene ¢l derecho de revisar ¢l impuesio u 1a renta ded ano
2014 al 2016,

6 Cond .

Duzanze el ato 2016 el Servicie de Rentas Intemas a nedficado al Grupo Feonémico
denominede “KHL"” (fupo que inlegra la Compania), como a entidades que han side
identificadas en la filtracién de informacidn de companias del caso Panami Papess, doode ze
enconteaban t:mp:esas ingentus en paraisos fscales con el fin de oeultar le identicdad de sus
propietanos, A la fecha de este informe 1a adminisirecion ributaria no ha emirido disposicidn
alguna al respecto spbre esta Compaiiia,

Obligaciones por benelicios definidos

I Compain tiene la responsabilidad de pagar a sus tmbajadores obligiciones por beneficios
post empleo de scuedo con el Codigo del Trabajo, bzjo ol concepio de johilsctin pamonal y
desabeeio.

Dee acuerdo con lo establecido en ol Codigo el Trabajo los emplesdos v tabmiadores que pos
veinticineo abos o mds hubieren prestado servicios de maners contnuada o
interrmpidamente, tendrin derecho ol beneficio de I jubilacidn pa m.jm.'l, de ;gu:l FATETE En
el caso del irabmjacdin gue hiubiere complido veinte afioz, ¥ menos de veindanco shos de

traba'o de mwaoens wonlinueds o incrmompedamente rendsd derecho a la parie proporaenal de
diche beneficio.

La Compniia regisira un pasive contingente por tectunacion de la relaeitn laboral por
desahucio salcitado por la Compaiiia o por el trabajador, consistente en el veinticineo por
ciento del equivalente a la Gliims remuneracion mensual por cada una de los afws de sevicio
prestadios en T Cormpafils,

Modificacion a lus Fundamentos de las Conclhisiones de la NIC 19 Donclicios a los
empleadns

A partir del gjercicio iniciado el | de enero de 2016, la Compadia aplica para la prepamcién de

sus estados fimaneieros 'os cambios introdocidos en el documento “Mejoras anuales a las
NIIE, ciclo 2012 = 20147, Fuire s cambios, este docomento introduce uas modificacion sl

-3 =



Saba S.A.

parrafe 83 de In M1C 19, referido a ¢0me estmar Iz msa de descoento 2 emplear pasa medir las
obligaciones pol planes Jde benclicios Jelinidos,

Liste cambio determing que la Compafifa ntilice come tasa para descontar las oblipaciones de
benchicios post-emples (tento fnancladas comoe nol, que se deternund utlizando como
referencia

= los endimicatos del mereade, al final del porodo sobie el que se infoema,
corresponchentes o ks eroisiones de honos v obbyaoones cmpresagales de alea calidad;

= onomonedas para las cuales no exista vn mescado amplio paca boios enpresariaes de alia
calidad, se wtihzarin Jos rendindertos de mercado (ol final del pedodo de presenracion’ de
los bonos gubernamentale: denominados en ess moneds.
Dado que la norma antes 0o clarificaba si el factor detertminante era la tmgneds de cancelaadn
de las oblipacioncs o el criterie geoprifico (ubicacion de la enddad) la practica de la Companiia
que era ba que prevalecia en o] mercado era vtilizar come seferencia los rendimientos de los
bonas del galverne del Feuader, ante la ausencia de un mercado amplio de bonos
empresacizles de alta calidad en ¢l pais. Al cambiar la nonma v definic dammente que el énlasis
se debe poner cn la moneda de cancelacion v no en el factor peoprifico, Ia Comparia comend
a 1J|'iH'AFJ.r LIATTi] Tf_‘l:_:‘_':l'l:tlL'Eﬂ. (:'] r&rldi“liﬁfllﬂ dt 1][”’“}:‘1' ‘.':m'ET'l'ﬂ.'.';iﬂTia‘l i ] {,:ll:.," alta cﬂ_iiﬂaﬂlﬁt m.diticia

eit délares de los Bstados Unidos de MNoctcamiéeica.,

Ta Cﬂ.‘::tl}_‘rafifﬂ a}ﬁlicr’h este cambio de roanera rertoaciiva, alectande I informacion financicra
para los afios 2015 y 2014, de acverdo con lo cstablecido por la norma de transicion de estos
cambios que establecia que una eatidad aplicard la modificacidn desde el comicnzo del
predodo comparativo mds anligue presentado en los pritneros estados financieros en Jos que
la entided aplica la modificacidn, Los ajustes cue han surpido de le aplicacitn dela

l'l'JfJL{IIﬁCEle.éﬂ s ]'L‘-LTUT-'I.'IL'i-[‘-t'UI'I o |U:i Tl.‘;%illlhl{{f.?ﬁ 11‘7—11111L'I-|E|.L:|-L35 E]. CDHE‘I.CDZEI de cse pl.'.‘.ilDdD

*ara ¢l afio 2016 ¥ paza Jos afos 2005 y 2014, Tas partidas de los catados financieros que se

wiemon wfectades son las simonenies:

Presiamente Previatenie
Re-catrucrumado  Presentados  He-catrwetusade  pecsentada
2014 2015 2015 2414 24
Hatado de siruacian fmondera:
Onligaciin post empleo TI151 S2all 30507 14.544 27854
ol dled pasive I 102 3540508 T kT el 313.57:
Toval ool prtrimomire BNA521 TIASE TR AR e BhT
Eseader del resultado intepzal:
s dngresors ABA ia 3880 4,451 4277
st por servicios weT 13151 ) LG raEe
Coste financicrn 1.3 1308 1382 1304 1306

i1 ip{rt.cs-i 5 ctu atiules

A 31 de diciembee de 2016 7 2013 la Compaiiia repistrd la provisién por las abligaciones por
beneficios post cmpleo sustentada en wn estudio actuaiial preparado por un profesional
independicnte que wiliad el mélodo actoarizl de Costeo de Crédito TTnitero Proyestado,

basado en las siguientes hipotests actasiales:

S . B
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21,

23,

A la feche no existe pecsonal julnlado, va que el personal mas artiguo s encuentra con una
antigiicdad de hasta 9 afos por 1o que tode el pasivo wnto por jubilacion patronal eomo
desabiwio se encouento clasificado a largn plivn, eoyo dealle fue como sigue:

2016 2015
Jubtlacion Pamonzk 50283 30661
Bonificacion por desalicio .58 21945
Total provisitin por jubilacién patronal ¥
desahucio 7.1 52410

Pauimonio de log aceionisias

Capital soctal

Al 31 de diciembye de 2016 y 2013 ¢ capiral social de Ja Compaiiia estd compuesto por 1.000
sicinnes onhinarnias, pagadas v on cicculacidn de USS 1 excla una y con un derecho a volo por
accitn ¥ divideindos.

fu composicion acaonzna por los anos teminados al 31 de diciembae de 2016 v 2015, fue b
sigmiente:

Acciunist Maciopalidad Acciones o'
_Iur_‘acurp (‘i-ﬂJ'L!P S Eruatoiarn A0 S0
irarcop fh'n-up 8.4, Fauatorinnn 100 10
Campafa Chon Juan Talilo Liuatniana 150 15%
Reyes Maoncayo Javier Bdunrdo Tcuatoriana 230 25%
= 1.000 100%
Eventos subsccucntes

Eatre &l 31 de diciemnbre de 2016 y I fecha de prepatacion de nucstro mforme 11 de caubre
de 2017, no se han producico eventos que en la opinidn de s Gerencia de Ia Compaiiis
pudicran tener un cfecto importante sobre Jos estados financicros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financicros adjuneos de Saba S AL aly por ol ado que teeming &l 31 de diciembre
de 2016 law ity avtwiisadis por la gerencis pars su publicacidn cl # de agosto de 2017, v,
serdn aprobados de manen definitiva por les accionistas siv wdificaciones de acperdo 2 1o
dispueste por Ia Supetintendencia de Compaiiias, Yalores ¥ Scpuros del Ecuador.
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