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Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión con salvedades 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Saba S.A,, que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes. 
estados de resultado integral_de cambios en el patrimonio y de fos de efectivo por 
el año que terminó en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados 
financieros que Incluyen un resumen de las políticas contables más importantes y 
tra información aclaratoria. 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los 
pérrafos de la sección “Bases para la opinión con salvedades”, los estados 
financeros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la 
situación financiera de Saba S.A. al 31 de diciembre de 2017, así como sus 
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al año que terminó en esa fecha, 
¿e conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera 

Basos para la opinión con salvedades 
La Compañía de acuerdo con los reportes de control de vacaciones de su personal, 
"tiene una omisión del pasto por este beneficio por aproximadamente US$18 700, la 
que ocasiona una sobreestimación de los resultados de años anteriores de 
aproximadamente US$5.500 y del resultado del año por aproximadamente US$13:200 

"Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Auditoria, Nuestras responsabllidaces de acuerdo con dichas 
"normas se describen más adelante en la Sección "Responsabllidades del autor en 
relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 
independientes de la Compañía de conformidad con las disposiciones del Código de 
Ética para Contadores Públicos emitidos por el Consejo de Normas Intemacionales 
de Ética (IESBA por sus siglas en inglés) en conjunto con los requerimientos éticos 
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros vigentes en la República 
el Ecuador, y hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas de 
conformidad con estos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una. 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión con salvedades.



(O) GrantThomton 

Párrato de énfasis 
Tal como se explica más ampliamente en la nota 2 alos estados financieros, la 
¡Compañía forma parte del grupo de empresas denominado "KFC* en tal virtud, las 
actvidades de la Compañra y sus resultados dependen en forma significativa de las. 
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compañias del referido grupo 
económico, 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros 

La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera, y del control mtemo que la Admmistración de la 
Compañía considere necesario para permitir la preparación de estados financieros. 
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, 
revelando, según proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable 
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intención de liquidar la 

0 cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa más realista que 

  

Los encargados del gobiemo son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria con los estados. 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
nancieros en su conjunto están lores de errores materiales, ya sea debido a fraude 
0 error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión, Seguridad 
razonable es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a 
etectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o 
error y se consideran materiales, sl incividualmente o de forma agregada, puede. 
preverse razonablemente que infirán en las decisiones económicas que los 
Usuarios toman basándose en los estados financieros 

¡Como pare de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También 

Igentíficamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados. 
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos 
vigencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
huestra opinión El riesgo de no detectar un error material reeultante de fraude. 
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas, o elusión del control intemo.



O) Grant Thornton 

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con 
el fin de diseñar procedimientos de aucitoria que sean apropiados en las 
ircunstancias, pero no con el in de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control intemo de la Compañía 

Evaluamos lo apropiado de las polítcas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Adminstración 

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base la evidencia de auditoria obtenida, 
conclumos si existe, o no, una incertidumbre importante retacionada con 
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Si llegamos 
a la conclusión de que existe una Incertidumbre importante, estamos obligados a 
llamarla atención en nuestro nforme de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en os estados financeros o, si tales revelaciones no son 
apropiadas, expresar una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro intorme de 
auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la 
Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 
Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados Inancieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación 
fazonable 

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compañia en relación 
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría 
planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, asi como cualquier 
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la 
auditoría 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Por separado emitremos la opinión sobre el Cumplmiento de las Obligaciones 
*Tnbutarias de la Compañra al 31 de diciembre de 2017 en el plazo establecido para 
el efecto, 

Julio, 31 de 2018 
Quito, Ecuador 
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Saba S.A. 
Estados de flujos de efectvo 
Por el ño que terminó el 31 de diciembre de 2017, 
con clas cortesponcientes para el año 2016 
(Exprosacos en dólares delos EUA) 
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SABA S.A. 

Notas alos estados financieros 
AL 31 de diciembre de 2017 
Con cifras correspondientes para el año 2046 
(Espresacas en dolores de EUA) 

1 Identificación de la Compañía 
SABAS.A, tue constiuda y auste Lys las loyas ecuatonanas desde su 
saserpolo en el Tegstro Mercantil de ensro de 2007 con un plazo de 
duración de noventa y nueve años Su domeino pancipal es la cuaze de Quto- 
Ecuador La uma controladora de Saba % A 2 constituye la campaña Jucarcoro 
Group SA. 

  

2. Operaciones 
La Compañia tene corno objeto 1 prestan de servicios de publicidad en todas. 
sus etapas en as que se clan las aclidades de publicidad comercial tro, 
gestion manejo dsenc instalzción mantenrmento y comerciateacion de mados 
publicamos 
La Compara farma parte det grupo de empreses denominado KFC el cual se 
desta princpálmente la prestacion de servinos a ravos de cadenas de 
alimentos Caoa una de las enteiases que canferma al referido grapo económico. 
ene como objeto generar rentabilidad desarrolando eronomvias de escata, 
coma cl axorgarmento de faciidades Mnancieras pera el pago de las obligaciones, 
*rancieras entre compañvas re acionadas En consecuenca tas actwdades ce la 
Compañia y sus resultados deper:ien en (ria portante delas vnculsciones y 
acuerdos enstentes con e resto ge las compañas del refendo grupo económico 

3 Declaración de cumplimiento con Jas NI 

  

Los esiados financieros de la Compañía han sdo preparados de acuerdo 4 las 
Normas aternacionales de Información Financiera (NIF) vgentes y traducidas al 
español aa las Normas Intemanpnales de información Fxrarera. UR por sus 
glas en inglés, y emidas por e Consejo Normas Inlemacionales de Contabilidad 
ASE por sus sigas en alés) las que han sado adoptadas por la 
Sunennlende=cia ds Companias valores y Seguros del Ecuador y raprecemta la 
copeión ntagral explita y smseservas de las reserdas normas intemactonales 

  

Los estaros franareros por £l año termnado ol 31 ce dieiermore de 2017 serán 
aproberlos por la Junta General de Acescntas posterior 5 la emisión del miorms. 

de auditoria de souerdo on ls renuerido por la Ley de Compañiss, Sin embargo, 
la gerencia estma que no habra esmbus en les estados financieros sdjuntos



Saba S.A. 

4. Cambios en políticas contables 
3), Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 

de entro 2017 y relevantes para la Compañia 
“A port del tero de ensuo 2017 assten normas nuevas y téusadas vigentes para 

el perfada anal comenzado en dicha fecha. Un detalis dela nlormación sobre 
esas normas se presents. a continuación 

Inctatwa sobre nformación a revsia (modcaciones 3 la NIC MI Reconosimiento de salvos por impuestos dendos par perdidas no 
realizadas (modicacionos a la NIC 12) (9, laajoras anwsles a las Normas NIIF Colo 2014-2018 (modificación refenda 2 
la cla cación del alsance de ta MF 12) 

  

€ Pronunecnventos que parle netumiezs delas oparscrones de la Compañva o 
las polítcas adoptadas, no han generado impacta sobre on estados Imanciros 
achamos 

A continuarán un detalle de los pronunciamientos aptobrens y ugentes gara el 
añ que comenzó el de encro do 2017 y que hon tenio etecto en los estados 
riancieros de la Compañía Tue corro sue 

lata sobre información 3 revelar (modficaciónes a la MIC 7) 
Encldocumento Incratwa sobre nformación a revelar (modficamones a la BIC 
7) se requiere que una ertidad revele la mformación que permita los usVanos 
de los estedos Insngieros evaluar los amos en pasivos productos por 
actwidades de financiación, Incluyendo lano los que procexen de sos de 
efectwo como los que no implican fuos de efestivo Una forma de saifacer ests 
tequerimente es proporcionar una conellación cnt los saldos nales y frales. 
¡elestaco de sución financiera para pastos que su.gen de actlades de 
financiación Los csmbrs sobre las que se debe misrmar son los sgulentes 
- cambios gonvados de fos de efecuvo par fnaneración 
+ cambios que surgen de la obiención pérdida del carol de sulcraianas u alros 

negocios 
+ efecto delas vanaciones on las tasas de rombio dela moneda extranjera 
- cambios en los valores £conaDiKS, y 
> OS Combina 
“Cuando una entad apique por prmera vez eses irodffcaciones, no se requiere 
que propotc'one mtermacion comparatra sobre periodos antenores, En lo nota 22 
se progorciena la ntormcion requersde por esta modcación ala IC 7 

 



Saba S.A. 

b] Normas modificaciones e Interpretaciones a las namas existontes que 
aún na entran en vigor y que no han sido adoptadas antirpadamente 
pora Compañia 

Alafecha de autonzación de estos estados fnangiros, el InS£ ha publicado 
nuevas normas modicaciores e rtepprelacines resizadas a las normas ya 
existentes, las cuales gun no entran en ugo- y no han sdo adoptadas. 
nlpadanente por la Compatva 
La Actelnistación artcipa que togos los pronunciarmentos pertmentes seran 
“adoptados en las poliicas contables de la Compafia para el primer periodo que 
ina a parir de la fecha de vigersia de dicho pronunciamiento 
Va listar delos pronunciamentos aptobados por elIASB que aun no entran en 
vigor y que la Compañía no ha aplicado antspacernente Para el cre termnado. 
sl S1 de desembre de 2017 som 135 suertes 

   

ANUF 9inssumentos financieros 
Y aracersucas do cancelacion antipada con compensación negara 
modifcasones alar 041 
Aplcntion de a NIT $ Inslumentos Financieros com a NIF 4 Contístos de 
Seguro mocicaciones a NU) (1, NI 15 Ingresos e actmdades oránánas procedente de conos von 
chema 
NE 18 Arendamvertos 
IF 17 Lonrtas de seguros (1) Ciasifoacion y msn de tansacoones con pacos basados en sonones 
(modificaciones 3 la NU 2) (y Venta o sporcon de 1 acto entro un meersor y una asocia o un 
negocie conunto Imodricaciones la NI 10 y la NIC 261 (4) CiMIF 22 Teansaccones en meneda extraen y contaprestaniones 
alacadas (9 CINMF 23 La moertdumbre ente alos tralamentos del Impuesto a las Sanangras 
Transferencias de protedades de nverson (medicaciones a fa NIG-40) 1% Partaraconos ac lago pozo en asociedas y negonos coruna 
¿radiaciones ala NC 28) 4 
Mejoras Arualas ala» Normas NIF Ciclo 2014 208 (xcopta la referda ala 
ortcacien del plcance dea NIF 12) (1) “Annual imeravementa 1 1FRS Siandards 2015-2017 Cyale (21 
Modificacion tecunsén o iqudacón del plan madiicasones aa NIC 9) (1) 
Conceptual Framework lor =nancilRsporing ,2) (3) 

  

£9) Pronunciomentos que, porta natcraloza do las operaciones de la Compañía o 
las polítcas adoptadas, se estma no fencrán impacto sobre los estas 
Iranciras 

(2) Ala echa e aulonzación de los presantes estados financieros para so 
Publicación no oxistía uo tracurción al español ofcal de este ducumento
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8! ES marco conceptual o es una Noam, oero poca ser empleado pora 
Comoañla paro resower cuestiones de aplicacan que no estumaran prestas 
es sunguna Nur. de conformidad cor la Jerarguno quo 195 MIE prevén Una 
entidad utizara el nuevo maroo conceplual al desanolar una politico contable 
asada en para estados fancieras cOrrespondentos a periodos anuales 
que coméncen a psrir del” de enero 00 2020, Se some st apicación 
antipada. 

A sontruuación un detale ve los pronunciamientos aprobados pero que todavia 
o entran en vor que so estimo tención efecto en la Comparta pero que na han 
sido aplicados antinpadamente- 
  

ME 9 instrurnentos (nanciros 
La NIIF 9 Instrumentos fimancteras estalicce los requermientos para reconocer y 
medi actos fangeres, pastos financieros y algunos conitos para comprar o 
vender paridas na inoncieras A pesar de que el lASE stempre habra pensado. 
que la NIF 9 reemplazan ala NIC 39 en su tota, en respuesta las 
softudes de fas partes meresadas de que la contas de fos mstrumentos. 
financieros debia mejorerse rápriamente <- IASE divida su proyecto en 
susttucion de la NIC 38 en tres lases prinopeles A medida que el ASE finalizó 
cadafase emo camtulos de la NIT 3 que reemplazaron los requistos 
carrespondicmes de la NIC 29, 
Finalmente, en julo de 2014 ellASE eptobo eltexta completo de la NIF 9 
Instrumentos fr anciras, que reemplazará ala NIC 39 en los pertodos anuales. 
que seinicen a port del 1 de enero oe 2018 Se admie su aplicación antripada 
Lus prmojales cambios que ncarpora esta norma son los aguientes 

un modelo para clasficarsctvos financiras basado en 1) las cararterstas. 
contractuales de las Mos de efecto de un act. financiero, y (2) 
¡de negocso es el que la entrada manten 
un modelo para dasegnar pasos financieros a valor razonable con cambias 
en resaados, que raquiere savo Iieiladas excepciones el reconocimiento 
en el omo resultado miegtal —en lugar de mclurias en resttonos- oe aquellas 
ganancias a párddas que procedan de los cambios en el riesgo de recto 
ropio de 18 enldad y que mtegían los cambios en el monte 2agnado 3 tales. 
Pasivos nana 
4 únce modela de petenoro para actos frienneros —aistio de aquelos. 
mededos a valor razonable con cambios ea resultados basado cn perdidas 
creciiias csheradas Que “equiere que una ricas contables las perduas 
crediticias oshoradas cuardr el actwo financae”o es reconacido icsalmente y 
que reconozca las perdides esperadas para fodg la vda del actwo fmanciero 
uendo elrtosgo de eréóto se heya Insrementago SIgnfestramente desde su 
reconocimiento hal y 
un modelo de confalidad de cobertu as que alma mas estrechamente el 
iatemiento córtanie con las actmidades as gestén de nesgos de la entaad y 
ienla NIF 7 Instrurientos financieros infa ración revelar) revelaciones 
mejoradas score la aciudad do gestén de riesgos. 
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Se debe destacar que 
los cequistos do la NF 9 sobre l riesgo de crsaito prop en retación can pastos manceros pueden apicorse antinpadarente sm que se aplique 
ingana atra parte de ta NIF 9 y una enidad que ¿pisa la NI puedo elegs joamo opgión de palta 
contable, coniiiua. aplisando los requisitos de contebiliad de cobertura en a 
NIC 38 para tods las relaciones de cobertura 

ME 15 Jogresos de Actrdodes Ordinergus Procedentes de Contratos con 
Cuentas 

La NIF 15 Ingresos de Actwdados Ordinarias Proceventes de Lontratos con 
Clientes tendra vigencia obigataria Pacs los eJericos anales que comencen 
a part del tero de enero de 2018 y admite 5 aplicación anturpada La NU 
18 icemplaza a la NIC11 NIC 18 CINI 13 CINIF 15 CINIF 18 y SIC 31 
Esa norma moarpora una metodología para renonocer los sug10sos 
provementes de contratos cen cientes basaca en cinco pasos 
1). léenticar el contrato (o contatos, con el cheme 
2. Identifica los obligaciones de desempeño en el contrato 
3, Desermarar el precio de tansaccion 
3) Asgnarerpreca de la transacción ene las obligaciones de desempeño 

el antro 
5. Resongoer elmgreso ce actvidades ordmaras cuarzo (0 medica que) la 

entidad satstace una oitgación de desempeño 
La admiracion dela Compañra se encuenta evaluando el método que 
útizara para la transicir ye 569 la aplicación fetioactva 4 ceda perioda de 
precentacin pievo de acuerdo ala NIC Bu de manera retroactwa con efecto 
“camulado ue los cambios en la teche Je aplicación Iral paro esto está 
ansizando de maneta detallaga los contratos can cientes para determinar e 
Ampralonual ps 19s sfestos de ls DIF 15 dentro de sus extados inanperos 
incluyendo los efectos dolls clzefcavones realizadas a la norma en ol ano 
2018 

  

    

En cnero de 2016 el 438 pubicó la NIF 16 Artendamisntos que establece los 
prnupas para el teconaciminta_mudicon, presentación y revelación de los 
“reencamantos Este nori 3plca para los ejercicios que comiencen a par 
el de enero do 2019 

Elprnapal cambro que incorpore este norma es 1 censidoracion de fois los 
ortratos de arendamentos salva Imitadas excepciones) dentro del estado 
e sruacion Anancaeía de lo arendateña Este implicará que 
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e Enelreconocimiente mesa del contrato la arrendatario 
+ ReLonocerá un acto por el derecho de so del acto bajo 

arrendarmento (cl acuvo subyacente del arrenamento) y 
+ Resonocerá ana abigacon par el valor descrmano de las cuotas del 

arrendamiento 
En morcatos postenores, ls arerdalana 
=  Recangcerá el esto por amortzación del act y 
=  Riecangcará el costo rancio del paso 

Un grrenclagor Lonkua ciasficando sus arrerdamien'as coma arrendamentos 
opsratwas 7 arreriamentos financieros y contatilzango asas dos tpos ce 
anendamientos de oferentes mancras Se Icorpo an nuevos requermientos 
60 Información a revelar sobre 
las contratos de arrendamiento 
La adirunstración de la Compania ha incisos evaluación del impacto de la 
IF 18 no obstante se encuentra ya revisando la nfommanión compita de 
lados los contratos de arrendamiento, con el finde adoptar la disposi 
tanstona de forma total o parcial y evaluar las revolacionos tequendas gor 
esta nueva norma consiferanos que las operaciones relacionadas 39m 
limitadas por loque se espera que el impacto sea bajo   

gIWIEZO_ ta moeraumbre frente os tetamentos del impuesto 3195 

La CINIIF 23 La incerucumbre free a los Iatamientos gel Impuesto alas 
Ganansias fue erida por el ASE en junio de 2017 Esta interpretación fue 
siesarrollada por el Cone de Inergrelaciones de las NIF (CINIIF) Una entidad 
picará esta Intepre-acion para 95 penados anuales que comencen a partr del 
de enero de 2019 Se permite su apicacón suepeda Si una entidad aplica esta 
«riempretación n penados anteñores fevelase este hee, 

  

Esta Interpretación aclara somo apicar os reguenmenios de recenccmento y 
mediiór de a NIC 12 cuando exit custidumbre frente elos tratamanlos de' 
impuesto 319s ganancias En esta OrCUNstonc, na entelad raconocera y medrá 
su acto o pasa por impuestos diferidos o comentes apliranso los 
requerimentos de la MIC 12 sabre la base de la gananars cal (perdia fiscal 
basas fs.ales, perddas fiscaes no unizadas creditos fiscales no vizados y 
tasas fecales determinadas aplicanda asta Interpretación 

    

Concretamente esta Interpretacion aborda las siguientas cuestnes. 
- siuna ctas considerará por separado el tratarsento mposiwo incierto, 

los supuestos que ina entidad realza sobre lo revisión ae los trntammentos. 
impositivos por las autoncados fiscales 

+ como determinara una enlciad la ganancia Fecal ¡péteda Msc) las bases 
fiscales, perdidas fecales no utlizados, créditos fscales no uulzados y tasas 
ico y + como consigerara una ertidad los Combos en hechos y orcunstancias 
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Aus! trgrocements 10 ¡FRS Standards 2018-2017 Crote 
Este dacumento estetlece modíicaciones a distintas Norras NIF Las mejoras 
anuales proporcionen un memo para trar eiventemente ura colección de 
modificaciones menores 3 las Normas NIF. 
Uns ent agtcará caso una de los mediaciones para los perados anuales: 
que comiencen a party dal de enero de 2019 sermitindose la aplicacion 
antapada 
Es: documento nyoduce madíicaciones de acuerdo con la sgurente taba 
  

  

Morma - Tema de la medicacion 
IE Ciiraraciones de megocios_” Parclpacionos premamenta mantenudas 
NE 1 Acuerdos conjuntos en una operación conjunta 
  NIC 12 Impuesio a las Gananoss — [Consecuencias en sl impuesto a 195 

ganancias as los pagos roalzados sobre 
instrumentos tnancieros  clasticados 
como patnmorio a, 

NIC 23 Costos per Préstamos Costos de prestamos SuscepiBles de 
capializacn. 
        
  

(Las modificaciones a a NIC 12 Impuesto alas Ganantias resultaron en 
modificaciones a los Funcamentos de las Conclusanes scbío la NIC 32 
testrumentos Financieras Presontación Estos enmiendas ss estabizcon on la 
misma sección de este document. que las enmiendas a la NIC 12 

La admiracion de la Compañes se encuentra analzando los efectos de estas 
mejoras y esta que las msmos n seren sigulicatuos dentro de los estados 
inansseros por lo que prevé adoptar las modificaciones en lus fechas establecidas 
como de adopeion anigalo a para cada una de elas según corresponda 

  

5 Poliicas contables 
A continuacion se descsiten las princpales polítogs comaties adoptadas en la 
preparación de los estados trrancieios tal como o requiere la NIC- 1 Presentacion 
de Estacos Fanancieros Estas politicas han seo diseñadas eu función delas NIF 
vigentes al 31 de dinembre de 2017 y se han aplicado de manera unrorme para 
todos las años gresentados 

  

a) Base de medicion 
Los estacos financieras ds la Compañía han sado prepacados sat la base dal 
rosto histárico excepto pore fas por benefcos post empleo de Junisción 
patronal y vonificacián por desahuao que se encuentre restado alvalor 
presente do los pagos futuros astunados de acuerde can el estuco actuanal 
practicado por un perito indpondierte 
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»), Moneda funcional y de presentación 
Las otras presentadas un los estados financieros de 13 Compañía y sus notas 
stan expresadas en délares de los Estados Unidos da £menca (EUA) la cuel es 
Su moneda funcionar 
El aojar de los EUA fue adoplado por el £cuadar como su moneda de erculacion 
legal a prue de marzo del ao 2200 por la cual el dolar es ulizado cesde esa 
Techa para tous las Yancscciones reslizadas en al Par y los registros contables. 
de la Compaña gue Sven de base para la preparación de »os estacos financieros. 

se marnienen en aha moneda La economia ecualorianá depende dela 
capacidad del pars para oblener un flo permanente de dolares pata permi la 
contrusción del esquema monetario actual 

<), Uso de estimaciones y juicios contables de la administración 
La preparacion delos estados fnanoetos de acuerro can Normas Intemacionales 
de Informacion —1anciera (NU) require que la admxsttacionreatcoJuIoos, 
estaciones y supuestos que afactan a aplicación Ue les politicas contables y los 
montos de los aclwos, pasmos Ingresos y gastos informados Las estimaciones y 
supuestos relevawes son revisados pora adraisttacon de menera regular sn 
embarga debido ala subjeuvidad where" en este fuocoso conan las 
resultados ales pueden dende les montos estimados por la Administracion 

Cualquer acorteumento que pucsa ocur en elituro y que obigue a modificar 
dieras estimaciones en proximos ejericos se registra sobre na baste 
prospectiva en el momento de conocida la variación 
A caminuaciór se dosenten los Juas suicatwos de la administracion en la 
plicacion de las paliveas contables de ls Compañía que lienen un efecto 
“mportsnte en las estados Inanceros 

Pérdidas por detenora de sotvos no francis 
Una pérdia por detanoro so reconoce por e centules po la cua etenonto en 
lowos gel acto pela undao generadora de elecivo exce su monto 
recuperable 
Los actwos no financieros some propiedad y equipo $e someten a pruebas de. 
¿earoro siempre que algún suceso o cambio en ls oxcnsiancias incquo que el 
valoren hbros puedo no 5er recuperadle 
Para reus ss lu aciwos han suttdo ura peruida por deterioro de valor la 
Comtpaña pnmera analea silos activos sujetas a angie de dotenoro presentan 
ias de dstengro era lo duel so ostableoe los Sgurentes parámetios que 
aber considerar 
a) Dsinucion signficátvi del valer de mercado del actwo, 
b) Canos sgaticamos aducrsos para a empresa en el antomo tocnologies 

comercial económeo o logal or que opera o ent marcado al cuat esta ding 
elactro,
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$) kudencia sobre la obsolescencia a daño físico del acto 
6) Cambaos sugnficalwos con efecto ad.erso en relacion con el graso 0 cor la 

foma en que el acl se usa a se espera usar y 
+) Evidencia, que indica que el rendementa economia del ctvo es o será peor 

suelo esperado 
tua uti ela propiedad y emuros 

La determinación de La vada it de los componentes de 1a propiedad y equipos 
involucra juas y tupuestos que podran ser afeciados sí cambiar las 
xcunstancias La admunstracon revisa estos supuastes en forma periodica y los 
ajusta en base promperiva en el caso de «denfíicaree algun carnero 
Sin embargo los rosultados reales en el Í.turo pueden vanar debido a 
bsolescenci técinca, en especsl en lo que se rece a equipo 
La vida ute los actvas so reviso, como muuno al 1grmuno de cada penado 
anuaty sas expertalas difieren de las estimaciones pres los combos se 
contablizarán como un samiio an una estmasion cortable de modo prospecto, 
AL$1 6 aciembre de 2017 y 2016 no han oxtco Carabias en las actuaciones. 
e urdas Úrles de la propienad y equpo   

Swonsiccss e muslos cetusrales vfizadas ese! cótovlo delos benigcios a 
empleados 

La estmación de la Adrwmstración paca e calculo de La Obtgación por Bonoficos 
Delmidos ¡OBD) se bass en un nimnera de supuestos enicos la 7ema tasas de 
irsacon, mottalidag tasa de descuento yla consideración de incrementos futuros 
enssalanos Las vanaciones de estos supuesios puexen mpactar el manto de la 
OBD y el comesponiente gasto anual por benetcos defmdos. 

a) Negocio en marcha 
A la echa de los presentes estados financieros, no exísten Incertulumares. 

respecto a sucesos y cenditianes quo puedan genera, dudas sobre 2 pastbiedad 
de que la Compania siga nperarndo norrralmente como empresa en marcho. 

el Ingresos por actwidades ordinarias 
Las Ingresos de actwdaces ordmarss se reconecen en a mecide que sea 
probable que los bensauis economicos “uyan ala Compañía y que los ngresos. 
se guecan medir de maneta fable Independientorcnie del momento an el que ol 
atra es realízedo Los igresos se miden porel lor 13zonable de la 
contraprestación “ecioda o por restbi tensendo en Luenta las condiciones de 
pago detiidas contractuaimerke y su mclur los Impyestos sotxo ventas y 
Sarumuyenio cualquier rebaja o descuentos comercralas considerados, 
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Hnos pQL venta de seracios 
Los mgresos por semis se registran cuanso el preso puede ser estimado con 
tablas, los mgresos de actudades ordnanas asiiados ron el sernci bíndado 
$e resontcen, considerando el grado de temnacon de este, a final del poniodo 
Sobra lau mforo 
Los ingresos de la Compañia provenen puncipalmente por la pressacon de 
senicios aderimstraivos como asesoramiento comorato y profesional en 
pusliadad Imagen y marketing y se reconooen sobre ul pincipio de realración 

1) Costos y gastos 
Los costos y gastos se regetran al valor de la contraprastación recibida en tos 
pertodos con los cuales se rolacionan_ Los gastos se mputan ala cucnta de 
tesultados en función den erteo dol deuengrd es der al momento de utlizar e 
serveto o producto o conforme se mourten, Independientemente de la facha en la 
que se realza el ago, 

8) Instrumentos financieros 

Reconocimiento medicion uncrat y baja 
8 autos y pasivos Inarsieras se recozocon cuango la Compañia “orma parte 

de las provisiones contractuales de un instrumento Inancira y se mien 
inipalmente al val razonable ajustado por ls costas de ransaccion excepto 108 
aolwos y pastos financieros que se muen 3 valo razonable a través de uilcades. 
 pércidos que se men matalmente al valo tezonable La medecion postanor ce 
Un aero o pesa finane o se realiza como se Aesanbe pasteriommente 
Los actos financieros se gan de baja cuando os Derechos contraciuass a los 
“lujos de cfcciwo de yn arto Snanrero expuan 0 cuando el actwo fnantieso y 
dos las nesgas y beneñolos hen sito transfonios sustancialmente. Un pato, 
iiancira Se da 08 baja cuenda se extingue se Jesarga la obligación, se 
úcensela o vence 
Closificacion de los mstrumentos financieros 
Para efectas de su medicion posterior los strumentos financieros que poses la 
Compeñaa se elastican de la suene manera" 

Cuentas por cobrar cemarcrales y otras cuentas por obrar 
Cuentas por pagar comerastes y otras cuentas por pagar 

La clasitcacion depenoe del proposito para el cual se adguneror los actos y 
pasos financieros La gerencisetermna la clasificacion de $us instrumentos 
financieros en ol momento del r2conormento mal 
Los acivos y pasos financieros son reconocidos y daros de baja a' fecha de la 
varsacción 

-m-



SabaSA 

Reconocimiento de los instrumentos financieros 

Los activos finarcteros y pasivos Tnanziros se reconecen como se cesende a 
contnvacon 
2 Cuentos parcobrer comerrales y olras cuentas por potrar 

  

Las cuentas por cobrar comesnales y olas cuentas por cobrar són actes 
Tinancieros no dorados con pagas os o deto-mmapaes que no se cotean en un 
"mercado getwa, Las cuontas por contar representan pracipalmente los saldos 
pendientes de cobta por crécios a clentes y otras cuentas por oobrar 

Las cuentas por oabrar comeraralos son e coro plazs y no se descuentan ys que 
la aurestracin de la Compañia ha determnado que el calculo del costo 
rrorizado no presenta dierenois Sanficatuas cos respecto al monto facturado 
ya que las transacranos bajo estas conciciones no tenen costos sgrifcatmos. 
asomados , se ecuentran bajo terminos normales de crédito 
4) Paswos Enonciras 
Los pasos fnancteros de la Corp%.a tepresenian cuentas pez pagar 
comerciales y vas cuertas por pagar   

Los pesivos francos se mien postecrnente «costo amortzado utizando el 
método de imsrés pfecino, pata los acreedores comerciales y atras cuentas po" 
agar se oe el interes oso a quo el ofecto no ss imporlanta pues son 
deigacinos paganos, nto delo 50d, pro quero niyan opuracines 
Se inancammento.   

Deterioro de los activos financieros 

AL final de osda nenodo sobre el que se ntorma, la Compañía evalua s esto 
Alguna emdencia abjetya de que kn 9rtwo imanciers 4 un grupo de actos 
inanceros se encuentran delenorados en su ve.ar Un aclwo financiero un 
grupo de actos iinancicros se considera deterirado en su valer solamente si 
exo eudencia olueta como consecuencia de uno o más acontecimientos que: 
hayan acurrido después del reconoctrnento cial al activo (an "evento de 
perada' y ese evento tene un impacto sour los fluos de cfectwo futuros 
estimados del acto finanatra 9 d un grupa de solas fmancieras que se puede 
estimar de manera tene. 
Debido e qua ¡odos los actos fmancieros sujetos a evaluación de detenoro estan 
soniobiizados al costo smoruzac la Compañia exatua primero ss wxste 
Enencia Dbyeina de Jatena(o del valor pora los actvos Inancieros que son 
irivdualmente SIamticalves o de manero colecta para los actwos Fmancaeros 
ue no son ndividuaImente sgnácativos Sula Compara getsrmana que no ext 
udenca obyetwa de detenora del valor para un actwo Ímancisro evaluado do 
imancra mdvicual indepencientomente de su mporianos Inrluye a ese actyo en 
un grupo de aclwos financieras con sracterisicas de riesgo de ctecio ssmiires, 
y los evalua de Wanere "olaciora paro Jetermirar sexto dateriro de su valor
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Los astwos que se evaluan de ruanera mdndual para determina. 5 exite 
detenoro de su valor y para os cuales una perdia por Seteroro se reconoce o se 
sigue reconociendo, no son meludos er la cvaluzción de detenoro del valor ac 
manera solectwa 
$, existe evidencia obetua 06 que ha Fabido una perdia por deterioro del valor 
el import de la pérgiga se mias como ta diferencra ene el importe en loros del 
acto y ol vato presenta delos fujos de efectivo fuluros estados rexcl.yendo. 
Jas pérdidas de creo futuras esperadas y que aun no ss hayan producto) El 
valor presente de los flus de efectno "uturos estimarios se descuenta a la tasa 
de mterós cÍectvo smginal de las actwos Ínancieros Si sn prestamo devenga Una 
lesa de mterés vauable la tasa cs descuento pera medi cuales pordioa por 
delenaro del valor es la tasa de mierés efectiva actual 
Elimparte en sbros dol gctyo se redure a través del uso de una cuenta de 
estacion y el mporte de a pérdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales Sien Ur srertm postoror el mporte estmada de la perdida por 
¿etororo del valor aumento o disminuye debio a un gente que ocurre despues 
de hisbens recono-ido el petenere la pérduda por deteroro del valor reconoida 
amencmente $e aumenta o dsminuge aystanco la cxemta de estación 
Compensacion de actwos financieros y pasivos financieros 
Los ackwos Inencisros y les pasvos firancie”os se rompensan de manera que se 
informa cl importe neto en el estado de stuacion nancera Solamente s existe un 
derecho actual legarmente exgrble de compensar los importes resongcidos y 
xfa la nvención de Igudarios porel impare nato 0 de realizarlos actwos y 
Saneeler os pastas es sorma simultanea, 

D)_ Propiedad y equipos. 
La propiedad y equipo representa bienes cue se usan para generar beneficios 
conómicas futuros y que se espera lengan uma vull mayor un periodo y el 
Gesto se pueda cotorminaren forma fable 
Instalaciones y equipo de cómputo 
Las nstalaciones y el equipo de computo s. reyitcan al costo de adquisición 0 al 
costo de frbrcación incluyendo cualquier coso alntutete drectomente para 
traslado los astwos ela localizacion y sondiianes necesarias para astral de la 
torma prevista por e Admnstración de la Tompaia. Estos actwos se racan al 
costo hustárco menas la epceciacon acumulada y monos las perdidas por 
Jete tera 
Los desembolsos Incurrelos despues de que la propiegaa y equipos se haya 
puesto en operación para reperaciores y gastos ce mantenimiento y de 
(cacondcionemvento, se cargan e los resullados del periado en que. se ncurien 
Pará los components signfiosiwos de propiedad y equipos que deben ser 
ieemplazados pensdwsamerte la empaña da oe baja al componente 
¡eerrplazaco y Féconoce sl componente nuevo con sy cores pondiente vda uy 
desieciación Todos las demas costos rutas do reparación y manterimento se 
reconccen en los resultanos a medida que se curan   

2
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La vblidad o perdida resultante de la veta (0 haya de la propiedas y equipos se 
determina pei la diferencia entre el precio dl venta y el valoren 1bv0s del acto y. 
se reconoce en los resuitadas dol periodo. 

  

La gepracizción se reconoce sobre la base de inca recta para cancelar el costo 
menos el velez residual estenado de a propiesad y equipos La depreciación ae 
¿cada periodo se regusra con cargo al resultado ge cada periedo y se aleula en 
unción de tos sos de la vida úl estmada de les diferentes bienes. 
Las vidas uñles estacas por la administracion en el cálculo oe la deprecación 
paro sado categovas de psp y equipos =p 

Vida utiten Clase de Activo 

  

Instalaciones 10 
Equipos de computación 3 

  

Los estados de ura 141 y el método de depteciacion se actualzan conforma se 
requere, pero al msnaa uña vez al año son evaluados y de ser necesario se 
ajustan pruspertuamente 

Cuando el vaor segun bros de un acuvo es mayor que su. monto recupersble 
estimado dicho valor en ros es ajustado a Su monto recuperabie Las pérdidas 
por deterioro de las activos se registran corto gasto e los resullados de la 
Compañía (vease nota $1 
Una part del rubro propiedas y equipo se da de ba al mornento de sy vente o 
cuando re se espera obiener benaficas cconorncos Auuros por su uso y venta 
08 ganancias e pórdidas que se dernen de la dposicon dela propiedad y 
equipos ve deterinan corso la dierancis entre el greso de la disposición y el 
valor registrado de los actos y se recontcen en resultados como parte de "oros 
ingresos y otros gastos “según coresponda 

1 Deterioro de activos de largo duración 
Cuando exsten acontemmertos o cembbos economicos circunstonciales que 
imáiquen que el valor ct un acuvo pueda no serrecuperablo lo Compañia la 
esa de cetro de las estados funciras ancla e dor delos Estos muyetos a 
depreriacro, y amodizacion pare Jettrmnse que no ste mrgun deteriora 
Cuando el valor un libros de, seto excodo su mporsz recuperablo so considera 
ue el actu prosonta deterioro y se ajusta a icho Importe « nmediatamente se: 
reconoce una pérdida por detengro en los ¡esullados de" penedo 

  

  

Elimporte cecuperable asta defintes como la ofra mayor entre el prev de venta 
eto y su valor de uso El precto de venta neto es el monto que se puedo ootener 
ren la verta de un asta en un mercado Ibre mantas que el valor da uso os el 
alos psososte de los flgas tutucos estridos del cortruo del actwa y de su 
spesimen a fal Ue sy vas dl 

  

-1.
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Para cfoctos de evaluar el deterioro los Setwos se agrupán en os niveles más 
bajos para los cuales existe un ngreso ce electwo adecuado indepensiento, 
(undades generaduras de efectiro) Como resultado os Impores recuperables so 
Estan para cade acto $110 0s posible pera unas generágora de efecto al 
fenos una vez al ño 
ALI de Aciambre de 2017 y 2016, ninguno de los ggtos de vida úu prolongada 
on vio uti definida tuerontestesdos par desvalorización dao que no se 
'dentiicaron ndicadores. 

K) Provisiones activos contingentes y pasrvos con   ingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando exsien obIigaciones presentes como 
tesullaco de un evento pasado y motanlemente lleven 2 una salda de recursos 
ecpmármicos por parte de le Compañía y los montos se pueden estar con cinta 
abikdad El tempo o el monto de ese salda puecen aún ser incisos No se 
reconocen provisines por pésa1gas cs operación futuras 
Las promsianes se iden con baso on cl gasto estado requerso para guiar la 
obigacien present, ala luz de la evidencia m9s confiable disponible 4 la lecha de 
repone incluyendo jos nesgas e mcerdumbres ascgados cola optgación 
acival En!..s asos en los que exite un numoro similar de onligacienes, a 
Dostblcias de que se requiera un egreso para la Iquxdación se determuna 
"mediante la consireración de ess clase de obligación como Ln todo Las 
provisiones se descuentan 3 sus valores presentes. en los casos en los que el 
valor en tiempo vel dera es ratenal 

  

Cualquier reembolso que la Comparsa corsidere que se va a cobrar de untercera 
con tesperto a una ubligación 56 reconese como un artvo por separado Sin 
ermbergo este acto no puede exgeder el monto de la provisión relaliva 

En aquellos casos un los que se considere paco prosablo una posible salida de 
¡ecursos economicas como resutada de las obligaciones presentes no se 
econace ningn paso estas situaciones se revelan como pasos cortngentes 
2 menos que la salida do recursos sea remota 
La postie envada de beneficios económicos ala Compañ que aún no cumpla 
cam los crteros ce teconscimento de acto se consue-a como actos 
oningentes 

D Impuesto a larenta. 
La Compañía regta el puesto a «a renta sotre la base de la renta Iquica 
impone delerminada según las normas establecias on a Ley de Regimen 
“rtbutano Inem y su Reglamento El gesta pos impuesto 2 le renta esta 
compuesto porel mpueste comente El mpuesio ala -enta se reconoce on los 
rexullados del penoda excepto en la medida an que estos se refran a partidas 
reconocidas en el oo resultado mieyral o diectamante cn et polamorio neto En 
este caso el mpuesto tambén Se reconoos en dichas parucas



  

El mmpuesto comerte se calcula utlizando las lasas mpostos y leyes intutarias 
aprobadas ala fecha detestado de stuación Mnancisia Lomesponuiante 31 
lero presente y a cualpuier ajuste a pagar. 
El mpuesto ala renta carente se celguls en base a 185 195as fiscales que Pan 
150 promulganas al cerro gel penodo de eparte 

mm) Beneficios a los empleados 

Beneticros a los emplesdos a corto plazo 
La Compafa olorga beneficios 3 corto p12z0 a sus empleados como parte de sus. 
Polítcas de compersacicn y retención del persanal Estan medidos 3 una base no 
scontada y reconcaides como gastos a menuda que ebsento es regida 
Participación de los emplesdos en las uidaces 
De contarmuciad con as «hsposicones laborales gentes, lp Campa puga 2 5u9. 
empleados una partipacón del 15% sabre las utidades del seran se: 
rezonoos en los resulladas gel peroco en el cual so devenga 
Gratifeación por bengíos sorales 
La Compañia reconcos el gasto por beneñiios sociales y su correspondiente 
pasivo sobre las bases de las respeciivas ciuposicones legales vente an cl 
Ecuador as gratlicaciones coresponten alo sguente 

Décimo torcge sueldo. O bono navideña es un benefco que reciben los 
ianejadores bayo relación de dependenet y correspon a una remuneracion 
equivalente ala docegwa sarte de las remuneraciones cue hubieren percibato 
suranto elano calendaro Los trabajadores ¿enen ceiecro a que sus 
mpleaores les paguen mensualmente, la parte p'opOGI2naL lo dacesva 
parto de las remuneraciones que percbar durante el año calendario 
Decime cuarto sueilg O bono escolares yn hero y1o deben pereibl 
Todos los irapajadores beyo relación do dependencia mdstinamente de su 
argo q remuneración Solo 5e encuentran exg'uos los operas y 
aprendees de artesanos de acuerdo cor el articulo!15 del Codigo del 
Trabajo Conste en un sueldo besico unticado vigente a la lecia de pago 
Fondo de reserva. Denefico para el trabayador que greste serucios por mes 

la un año que corresnende alsueldo mensual o $2 o por cada año 
completo postenor al prrnaro do sus serias 

  

Aporte patronal at/ESS 05 0lalor mensual que ol empleado, debe: 
Sample Or sus trabapadoras atados ?I'ESS que coresponde 2112 5% del 
Sésico rectido en elmes 

15
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Beneficios Post. empleo y por terminacion 
La Graña praporcona beneficios posteriores al empleo meshante planos de 
teneñoos delinos astaniecdos de ¿cuerdo con as leyes laborales de Couador 
La onligarián legal de los beneficios permanece con la Compañia 
Campaña tene los siguentes planes por benslicos defucos. 

  

Elgner de Beneficos Post_empleo Defindos 
Ear Deseas 

A plación Patsonal y Bonrgecian 

Ens planas de prestación defiuda do la Compañía el mporte dela pension que 
recibirá un empleada al junbrse se detne por 1cforona a f5aores como Indice 
e expectata de visa 0 tempo de servo del empleado y el lane 
considerando que el beni e entrego alos tratayadores que haysn lsborado, 
ene vente o semteinco añes o mas años dentro de la Compañia de manera 
cantada o Inntertumpeda ue conformidad con las dspostiones del 6dgo de 
Trabaja 
Además, el Codigo c911ranajo Lambier estebiece que en os casos de: 
“ermnacion de lare'amon laboral por desahucio, la Compañía bonricsrá al 
trabajador con el veíticnes mor Ciento del equivalente a la uma remuneración 
mensual por cada uno de los años de serarto prestacos a la misma ompyesa o, 
empleador Igual bonsiceción se pagara en+os casos en que la relación laboral 
terme por acuerdo entre las partes 
Esposo por vbtacitn patronal y bonifeauión por desahune reconocido un el 
estado do atigeion Enancwta es el val presen's se las obiganones por 
benaficos definidos (DEI) en la fecha de reporte an considerar el vlorrazonamto 
se los actwos de plon, ya que la Comoaria n0 mantiene actwos relacionados con 
el plan exstento 

a edminstación de 1a Compañía estma ta OBD anualmente con la ayuda 08 
ctuanos mdeperdientes calícados localmente pes el eterto, los cuales se 
basan enlas lasao estándar de inflacion las tasas de rotación del nersonal la 
1950 de crecamento de los Salanos yla monaldas Los factores de descuento a 
porur pel 1 de enero ga 2018 y conforme alo esiablecio en las Modificaciones 4 
laNIC 19 se celermnan a" cierre del año con reltyercia la tasa de rendimiento 
paa los bonos osrporatwos de ata calas emuicos en dólares americanos, 
cbido a que la monsáa y el plazo de les bonos empresenales son congruentes 
«enta moneds y el plazo estado de sogo de las obigac ones por bencfcos. 

fostempleo que mentene la Coripañia 

  

El eleclo de las nuevas medinianes (incluyendo las ganancis y perdidas 
aciuarales) que surgen en el nend00 Se FGcsrocen en el patimonto “otto 
Fesullado mtegral y no Sor rectestezadas 9 la Ufidad o pérsida gel perioro El 
facto del cost Iatural del servico actual por beneficios definidos se ncluye en 
gastos ce personal, mentes que el gasto fnanciero neto an el pasvo por 

¡efios delndas 20 mcluye dentro de los gastos finanteos 
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Eenetiis. or termnación 
San los berenaos a las empleacos 3 pagar toma consacuencsa de la ecsión de 
la Campania de resolver. coriíato de un empleada antes de laecha normal de 
retro De acuerdo con lalegatación laboral el beneficio por terminación que la 
Compeñía paga uando da por sermmada unlateraimem la retanon Inboral con 
Un empleado es el dospudo rempesiwo, 
La Compafíe reconocs los beneficios por temimación como un pasivo y coma un 
¡gasto cuando, y solo canso, ss encuentre comprometida de forma demostrable a 
escnar el vinculo ue le uná con un empleado y guupo de empleados anios de la 
Echa aormarde etro 

N) Capital social restrvas y resultados acumulados 
£: .aptol social representa las apertsciores de los accionistas 
Los ohos componeales de pattmorio se os secsonstas incluyen lo siguiente 
Reserva legal 

De confeemicad con a Lay do Cermpafias de la tidad anusi, deta transfers 
na camtudad no menor e 10% para formará feserva legal hasta que ésta 
“Avance por lo meros al 50% uel caplal socia Diha reserva no es: 
ara el pago de dividendos an efecivo pudiendo se captalzada en su totalidad o 
Utlizada para absorber perdidas 
    

Otro Resultado Integral por Ganancias (Pérdidas! no realizadas originadas. 
en el pasivo por benelros definidos 

Somprende les percidas yl ganancias actuaralss por cambros en Ios supuestos. 
“emogra'eos y narciros ne los boneltios defdos past» empleo (véase nota 
20) 
Resultados acumulados 
Incuyen tadas ls ullidades actuales y de pendas anterres, 

Resultados por apicecin de IF por premeta vez. 
De acuerdo con lo Mispuesto por la Supermengencia de Campañas, /eoras y 
Seguros regis todo el efzcio de ia aplcac.n de NI por primera vez de 
“cuellos ajustes que detuaron egisirar l efecto conta resultados acumulados 
El vaio daucor de la cuenta de los dos Acumulados por apicación de N 
por primera vez poorá ser atsoubiao por los resullacos acumuledos y los de 
tilimo ejercicio economia, 

  

mm
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Resultados Acumulados 
De acuerao cor la Ley de Campañas delos penetaros liudos anuales se 
debera asignar por lo menos un omsuenta por ciento pora dwdendes en favor de 
los accioistas salvo resolucon ¡nanime eu contrano de la junta general. De 
“acuerdo con le Ley le Cumpaas las enidades deben considerar que tado el 
remanente de las vtllgades 1qualas y realizadas que se obluusten en los 
retornos GSOnOmIcOs y que no se nubiere reparto r destinado a la constturián 
e reservas legales yfocullatwas deberá ser espralizacio 
Las distubucionos de divdendas son egust.ados en el estado de situación 
"financiera ce a Compañia en el ubro de “etios pasos” cuando los accionistas 
leren el derecho a recibi ol pago. 

  

La Compafva puede pagar aivelendos en la medita que vxstan resultados. 
“acumulados destrbubles calculados do acuerdo con 45 Leyes ao! Ecuador 

0) Estado de tluyos de efectivo 
Para efectos de preparación de Estado de Mos de efectivo la Compañía ha 
dado las siguientes consideraciones 
Efectivo en caja y bancos El sfactwo en csjay bancos esta compuesto por las 
«isponibikdades en Cay y por los depositas monetanos en bancos Los actwos. 
tegistragos en electa se registran l coslo ustoico que se aproxma a su valor 
razonable 
En el estado ve siuacian financerz los sobregutos bancaros se clasifica cemo 
vesureos ajenos en el paso cornento 
Para pronósios del estado de fyos du cfoctwo el efecto en caa y bances es 
presentaro parla Companía neto de sobragiras bancarios sos hubiese 
Actividades de operacion son las actvitades que consttuyen la principal fusnte 
de ingreses ardihanos de le Cormpañía 35: como ctas goreades que no puesan 
Ser colficades como de mversion a fnanciamenta 
Actividades de versión corespondan a actuidades de sequisición, 
nacnacion y dispostuán por eos medios se actwos no cornentes y otras 
inversiones no Incuitas en 6, eecivo y sus equvalanes 

  

Actividades de financiación actludados que piodusen cambsos en attamaño y 
composttión del patiimomwo nto y Se los PASOS le carácter Manero 

pr Clasificación de los saldos de actos y pasivos en coriente y no 
corriente 

En el estado ne sauación (manciera los saldos su clesiican como comentes y no 
corrientes. 

10.
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La Compaña clasifica presenta ur acto como cornerte cuando sanstace: 
alguno de los sguentes esteros 
1y 58 espora consum er el transcurso cel ciclo normal de la operacion 
1) se rrantero fundamentalmente son Ines de negociacion, 
1) se espera reoluar sento de parido de los doce meses posteriores la fecha 

de brlsnse o se tra de efecivs 4 alta modo eculvalerte + glectwo (Lal como 
58 defne enla NIC 7) cuya utización no está restngida. pera ser 
“ntergarmbiado 0 usado para cancelas un posi, al nenas dentro de los dose 
¡meses siguentes ala fecha de balance 

Togostos demas axtios su clasifican como no cGmentes. 
Adiwionalmarte los pasos se clasttcan y presentan como comentes cuando 
Satitacen slguno de los siguientes enteros 
1) se esperan igurdar en el cio normal dela operacion de la Compañia 
1) se manuenen Turdamentaimente para negociación 

su denen lquidarse dentro del per:oda de doce meses desa la fecha de balance 
5nla Combañva no tene un derecho nconalsonal pars aplazar la sancelacon del 
paso furanie al mesos los doce meses suites 8 la fecha de les estados 
fisanciros. 
“odos los demás paswos sor clasficacos como no comentes 
e acuero con lo estable en la NIC 1 el cito normal de la aporación de una 
entigar es el periodo de tempo que transcurre en su proceso numa de 
acruidedes Enel caso de lo Campaña sa ha considerado un cilo operatwo de 
12 meses 

a) Estado de resultado integral 
El estado gel rosulano integral de po sado “ue preparado presentado todas las 
pertdas de 11g 860S, gastos y otro resultado egral enn único estad. 

  

Se presenta por separacn los mgresos operacionales delos otros ingresos del 
periodo. Las partes de gastas han so expuestas temiendo en cuema su 
Tuna, 

6 Riesgos de instrumentos fnancieros 
a) Objetivos y políticas de aduwnistracion del nesgo 

La Gormpsfia será cxp esta e vemos resgos relacionados con wnstrurentos 
fnancieras. 0% actos y paswos Ímanciers dela C ompamva por ostegora so 
resumen en la Nota 7 Los pops ynos de riesgos son ieego crediticio y 
10sgo de Iquides 
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La admnisvacion supervisa la gestión cu estos riesgos rontrlamo al 
cumplimento del marco reguiatona respeto al nesgo franctero Le gerenaa. 
corporate procu a que las acimidades con riesgo financiero cn las que se 
involucra la Compama esten con lguas por polticas y procedimentos. 
adecuados y que los ueegos Fhanciaros están dentficados, medagos y 
ontraadas de acuerdo con las palficas nera 
Las actuados pora propostas de gestión del nesgo son llevadas 3 cake por 
ejeculwos que tenen las hatilidados la experencs y la supervision apropiada 

La Compañia no 5 Involucra netamente 6n la comermalización de actos 
financieros para fines especulativas y lampoco suseribe opciones Los riesgos 
financieros mes signátcalivos los sueles se expone la Compsísa se describen 
edo adolarte 

b) Analisis det nesgo de credito 
Elnesgo creci es el tesgo de que una sanmapane fslle en liberar una 
vblgacion a 2 Compañ.a La Comparsa está expuesto a este nesgo por vanos 
insteumentos Mancieros, por ejemplo al otorgar fnanciómierte y exentas po, 
cabrar a clientes portes relacionadas La mana exposicion de nego erealLcio 
par parte de la Comparsa se lmáa a un momo regstrado co los actos fisancieros 
tecongeidas ala focha de reperte como seresume  contnuación 

207 
Efacrwo en roy bancos sr 
Cunas por ener camera. y aras comas por 

obrar 208 158 

  

  

La Compañía monttorea continuamente los icumplruentos y reregos de los 
cientes y do os contrapardas camo companias felacionadas idenfíicados ya 
589 2% manera Módulo por gr4po_€ Incorpora esta nformación a sus controles 
e resge credo La poifics ela Compañia es trata” solamente con 
ontapartes solventes y que tengan el compromiso de cemplimiento de sus 
obligaciones 

  

La Admmetración de ls Compara considera que lodos los actvos finanieros 
previamente mencionacos, que no estan detenicrados tu vencidos, para caca una 
de las techas Je reporte tajo revsón ener una buena calad e crédito 
La Compañia mantena ciertas cuentas por cobrar comerciales que no nan sudo 
iuntasas en la fecha contractual de verento pero que na Se consideran 
delentradas, as, a 31 de desembre de 2017 y AY16 del sao de cuentas por 
abrar camoiciales el 32% y 67%, respertamante se encuentran veredas Fl 
málts de la antiguenad ie las sáidos vencidas fut como sue 
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207 as 
Menos de as 1890 Mo358 260534 
De resmoses ormenos de sem motes 330 23 
a sex meses 9 menos de nueeresos 30 Tar 
De nuevo veses aca meses 455 sn 
Hoyo: e dese 5108     

  

Total 126:459 2 
  

    Entelación con olertss y etras cuentas por cotas la Comparta no está expuesta 
3 inqun prubiema e nezga credo sgnbetao can alguna contlapane J 588 
inosiduak o con un grupo de contespartes que tengen esrerterstcas similares 
Las cuentas pot cobrar consisten er un gran número de cientes de varias 
inoLstras y dreas gengráfcas Con base en la nforraa00n Pstónca acera de las 
tasas de mora de clanes y las condirones del marcado la gerencia considera 2 
la calidad de crédro de las cuentas poz cobrar que no estan vencidas. o. 
dtenoradas coro buen, 
Elstesgo rredito para efecto en caja y bantos se considera corno 
insignificante, ya que 'as contíaportes son bancos de reputacion con altas 
calficaciones e acuerdo con la establecido par empreses calficadoras 
irependientes, como se detal a contruscion 

27 2016 
Banco del Piticha LA, (1) ARA ARA 
Banco Internacional 117 ARA ARA 

11) Faatificaudn de nesgo emba por Bank Watoh Ratas SA 

+) Análisis del nesgo de liquidez 

Este resgo está asociado 318 capacidad de la Compoñvs para resp der anto los 
Compromisos financieros aauridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de 
stegoaios son fuentes 40 inanciomierto estados, el ospesto la Comoalva 
historicamente genera Tujos de fondos posos generados por dl crscamento de 
sus márgenes brutos del negocio manteniendo un jo de ca operatwo suficiente 
para saptal de trabato y satefacor todas sus ebngacones 

   

Por atea parte la Compañía estrna que el grado de endeudarnemto as adocuado 
Alos requenrmentos de Sus op3 amianes normales y ds inversion y estableaos 
en sus presupuestos de operación ya que existe una acecuada coberta de: 
"guie de sus actos cortientes hasta sus deudas ontrenes de las cugles un 
Porcentaje mportante son con sus propios acejristas. 

  

ALY1 de atciemre de 2017 y 2048, los pasos financieros no derivados de la Compara leren vencimuantos Laly como Se rasumo 9 contnuecion
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Ar 

e) Analisis de riesgo operacional 
Elnesgo operacinal comprende la posiaiac ge mncuri en péreidas por 
detocrores o alas a madeouacones de las siguentes aspectos o Fantones de 
riesgos 

Recu¡so rumano nue es e pessonal unculada directa o mdugciamente com la 
ejecución de los procesos de la Cempalva 

+ Prngesos, gue son les portones de catdad que mneracivan para levar acabo 
las eperacianes de la Compañía yla prestación de los serviria 
“eonologia, que es el coyunto Se he remeras de haroware, software y 
“comunicaciones que soportan los procesos de la Compaña 
Intaestructura que son elgrrentos de apoya para la realización de las 
acinudades 

    

La Compañia heno dolinos procedimientos onaientes e que se adrantie 
etectamerte su 1esgo operativo en toncordarga son los linearmentos de los 
organismos de cantuel basados en sistemas de reportes Internos y extemos. 

T_ Mediciones a valor razonable 
Instrumentos financieros por categoría 

1 os salon razc=ables de los actwos y pasros financie os de la Campaña son 
simiares a os reconcenos en los estasos fmarcieras Un detele por fo y 
mtguerad era como Sie:
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pas 

131 de dccmbrsde 2017 iromatle ameettado — Yotat een tgan atado de viuación atea 
Elo voencajyoarcos 090 ms 
ento arcos o vascas y sas cueros sor cor amos 9 Teal TER Mets Tina 

Pa in endo dc 
Cuersas popa aser po pegar sem ass 

— aa 
asnos Sor eso 

gero ono 22d amenizado. Teta 

  

  

  

  

Ecce ay amor ses 991 LLantas por Rbla Ordes y a ctas pr ebro seso 
Tot Ena des 

Pons Egin cto Pic manera O 
seras por pagar crecio y Qs cuts pon 101009 1410 

Mecución a valor razonable de los instrumentos financieros. 
La Loripaña mide sus instrumentos financieras al valor razonante en cada facina 
ue se qanera el ostada de lun ón financiero para su revelacion en notas 

  

valor razonable es el precio que se recibira por vender un acto o que se 
pagan sl ranste un pomo en una ransación acordada ente partnparies de 
un Frererel ala fecha de medicion 
El vasorrazonsble de un aetwo o pasivo se mae uilizando los supuestos que los 
part opantes en el mercaco useran al ponce yalor gl astwo o pasivo asumiendo, 

ue los paruopantes en el mercado alan en sy mejor mierés economico La 
Sompañva utizo tecnicos de varugcior que san apropiadas en las crcunstanias y 
por 1as cuales tene suñicen'e nformación disponie para med al vator 
razonable maximizando el uso de datos o3seablos relevantes y inmmeando el 
uso de catos no observas 

  

“000s las aciives y pasos por los cuales se dexormunan a rovelan valores: 
raconables en los Estados financieros son tlgsitcados ento de la jerarquia de 
valer fazongoto, descrtas a vonteaiór cn hee 9] nvel mas bayo ge los datos 
usados que sean sigaficanvos pera la medición al vel razonatle coma un odo 
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3l Nwe'1. Precios ootzacos (no ajustados) en mercados actvos para acimos o 
pasos iónicos 

bo Nel 2 - Paridas distas a los precios conzados Includos en el nel 1 que 
sean chscriables para e, acto o pasivo ya séa directa o directamente 

  

Para propositos delas reyelaciones de vala razonable la Compania ha 
determinado las clases de acinos y pasos sobre la bee de su naturaleza 
caractenstcas y nesgos y l mel de lz jerarquía de velor razonable tal como se 
expico antenormerte 
Valor razonable de actos no financieros. 
La Gomas a posee aenvos no finanaeras mecidos al velorrazable ya que 
los memos se miden al vasto amortzado 

8 Politicas y procedimuentos de seministración de capis 
1as abvos sobre la admnstración de capa dela Compañía sor 
dsrantazr la habikdad delo Compañia para 
marcha 
ropa Sionar un rotormo adecuado a sus acconites 

  -rúnuar como negocio en 

Esta roglza atraves de fyar precios 9 sus sroductos de manera canmensurada 
con el eel de riesgo 

objeto de la Compañía en la adrnnistíacion de caplal es mantener una 
proporción fnancesa de caplal a tinanciamesto edscuada para sus operaciones 
La Comparia determwna sus roquerrmentos de capital con el En de mantess una 
«stuuanura general de linanpiemerto pfcento mientras euta y apalancamiento 
exceso ratio que se mrésenta a contmusción 

  

27 ¿me 
Toa cs cursos aten (1 505 ase 41808 
Menos Efectwo en caja y bancos (SIISE, MES 
Deuda neta Mor HS 95897 
Total de etresano neto DAECTS 00250 
Coprartoral2) FOSO 99418 
ato de apalancamiento (3 mart ose 

(1) Comprende los pasos corrorcsales y otras cuentas por pagar 
(Á- Se caleua sumando el patumorio neto más la deuda neta 
(8) Fsigua! ala deuda neta divilica pa a el capa total 
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3. Ingresos ortimanos 
Los ingresos por acuvidades ordinaras comprencen los mgresos por santcios de 
Publicas, uo detahe de las presos por clerte al 31 48 diciembre de 2017 y 
2016 fue como sue 

  

BAC NTERMACIONAL SA 5 59 
FOCO SERVICES Ce Sor 00 FARMACIAS Y COMISARIATOS DE MEDICINAS SA. 

Fano misa er 
DELNTERVACIONA SA. EA 

ELONOFARAS A 13280 464sR 
SHERLON SA 150077 2 
COvOnoGaR sa vasco 
EOLINIDA COMPAÑIA OL SELUROS 58 Cossa pr 

SIGUROS CON JANZA SA. Sr aa PROVOTORA ECUMORIANA LE CAFE CF CO OMA 
SAPROCAFECOL ema 
NORLOP. HOMPSON ASOCIADOS 5. 50 za 
E NDACION EDUCACIÓN AC TIA FURADES 5219 
ERGO “UMAS CIA LTDA, 23 ms 

ERGY SOLUTIONS LMESQLUTS A, me a 
As ass AS? Oo 
Joe TRA 

0, Costo delos servicios prestados 

El aetalo do la composicion de tos costos cs senos prestados por es años. 
termurados al 31 de diciembre del 2017) ?D18 fue como gue, 

  

  

297 as 
Costo de senora contatagos atereers (1) 1045022 esmas 
Toros de sersocal 
Suesos inca 18) 50.365 400895 
Eselcosso ales ola Ey 107255 189888 
16% Parco y lo atajacares (019181 57501755 
ubraoter patronal y desam.cio(rota 20) 30700 15037 
os 268 
7 EEE 

Total A R6n 07 1265991 

  

  

  4 3 Represantan los seranas de publicat "elacinados con cuñas pubuotaras 
producciones tearales cane y telovsión achwigades de diseño grálico 
hessoria y consulorta en pubhuidad y markelmg ente 0105 as cuates son 
prestadas por vanos subcontratistas a la Comparta para el cumplrmento 
us obiganones cor sus chentes £ contmuación Un resume” 96r 
Sobcontransta 
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Pravesdor 2 
Corconsutmg SA € uo 169 Doremi Lic 90720 
Ramonam AU 188 Ecuador Fraduoones 34. 22 
Uta Erase dogs Adán 142 
orop Thompsue Asociados 5 A 7. 
Vérto Flo Ci Lda 19997 
Corrado Acrands 19136 
Carilo Chavez arco Argres me 
aro cubeta Ecuacor SA. 3497 
Bargstado Audonsuales Ca Lia 4000 
Pagmba Bucal Acolo Same 330% 
Bonalcazor Carvajal Gonzalo Angra 2387 
Imssntoret media Seras enyacor $ 1049 
Pradaco¡a el Ostavo Ame Ci Liga 5 

  

arios miegracoies de mensaena ve sto y tenalogia 
ranas Chrboga César Andres 
FcorDigral SAS 
Seraa Guerrero a) Jotóna 
leas menores 1036. A54a7S 
7 on ozz 

  

206 
men 

109 
79008 
20790 
73988 
25228 
25217 
248 

se 
2007 
225 
1659 
11250 
49518 
42000 
206 
2027 

1031058 
5153 

(1) Cencsponde prinopslmente a a campaña publerara cosamollada pata el 
Banco Internacional S.A, grante 61 2017 

41. Gastos operacionales 

El getale de las gastos operacionales par los años que iermunaton el 31 de. 
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue: 

  

20 ae 
Honoranas. 907 egg 
Sendo aimnstramos ga60e 12000 
Aumentan same 2180 
Impussios y ooNticones 15046 zoe 
Mantenimiento men 036 

Fletes y monirecón 13568 gm 
Serie os banos 2820 rem 
Deprecao nota 16) 028 1924 

Sarvis de 250501 3457 a500L 
Armendos Ta 10 

Sumito oo afana 1902 4898 
Os 423% 121 09 
To == 273498 raras 
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12. Efectivo en caja y bancos 
AL31 de desembre de 2D17 y 2016 la composicion de efecto en caja y bancos 
fue como gue: 

  

Dt ame 
Ecco en caj or 200 
Irstivcones rancia nacionales 

Baron des Prncha CA. trago masas 
Banco lntemconal 368303 _ 3 0% 

Hotal A ER 12 
  

ALS! de cicambie de 2017 y 2018 es efectro no poseo resticognes para su uso 

13 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
El saldo ve cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por catar 2131 de 
áciembre de 2017 y 2015 fe como sue 

ES 
Cuentas por alar comercios. 1) 
Olea, vegas 33 005 
Campañas 2200 10710 

> Tr Tac 

  

tes cugat por =oorar 
Compas reluooacas aa 12, ao «ocn 
as _ ZA», 
== ZO os Toa NET 

1, Loa cuentas por cobrsr camercialos corresponder los saldos penaientes de 
bra pot mgreses ganados pora rrestanón de seras de publicadas 
comtmuación se presenta un detalle dela antiguedad de las cuentas por 
Cobrar comerciales al 31 4e dctembre de 2017 y 2016 

  

  

  

EST 2066 
Csstera par vencer zos 6aS 
Camera von sere 1 y 260 as 21200 q 
Caria ves mayor a añ _ 52 
Tola ares 800 
  

AL31 de detembre Se 2017 y 2018 la Compañía no ha determinado macros de 
¿ele ¡oro de las cuerlas por cobrar razón Parla cual no ha Constiuado ninguna 
prossión al sesperto 

2
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Las cuentas ev pobrar comercales son ala ista y no devengan mtereses, ya que: 
e encuentran dentro de condiciones nomas de mercado 

14. Saldos y transacciones con compañías y partes refacionaras. 
La Compafvaforraa pare del grupo ecanorico KFG y deoido ala integración del 
ogocas "esiza transacciongs £00 campañas y partes relacionadas, ls cuales 
podrian no ser resizadas en condiciones iguales que lss manten:cas con terceras. 

“Consecuentemente, el resultado do las sperzsonas de Saba 5.A y sus 
Compañas y pares relacionadas debe medirse ráves de los estados financieras 
consaliiados despues ve hanor eliminado las panelpalos cuentas y transacciones 
entre campañas. 

  

Un resumen de los saidos con compañias y partos relacionadas a y perlas años 
terminados el 3 de aiembre de 201" y 2018 fueron coma Sue" 

  

  
  

Dro Actos. 
Cuentas por sabor cameraales ta 1391 

In Fooa.Senaces Cor 1$uos 5 Ecuador) Zac ses 
Del Intemasonal 5 A “Sozueal Eu) 10650 9358 
Sronco SA, SucuralEcuaco) 5005 7 
Energy Soon EnosoWtS A sen 27 
Prorleratovttonana de Cale de Coloma 3 Proc 106 10m 
EmbaserS4 1108 220 

Soap SA =_ ve 
Tota POZA 

testeo po obrar ni 13142) 
Er Sottona Exeo SA 000 ao 

Pasivos. 
Cueca or pegar cometoghs 0% 17 y 

Im Fon Senos op Suc sal Cour) $08 sa 
Gerena Copratwe Getensas a ue ma 
Sremotora Esuetorena e Cate do Colones cata! 162 a 
Deco 5 20 
Det Henesonal SA [Socia Esuscar) so 

Shion 54, ¡Sucual Fcuato) 4 
Toa! Tar 20% 
  

eS
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29 2 
Didcendos per pogerioa 17) y 
dica SA 75000 
IevarEsuacóoHeyes Moncayo es 
an Patio Car-poña Cra 22500 
Zea Ser SA 3500 _ 

Total 350000 
  

(1 2131 de diciembre de 20 7 y 2016 las cuentas par cobrar comerciales 
renresentan los sa10s ve ventas do servicios realizadas a compartas 
relacionadas cuyo detal fue e sgulente 

  

a as 
ut Food Seres Corp ¡Sucyrss' Ecsador) S20S 33908 
Del irtemecianal SA (Suttrsel Ec sado) 190764 161583 
Sheen SA (Su.ursal Ecuados 137 195 504% 
Prortara Ecuatenana de Caté ds Catena $ 

Procatecal 4015 11969 
Energy Solas Enesotar SA. 54160 20567 
Emburser SA 135 Tas 
mesmo FASCC 000 
hb SA 500 
Ligas Esuedor SA o e 

Jotas E 

421 Corresponde a un próstamo otomado a su rolacionans, el cual segun convento 
suscrio erre !es paras vencio en cuenore de. año 2017 y genia una tasa 
a imeres del 85é par Lal razón en el penoga se han reconocido Ingresos por 
intereses por el valor de US$34 180 (USS19 972 en el ano 2016) El preslamo 
sera cobrado en su totlzad en el 2018 

18) AL31 se disiembre de 2017 y 20 8 las cuentas por pagar comrosles 
representan los sel0ps penchentes de 1300 por compras y seres de 
isvescria (201808 ruwvo detalle fue cOmO seque. 

207 me 
Compras 

Int Food Seruoes Cor (Surarsel Ecuador E 
Det MemacenslS A Sucursal Fo uo) 283 
Biomotara Ecuatorsno de Cee de Calembia SA 

£ acatenal 5605 4000 
Shemon SA. Sucursal Ecuscar) Sr 2882 
DemoopS AZ 2 30 

  

Pe 270 O 

  

za 
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200 6 

Venen, fa Comoras SITOR taza 

Aresoros 
erano Valdes Juar Caos. 5000 
Gerencia Corporate Gerenga 5 4 12000 12000 
Toto Hánez Frentln Abono 10000 
Varguez Tones Janduett Kotenre 21000 - 

52000 7200 
1 1207037120324 
  

(4) El salto comesponde a uivelendo decretados megane acta de junta goneral 
de acexomstas celebrada el 15 do ciciempre de 2017 dongo la Comsaña. 
roceró 3 cllebur las ctidaces acumulades y no extibudas de los 
panodos 2041 2012 y 2013 una pare de las Ulidades de ejercicio 
<conomeo 2014 por el valor de US$350.DCO Estos valores so van 
cancelado segua la dispomblidad de Ns ae a Compara 

  

15. Activo porimpuestos corrientes. 
AL 31 de Gciembre de 20" y 2016 Ios saluos de aotwos por mpuestos comentes. 
son como sigue: 

    

2 ae 
olas do cesto desmatonatiasas 107 
rédito trttano por VA 75088 
Total 2708 ass87 
    

16. Propiedad y equipos. neto 
Un detallo y mownierta dela propiedad y Fqupas, neto por tus años terminas 
8131 de chambre de 20 7 y 2016 fue como suo 

  

  

  

  

  

  

  

Fntoal, nooo venta Deer 
a HO 

prembonres 20. 100 
En seso 536 0 e 

O sem 
benvzncón seua 2265 meo 

Ta 5097 eta 
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E, neon ones E 
coño 
tstalenes 100 mm 
ups de comarca 5500 aros 

TT sra 
Deprecacin oumuo cen (oa 0 
Toral AT ZE 14360, 110.249) 19343   

  

La depreciacior delos actos se cslcula Incalmento lo largo de su 
“onespandemte vda uti, la cual se hs defermuado or Dase al detenoro nasal 
esparado la onsolescenas temes o comercial derwada de los cambias y/o 
meyatas en los acluos (vease nota 5 

El cargo a tesulacos por oonceplo de depreciación ne propiedad y equipo se 
registra dentro elos gastos operaciensies 

17. Cuentas por poger comerciales y otras cuentas por pagar 
AL21 de diciembre de 2017 y 2015, os saldos de las cuen por pagar 
Comervales y otras cuertas par pagar e-an como sigue 

  
  

20 Cue pr pagar comercia (1) Provoegores ucals (ó220z 62865 
Provedores deter se 10m 
Copan: rlacionadas (ot 14) 752 20 

103108 TETO0O 
Des cues po pagar 
vientos poe pagas (08 1) ccoo 
Samui són putos 12000 
Empioos «5 
rs 22 

= TT 358 EE e nos 
  

  

Et valor razonsble de ax cuertas por paga. comerciales y atras cuortas par pagar 
se acercan sustancialmente al valor en bros cabro 3 que no exates costos 
Inuolucragos on las operaciones que distorsionan ul valor tual de 103 Us 
esumados de pago 
41) Los provesdoros ctorgen 9 la Campaña yn plazo ne pago de hasta 60 dias 

y no meluyen transacciones de fitanciamento Lin datale de la amiguedas 
he las cuontas por pagar comoregles al 91 wo dpertbre de 2017 y 7016.25 
como gue 
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205 a 

Comente 50% 62145 
De 19360. 42888 39835 
Tolar 19319887980 

18 Obligaciones laborales acumuladas 
La pomposinión de cblyaciones acumuladas 2131 de diciembra del 2017 y 2018 
se octal a continuación 

EA 
eneñccs suas 04% 11600 
1ESS porsagar 165% 12418 
15% Pariapstca aos abgjadore 
Tal 

  ” sá 12881 
PASO 2600 

  

  

El gasto total por beneficios a émpleagos a como plazo gererado en el año 2017 
asciende a US$819 885 (USSBTA 530 en el 3% 7016) Al 31 ce diciembre de 
2017 la Compara cuenta con 40 empleados disimbudas en 9) 26 asignados al 
semici al cliente y D) 13 asignados en el a a3 acmmistrarwa y generales (43 
empcados en el año 2018 distubuidos en a) 29 asgnados al serurao al oiente, y 
$) 14 asignados en s1 piña aci staba y generales] 
41) De conformad con dsposisones legales las trabajadores tenen derecho a 

paicpar en ls utltades de la crpresa en un 19% apícabl a as utídados 
Los moxerontos de la provisión para Fatiopacon a lrabajacores al 31 de 
lcsembre del 2017 y 2016, fueron como sue 

  

  

O 
alo al mae detato 25 1 
Pago raoaaters vz eran 
Prenda etai — e Saldo al nat eno ss 2 
lun detale del cargo rosados por los gastos de personal portas aos. 
terminados 131 9e dciempre de 7017 y 2018 ue el squee 

mo as 
sort se0ses 009300 

Bensturs soc tenor 4508s 
15% Pancpación ls rtbaadares 50 79m 

hasta paro! yeso 30709 18087 
Tot ótsoss sra
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19. Impuesto a la renta 

al Conciliación tributaria 
Os conformar ron cispuscionss legales la provsón pare elompuesto ela senta 
8 calcula al tarta del 224% aplicable e Is utidag gravable po. 105 periados 
termatados ol 91 de dteroro do 20*7 y 2018 Un detalle dela cunciiación 
butano es como Sue 

    
    

zon 206 

Resta ares de parterpac.n radar 383659 88378 
Menos. 4% Patapon Labradores (nota 19) OMC 

Resultado antes de impuesto ala renta mm mas 

ss Gogtos no desusiles dgotg 7508 
Bss impombie 355 04S 105488 
Arspuesto y 1 renta cousaco22% 1 “emo 

19 e mpuesto atenta 2) 15018 
Impuesto a la reno pOr pagar mayor ene dlsrtipo y !impueeto caugodo. vamo 

.s Rerensones de mpucee 9 lntecta CEE 7 
Impuesto e a reta a pegar 38m 3203 

1) Las sociedades residentes y los essablec'mientos permanentes en el Ecuador 
stan obligados a inform pendicamene £l Senati de Rentas Internas sore 
la totalidad de su coroposicon socetana an de poder aplicar llanta 
carporatea de umbuesio 81 renta del 22% [caso contraria debe aplicar la tasa 
025%) Ala fecha de emion de las estados inencieras la Compañía ha 
«Eumpldo cor esta disposicion legal 

(23 Las rommas tnbuteras sngon el pago de un anticipo minimo de mpuesto 3 
renta” cuyo valores calculado en funcion de as ofas repoítacas el aña 
Antenor sobre e10.2% del patrimonio 0 2% de las cestas y gastos deduribles, 
0.4% de los ingresas gravattes y O 4% delos actos Además se establece 
ue en caso de que el mpucsto ala renta causado 589 menor quo el monto del 
Bmmpa munimo, este Ulmo se conven en impuesto ala renta definrivo a 
menos que e! contrbxuyente sulcte 8l Service Rentas niarnas su 
evalucon lo cual podra ser aplicable de acuerdo con las nomas que nge la 
devolucion del antpo 
La Compañíz na aplica la rebojo propuesta en el dececto 210 publzao 0120 
de mowembre de 7017 debido e que eLimpuosto pausado es mayor al anteipo 
aenerado 

>
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El gasto por impuesto la renta enel estao de resunados integrales dire de 
impuesto “eórco que se habra oÉtemdo empleano a tasa mpositvs vsgento al 
¡seme ce rada ejercaio sobre ebtesultado antes de impuesto la renta portes 
azones que se setalar a contnuzoion 

2907 
2 

Toga cost, aora ma 200 
las Gasteemedrcares GI 8% 

Taro 280 

  

    
b) Pasivo por Impuestos comentes 
AL 31 de dicemare de 2017 y 2018 ls saldos 0s pasivos por impuestos comentes 
eran como seyue 

  

  

  
  

207 
Retenciones e stone A 20 ases 
Resormones en la fuera Rerta Tess 20 

puesto ala te de por pagar (1) 3878 3000 
Tota 9 ner imss 
    

44) El mowmiento del mmpuesto ala tenta par pagar del pesado al 41 40 
ictembre de 2017 y 2016 fue como sigue 

EA 
Saldo al nus delaño 3008 191 
Valor cgncelado, (som a 
Impuesto nl renta causado velano ES 
Compensawon ce retercrnes enla fuc-le de mpuerto a. 

arena 05m) cen 
Total Oria 380, 

e) Impuestos diferios 
131 de dictembre de 2017 y 2018 la Comsañaa no ha genero impuestos. 
siferidos ya que auf cel ano e'actno por Mpuesto ale renta afaioo porel 
<nécita tnbutano originada por las retenciones er la fuente efertuadas por los 
lentes ala Compaña por 15$ ¿8.391 y USS23 42D respechvament. fueroa 
«compensados con el mpuesta a la renta causado se cada pensda
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dh Distribucion de dividendos 
De acuerdo conla aw de Régimen Tebutano Incio se encuentran áxentos. 
Grcamente los divdencos aisubuidos por soctedades nacionales o extraneras. 
“esdentes en o Louador a-avor de atras sociegades racionales o exrameras, no 
domlledas en parausos fecales oJursdiccones de menor imposición a de. 
Personas naturales ro residentes er el HeLador 

e) Revisión fiscal 
Do acuerdo co disposscaanos egnies, la autoridad tioutañia tiens la faculta de 

t0usar 13s denlarasianes del mpuesto ala renta ne la Compañía, nestro del plazo 
e asia es años postenares contados a psrtr ¡a fecha de presentación ae la 
csclaración del impuesto 1 rerta,siempro y tunrdo haya cumpieo 
oportunamente con sus obligaciones tabutanis A la feria el Servi de Rentas: 
Intemas Ene ol derecko de revsar el impuesta a la renta del año 2018 412017 

  

  

1 Reforma tributaria 
Hsgianle Segunco Suplemento del Registro Ofic! No 150 de 29 de diciembre de 
2017 se emáw ta Ley Cigantca para la Ruscuación de la Ecanoma 
Foralecimiento dela Dolanzación y Maderniacin de la Gestr Fanancira” 
ineciante la uel se generaron entre otras las sguientos reformas Libutarias 
vienes a port des 1 de enero de 2018 y que eventualmente podran apacar a (2 
Suaursa 

» > Censalación al mpuesto aja en 
Deducibiaiad para e'ecios de determnacion del mpuesto a la rerta de 
las pagos etsctuados por concepis de dasanucto y de pensiones gublires 
pavonalas requendos por el Codigo de Trabajo que no provengan de 
rowsiones declaras cn ejericos scales anteriores hayan so 
cdueibles ono, 
¡Se modiicala «grfa de impuesto a e renta de acuerdo con el sguento 

  

  

  

  

aerale 

Ñ Tipo Tari 
Tae genea 25%, 
“Acc omtas eh pares fecal 28 
Si mo se presenta Anexs de accioriías o lo presenta 2% 
¡ncompleto 
Mieraampresas y exportadores hablais (1) 27       
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(1) Son exportadores haburuales, según el Art 148 RIOR, cuando a) 
sus exporanones vetas Sea == 9 25% del olal de sus serias. 
netas svuales del eyerocto Msi anloior y hy resta por lo menos. 
$ exportsownes en un mamo año Ica! y en afsrentes penados 
mensuales, Er e 2as0 de exportaciones do producción mua, se 
Fonslerara poria menos 3 eXportecones er tar mamo año Rscal y 
en cfecuntas penados mensuos 

  

Sobre las operaciones de mas de ru délares delos Estados Jndos de 
Améñia, se estableue la oblgatonedad gc uñizar cuelgues nsatución 
del asteme Imanciro para realzar el pago a efoctos ne la Jeduciolidad 
de Impuesto ala eta 

¡Se ema la reserva en tas actas ce determinación y livurdacrones de. 
page sor dicrencias en la declaración > resoluz.ones de aplicacion de: 
pferencias ofectuzdas nor la scrmunttiaciontnbutana con el 
señalamento del estado en que se enucatren 
Solo podran socgerse ata roguerión los 10 puntos porcentuales de 
Impuesto ala Resto, pos concepto de Reinuersion de Útldaces del 
Ejerria, las Satredaces exporiadotás habruales, at Como las 08 
dedaLen ala produccion de bienes metodos las del sector 
manulacturero que posesn K0%s 6 mas de componente nacional y 
aauelas soriedades de uso tecentwa 

  

  

xn rotacion ala exención ds puesta la renta por diviandos o 
úvisidades generados en alianza púbico praada (APP” degugibiidad de 
pagos po fiasnomerto externo as, ogro respacto de 195 exenciones al 
impuesto ala sara de das en pagos por francuamenga gueno y 0 
pagos realuados al extenor en el desarrollo de proyectos APP m0 58 4 
apiable en los casos en os que el horceptor del pago esté gomiriado 
00 reskierte e este ostapiecóo en pararsos fiscales » uwisdiccones de 
menor impasicion o se trate de pagos efectuados 2 permeptores 
amparados en regimenes fiscales ceMicados por la /mimstración 
Tebutara como preferentes, sao que se cumplan los crtenas, 
asablecices en e, Corte de Pallica Tribulaia en cuarto a segmentos, 
ctrudad economica montos rmunmos, tempos de permanent y 
estándares de Vansparencta 
Fara el cálculo del rmpuesio 4 la -enta de personas nafurales osos el 
2018 para la proyección de gastos perepmales se podra inclu a los 
padres como dcpondemes y al ncremento de la deducida de los. 
estos de salud for enermedados catastralicas 

  

  

1 Contolsción el srteno de Impuesto ala renta 
Las soctededas no consrlererán ene cálculo des autaipo los suelaos y 
alanos la demitercs a y decmocuarta remuneración y el apote 
Baton! 811ESS 

  

2
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Paca efecto del caleulo del antapo se explura de las rubros 
coresponienies a aclvos postas y gastos deduobies de Impuesto 315 
renta y patrimonio, cuando corresponda los montes rafendes a gestos 
¡porementales pos generason 43 1u0uo empleo, as come la adgusicion 
e nuevos actos productos que permtan amolar a caracidad 
produciva fulura generar un -nayor nivel de produccion de brenos 0 
provision de servos 

io Contelacon atmpuesto ales eras rurales 

  

Ima cl Impuesto alas tierras turas 

e establcce una rebaja de rasta 2 salas hasices unficados, apliabie 
al monto de. mpuesto las eras “urales que ala erttada en vigencia de 
esta ey deban pagar los sustos pastyos propieanas de lerrenos de 
asta cien 1001 hectáreas de superf para lo cual se consideraran los 
casos de superficias desgravadas preustas en la Loy Reformatona para. 
la Equidad Tnbutaria enel Couador Pai como las desgravaciones 
picantes a precios ubicados en olas zones del país que se encuentren 
en srmigres coniiones gengrafias y de productividad que aquellos 
Ubicados en ía Riego AMazonAa untar 10 estatlezos 21 
carrespondieme Riegiamento consideran que el monto del salavio 
baso unicado que se deberá considerar para efectos dela aplicación 
de esta disposicion será a vigente para el eje fiscal 2017, 

  

  

1 Gontetación a les merpemprecas 
Las sociedades consxderacas como n croempresas, se podrán deduar 
uns tración basico desgravo 1e wopuesto 8 a enta para personas 
aturaies a efectos de establecer la byte unponble de Impuesto ala 
Rente (US 11270) 

Las mero y pequeñas empresas as: como las que tengan la condición ae 
exportadores habituales, deíiido» como tales en el Reglartento ala -8y 
¿e Regne” Tntutari Interno tendrán una rebaja de tres puntos 
porcentuales or 13 tania ne Impuesto a 1a Reto, stempre que en el 
corespondente ejercao iscal_ so tell un mantenirrento del empleo e 
Irctemento ae esto, para el efecto son corsideradís como ia 
  

  

  

  

          

Empresas EEN ingresos brutos 
7 Tan Hno 

[sena 137 00 0 
Fequensemata | i0a8 E one 0DO 
hesannempiesa | 900198 eco do come     

sr
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y Con tefacion ar mpuesto a (as censuras esperes 
La base mpombl de las productos suetos alICL, de oroducción 
arial o eres mporiedos se dctemnera con base en el preso de 
venta al público sugerido por el tabrisame o Imporiadar menos e. IvA y el 
¡CE o con best en las precios referencia mo que mediame Resolución 
establezca anualrante el Director General del Servo de Rentas 
Interras 
Los susetos pasivos del ICE decatará” el mpuesto de las operaciones 
ue roslcer mensalrnerte dentro del mes siguiente de realizadas, En el 
caso de verlas a credito 5ón plazo mayor a 1 mes se establece un mes. 
adesonal para la presenizcin de la respectiva deslaracion 

Av) Con elación al mpuesto de sida de ctusas. 

Los exportadores habtuales en la parte que no sea utiizada como credo 
Anbutaro tenen deceche a la dovolucion de las pagos reglizados por 
gantepto de 1SD en le mporlación de materias premas, sutros y bienes de 
capital con la ineldad de que suan ncorporados en procesos produciwes de 
benes que so cxponen en un plaza no mayor 2. 90 dis, sin nteresez, en 2 
orma reguisos y p.ocodimentos que el SI establezco para el efecto 
mediante resolución de carácter general 

wi Contelaoon al mpueeto atus actwos en el exterios 
Estan obligados el pago de esuo trbu'o en csidad de contribuyentes los 
antes, conpermivas de ahono y ceédilo y otras entidades privadas 
dedicadas a realzar actrmdades Inanceras conforme lo áspLesto en e- 
Codigo Organieo Manctano y Finenstero: sectodades armuustracoras de 
ondos y Fdexomiss y 02568 de valores, empresas aseguradoras, y 
compañías resseguradoras bajo el control dea Supormendencia 19 
Compoñas Valores y Seguros; asl como las empresas 00 admiración 
Intermediación geston yl comsraventa de cartera, coríorme las 
«telmesones condxiones, mts y escepoones estabtecidas nor 18 Junta de 
Politea y Ri ulación Monetara y hmancaera 

  

su) Pasas cetonas 

Que eldinero cectronio será manejado por Ins bancos pnwades y nor 
congeralias de alrro y erecto 

ES
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9) Contingencias. 

Durante el año 2018 el Servicio de Rentas temas a actfiado al Grupo 
Ecaromica deromneso KEC* grupo que integra la Compañia, como entidades. 
¿ue han sigo ¡dont cadas en-a Htracior de pfermacin de comoañias cel caso 
Panama Papers a la fecha de esta irforme la adenmstracion trbutana no ha 
milido deposreion alguns al respecto sobre ela estrpañia 

  

20 Obligaciones por heneñicios definidos 

La Compañia tiene la esponsablidad de pagar a sus trabajadores obligaciones 
ser seneficis ges! empleo de acuerdo cor el Codigo del Trabajo bajo el 
concspto de Jubacion pstroral y desaucio 

e acuerdo con o ostablacida en el Código del Travajo los empleacos y 
abajado es cue zor sentcnco 2008 € “As bumrer prestedo senraras de 
manera contnuasa o nterurip =amente fercrar Jerecro al senefico ds la 
Jublecion patrcal de qua inanera en el caso del trabajador que hu ere 
cumplo vete años y eros de vemienco añas e abajo de manerz 
corti1sada o merrurpaamerte tend-a derecho ala parte proporcional e d exc 
beneficio 
La Corpañes egut a un paso contrgerte por terminación de :arelamior lasoral 
por desahucio solida par 5 Compañia o por el vabajador corsistente en e 
sembarco por sierto de equivale”te ala ulima remuneracion mensual por .ada 
no de los años de servicio prestados en la Compañia 

  

Modificacion a tas Fundamentos de las Conclusiones de la NIC 19 Beneficios 
alos empleados 

ero aa0n leen de 2010 Cena solapa 
ración de sus estados financieros 76 cambies iroducidas en e documento 

Fs as eruales a lacUF do 2012-2016 Eto sion carios ese 
docamenta miroducs una "ncdíficación al párrato 83 de 2 NIC 19 tefendo a como 
“estmar la tasa ce descuento a emplear para mer las obligagones por planes de 
benefcios defidos 

    

   Este rambo Joterrinó que la Compafia utilce como tasa pa a descontar las 
oblgauienés de bencficas pastempleo flaro Inanciadas como no) que se 
determino Utllzerdo como "eferencia 
  

  los rendimientos del mercago al ínal gel perodo sabre el que se infoma 
correspondientes alas ernsicnas de bonos 1 ob gaciones empresa ¡ales ce 
ata calidad 

en moradas para las cusles no exa Lr mercado amplio para bonos 
empresariales de aba calcad se ut izarar los renwmentes de mercado yal 
final de penaco de presenten) se los bones gubartarrentales 
seneminados en esa manega 

Dado que a norma antes ac slanficaba su l19czo dererrmmante era la roneda de 
cancelacar Se las oblga..ores a el entero gecgráico (ubicacion de la entidad) la 

s
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prácioa de le ompalua cue ers lg que prevalec'a en el mercado era lizar como. 
rolerencia los rendimientos do os bonos del gobierno del Ecuadar ante la 
ausengr de un mercado impo de bonos empresariales de alta calidgd en el pais 
Al cambaar a norma y dei daramente quo el enfass se debe poner en la 
imancea de cenoslación y no en el fector geográfico lo Compaña somenzo a 
lizar como referencia ef rensármento de bonos empresariales de ata aifiación: 
erexitra en dolares de los Fstados Undos de Norteamenca 

  

Hipótesis actuanales 
A 31 de ciciemtro de 2017 y 2016 la Gompatua registró la promsuón por las 
úblaciones por baneficos past empleo sustentasa en u astudo actuarial 
P"cparado por un profesional ndepencieme que ulizó el método actuarial de 
Cosien de Creñito Unita io Proyectado hasado cn las sguertes hores 
avalos 

me 208 
Tasa de qescuento 308% 412% 
Tess esprreca de ncromero salanal 330% 300% 
Tasa de meremento de panes MA A 
Tasa de menated e mealdez MAIEES 202 TMIESS 2002 
rasa de 0ncon 20 300% 

Los cámbios en las premisas actugnales antes meas pueden tener un efecto 
Significatro en los montos repertados La Compara conota este iesgo. 
oluarzardo caón año la valuación actual 

     

Análisis de sensibilidad 
   La Pormparua ha obtendo su anal de sensupiriza dal estuco acaria! 

practitado por ur pito calicado independiente en el cual se nan considera. 
ue los supuestas aetuanlos con mayor afectación en l cátculo delas 
pronsianes para obligaciones postempleo par jublacon patrona y desahucio son 
ln tasa oe descuemo y 18 tasa de Incremento gataral an las ovales se ha 
considerado un rango de +/ 10,50% tomando en cuenta que dicho rango es 
acepizdo mlewracionslmente 
Ur cuadra de las ipótesis cara Jetermnas l anales de Sensiblidas es como. 
que 

s0-
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— uti Patronal 
ES 

"Tasa de descuento 
030% SS 
Base 
eso 60 aa 
Tasa de incremento. 
atar 
2 ES 6an sm 
eo 
030% 5750 568% 

Obligacion por Beneficios Post- Empleo 

Desabuno 
a 

000 2082 
29 ya 

uso ara 
168% ao 

El mowrnento porlas citaciones de benefos post-empico porjuilacion 
Eatronal y por desohuco en los años terminados al31 de Lamenbre de 2017 y 
201% fue el sguiente 

  

    

  

  

      

201 
SASvO PATRIMONIO 7 

btgación Etecto en) 
por Pérditas — estado do Besetcios ectuaviles no — resultados 

Defnidos Efecto. "mtegetes 
Jubblación Patrono 
Saldo mesa del ato, soxsa 
Costo de seran 18000 19900 
Costo por rteresos 2058 2084 
Pero aura! 4074 
Reduccenes amespacas. ear 
Saldo al Ima del 360. 7ies mia 
Dosahuco 
Saldo alnaio delaro 250 
Casto de seras 390 29% 
Costo por rieresos 1080 1000 
Perdea aurea 29% 2550 
“Serafeios sagades hice) 110830 
Satdo Fat del año EEE] 235 Has 

Jotas Tozáso 080 549 30700, 

a
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2046 
PASO ARNO 
Obligación Electo en el 
por Perdidas estado de 

Beneficios ctuanales no — resultados 
_Drfimdos Efecto  —tealiadas  megrales 

Saldo al iia delaño 3005s. 
Costo de seras 9308 990 
Costopor mroses. 1306 1306 
Peras seanal 19708 10.7% 
tcciones pre padas. 2508 2320 Saldo at iva delaño 50283 10706 EN 

Posanueo: 
Saldo al nuvo celo 2905 

Costo de senos. 622% ome 
Costo cor meses se ss 
Ganerco canal 16m 1508 
Henelctos pagados pen 201 
Sido afinar deta SE 

El valor psesente delas otugaciones por beniass sefinidos Tue astantecido en 
funaon del método de sa undad de crédito proyectada Bajo este método, Los 
Feneligos de pensiones ceben se atubuidos al penoula de servo del empicado 
y basacos er la formula del Plan detal suere que se aLibuyo la misma cantad 
de benetao a caco sho de semico Tomando pp censileracion els de 
hores actuarales para calcula el valor presente ue dchos benefimas. Estas 
hnóless, reflejan el valor del dinero a eyes deltiempo. el incremento salgual y las 
probelaldades as pago de la pension 
Alafecha no existe personal unlledo ya que cl personal más antiguo se 
«sn.uentía con una antiguedad de hests b años por o que todo el pasto tanto por 
30La.10n patronel Loro desghycto se ensuenita clasificado a largo plazo Cuyo 
tae rue como sigue 

  

    

pu 
a] 20m 02 Dsrcecn ar desa» 25M a 

—Fsttrorision porjbalaciónpewovs y desahuero 102480 IS 

«
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21. Patrimonio de los accionistas 
Capital social 
ALB1 de áciombre de 2C17 y 2018 el cama! soul de la Compafa esta 
ompuesto pas 1 000 acciones ordinarias pegadas y en carcutación de US$ 1 cada 
una y con un derecno a vote por acción y aivdendos 
Su composta acucaana portas amos 
2016 fue lasguente 

"nados 8l 31 de diciembro de 2017 y   

  

       
Accionista Naconaldes — SADÍIE dde pagado 

eo Gian SA Esusnana 903 
Rejas Moncaye Jae Zdugndo —— Ecuatonane 250 

Campaña Chow Jn Palo Esutorina 91 
iggooro Soup SA Ecuatoriana, 60 

Joa 1998 100% 

Dstrizuon de destendos 
Dutante el penado 2017 se deoKio gtectuar la dstubución de essendos que 
corresponde a lo squiente 
41) Mediante acta de junta ceneral de accionsigs gelebrada et 3 ue glo de 2017 

la Compama proceda 9 distabu las unadenes acumuiadas y no dstiuisas 
e los panodos 2008 2009, 2010 y 2011 par sl valor de US$IS0 010 Estas 
valoras fueron cancelados en su totalidad durante 21 2017 

(2). Megiante acta de junte general de accionistas celebrada et 15 de diciembre 
de 2017 la Compañra procedo a cieribur les uyidades acumuladas y no 
«istuisucas de las porodos 2011 2012 y 4013 y une pane ce las ullidades 
del qe*cio económico 2014 por e valor de USSI50 000, Fstos vales se 
¡tán cancelando segun la disconibidad de fis de la Compa”ia Portanto el 
valor correspondiente a los divirendos se encuenta registrada en la cuenta 
por pagar a los seciorisas 

22. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento. 
Una conciiación se los paswos que surgen de las artudades de financiomemta 
porerans terminado el 33 de diciembre de 2011 es como sigue: 

  A A o 
Tcmbrede — Diddemaos — Dividendos cmo Ze deciros pagados e 2ONE 

  

  
  

Puerta pr paper MES Sn ca neo
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23 Reclasiicacionos 
ALS! de aicembra 2017 y 2016 para ofectos de presentacion comparalwa de los 
estados firancieros aud,ados es acuerdo con el gumpleniento de Norma: 
Intemacionales de Informacion F nammera, horas reclasiicado venas paridas de 

    

  

   

  

  

nuesto balances mesos cuyo detal ue oro segue 

Estados sao Financ Reclseicaciones —— Fiaeeros 

Estado do Resulta tara! 
Calo de venas 1005007 er9806 10580 
aros cperora 10p336 E] 
Tora HE epoass 

016 
Finneteras Epcisafcacónes Fado trends de la Enomeros 

empata ene Hacer odo 
Estado del Resaltado integral 

  

  

Costo eat cree 2600 
Cats opero reta aa 
Toa! E rs 

24 Eventos subsecuentes 
Entre la fecha de teporle 31 de diciembre de 2017 yla techa de autonzacion de 
los peesertes estados firancieros no se han prosuzido exentos que en 3 opunian 
de la Gerencia de lo Compania pudieran ener un efecto importante sotye los 
Estados Fiarsienos
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25. Autorización de los estados financieros 
Los estados Inancieros adjuntos de Saba S.A. por el año que termino el 31 de 
diciembre de 2017 han sido autorizados por la gerencia para su publicación el 31 
“e julio de 2018 y, serán aprobados de manera definitiva por los accionistas sn 

 


