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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de Saba 5.A., gua comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v los correspondientes
estados de resulttado integral, de cambios en el patrimanio y de flujos de efectivo por
&l afio que termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes y
otra informacison aclaratoria.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos de la seccion “Bases para la opinidén con salvedades”, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todes los aspectos materiales, la
situacidn financiera de Saba S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como sus
resultados y sus flujos de efective corespondientes al afio gque termind en esa fecha,
de confarmidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Baszes para la opinidon con salvedades

La Compafia de acuerdo con los reportes de control de vacaciones de su persenal,
fiene una omisidn dal pasivo por este beneficio por aproximadaments USS1E.700, lo
que ocasiona una sobreestimacién de los resultados de afios anteriores de
aproximadaments US$5.500 y del resultado del afio por aproximadamente US513.200.

Hemos llevado g cabo nuestra auditeria de conformidad con las Normas
Internaciorates de Auditoria. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas e describen mas adslarmte en la Seccion "Responsabilidades del auditor en
relacion con lg auditoria de los astados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafia de conformidad con las dispesiciones de| Codigo de
Etica para Contadores Publicos emitides por el Consejo de Normas Intemacionales
de Etica (|ESBA por sus siglas en inglés), en conjunto con |05 reguerimientos &licos
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros vigentes en la Repdblica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con 2] Codige de Etica del IESBA,
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.
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o Grant Thornton

Parrafo de enfasis

Tal como se explica mds ampliamente en la nota 2 & los estados financieres, (2
Compafia forma parte del grupe de empresas denominada “KFC", en tal virtud, las
sctvidades de la Compania v sus resuttados dependen en forma significativa de las
vinculaciones v acuerdos existantes con el resto de [as companias del referido grupo
econtmico,

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecio a los estados financieras

La Administracion de la Compadia es responsable de la preparacion v prasentacion
razanzble de los estados financieros de conformidad con las Mormas Intemacionales
de Informacidn Fingncierg, y del contral internc que la Administracion da la
Compantia considere necesano para permitir ia preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion &5 respensable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segln procada, los asuntos relacionados v utilizando el principio contable
te nagocio en marcha, salve que la Administracion tenga la intencion de liguidar Iz
Compafia o cesar sus operaciones, o bien ne tenga otra alternativa mas realista que
hacerla

Loz encargados del gobigmo son réesponsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditer en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabie de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o emor, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién, Seguridad
razonable s un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va 8
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
emor y se consideran materiales, si, individualmente ¢ de forma agregada, pusde
preverss razonablemente gue influirdn en las decisiones economicas gue los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Noermas Internacionales de
Auditaria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de
escapticismo profesional durante toda la auditoria. También:

|dentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financisros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria gue responden a esos riesgas y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El rfiesgo de no detectar un error matanal resultante de fraude
Bs mayor que en &l casa que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusian, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusion del contral intemo.
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o Grant Thornton

Ubtenemos un entendimiente del control intermo refevante para la auditoria con
&l fin de disefiar procedimientos de auditoria gua sean apropiados en |as
circunstancias, pero no con &l fin de expresar una opinion sobre fa efectividad

del control interno de [a Compafia.

Evaluamos lo apropiado de |as politicas contables usadas y le razonable de las
estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la

LAdministracian.

- Concluimos sobre e use apropiade por perie de la Administracién de la base
canteble de negocio en marcha y en base a la evidencia de suditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciongs que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, Si llegamos
a la conclusién de gque existe una incertidumbre importante, estamos obligadoes a
llamar la atencion en nuesira informe de auditoria sobre Iz correspondiznts
informacion revelada an les estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinicn modificada, MNuestras conclusiones se basan
en la evidancia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informea de
suditoria. Sin embargo, eventos o candiciones futures pueden causar que la
Comparia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Ewvaluamos la presentacion general, estructura y &l contenido de los estados
financieres, incluyendo las revelaciones, y si los estados financiercs representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logren la presentacidn

razonabie.

Nos comunicamaos ¢on 105 responsables del gobierno de la Compafiia en relacidn
con, entre otros asuntos, el alcance vy 8l momento de realizacidn de la auditoria
planificados y los hallazgos significatives de la auditoria, asi come cualguler
deficiencia significativa del contral interno que identificamos en el franscurso de la

auditoria.

Informe sobre otros reguerimientos legales v reglamentarios

Por separado emitiremos la opinidn sobre el Cumplimiento de las Cbligacicnes
Tributarias de la Compania al 31 de diciembre de 2017 en el plazo establacida para

el efecto,

Julio, 31 de 2018
Quita, Ecusdor
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Saba S.A.

Estados de Situacion Financiera
A3 de digiambre de 217,

con cifras carresgondientes para &l afia 2016
(Expresados anddlares de los ELLA)
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Saba S.A.

Estados de resultado intregral

Por & afio que termind o 31 de diclambre de 2077,
con ofras correspondientas pans of afo 208
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Saba S.A.

Estados de flujos de efectivo

Far el afio que terming &l 31 de diciembre de 2017,
con cifras correspondientes para el afio 2095
(Exprasados en dolares de los EULAL)

17 HHE

Flujo originado par actividades de operacion

Efectiva prosista por cientes 2 457,218 1.501.628

Efactivo ubilizads an proveedaras, emplaados ¥ oirog (7.060.915) {1.B73.757)
Tetal efectivn nelo pravisto (utilizado en} acividades de cperacin 4B7.301 (182 169)
Flujo originade por acthvidades de fnversiin

Efectivo ubilizado en & compra de propeedad v equpos (&.620) 123600
Total afectvo neto ulilkzade en actwidates de Inversan {5.630) {12.360)
Fluio originade por sctividades de financiamiento

Page de daidendos {150.000)
Totel efectvg ness ulitzas en) por actvidades de aparacien (15000040) -
Variacidn neta del efective en [and os 1671 (194,529
Saldo iniclal ded efactivo en caja y bancos 45512 240441

EFREE] 45,612

Satdo final del efective én caja ¥ hansos
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Las notas adjuntas de fa Mo, 1 a b 25 forman parte integral de bos estados financieros




SABA S A

Molas a los estados financieros

Al 3 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes pars el ano 20406
fExpresadas en dilsres de E WAL

1.

Idemntificagion de la Campania

SABA 5.8, fue constituids v existe bajs lat leyes scoatonansa dasde su
MECHipeidn en el Segistng Mercantl el 8 de enarg de 2007, ¢oh un plazo de
durazian de novena y nuave afios. Su damisilio princpal & 13 ciudad de Quite-
Ecuador. La (htina controladora de Saba 2.4, = constituye [a campania Jucarcorp
Sroup S,

{Operacicnes

La Sompaiis liens come chieto 1z prestarian de seraciog de poblicidad en tedas
sUs elapds; en las que se inclivan las adlividades de publicidad comercal, tralico,
fgestion. manejo, disefic, instalzcidn. mantenimeasto ¥ cormetdiabracdn de medios
purklictans,

La Camparia farma patte dot grupo de empresas denominada “KFC al cual s
dedica principalments & 3 prastacon de serviods a raves de codenas de
alimentos Caca una de las entidadss qua canfonman &l referida grupo econdmico
e coMio objetive generar rentabilidad dasamrellando esonomiaz de escoia, asi
aema el awrgamicnlo de facilkdades financieras pera el pace de 1ae obligacaones
firangieras enlre conmpanias reaciondadas. En consecuencia, las actvidades de |a
Lompaiia y sus resutadas deperden en (oima impotante de |as vinculaciones v
Aacuerdos existentes conel resla de 1as companias del referdo grupo econdmics.

Declaracian de cumplimients con las NIIF

Los esados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo a 1as
Murimas Sritemmacienales de informacién Finangiera (MIF) wyenes v tradunidas al
E5pa0l o5 |38 Normas Intormaconsles de \nfpmnarion Fisangiara (IFKE por SUs
sHllas en inglés) y emitidas par &t Consejo Mormas Inleinacianales oz Contabilkdad
(ASE pur sus siglas en inglés). |25 que han side adoptadas por la
supernlendencia de Companias, valores ¥ Sequros del Ecuddor y rapresenta 13
adopcign inlegrzl explzsita y 2noresanvas of (25 rEfenid 25 nommas internacionales.

Los estadgs financieras pot &l afe terminado ¢l 31 ce diciembre de 2017 saran
aprebhedos por la Junta General de Arccnstas poserson & & emision del informe
ce audiorta de acuardo con o recoerido por |3 Ley de Companias, Sin embang,
la gerenciz estima que no habrs cambips en les estadas financiercs =djuntos



Saba 5.A.

4, Cambios gn politicas contables

a] MNormas nuevas y revisadas vigenies para periodos anuales a pantir del 1
de enero 2017 y relevanies para la Compania

A partir del 1erg, de eneio 2007 gasten NOMMAS NUEYas ¥ evisadas vigenies para
el perfoda grval comenszde an dicha lecha. Un detalls de s snformacian sobrs
ESWHS NONMas s presents a ponlinuadier!

- lniciativa spbre irfomacion a revsiar (madficacionas g ja MIC 71
Reconocmiento de ctivos por impuestas difendas par perdidas no
tealadas (modificaciones a la MIC 123 1),

- Meoras anuales a las Momas MIF Ciclo 201 4-2016 {modifizacian referida a
Iz clazilicacikin del aloance de la HIF 123 {70,

(1) Pronuncianignios que, marJz rafurslezs oe fas oparaciongs da la Compania o
faz politicars adoptades, no han genarade impacla sahee oy eslados nancieros
amiurnias,

A coritinuaedn, un detalle d& les pronunciamientes aprobados y vigenlsxs para cf
anc gqua camenzd el  de enerede 2017 v que han teniie efeclo en las esladas
finanderns de la Compania tug Gacms sigue:

iraciativa gohne Informacitn 5 revelar (modlficaciores & [ W 7

=n gl dagumeants *Iniciativa sobre nlarmacion a evelar {modifiganiones a la K1C
Ty 58 reqlisrg que una entidad ravela la mfarmaciin 4o permita & 108 LeLaros
de o5 estedos fingnpieros evaluar [o5 cambios &n paswes producidos por
actividades de financiacion, incluyendo lanie s que proceden de duos ¢
&fectvo como o2 que no implican flujos da efectivo. Una fonna de salsfacer ests
requenmnte @5 proparcionar una eontihacion ortre log saldos iniciales y Anales
del estace de situacidn financiera para pasivoe goe seigen de actividades de
fin@nceacior, Los csmbis sobre los que se deba informar Son los sigulentes.

= cambice genvados de Buips d2 efective par Tinandiacdn,

+  cambiog e corgen de la obiencidn o péedida dal caniol de sulizidianas o otros
negacits,

+ pfectt de las vanaciones cn [as tasas de cambio de la moneda exlranera;

= cambios an los valoras razonables; v

= otrasz fEmbins

Cuando una entidad aplique por primera vee eeas Modficaciones, ne se requisre
qua propirgeng informagion comparatva sobrg perodos anleriores, En la npta 22
&0 Proporciona la imformacion requendz par e&ta modrkcacitn @ la MIC 7.



Saba S5.A,

k] MWomas, modificaciones e interpretaciongs a las namas existentes que
adn no epfran en vigor ¥ que ng han sidoe adoptadas anticipadamente
por 1a Companiia

A la fecha de atarizacidn de es105 eslados financigres, el 1835 ha publicado
NS Normas, modifigagiores & irterprolaciones rezlizadas a las normas yva
EXStENISS, (a8 cuales aun no enhian en v g0 ¥ ne han side adoptadas
anlivipadamente por la Compania.

La Admiinistracon anicips que Womes o3 pronunciamenlos pedinentss seran
adoptades en las polticas contatkes de la Compania para &l primer pericco que
inicia @ parlir de 1a fecha de vigengia de dicho pronunciamicnto.

LIn listano de os pronunciamientos aprobados por el LASE que adn no entran en
vigaor, v que Ia Compzsiia na ha aghcado anbcipacamente para el cieme terrmnado
of 3T e diviambne g 2377, SO LTS Siyurerites.

+ MIF 9 [nstrumentos [nanciens.

«  Tlaractgrsthcas de cancelacion anticipada can cormpensacitn noegativa
imodificagiones a la MNIF D §T).

«  Aplicacion de la MIF 9 [mstrumentos Financiers can fa NIIF 4 Contratos de
Saguro (madineacanes a la MIF 4 T
MIIF 15 Ingreses de aotividades srdmarias procedentes de contralos con
chenleg

- NIF 6 Arendamientos
HIIF 17 Carmtates de seqguros (1)L
Clazficacion  rmgdicidn o transacoDnes oon PArFDs bagades en ACCiongs
(imodificaciones 3 la MIF 25 (1),
YWeaald o aportzogn de un adine enlrn UN INVETSOr Y NG gsofiadz o un
negocie conjunte (medificaciones ala NIF 10y @ la NIS 28 (1}
CinllF 22 Trangacciones en menada extrameana y cohllaprestaciones
anhicigadas 7).

- CIMHF 23 La incertidumbre frents 3 los talamentas del lmpuesta a las
Ganarcias
Transltrencas de piopiedades de inversidn (madificacknes o @ MG S5 ()
Famicipaciones 0t large plzze en asaciadat y nedosios conyntas
frradficacones a la MIC 28) ).
Mejoras Anuales a las Momas MIF Ciclg 2014-201 6 [owcepda 1a referda ala
Clarficacion del alcamnes de 12 MEF 123 (7],

- Annual Improvemants w IFRES Standards 20152017 Syala 21

- Maodificacicn, regunciin o liquidackin del plan (moditicacicnes a la NI 15 (7)

- Concepiual Framewsrk for Sinandial Repoting (2 (7).

(T} Pronuhcianmentos qua, prria naturalora de 135 operationes de le Compardio ©

ns politicas adoptadss, 36 esbima na eadran inpacto sobrm |oe esigdog
firandiarms.

io] A lafecha de avlonzacidn de fos prezanie s 513308 fiNancieres pard S
publicacivn, me exostfa wna tadureion sl expaficd 00218 ge asta ducume o

-



Saba S.A.

(5 Ef marco conapphial no es eng Noma, pen podra ser amplieact par iz
Conmpanta pars rasoiver russhanes 0o aplicadion que nmo agfuvisran prewsias
gn nnguna MIC de copfermidad con & jeranqna que fas MEFE precen. Uina
erlidad vifizara of pueva marco canceptuoal 8 desarratar ona Dolficg Govdabie
bagada s & para estados franciems corrasrendicnies 4 perfodos anuaies
UL CONMENTER & panir dal 1 de encra oe 2070, Se somre st apacacitn
aniticlpaoa

& continuacion, un detaile de los pronunciamicntes aprobades pera qus tadavla
no 2nlran &n VIt gue ¢ estima tendran efecto €0 o Compariia pero que na bar
zida Aplicados articipadansente:

NIIE § insirumenins Inancicnis

La NIIF 9 Instrumertos financieras extalicce |65 requerimierios para reconoser y
medir actives fimancieres, pasivos Inancieros v algunos contratss pad campran o
wendar parikdas no ingncieras A pesar de que @l |A3E siempre habia pensade
qua Iz NIF 9 reemolazaria & la MIC 38 en su totalidad. eon respuesia a las
soficitudes de (A5 partes inieresadas 0 que 3 Camadiitad O /s MsSimman @3
fimancietes debia mejararse rapdamenta, o IASE dividin su proyacio en
gusbtucion de la NIC 3% en Ires [ases principsles A medida que el IASE findlizs
cada faze. emitio capitules de [a NI 9 gue reemplazaran I8s requisitos
carrespandicrnes de g MIC 39,

Finalmerte, on julia de 2014, el IAZE sprobd £ tes completo de ia MILF 9
Instruncentas ficangieras, que reemplazard a la NIC 29 e 05 perlodos anuales
quUE SE Inicien a parir del 1 4e enero de 2018 Se adme su aplicacion anticipada

Lug prncipales cembios que incarpota &50a NOFME 3on 1oe siguisntae:

- un models para elagificar sctivas financieros basada en (1) a8 caracieristicas
contraciualies de (a8 fMjos g8 efeclive da un achin finamciers, v () = ek
42 negocie €0 2l gue la entitad 0 mandiene;

- un madelo para dessgnac peaives financiaros a valor razonakle oen cambiae
en resulados, que reguicre, save lieniladas excepciones, &l reconccimisnta
er &l otrd Fesytadoontegral —2n lugar de mndluinlas en resutados— oe aquellas
ganancias o pardyas gde procedan d2 Ins cambos en el riesgo de cradila
propio 42 'a enlidad y que integran los cambios en al importe asignede a3 fales
pasivos fnanaens;

- U dence modelg de deleniond para ackives fingnrieros —distinko de agquellos
medelos 8 valpr rarpnable con cambios & resutagns— basado on pérdidas
crediticias caperadas. que requier que Una ertided contabilkoe las perdidss
grediticias esperadas cyardn @ active financen es reconacido nicialroente, v
Que recanoEca las péndides esperadas para toda | vida del actes financiera
gigreks &l ritsna de crécite se heye inprernantade sigrificativamente desda Sl
reconprimenta lcial;

- un modela de contalitidad de coberturas que alineza mas estrechamente: £l
tratzmiente contable con las actividedes o gestién de fesges de la enbdad, vy
(en la NIIF 7 Ingtruraentos financieros: infarrnacldn a revelary revelaciones
mejoradas acore la actividad do gestidn 2 riesgos.

Y-
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Se debe destacar pue:

o cequigitas de la MIIF 9 sobre el riesga 4& crédito prape en retacian con
pasivas Tinancieros pueden aplicarse anlcipadamenta sin que s& aplque
ningLuna aira parke de la MIF S,y

- und enfidad gue aplica la MIlF 9 puede elegir (25mo opgidn de pelitica
contable] continuar aplicando los requsilos de contzbilidad de coberura en 1a
MIZ 39 para todas les relaziones ce coberfura.

MNE 15 Ingrescs e Aclividadss Qrdingrigs Procedenies o Conlraios con
ChEriias

La NUF 15 Ingresss de Aactividades Ordinarias =rocedenias de Contratos con
Cligntes tendra vigencts obligalora pars [0F ejercicics anualss que comencen
a panir dal 1erp, de gnera de 203 v admie 54 aplicasion antiopada. La NIF
153 icemplaze a la Mz 11, NIC 18, CIMIF 13, CIMILE 130 CINIF 18 ¢ SIS 31,

Esta norma incarpora una metodolsgia pard reconocer los irgiesos
provsnntes de santratas con clisntes basaca en cinge pasos:

1] ldanlficar &l contrato {o conlrates] con & chanse

21 ldenlicar lag phligaoonss do descmpeno en el contratn

a3 Determinar el pregie de la ransacsion

4) Asgnge el preco de la transacoidn enlie lag abligaciones de desempain
del cantrala

2 Resongoer &l ingreso o actividares ordinaries cuance (o a redda guel |
entidad satisface una obligackin de dezempeno

La administrazion 4= la Compania & encuenta evaluands el mélodo que
atilizars para 1a transicién y2 sea la aplicaciin elioachva 5 cada periodns da
prasenlasion prayvio de acuerdo & la MIC B o de manera retroactiva con efecto
acumulada Je 66 cambios en la feche dé apheacidn imeial; para ssto esta
anahzanda 4a marera detallodga Ios contratos can dlienles para detesminar 2.
Impasle eal de os cfectos de s WIF 10 dentro de =05 estadis Andnciaros,
incluyandn Ios eleclos do las clanficaciones realizadas & 15 norma en ol afio
2015,

- ANFE G - Amerdirnentos

En energ de M6 el i83E publicd Ia NIIF 16 Arrendamionios, que 2slablece los
princip0s para el reconacimuesnta, moedicén, presentasion v revalasion de los
arrendamypntos. Esta norme aphca para 03 Gjorocios que comiengen a panlir
del 1 d& amein de 2018

El principal cambic gque ircorporg 2ste narma 5 1a Consideracion de logos lot

cortratos de arendamientes (5o lva imitadas extepciones) denlro del estado
OE siuacksn financeera de [ arrendatznia, Esto imphe2ed que.

— S
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o Emel reconocimientr inicia: del conliate, 13 arrendstaria:
»  Reuonsocers un 2ciivey por 21 darechio 48 dga del activo bajo
arrendamients (ol acive subvacente del arrendamienta). ¢
* Reconocerd wma obhgackn por € valer descoinladn de las cuolas del
arrendamiento.

En MomGnios pasieriores, s amendalaiia;
=  Reconocard el gasto por amortizacién del aclve: y
=  Reconorara el costo fnanciers 42l pasivd.

LIn arrendador conlinda clasificando sus arrerdamieniaos coma arrendantientos
cpsrativas ¢ arrendarmicnbas financieres, ¥ contablizanda aslas dos Lpos oe
amendamientos de diferanias mancras. ¢ iNCarpdran nueygs regquainmightos
ac informacisn a revelsr sobde

los conbratos de arrendariento

La administracitn de la Companhia ha inigiade 3a evaluacian del impacic de la
MIF 18, no pbxlanta, o encuentra ya revisanda 13 irfomacln complola de
lodos Ios cortratos de arcendamiants, con € finde adoptar [a dispesicitn
tranataria de forma total o pargial v evaluare las revwslacionos requeridas oor
«2ta Nueva horma, consideranda que las operaciches relaciongdas son
limitadas por o que 22 espera que el impacie sea bajn,

CINNE 23 - g rcertidufilbng frente & Ins fetamienios dof [impuesto g i2s

ol

“5an ias

La CIMIF 23 La inzeridumbnz frane & os ratarmierics del Impuesto a las
Ganansias ue emitida por el ASE en junio ge 2017, Eshs interpretacidn fue
desarrcllada por el Somité de Interpretaciores de a2 MIF (CINIIF). Une entidad
aplicara esta IMerpretacdn pard 05 peiodos anualss que connencen a partir de2l 1
de epero de 2019, Se parmite Su aplicacicn anticipada. Jiuna enlidad aplica esta
ntepralazion a periodes antenores. revelar? asta hecha.

csta Interpretacian sclara comda aphcar o8 requerimienios de recenocimiants
medicihrn de | NIC 12 cuando exisie meetidurmbfe frente & lps trafamianlss dal
impuestc a las ganancias. En £513 circunstangia, una entidad iaconocera v medira
Sl artivo 0 pESiva por impuestos diferdos o corentes aplicando los
requernmentss de la WG 12 sabre | base de la panangiz figgal (perdisa fiscal),
baszes fizzales, pérdidas fiscabes na utilzadas. creditcs figoales np uilizados
tazas fiecales Joterminades aplcanda asta Interpretacidn

Concrelaments esia Interpretacion aborda las siguisntes cucsticnes.

= 51 una entiday considesand por separado el tralamisnlp imposibvp nciete;

= 1oz supuestos que Jma entidad realiza sobre |2 revisidn de (o3 tratamienios
IMposttives par las avteridades fiscales;

»  comey deteminard una enlidad & gananca fscal (pérdida liscal), las bases
fiscales, perdidas fzcalzs no utilizadas, créditas fiscalaz no ublizados v tasas
figcaws ¥

v ohmd SONSiderard una ertidad los cambios &n hechos ¢ cinounslansias.
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Annug! nprpvements e FRS Standands 20752017 Cvole

E=zle dacumento estzblece modficacioncs a distintag Mommas MIF. Las "mepoeas
anuales” proporcionsn un mecanisna para raar efivientemente una cakescidn de
modificacianes menores a las Mormas MIF.

Ungz entidzd apticara cada una de |3g modificacienes para 105 peradas anuales
que comigncen a partr del 1 de enerc de 20059, temmitigndese [a aplicasion
anficipada

Esue docuneenta infroduce maodicanengs de acuerda con 13 siguienle 1abla:

Mo o . _Temade lamodficacion
MIE 3 Combinaciones de neqocips _ Famclpatonns previaments mantenidas
MIIF 11 Acusrdos canjurtse . BN UNA Dpelacatn oonunta.
FHC 12 Impuasio 3 las Ganancias Consecuencias en o impJdests & las

ganansias de los pagos cealizados sobra
instrumenlos  finanoeros  clagificados
semna patrirmonio (23 |
MNIC 223 Cogtos po; Préslamos Cosios de prestamss susceptibles de
Capitalizacion,

ra)Las medificacenas aia MWIC 12 Impuastn a las Gananoias resoltaron en
modficaciones a s Fundamentos de las Conglusinegs scbic la NG S2
Irstrumnentos Financiergs: Peesentacion. Caias enmiendas se estaklecen on la
MISME SCSCION de este documerle que [as enmiendas & la MIC 12,

La administracicn de la Compafiz se gncuentea anahzande 105 efectos de eslas
MEejoras v estima qua (a2 msmos ns seren sionilicalivos dentro de los estadas
financerss por o que preve adoptar las medificaciones en las fechas establecidas
coma de adopsicn ahligatoria para cada una de ellas segqon carrespanda.

5. Polilicas contables

A conlinuacicn, 5& describen las wincpales polfisas coniables adeptadas en |z
proparacion de s estados irancicnss, tal come o requiere 1a MIK 1 "Presentacion
de Estacce Finandiergs”, Eslas politlcag han san disefadas en funcidh da Tas MIIF
vigenies al 31 d& diciembre de 2017 ¥ &2 nan aphicado de manera unidorme para
todos o= anos aréseniados

a) BEase de medician

Lot estaces Tinancigrns ge i@ ormpadid fam a0 praparados sotre i@ a5 o
rosto hstdiicn, extapte por 8t pasivo por benaficios post empled de jubilacion
patrenal v oonificacidn por desahune que 5 encuenirz registiado al walar
presente de 102 panos futunos eztmados de scuerdo con el estudio aciarizl
praclicada por un peribe independiente
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b Moneda funcignal y de presontacion

Laa cifrgs presentadas on los estades financigres de 1z Compafia v 505 notas
celan expresadas en dalares de 102 Estados Unidos de amenca (EUA), 1a ozl es
&l moneda Iuncionag,

El dalar e 108 ELUA fue adoptada por &l Ecuador coma sy maoneda de cirsulaciin
legal a partir de Marzo del afo 2000, por la cusal el ddlar es uilizado desde £53
lecha para todas las ransacoiones realizadas &n ol Pais y los registros contables
de la Compania que sirven de base para [a preparacitn de o8 estacns financiaros
& mantienan endicha maneda. La economia ecualoriang depende dela
capacidad del pais para alilener un flijo permanent de delares para peTmitic |3
continuacion del esquema ciohetario actual.

o Uso de estimaciones y juicios gomiables de (2 administracion

Lz preparacion da o5 estadas financisros de acwerdn can Moimas Intemacionales
de Infommacian Sinanciera (MIE) requiere que 13 acmipisiracen realics juisos,
OELMAciones ¥ suUpuestns gque atactan |3 aplicacidr. de lzs politicas contables y oS
MOntoEs de [0F Aclivos, pasios, ngoeses y gasios infarmados | as estimaciones y
supuaslas relevantes gson revisadons porla adrinisiracien de menarg reqular; in
ambargd, debido a ja subjetividad inherente & ete froceso comable oz
resublados reales puaden diferir de los mantos estinmades por la Administracion.

Cuglguier aconteqimuanto que pucta ocumir en el frium ¢ que obligus a modificar
dichas eslimaciones en proximos gjarcicios, $e registra sobra una base
prospecliva en el momente da2 conocida la variaadn.

& caninuaciorn, 2o descnben [0z juickns sighilicalW'os de |z Administracian an la
aplicacidn de [82 policas contables de 15 Compafia gue liehen un efecio
impattande 2n los cxlados hnanosioe:

- Pérdidsz por deferiorg der acitas 0o nansisms

Una pérdica par delariord £ reconase por 1z cenlidad pan 13 cuzal 2lmanto en
lipros del acive o de la unidad generadora de eleclive excede 5L monlo
recuparable.

Los activos no fingnnieros coms propedad v equipn e sameten a pruebas de
dulerion mpe que algin sucesa o cambian &n 135 circunstancias indique que &l
valior an librds pusde o ser recuperale.

Fara revisar 5 oy aclivos han suirido una pesdida por deteroro de yalor, 12
Compafia primerg analea si 102 actives sujetos a andls do detenorg presentan
RSSO Jebemrg pard 1 Sudl 50 astallers bon saquerdes pardihelres qlis
daben considerar:

a Disminugion significativa del valor de mercade del actve, _

by Cambels significativos advorsus pans @ empresa en el antomd eonoldgicn,
comercial, 2candmica & logal er que opera o #nd marcado al cuat esla dingidwe
el active;

. -
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¢} Evidencis scbre g pheolesocencia 1 dafo flzico del actve;

d) Cambins significalyes con efscto adwerso en relacicn con &l graco o ¢on la
ferma en gue el aclivo se uga O S8 £5P8ra USaN ¥,

g] Evidencia, que indiga g2 el rendimenta econdamica del acive 8 @ Seré pear
cue o esperada,

Vioda LK ol T propiecas p aquinos

La determinacion di lu vida Util de o3 componentlaes d¢ |13 propiedad y 2quipas
inyolusra jUicias ¥ swppuesios que podrian ser aleclados =i cambian las
circunstancias  La administracdn revisa eslas supuastos en fomma penddica y los
ajJzta en base prospechva ¢ ¢l casc de wlerdihcarse akyun cambia.

Sin ambarda, 105 fosyltados reales en al Tulurd pueden yadar cehido a
apsalescencia 1&cica, &n especial en o que s relitie a equips.

La wida (il de las actves soreyviss, como minimo, al Brming de cada prriodo
anual v, si las expectatnas diiiieren de las estimaciones prewias. 10s cambios se
contabihzaran comg un samBg &n una esimazion Coriabie de mads Fospaciivg,
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 rie han exstido cambios &n las aslimaciches
o vidas (URE d8 |5 propienad yegquipws.

Supesinoess & hndless sctusdales whilrsdas et o offeuls gda dor banafioins 3
empleadoy

La eztirmacidn de la Admimnstracidn para o; caleula de la Obtigaedn por Bonoficing
Delmdes (OBD] 86 baze en un nimearda de supLestos oriticos 1al coma tagas de
irflacicn, mottalidad, 1asa de descuento v la consideracidn de incremantas fotures
en salarios Las variacionss de £stes supeeslos putden impactar 2l mants de |a
JBD v el comespandwenle qaste andal por baneficies cefinidos.

d] Hegocio en marcha

A la fecha de 08 pregsentes estados financiaras, no exxten ingerbdumores
PeSEOate & SUCES0S o goidhsianes qu puedan genstar dudas sobre m posibildad
de jue la Sompania siga operando naimralineEnle oo empiesa en marcha.

€] Ingresos por actividades ardinarias

Lo ingresns 3¢ addnicaces ordingriss 52 r@tonacen en [ megids que g3
probable que los beneheios cconamicas fuyan 4 la Compafia ¥ que los ingresos
ge puengn medir de maneia fiable, indepandientorognle del momento an &l que ¢l
ol €8 FEENEEIT, | G5 iIngresss so miden por gl waley razonable de lz
coniraprosiacion Tecigida o por recibir, tepignda en cuenta las condiciones de
paga delinidas conractuglmeante y s ncluir 0% impuesios sobie ventas v
disminuyendo cualguier rebaja o dezcuentos gomergiales consideradas,
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Irropreseny (ol vENila de Sericins

Los mgresosd poer senacics 5€ regisiran cuands gl ingresa pueds Ser estimadoe cnn
fiakilicad; los ingresos de actmdades ordinarias astiabes con el servicio brindada
ne rEconcGen, Gonsiderandn e grado de terminacitn de este, & final dol poriedo
cobre el oue <o nforma.

Log ingresos de la Compafia provienen principalmente por la presiacon de
SEMICIOs Administrativas com o a3sseramients corporative y profesisnal en
pualicidad. imagen y marketing y. S& reconocen selre el pnncipio de realFacion.

1) Coustos ¥y gastos

Los costas v orslos sa registran al valor 42l contraprestacion recibada en kzs
periodos con ks cualss 52 relaconan. Los gasios se impolan a la cucnta de
resultados en funcidn dei 2rterio dol devengada. s decir, al momento de utilizzr &
seneCio o products o conforrme se incurien, irdapendientemente de la fecha en s
que &2 realza el pago,

q) Instrumentos financieros
Reconocimients, medicion inicial ¥ baja

_os avivos ¥ pasivos financieras 5& reconocen cU3nGa iz Compania darma parte
de las pravisiohes contractuales de un instramanto financiere v e miden
miciaimenta al valey raxcnabbe zjustada por los costus de lransaccian, excepto 105
activos y pasivos financieros gue s miden 4 vala! rmronable a través de wiilidades
o pErcidas, que s mkden wcialments sl valor razonabke. La medion postrrior ce
un activo o pESIVA financeeio 58 realZa come 58 daseribe pastaronments,

Los aciwes financigres se gan J2 baja cuandd Ios terechios contractuases a los
fupos de clfoctvo de un sotiva financierd expiran, ¢ cuando el activo financiers y
widps ot 182ga% Y benefigios han sido transforiccs systapciglmante. Un pagm
HANEIEr Se dE oR baje cuanda 52 exbingue. 52 J2sparga la obhgacion, 2
SEngela b vanoe,

Clasificacion de lae instrumertos financieroe

Fara efacins da sy medicién pesterion los instrumentcs financiercs que pases La
Compenis & clasifican de [a sguienie mangtal

Cuenias por Cobrar cemerciales v olres cuertas pon cabrar
- Cuentas par PRgar ComeErmiaes ' Girs CUsThaS Dor pIoar

La clasificacon depenee 42l proposito paia & cudl s pdouireron los aclives y
pasis finesnciaros. La geranoe delerming la clasficacien de sus nstrumentos
financieros &n el Momento del reeonosimienlo nigial,

L o5 actvos v pasives financierps san resonocdos ¥ daces de baja a 'a fecha dala
Farsaccidn.

— 10—
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Reconocimienlo de los instrumentos linancieros

Los activos financiergs y pasives fiNANCIENts S8 reConoGen COme 58 0eschbe a
EontinUACOn:

i Cuciie& DO COobyer comerciaes v ofras CUSnia:s Moy pobrar

Las cuestlas par cabrar comercialas y olias cuentas por cobrar san ackives
financigras na derivados con pagas fijos o delerminambes que ng 52 eplEan €n un
mercads activa. Las cucntas por calrar representan principalments los saldos
pendiznles da cabiks oor créditos a clientes v otras chenlas por Sobrar.

Las cuentas por cabrar comeraales son & cono plazo v oo S desousntan. ya Jue
la adrminislracdn de la Compafia ha detenminado que el galeula del costo
Rmorizada no presenss diferengias sanficativas ¢on respecto al monte fasturado.
va Que 135 ransaceienes bajo estas condititng: No Lenen costos sipnifcativos
asaciados ¥ ¢ encuentran bajo temings nomales de crédite.

il Pasivas fnanciros

Lot pasivos Fnancieros de la Compadia represenian cuentas pos pagar
momergialos v o%as cuerlas por pagar.

Log pesivos financiesos se micen pastetiormente &t goslo amortizado wtileande el
meétcd e de inerés efectvo, para 105 acresdores comarciales v otras cuentas pos
nagar e omite el interés gebwo a gque el ofesto no eg importanta pues son
abligationts pagddeses geniro de los 50 dias, por 1 que noincloyen operaciohes
da financiariento.

Deteripro de lo% gelivos financieros

&l final de cada périodo sobre el que se intarma, [a Compatila evsloa si exve
alguna evidencia abetva de que un attive financiere g un grupo de activos
Wnanceros & ancuantran delenarades an 50 vaar Un acivo linanciars o un
qIups de achwns financeros se considera detencrade en 2u valor 01z menie 51
existe evidencis ghetiva come congecuencia de und o mas acontecimientos que
hayan ocurride despuas del ieconccimisnto inicial Gel activie fun ‘eventp de
perdida’), v e3e evento tiene un impacto sofre los flujos de ofoctive futurgs
eslimadas del acliye fingngiera o de un grupn de activas firancieros, qua s puade
eshimar e maners hahle

Debide 2 qua iodog (o3 actives finanoerss sujeos a evalusckn de detenoro estan
conlabilizados al coste amortizadg la Campatla evalia primera sicsle
euideria abieliva o detenara del walar mara ks salives finoncicres gue SO0
individualmante signiticalives, o de manera calectnd para log acivos financkeos
gue ng sch individugimenbe sighificativos. Sila Compania determing que no cxisle
evdancid objetive de deteniora del valer para un astivo financeTo evaluade de
manovra mdividudl. independentomente de sy mporaoa, incluye & ese aclvo en
un grupo de aclivos financieras con ceiaclerishcas de resgo do crédita smilares,
¥ los evalda de maners celaciva parg Jeterminar si axisle detenore de s valar.

11 .-
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Loz astivey que &2 evalilan de manera ndwidual para determinar si eniste
deteriore de su vaker, v para (0% cuzles una perdida par deleniors se recongoe o 52
sigue recencCiends, no son ingluides er: @ cvaluacion de deteriaro del valor de
mgnara golecinva.

=i existe evidencia geeliva o que ha Fabdo una Ferdida por detericra del valar,
cl imporne dela perdida =e mide coma k3 diferensia entre @l importe en libros del
activa y ol valor prezenta de |os fujos de efeclive fuluro:s estimados (esclayendn
las perdvlas ds credito fulmas csperadas v Que aun na 22 hayan producida)y El
valor aresente de los flujos de efective futuros estimados sa descuents a la tasa
de interiés ofottivd ariginal de lox acivos financieros Siun prastarno devenga una
lasa deinterés variable. la tasa e descuenld para medir cuakwer pérdioa por
deleriaro del valor &2 [a tasa d2 nlarés efectiva actyal.

El imparte en iibras del actvo se reduce & hiaves del uzo de una cuenta de
egimacion ¥ Bl impoda de la perdida se reconoce en el estado de resultados
iegrales. 3i en un gjercaia posternor, el importe estmada de [a perdida por
daternero gel valar aumenta o disminuye debido 8 un pyvente qua acdtie despUes
gda haberse reconocido el geterince, la pérdida par deteriora del valor reconocidz
FTHTOONTTEr Il &2 Sy St oGS imges afsav e M prents de eslimaoin.

Compensagzion de aetivoz fingncieros y pasivos linancleros

Los achives inEnCierps v a5 pagves financiees e compentan de manerd que se
wforma el importe nalo en el ectado d& stuazion financiera, salamente 5% 2xiste un
derache actual legaiments exigible de compehsar 102 impotes restnscidos,
adiste la intencidn de fguidarlos por b irpate noto. o de realizar 1os actives iy
cancelsros pasivos en iorma simu'tanaa,

h} Fropicdad ¥ equipos

La propiedac y edllipn representa biches oue 22 Udan para ganerar benefizios
eeandmicas fUUres v quee se espara lengan una vida il meyor a un periondo y &l
gosit s pueda celorminar en forma fizble.

Instalaciohes ¥ cquipa de compute

Las inslalaciones y gl equipo ds computo soregistian gl costo de adquesicidh o al
costo de f=bricacidh incluyendo cualquiet easta atlibuitle direclamants para
trasladar los agtivos an la localizagicn y condiciunes necessrias parz aoera) de |3
forma previsla por ke Admimnistracion de la Compania, Cstos aclivos s riden al
cosle histdrico menos 12 depreciacion acumulada ¥ mends [as perdidas poe
detesiora.

|.os desembalsos ingurridns despuds Ao que 13 propedad v equipcs e haya
puesto Bn JpEracion para reparagiores y gastos 02 mantenimignto y de
reacendicignamienlo, e cargan & Ips resullados del perioda en gue se incurren
Pars los componenias significativos de propicdad v equupas qua deben ser
reemplazades penodicamente. la Compania da o baja al componente

e RIAZA00 ¥ recenoce al CUumPonenie Nuevs con su carfes pandients wida il y
fdepreciacion, Todos log demds coztos rulinaras Ao reparacign v manterimiantn s
reconocen an los resyltancs 2 medida gue £& incultan
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La ulliclad o pérdida reguftantz de la vaata y'o baja d= @ propisdad v equipos se
deferming pri la diferencia entre e precd J2 «ons v ef vaior en fhead def active,
se recohcce &0 los reswtadas del perioda.

Lo cepraciation e reconocs srare la base de linea recta para cancelar ¢ coso
menns el vekar residual mstimado de ia propedad vy oguipas, La depraciacion de
cada perindo &2 retiskfa con corge ai resullado ge cada perinda v s& caleula &n
funcidn de fos 2Aos de la vida 00l estimads de lce diferentes bienea,

Las widas uiiles estmadas por la administracicn en el caAlculo de la depregiacion
pars cada calpgnria de propiedad y eqQuipos s0n:

. Vida dtil 20
Clase de .ﬁ.l..'.‘Fll'll'D- oS
Instalacionas 1]
Equipes de computacidan 3

Las estimados de vida cl v el mélodo d2 depréacacion s¢ sctualizan conforma sa
requiets, pero 3l meEnas uma voZ al aho son evaluadot v de Sel NECRSArin, se
gjustan praspemivamenta,

Cuanda ¢l vaior 22gun libros dé un acvs 85 MByier Que S Mantd retu persble
esfimada, dicho valer eh fibros s ajustads a 20 monto recuperable. Las pérdidas
por detariore de 1oz actiyos 22 regisiran carmo gasto &0 g resdbados de |3
Compania (weass nota 5-),

Una parlida del rubra propiedad y equips 52 43 de bajq al memento de su vents o
cuando ra s espei@ chtener henafices coondmicos futuras Aor 5L UST 0 wenta.
Lag ganancias a pérdidas que se dernen de la deposichon de la propedad v
aquipes 2 dalerninan gome la diferenci entre & ingrese de la disposicadn el
valor regisirade de |os aelives y 52 respniscen on resuttados comp parte de "otros
ifgresas u olrps castes’, seqin comesponda.

i) Deleriore de actives de largs durasion

Cuanda existen atonlecimiertos o cembns 2tondmicos cirgunstancizles que
mdwquen que el Yaler g un acine pueda no serresuperablc. e Compainia a [a
feha de CIierre 08 (95 Sstacdas fildnoends anzizg of valor o fos sotives sujaloy o
depreciaciin y ameiizacion pare delsrminas que no éxiste nirgln delerion.
Cuanda el valor cn libros 42 aetive sxcede su imporse recuperable. s¢ eonsiders
oue &l active prosenta deteriprn v &8 ajusla a dicha importe & mmediatamenis =
reconooe und osrdida por deteriora en los resultados 428 pericds.

Cl importe recuparable esta definids eoma 1a cifra meyor entre ¢l pieck de venta
fedn v su valor de usa. El precio de wenta nefo g4 & monto que 5¢ pusde oobener
en la verta de un agive en un mercado libre, mermras que elvalor 9 Jga ez el
vl prosente de Ins flujos tuluros estimedes dal cortnoe del activa y de sy
cisposicicn a- firal o Sy vids Otil.
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Fara cfecios d2 evaluar el delefiors, ios aCtivos 22 agrupan en [os niveles mas
bajos para 08 cuales axste un ngreso ce eflechive sdaguads indepangicnte
(umdades generaduras de efective) Goma resultade, s impotes recuperablas S
esliman parad cadd aclne, S no es posible, para unitdad generadona de efectivo al
rmenos una vez &l &ho.

Al de diciernbre de 2017 v 2016, mingund de oS aetives de vida ot prolongada
con vida mil delimds, fueran testesdos par de2yalorizacion dado gue 1 2
idenfificaron indicadores

k] Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son rgeanccidas coando exislen obligaciornes pregentes como
1esullado d@ un evento pasado y mobabkemente leven 2 una =alida die (eCJursos
econdmicos por pare de [5 Compania ¥ 188 montos se pueden estismar con cicrta
fiabiedad, BN tigrmipd o ol monte de esa salida fueden s0n ser inciatoz Mo ce
reeonOoeEn provisisnas por péedidas o8 pperacicn fuloras,

Las provigidnes 58 miden gon base an ol gasto eslimad requends parad liguidar la
sbhigacién presente, a la luz de la evidensiz mas rorfiable disponible s k8 fecha de
reparle, INckiyendo |os rigsgay @ ncertidumbres ascoadas sen la abligacian
aciual. En log casos en (o8 gue exisle ul hdmord Simnilar de aolcacianes, la
posibilidad de que Se requiera un egresa pars s bgudacidn, s detenrmina
mediante la consideiandn de ezt olase de pbligacidn como un tedo Las
piovizicnes se descuentan 4 sus valores presertss. en 168 cas03 20 1oz qua gl
valar en fiempo o2l dinera &5 pateral.

Cualquwer reembolse que |2 Compania corsiders que se va & eobrar do un tencen
con respects & una obligacion, se reconite £0MD Un activo Dor separade. Sin
erabergo. esle athyo no pugde excadar el manlo d& 1a proyigian relativa.

En aquellos casos on (05 que 5¢ considarg past prapable una pesible salida de
[ECUFSOE BcInamitas 2omo resutado de las oblkjaciones pregentes, no sa
rECONICE NNGIN pasive, esias Siuaciones 2 revelan cimd pasvos cortingantes
2 meanas que la sahoa do recursos sea remila.

La pogible enrada de benelicios econdémices a la Compaiiiz que adn no cumpla
con les critencs ée reconcoirmicnts 4e actve 32 cansdera come activos
zonlirdgenics.

I} Impueste a larenta

La Campafia registia el impoaste a va renta sobre 12 baae de la ranta (quica
inponitle deleminada seadn las nommasz establacidas enia L ey de Régimen
Trititaria Intemo v su Feglameato £l gasto pon impuesto 2 |8 renta esta
compuesle por 2l impuoesic corriente Elimpoesla a 1a 1enta s 1eCAnoCS o6 08
resullades da petinda, axcepto &n la medda an que istos e referan a partides
reconggidas en & gt resutade inlegral o dreclamente o el palnmemc nelo. £
este caso. el impueske tambign o reconocs en dichas parlicss

. A
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i impustio cOMmEete

Bl impucsio cornente 5& calcula utilizanda 1as 1asas impositnas v e tributaiias
aprobadas a la fecha def estadn de situackin fpanciena, condsponcignte ai
SJEroicin presente y & cualowier ajusle a pagar.

El impuesta a la renla cormenle se caloulz en bage a 183 1ases fiscales yoe ban
o promulgacas al cierre del perodo de teparte.

m)] Benefitios a 0= empleados

Beneticios a 1os empleados a conto plazo

La Compafia alorga bereficios a contn plass a sz empleadas coma parte de sus

paoliticas de compensacit n y retencion del perasnal. Estan medidos @ una base no
dozconiada y reconcoides coma gastos 8 medidy que @F 22MviTio es regibida.

Participecidn de [0s empkeados en las ublidaces

Cher ogriarminder Co (8 e mosicimnes laboiales vipentes, Iz Compaiia pans 2 53
emplazdes ena parhcipackin del 15% sabre 1ag gtilidades del sercicin. so
rézonooe en los resullades del periode en gl chal se dowenga,

Gisatifeacidn per beneficias socialks

La Compania rectnoos g qasto pon benelicios socialas y su correspondisnts
Posiva snbre las bases de las respeciivas dispozicionss legales vigentes an ol
Etuador ' a5 gratlicacianes eorresponden a It siquients;

- einto lereer susligo. - O bone navidedio, as un bereficio gue reciben s
trabzjadores Dajn relacian de deendengis 4 carssponce & UNa remuyunaracicn
gtuivalente 2 [a doczava gaMe de (a3 remiynera giones cud Nubigren percibao
curantc 2 afe calendario Los trabajadores <enan ceracio & que zus
empleat ores 123 paguen mensualiments, 13 parte propoitiznal 8 13 doceava
parlc de las remungragiones Jue perciban duranle € ano calendario.

- fecima elaitt Sieido. - 0O bond escolar es un bareficio i 1o deben percible
todas s trabajadones bajg relacitn di d8pendencia, mdstintameanis da su
Carga q remutieradn, Solo 52 ancusiran exctyicos los OPEFANag ¥
aprendices de angsanos de agierdo con & arliculp 115 dal Cédigo del
Trabajo Consiste &n un sueldo besich unificade vigente 2 |z ledla de page.

- Fonde de resenva. - Benelcio para gl trabaggador que graste &macios por mas
de un ann que correspande al suelde mensual o 22°arno por gads ano
camploto posterior al grimerd de sus semviciog,

- Aporie patronal &l JESS. - o5 ¢l valor mensyal que 2 empleadon debe
cumplr por sus trebgjadomas atihades 21 \ESS. e correspondea al 12 25% del
sielno recibido €n &l mes
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Boneficies Post - emplea y por terminacion

La Compaiia praporciona beneficios postenicres al emples mesdiante plancs de
beneficios definklas Getablecidos de acuerdo con |as keyes laborales d. Couador,
La onliparian l=yal dg los beneficizs pernanece con la Compafiia.

Carmparua tiene 1os siquisnles planes por beneficios definidos:

Flanex: de Geneficins Post - emplus Cefindos — Jiebilacion Patronal y Bonifizacian
por Desaiucit

Fnins planes de prestacion definida de la Compahia, el mpocte d¢ 12 ensién que
recibird un empleada al jupilarse se detne por refirencis 2 Eotores comd: Indice
de expectative de vida, o tompao de servicio dal #maleado v el szlaric.
constdersnida que el benwlicio se entrega 1 I0E trabajadores que hayan [aborads
enlie veinle o veinbicingg ancs o mas anos dentra de la Cemparila de manera
cantinuada o inirterumpda, de eonfomidad con lme disposconeg del Sodigo de
Trabaja

Adomas, el Sodigo dal Trabae mbEn esteblece que, e D2 cogos de
terminacion de g relagion laboral por desahucio; Ja Sompaflfa boniicsrs al
trabajador oon el vainficines por ciente del equnvalente a 1a Gtima remuneragién
mensual por cada ung de los a0ss de Servici preciages a la misma empresa o
empleadoer. gual bonificecidn sa pagaras en 108 Casas en que [a relacion laboral
temmina por acUerd  entra 185 pates

(! pazivo por jubilacids patronal y boniliccidn por desahucio reconnoido e el
gstado de situacion fnanceia &5 el valor prasenie de [as oblgaccnes por
Loneficios definidas (QED) en la fecha de reparte sin conaiderar 2l valor razénakle
de Ins actives A8 pEn, va que la Comaadia nd mantisne activos r@laccnadas con
el plan exittenie.

L& administacian de ja Compafia eshma ta DED anualmenle cen la ayuds de
actuarios indepardiehies cali€cadas localment? pars &l efect, Tos cualos e
bagan en las lasas extdndar de inflacinn, las tasag de robacidn del oareenal. la
lase de crecmentd de [os salargs v [a montalidad, Lps fapiores de descuento a
portir g2l 1 da anerd de 2016 y egnforma a o esiablecidn en las Madificacionza a
Iz WG 19 =& celeimipan & cierre del ano con referencia a la tasa de rendimiento
para los bonos corporatives de alta calidad emiticcs en dalzres amenicanos,
debido a que Iz mongda v el pIgze de Izs bonds empresznales son CoMg ruentes
o la moneds y gl plazo astimado d2 pago de las obligacones par benahcios
(NS -emies quE Wattiane 1o Dornpahiz.

El efecly de 138 nuevss mediciones (incluyenda las gananoas y pardidas
aciuarizles) que surgen en el perioto 58 rCCoTocen en &l patnmanio - otra
resullade integral v no sor. reclesihsadas o 13 ufilidad o pérdida del perigéo. El
cioclo del cosle laboral del servicin aciual por Benefcios definklos s incluye en
gastos g2 persenal, mienlras que 2l gasto hnanderg neto an el pasyvo por
banefizios defindds ze insluys dentmo de 108 gastos financkn s,
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Eeneficips por BErimnacion

Sait doex Esastisios & 108 amploac e § RAGEF POMO CONSECLENGIA de [a decieidn de
Iy Camnpanla de reselver &l cortrato 46 un empleada antes de la fecha norrmal de
rafitn. De acuerdo oon b leguslacicn laboral. el baneficio por tarminacign gque [a
Compahia paga woande da por ierminada unil@leraimenta 1a relaadn aberal con
un empleada, &35 el despdo intempeslivo.

La Compafiiz reconots los beneficins par EMMINALION oRMa Ur pasivd y coma un
dazia cuando, ¥ salg cuanen, £¢ cncuentre compromebda de forma demostrable &
Tesendir o vinculp qus ke una con un empleadn ogiupo de empleados anles de |2
Frclia epaeital g reting

ny Capital social, reseryas y resultados acumulados

L capital social rspresents las aportsciores de (o accwonistas

Loz chos componenies de pattimonio o0& 108 Btoignetas inciuyen [0 siuients;
Recerva legal

O conformidsd con 12 Ley doe Companias de [ uhlidad anual, debe iransferinge
Jna cantidsd ng mener del 10% para fommar & reserva kgal hasta que asta
dleance o [0 merds al B3 del capital socal Dicha rescrya ne 85 dispanible
nara ¢l pago de dividendos en efective. pudiendg ey capitalzada en sy latzlidad o

utihzada para absorber perdidas.

Otro Resultado Integral .- por Ganancias [Pérdidas) ng realizada® originadas
en ¢l pasivo por berneticios definidos

Comprende 25 pérdidas s ganancias acluariales por cambios 2n 10t supucstos
demografcos ¥ inanciktps ce 08 beneficios definidos post - emples [vaave nola
20).

HesuMados acumulados

Inciyen todas a8 Milidedes actuales y de pengdaoz anlariores,

Resultados par aphicetitin da %I por prifmers ver

Oy acuerde con o displesto por 13 Supesmendencia de Campanlas, Welpras y
Saguros registre todo &l efecio d2 ia apheacdn de NIIF por pimeda vez, de
aquellos ajustes oue debieron registrar el alectn contra resultades acumulades.

El gaide doucor de la cuenta de Fesutados Awomulados por Aaplicacion de NIIF

ROr prireera ve2 poord Ser absoibioo por 035 resullados acuimulsdes v los et
LMo epercicio ecoromiGo.
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Bosultados Acymuladas

D2 acuerdu sur, [a Ley de Companias de los Deneficios liguides ancales se
deberd asignar s 10 menos un cinguenia par cienta para dividendos en favor de
log accionistas, sale resolucion unanime en senlrano de g junla general. De
avuardc con s Ley de Compaiias las enfidades deben considerar qus todo el
remanchte de las Wilkades liquadas v realizzdas que e abluvisren enllos
SEfoIt0s CCONGTMICDE ¢ que no £& hubiere repartido o desirado @ 16 consitunan
de reservas legales v faculatvas, deberd ser capnalizaco.

Las distributasnes de dividendns son tegistradoz en el eslada de siluaciin
financiera ce la Compafila en el ruhro de “clros pasivos™. ciandg I6s acsiohistas
lienen el deracha a résibir ¢ pagao.

La Compafua pueds pagar divdendos en la medida que cxistan resultados
acumulados distribuibles calkulados de acuerds ¢on las Leyes dol Ecuador,

o} Estado de tlujos de efectivo

Para efectos de preparacion de: Estade de flujos de afectivo, la Sompafiia ha
definido las siguientes considaraciones:

Efectiva en ¢2jd ¥ bancos: El efectivo an cija ¥ bancos esta compuesto por las
deponibildades @n chya y por los depisiat manelariog en banoos Los adivos
registratios &n efectve se regisiran al cosla histdrico gue se aproxima 3 su valor
razansble

Ern 2l estado de sifuanan inanciers, 1os sobregitcs bancarss se clasfican soma
rEEUrSSS JJenas BN el pasiveg cornents.

Fara prootsilas del estado de flujos de alectivo. 2 efective en caja y bancos es
presentaro pod la Camparfila neto de sobraelras bancarios, si los hubisze.

actividades de operacidn: son las actividades gue constiluyen la principal fucnte
de ingresot odibafits de 1 Compahid, 35 oMo ciras aolvidadess gque 10 grlecan
ger calficadze tamo de nyersien a inanciamienia

Actividades de inversidn: comrespendan a actividades de sdyuisicich,
CAACNITIEN o disposicdn por HIres medies ce adves no corrientas v oIras
inversiones ne inguikdas en & efeclve ¥ sus eguivalontes.

Actividades de financiacidn: actlwdades que produzen cambaos er 21 tamand v

campozcion dgl patriimaonio nedc ¥ de los pasivos de cardcler fnancen.

Pt Closificacion de 1os saldos de activos y pasivos en comiente ¥ ng
corrignte

En el eslado e situacion fnancwera, Ios saldos s glasfican come cemicnles ¥ ng
cornznbes.
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Compania casfica y presenta ur activo COMO corrignte cuando satizface
alguro de Ios sigueniag crierios:

58 BSpGE CONSUMIr en el franscurso del Cicle normal de (& operacicn;

il g& mantiers fundamentalmeants con fings 0e Negociacion;

i) 82 espera raaledr gertro det paneds de las doge meges posteriores a 1 fecha
de balznge; o 5 rata de efeciive o alre medio couivalents =l electiv (L&l como
so define en 1a MIC 7), coya utilizacién na x4 restiingida, para ser
Wlercambiado & usado pars cancelar un pazien, ol menos denirp ce o5 dooe
mezea siguientes & [a fecha de balancs

rodoas Ios demas astivos se clasifican como ng corrientes.

Adicionalmente, 1635 pasivoa se clasfiean ¥ prezcnsan como coniantes, cuando
satisfacan alguno oe los siguiertes critenios:

il geesparan liqgudar ¢n el cclg normal da 2 operacitn de i3 Compania,

iy 2c mantienan fundarnertalments pera Negosiacdn,

il daben iqusdarse dentro del pericda de doce Meszs desae [a fecha de balancs;
a

i I3 Comaafia ne itne un derechs incongloensl pars aplarar la cancelacan del
pasivo duranle, al menns, los doce meses suentes 3 1a fecha da las estados
financieros.

Todes o8 demas pasives sor, clasificades Como ho comeantes.

e acuardeo con Iz estagblegido en la NiC 1, &l 2icly normal de 1a aperacién de yna
ertigan &% &l periodc de lempp gue Fansculre 80 sy procese nurmal de

actvidedes. Ern 2l ¢35p de [ Compsfia sa ha cohgiderads un cicla operalve e
17 MESES

4] Estado de resultade inbegtal

El estado del resultadg integral 48 pesiado te preperado prasentando todas las
pEridas de Ngies0s, pastos v atro résultadoe ntegral. knoun dnice estad:
finance o,

Se preserla por separacn Ios ingresos operacionales de los atros ingreses del
pericda. Las partid2s de gasios ban sido exprestas tenisnde on cuenia su
Funsian,

6. Ricsges de instrumentes financieres
a) Objetivos ¥y politicas de administracidn del riesgo
La Comparia a2td cxpuesta & vams (2% 28 relacionadoy an instrumertes
financieros. o6 aciives y pasivos inancienos 42 la Compania por sstegoria 2o

resumen en la 5ota T, Los principales bpas de riesges £on riesgao credilices i
rigsgo de liguides.
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La adrunistTacion supenisa la gestion o eslos riesqos contralands ol
cumplmients 42l marce regulatens respecte al resgo financiera, La gerenca
Colporaiiva procusa que las acividades con fesgo finangiard on lag que 5=
nvcluers la Cermpania gstén condroladas 0T politicas y procedimientas
adecuados v que lot fiesgos Fnanciers estdn identiicadas, medidos v
contraladas de acusrdo con laz pallkcas inlersas.

Las aciwidades para proposilas de gestidn del riesgo son llevadas a caba pot
gjeaulivoy que tienen |35 hakilidades. |2 experencia v la supervision apropiada.

La Compafia mo 50 inyolucra achivarmenle €n la comearciallzackin de schivos
financiarps para fings especulatives ¥ laMpoeD suscrnbe $aciones:. Lod fesgos
financieros mas signficativos a los suales se expone |z Campsiia se describen
s Eifetarss,

bl Analisis del riesgo de cradite

El riesgo craditiog s el riesgo de que una sontrapante felle en likerar una
vbligasidn & ta Compahiia. La Compafia esta expuesia 8 esie riesge por varios
iNsrUfrEnos fingncieros, por gjemplo, al otorgar financiemisnts w cuendas por
cabrar a clientes v pates rafacionadas. La maxima exposicicn 42 riesga aooiboio
por parte de la Compaig se limda & un monio ragreteado 42 08 actives financiarns
Teconpoidas 3 1a focha 42 reporte, COMO 868 resume a contnuacion:

2017 215
Efactivo on taja y bancos

CAURNAS par GALRST I Nen e | ShiEs ShanTR o
~ahrar 203155 g8, ol

TRET: L5513

T,

La Sompatiia menterea contneamenta (05 incurnphirientod ¥ refresss de los
clemes v de offas cortrapadidas como companias relaciconadas, dentficados va
gea Ok manera indwiduzl o por grapo. & incorpora exta nfenmacian a sus cantroles
de reton credikio. La po'flice de la Comnpdfig eg fratar solamerte con
conirgpartes solventes v que tendan ol compromize de comohmierto de sus
abligaciorss.

La Adminisiracidh de 8 Compania Considera que lodes 105 achivos financienss
previaments mercionacos, qua nd 2tan deteriprados. ni vencwios, para caca una
de |35 fachas de reporte bajo revisidn. tener yna busna calidad de crédte.

La Compania manhena cigrias cuentas pod Cobrar comercizlas que ng nan sida
liquigdarias gn 15 lpcha confradual de vencimienlo pero gue o &2 consideran
delerigradas, asi & 31 de dicembrs de 2017 v 2044, del zaldp da cuentas por
cobrar camereiales gl 33% v 67%, respectivamente se encuentran vercidas, Fl
analisiz de b antigdedad de las saldos venridas fus como sigue:
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i) i LU0iE
Meonos do b Mpzes 10334 2680 554
Ce -res mesas @ renas de saeis meses 3 30H] 22,343
L= 5oz midses & Mancs Je nueve res0s 34y TarT
e nughve reses & doce meses 4.545 a1
Waygr & d00E MESES h35 -
_'__'J_‘atal 126489 294,531

En telacidn con gligrtss y otras caentas por acheal, la Compafi-a N gstd expuasta
2 ninguin pridienEa o2 mEpga orediiche SiritEG con algung conlfapans. e Fos
indivigdyal o con un Grapo &= conlrapates. qUE tengen caractaristicas similares,
Las cuentas per cabrar consisten er un gran mdmera de clienles de varias
indLstrias ¥ areas qeagraficas. Con base en | infermacion histénca acerca do las
tasms de mora de cliznies y 1as condiciones d¢l mercado, |3 gerengia considera a
la calidad de crédivo de les cusrtas pot cobrar que na estan yenoidaz o
datenoradas, come busng,

El riasgp prediticio para efective en caid ¥ Dancos 52 conaidera come
insignificante, ya que a5 contrapartes son bancos de reputasion con altas
calficaciones de avuerdo con lo eslablecido par empresss calficadaras
independentas, coma 52 dedalla 8 continuagidn:

2007 2016
Banco det Pichicha G. &, (1) ALA- oA
Banco Internacional (1} A e

(1 Calificacion de riesqo emitida por Bank Watch Rafings S8,

¢} Analisis del riesgo de iquidez

Este respe sstd asociade 518 capacidad de [ Compafis para respander anie los
cottpromisos financieros gdguirid cs, v @ SuU tapacidad para giecula sus planes de
e achas o feenkes 40 fnancizmion’e eslables, ol respecio 13 Comostia
higlgricaments genera Nujos de fondos poshivos, generadas por el Clecmentc de
W rrdrgenes brutos del negacie. marteniends un fuje de caa operatvo sulicients
Farg capital de trabajo v satbisfacer todas sus obhgacones.

For alca parte, I3 Compafia eslima que 2l gradoe de endeudamienta az adecuado
2 log requerimientss de 2,5 eparaciones noMMales y 42 nver2ion ¥ establecidos
£h 5us presupuastast de operacian, ya que ediste una adecuada cobertura de
liguider de sus acince corrienkes hacia gus deydas carrentes de laa guales un
preentae imporante sun con SUS propios actioristas,

A1 31 de dicietnhne da 2017 y 2016, los pasives financieres no denivmdos de 1a
C-ompafia lieren vangimiantos Lal ¢ COMG S2 fagunoe & cantinuscion,
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207 )
- | M Tow
Cpnntas nor pansr camermakes o Stras cuerlye pl pacar LaLOBE  S4h 086
- 2016 )
Mt T o
Cuervas nar Dacar Comersaes v phras cuertzs P prawgar 1471.80% 41 0o

d) Analisis de ries00 pper@cional

El resgo operasanal Somprende |a positilidad de incurnir en pardidas por
deficscneizs o fzllas o madecuaoiones de las siguiartes 2spectos o factores do
rEsnng.

~ Beasdisd mumang. Gue es e pessondl vinculada directa o indirectameants con la
gjecuciin de 10s procesos de la Compania,

« Progesos, gue o0 |25 gopones de caldad que interacidan para Hevar acaho
ka5 cparacianes de s Compznia ¥ s preslacidn de os senicios.

~  decnologia, qua g5 &l canjunlo &S heramientas de harcdwars, softwane v
COITLUTICACIONES, QUE sopattan Ios procesos da a Compaiila.
Intragstructina. que enn elarmentas de apoyn para la realizacitn de las
aclimdades.,

La Companiz tigne: dofindes procediomeanzos Iehdientes 2 que se adminigtre
pfectivamerls tu fesgo gperativio en concardasga con los Tnearmicntas de los
organismos de canteel. kosados en sistemas de reportes interngs v £xternos.

7. Mediciones a valor razanable
Instrume nios financierps por categeria
| s valores razeaables de o8 22tNes ¥ PaSVOS fiMancic 'ogs oe fa Campanid son

similaras a Ios reconoskos en s estades finarcierus. Un detalle por fipo v
antiqiiedad &ra comie i
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“Artves
financipres
Al walge Al Cirsn
Rl 3 de dlcicmbeoe de 2017 mzonablc amortizado Total
Activos skqdn estado dg simaciin financlera;
Ciecwed gn caja v Dareos TN AFT.EAE
__Cuentas par cormr oo Yeelulled y 07raE cupmias o CINAr . a0E 15 AGA A6
Total STT.EH3 BOEAES 1_T85.738
“Pazives seyin estada de siuatitn finanslers:
CUERAs For pat: SMErNAIES Y Dires coeskis B3 [Eaar S35, QL 545 [0
Activos
TleancHros Al
wvakor Al o
(AN 3T 38 Aupigmbre de A01E ) razanahle amortiza Tatal
Activos segin eatado de 5HUACTER financiess: ' '
Fheclv'® en cayay sancos 4512 15,412

L.uanras por sebrac rorimEiakas Lmrag . enkas por £ahigr
Total

Fasivas Seglin astade 4¢ SMUacien Inancama;

453.5H £88.501
45912 Bop Gd .43

— p—

a3t por paqar ST EIE JiES Yy RER3E G nas DA fre R 1d1 B29 147,801

Medizidn a valor razonable de los instumentos Financienss

La Larspania mide sus ingtrumentos finangiergs al valor razonable en cada lecha
aue e ganera &1 ¢2tada de =iluacdan inancers para su revelacitn &n nojas.

cl valor reronabke €2 &l precic gque s recibiria por vender un actve o que se
pagaria sl ransfens un pazve en una FAM2ECLGOn acordada enlre pafigipartes de
un Mercada a la lecha de medician.

El valgr razonahle de un aotive g pasiva 52 Mide dlrandao oy supbestos gue 168
parlcipantes en al mercacs yssrian ai poncel2 yalor al agtivo o pasive, asumiendo
que |as parlicpantes &n ¢l motcade actean 80 5u mejor intergs 2cohomco La
wormpania utiliza tecnice: da valuacion que san apropiadss en a5 Creunstansias y
PR las cualkes tiene suficenta informaciin dispemble para madr al valor
ramgnabla, maximizanda gl Jza de datos sosenvables relevantes v mimmizands el
wso de falas na observabies,

Tooos los aclives y pasives por lof SuaWes S2 daermingdn a revelan yalores
1acangbles en los eslados finaneistos 50N clasificados dentro de la jerarquia de
valur r3zona e, deecritas g contmpacion. on bage @l nvel mas Baje de los datos
usadps gue sean shnficolivos para la medicign al vakn razonatl? cpma un todo:

. L
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a1 Mivel 1 - Precios colzados (no ajustados) an mecados actvos para aclivoz o
pasvos dénlices.

b Mivel 2 — Faridas distintas a los precioe cotiradas incluidos en al nivel 1 que
sean chscrrables para e, activo 0 paSIvG, va sea directa o indirectamente.

Para proposilas de las reyelaciones de vala! razonakle, la Sompania ha
delermnado las clases s activos ¥ Pasivids Sobre |2 bass de su N3turalera,
CAracter sticas ¥ nesgos y ol nvel de Iz Earqula de velor razonable 12] como 5e
explicd antariormarnte.

Valgr razonable de actives no finzoncieros
La Conipa’ya o Pases Selvss ne financieras meeidos gl walor raginalble, ¥a que
Izs mizgmos scomkden al cgsta armonizado
8. Poaliticas y progedimientes de agdministracién de capital
L.os abjetvog sobre 13 administracién de capilal de 1a Companiz sor
perartizr 13 habildad de lp Companla para coalinuar eonm NSgocio 2n
manzha

- propotcionar un relorne adecsade a <u® dccionistas

E2ta 1o rooliza A través G fijar precios & sus oreductos de manars tanmensurads
con al nvel de resgao.

Ll ehjetiva de [a Compatila en la adminislyacion de capital as manténer yna
Froporcion finsnciera de capilal a financEmiento sdscuada para sus pperanipnas.

La Comparfia determina ue nequerimiantos o capital con el in de mantene una
&eilyctura gereral de lindnciamierto rficiente: migntras evila wo spalancamisrto
axcesive, ratio qua 58 présenta a continuacian:

2017 2016
Teta' de Tecursos ajenps [1° 545 (15E ~41.379
Menos: Efectve encg)a f bancos (G77. 56 {45 B12)
Ceudz neta ' \G7.513 5. B57
Tatal de getrevanio neto I CT3 an3.521
_Caprai bgal (2) _ _ F12356  mid418
Fatin de apalandamato (3] 23,47% 10,584

(1) Comprendo [0S 0asivoe corearodes y otras Zucntas por pagar,
{1 Segaleuid sumands gl patrimonio nete mas la deuda neta,
{3) F=igua'ala deuds neta divilica para el papital total.

¥
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g. Ingresos ordinarios

Los ingreses por actividsde: oidinards comprenden 128 ingQresos por sarvicios de
pLblicagd a4, un detale de los ingrasos por cliegrte al 31 de diciembre de 2007 v
2016 fue coma SuE:

Clipnte 2017 2016

BANCO INTFREHACIONAL 5.8, i I 15%5.905

NT FOCD SERVICES COR* 547.093 83045

FARMACIAS Y COMISARIATIS GE MCEICIRAY S5

FARCOMED 181,112 2T C2T

DEL N TERNACK WAL 5.4 180734 el R

ECGHEFaRM 5 172280 G452

SHEMLUN 5.4, 160,077 502

OOV IQIEAR SA L2 4co

EQUINIDA CIMPARIA DIz SESURDE 5.4, 78,564 7.4t

SEGUROE CONTIANTA § A 42 751 7E30%

PROYVOTORA ECUATORIANA Uk CAFE GF C0_OMEI,

5 A PROGAFECOL 4115 11,560

NORLDP SHOMIPSOR AGOCIND0E 5.6, ShH15 Az

F..HOACIHIN ELUCACHRM SO TivA FUNSOES S ia

YERTIGO TILMSE CLA. LTDA, 20.33d A1 TB2

=NERGY SOLUITIONS LHESGLUT 5.4, 27 083 2y 767
s charag 14577 151.081
ot . T406431 1,784 76D

w—

10. Costo de los servicios prestados

El detalle de [@ sermposwion de 108 costos CB Seivicios prestados por les anos
terminados al 31 de dicembre del 2007 v 20E Tue como Sigue;

2087 2016
oo de seninns contratadas & tercemes (1) 1.0 5 022 arE.aay
Costos de: Sersenal:

Sueros (nolz 5 584, 355 480 935
Ep~wlicns sonales inola g 1E7.251 1445835
15% Pardickeazion a log trabajadores (nola 16 b7.54% 12 551
Jubsaciér. petronal v desamcin {nota 20) 30 700 16037
CHroE - 2632
- - " . . ST 45 .. ETF'E
Tokal ' ' 1.664.867 4 255901

{1 Represenian 03 sendcias de publicidad elaconados con. Gunas publicilarias,
produccasnes leatrales . cine y telovsidn, Rolividades de diseno graficd,
Beesgria w Consuliona en pulticdad y marketing, ealie Girgs. 195 cuales son
prestados por vancs subcontratistas @ k8 Lompahia pard 2 cumpliriiento d2
=us E-I_':-IlgaCI-DI'IEE- CCP =us Slwantes, 5 Efcll'ltilﬂ._.latj:kfln. U0 MasLemisest gy
sirbcpnitatisla.

D5
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Proveador BT AE

Comrtongulling 5.4 {1) 500, 165 712314
Thamekatims Cla. Lica. af 720

rampuing Atla ol da Ecuador Frodecaones S A TAET2 A D43
Lrhind Erraes A AdvaT 57 end 4854
Marop Thompsor Asooadcs 54, 4% 78 20790
Wertigo Films Cia. Lida. 19 97 79958
Coransde sloxandia 19 13E 35 238
Carrillo Chawez rarco Ardras 12157 2H217
Mayo oyklicidad Ecuagar 5 A, 5497 22490
Bargstadic Audevizuales Gia. Lida. 4400 380
FIZimfa Sochal Aot Saie. 2504 37 ooy
Banaledzar Cansajal Gorwald Angres 2 337 21 258
Ims-intleapt media Serdices ecyacor 5 A 1 049 16455
Prod sctorg €l Qetave Arte Cig, L1da, Bl 11.250
Senvicios infegracoies de mensajeiia de w0 ¥ [Ecnokegia 19518
Farias Chirlboga Cesar Andras, - 42,0040
Fikon Dioital 5.4 5. - 30 a4t
TREGIA G il Johsrs - 3L.20
Clras enores a 10,0006 154 373 1N4.0565
Tolal ) 1045022 578,350

11,

[T} Canregpends pringipainrents a la campaia publiekaria 0esampllads para el

Eaney Indermacional S8, deranle e 2077,

Gastios operacionales

El getalle de los qasios operacicnales par 108 afins que lermimaran & 24 de

diceinbie de 2017 v 2016 {ue comne sigue:

2007 2016
Hono:grios. auaar Ry g8d
Sendzioe adminsirmives SHG3E 12 0
ALTEMaCion TG 21 232
ImpuazELas v cTahtribsCones 15.94E 25,78
hlantenimiznle 14597 15,336
Fieles v movilizaadn 13 558 g9 1%
Sendc os basicus TR 2O 75L&
Cepreciacion fneda 18) 288 T2
Sanvichs do asesorla 3167 A%, oG
&riendos F.24z 17933
Eumiziras ge ahzing 1.40a 1.826
Otros 40,525 124,409
Total T 27TI 4S9 414128
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12, Efectivo en caja v bancog

Al 21 de diciernbre de P07 ¢ 2006 la compesiciéh del efectivo &en caja y bancas
fue Ccomg sigue

2017 2018
Efeclive en cag 2nc Ard]
Irgbitucipnes fivancieias nacicnalas
Banot dei Fshicha A 17,3380 14528
Bancy | ntemacanal 368,302 KL
ol oLl i - T it aew1a

.

Al 3 de dicembee de 2017 y 2018 of efectvo ne pasec restriccigneas para S0 Uso.

T3, Cuenlaz por cobrar comérciales y otras cuentas por ¢obrar

El saldo ge cuentas par Cobrar comeorciales v olrze cusntas por onbrar al 31 de
diciernbre da 2017 v 2016, fue coma SKUS;

2017 2ME
Cuenlas por Lobear comerciakes (110
Clieries 1400 2y 33 Q0G5
Carmpsafias relacionadas (o 14) ~ 2er230 10T 0°

387 B55 A3 06
Cray SUSHES Dor oDy ar!
Compzflas relacionadas (kata 1<} 420 an0 420 CAIH
Otras _ e 3&
- | 420dR] Aun 305
BOR.ASE 4531

— e ————— . . — s ———— .

Total

sy

(1% Laa cuentas por cobrer comerciales eorrespanden a 108 saldas pandisntes de
cobra por mgrescs gangdos por la prestacidn de servickas de publizidad: &
continuacidn, se presenta un detalle da lz aptigledad de lag cuertas por
cobrar comergiales al 31 de deiembra de 2517 v 2018

rat I 2046
Carlera por vencor 261 S0 T&E.473
Larters vorg s ertre 1y 360 aiae Z1.aAa0 28831
Careia vengida mayor 3 1and: _ _ 138 -
Tolal AT ETS A5G 106

Al 31 dy diciembre de 2017 ¢ 2014, 18 Compadia ne ka determinady mdicios de
delesiorn de |laz cuenlas por cobrar, razdn par |a cual mo ha constituido ringuna
Rrowsion al resperto.

-
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Laz cyenias oor cobrar comarciales 200 a 13 vista y o devengan inlersses, ¥a que
s€ enelgnirzn denlrd de condicicnaes normakes de mercads.

14, 3aMoS ¥ transacciones Con oo pailias ¥ parles refacionadas

La Campania ferrna pane del grupo @canomien “KFC" v dedkdo a La integracidn del
MEQGOLT TeRing IransCcitnes con compadiae v panes relacienadas, 158 cuales
podrian fo ser reakeadas en condiziones iguales gue las mantenizas con tereetas,

Lonsacuanicments, 21 resullado 42 185 cperzoiones de Saka Bh. y sus
compafiag v pafes relacionadat debe medirse a través 42 o2 estadss inanciers
consaldydos despues g2 haber chiminado [2s principales cuentas y iransascienes
entre compatias.

Un rézumen de los saidls con companias y panes relacionadas aly poros aiog
erminados g 35 de diciembre de 2017 y 206 fucrcn onime saye

2097 2045
Artivos:
Cuanias gar sobear pomertiales jnoda 13500
Iy Fagd Services Gors (Suoursal Bouadar) A T 41539
Deli Intemasional 5 A. [Sucurcal Efuadar) 10 BAB B.335
Skttt S8 L Sucureal Exuacar) 5.E5s ERCiR |
Emzrgy Salutions Enescat S A BET1 2.744
Frormotars Eouatonans de Café de Cokamba 5A,
Frocafean 1 g5 100
Cmikralser S8, 1168 Q20
__ Buskioom B A, ) _ - 13
Total 247,250 107101
Obras cusnlas par cobear fneda 139420
Eneig_'r:‘_scmrﬂna Enasoll; 5.4, Nk S 50 i
Pacivas:
Cueciad por pager cemertales (nota 17 (31
Ini Focd Sernces Comn {Sucursal Cowadkar) E00G a14
CErENDA Coonaralve Gerensa S8, 1.4a0 1.120
Fromotora Ecuatariend de Ca'e de Colaanbiz 3,8,
Procefiacal ror &c
Dexizomp S0, 250 -
Dali lMerpasional 5.8, [Guty, real Ecuacor) ary -
Shemlen 5.4, {Bucursal Bcpader) M -
Tetal T.322 2054

T .
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2oty 2ME
Dividendos por pagar nota 17 4],
Jducarcane Group S0 175 LA -
Javier Ecuards Hayes Mancaye av.Eng -
Juan Fablo Carepaid Shum £2.500 -
| ZMereomGrout§ A . _ 3sem :
Tatal 350000 -

T Tyur

(1Y A1 3 de diciembee de 2047 ¢ 2016, las cuendas par cobrar comergiales
repressntan [0s 5345 e venlas de sewvicios realradas & cOMpaiias
rei@Gionadds cuys Janglie fue & sigulsma;

20 s
Int Foad Services Corp (Sucurss’ Ecaadar) 830,053 533,043
Dali Imemezcional .A. (Sutyrsal Ecasdor) 190, 754 161,593
Shewninn 8.4, (Sucursal Eduagdon 137 145 50 4B
Mrorotara Ecvatanang de Café d= Colomba & A
Frocafecal 4016 11 354
Engngy Sofubicng Engsgkr 54, X480 behel o
Embutzer 5.8 11135 11 441
Inaarn FA S CC. -.00a -
kel 3 AL - GIHE
wipet Eoumtor S, - (512}
Total 1.034.581 B12.060

—

{2) Corresponds & un oristamno ctonjads 3 eu relacionata, €1 coal Sagln corvenico
guscrits entre las partas vencit en ciciemove det afio 2017 ¥ genesa ung tasa
da inlerés del 8%, par lal razdn en 8l peEigds 82 han neeonocido ingrésss por
intereses por el valer de USS34160 (SE19,972 an ol ano 20716 El gréeslams
setd cabrado en sutotalicad an el 2018,

(2] &l 31 ce diciombre de 2017 v 2016, [a5 cuentss por peqar corereiales
rapresertan Ios s2ldbe pendientes 0¢ NA00 poT comipras y Sriciog de
msasria ecibving tivo detalle foe como sigue.

2017 2018
CoMmpras:
Ine Faml Services Corp (Sucurs:l Ecuadon) 43 3E4 32334
Creli |bernacnnzl B4, (Zppyrsel Foapdaor) s 2EAT Faga
Promotara Ecvatoreanz de Cefé de Colormbag S A,

F-ooafecol 5 RES 4,000
Lhemon 5.A (Sucursal Epuacar) o583 3362
Dowicop 5.4, _ S i 30

Pasan _  BT.702 a5.224

— 78—
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2017 16

Wenen, da coemoras 67 F03 . B |
Beecoriz

Semang waldwmesa Jaar Cackas - £0.000

Goencld Corporativa eransa 5 4. [ K] 12000

Tedia Minez Frenklin At-ertn - 10 00
__VazgueZ Tomes Jandnctl Kiatenre ) “1.co0 ~ =
) 230010} 72000
Total 120,703 120,224

——

r

(d] El salto coresponds a divdendo decreladas mediante a4ia de junta ceneral
de atcipristas cekzbrada ol 15 de diciembre da 2017, donge |a Comoania
procedic 2 dlslibuir 185 ctilidades arumuladss v no distibuidas de los
pefiodos 201, 2012 ¢ 2043y una parta de las utikdedes de! enreicio
esenirco 2014 por &l valor de IEFIS0.000. Catod velores se iran
cancelande seguen @ digponibilidad de Nujas de 1a Compania.

15, Activo por im puestos cormentss

Al 31 de diciembe die 2007 y 2010, Tos =alins de activos por impucstss comientes

SON SOMO SiGle;

Midas 48 feaditn desm=zlarialrarias

Sl b0tk taric por 1WA

Total

2001

127870

1€

70.78E
75.095
145.B&T

16. Fropiedad y equipos, nels

127 578

Ln detalle ¢ movimnianta de |a propiedad v equipas, nelo por bos anas teminadoes
&) 31 de diciernbre de 2077 v 2016 fue como sigue:

27
Salds L L Saldy al
MM HI016 Aickin Webila Cehreciacitn 1 EnT

Coslo:
lastalztipres S 38,2495
_Equipce 37 Lonpulaedn AT 3B5 LG 5 1.5650) i IEE
s A 5.6850 [1 &R0 Hra ¥
IERadE S0 20w ada |5k 382 1215 111 2EE] 5T aa400)
Tl 19349 5630 {447} J10.28E) 14 258

—p—

e

—p—
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A01E
Ealdw al . s Saldo al

smzeny  ROGIOR DEPEiasion o uacote
Coste:
In=taladones 383k 36 Gan
Equipds de aomal Eaiia LT ] R e ET.C5E

B13T1 17550 105,73

Qo:preciaciie aaumulea _ Ni=RLER (-0 4d] 05, 382
Toaal 1T.227 12360 [0 2ad4} 19 145

La depreciacion de s activos s caliukd tincalmense a lo large g2 2u
cirespandients vida ohil [a cual 3 he determinado er base al deteriore nasural
Boporads, 18 obselescencla tecnice o comercial deriyada de Ios cambios yio
majiras en o3 aclivos (véase nota S-hi

El cargo a resuliades por concepla de depreciacian fe mopigdad ¥ equipo sk
rMgistra dentro de 105 gasios OpErACiDnaws.
17, Cuentas par pagar comerciakes ¥ Hiras cuentas por pagar

Al 3 de diciembre de 2017 ¢ 2018, 108 531d08 Y |85 cuenias por pagsr
comerziales y Olfa® CcLCRtas par pagar €7ar Semo skgue”

2017 2015
CUenias par pagar comaTttiales (1)
Presoadores Incales 185,262 fa 854
Prosespdorey del exmedar 5049 1.071
Cormpsatnas relacionadas [nede 14) FE2d 2054
' R t-ER T T AT aan
Dbras pyendas por pagail’
Caviderideg prx pagar ¢nosg 140 3500300 .
Eanvicics adm . nislaativos 12 00
Cripkadas - 41,5332
Hros 1.808 257
T T ' G EED 33.549
Toral — | 55006 iatsos

EY valo razonzble de lay cuertas por padar comerciales v atras cucrtas por pagar
g acercan sustansislmenle al valor 2n kbroe debidc 8 que ro exsten costos
imeolycrages on [as operacicnes que distorsiaonen el valor actusl e iof flujes
esfimanps de paqa.

{1} Log provesdtdss Stporgan & la Campaila yn plazo o pago de hasla B0 dias
y M incliyean Irantacoiones de financ@mientn. Lo detalle d2 ba antigledad
cE las cuentas por pegar eamersales al 31 de doernbre da 2017 y P06 es
oomn EIIQIJE
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20T G
Lamente 50 340 a2.14%
D 1 a 3681 dlas 2 355 JdnATS
Teaka| 1493 1498 BT BRO

18, Gbligaciones laborales acumuladas

La ramposicion de chligaciones soumulzdas a) 3 de diciembes del @017 ¢ 208
& netalla a continuacionr:

201y 15
Beneficios sooiukes 10 426 11.800
IESS pior cagar 18 534 12418
19% Participackn 8 s Uaksadores {1 . G754 12531
Total 84,209 26569

El ga=ia Intal por beneficigs a ampleados 3 cnto plaeo gererade €0 21 afo 2017
asciende a USEE19.86635 (WSEE7L.530 en & 380 207160 Al31 ce diciembre de
2017 |a Compania suents con 40 empleados distibuidas en: a} 26 agignadas al
genvicio al clisnte: ¥, b) 14 asignados &n et a8 administrativa v Qensrales (42
ermp.cados en el Ao 2016 distibuidos 20 A) 28 asignados 8l servicio al clignte; v,
B 14 asgnados en Si Area adimnsstraliva y genasrales).

(17 De canformidad con disposiziones leggles, las abaadores benar deracho &
patticipar en las Wilidades de la cropresa en un 15'% apficable a raz uigaoss.
Los mowicticntos G2 |a provisien pard paticipasion a lraba@dores al 31 de
diciembre del Z017T y 201§, fuaron como Sgue

2017 2015
a4 al nicie del 20 208 36,727
Fagg a rapejadoes h2 531 [SE8.72T)
Pk gic daf i fheda 180 . W 5419 12,531
5aldo al Fimal il afho 57549 19 551

Lindetatle ded carga a reésuiados por les gastos de persornal por 0s afias
larminadas &1 31 de dickemore de 2017 y 2016 fue el siquisnla.

2617 2016
Sueldos S 3BE 499 995
Eensfivios sacia'es 167,71 45 085
145% Partcipacidn a kg rabaadores 47.8ag 12551
Wil patronal ¥ gosabaen . . 80 ¥od 16,0087

Total E1E.§5 BT4.53

.

ri
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|
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189, Impuezto a la renta
Ay Copriliacion tributaria

[ cunfarmidac fon aispugicionss @RS, & provisidn pers & impuasts & L7 resta
sa caliula @ le larfa del 229 apticable = 1a ulikad gravahbke por oz perfodos
terminadas al 31 de disiermbre do 2077 ¥ 2008, Un detalle de 13 conciliacion
ributgna &5 Como Sigue;

2017 HE
Fesuiiacd antes de pariuipeatn radgadacs JET 65D E3.37E
_Menas: § 5% Faricipacian Lraba adores Inota 183 {87 5449 in2.881%
Fesultado antes de impuesto a la renta EAN T1.124
WM#H3! Caaoton no ded.usibles - 25.234 7h.ALE
Baza imponikle 355045 145 465
NS s & b rendy CRUSICD 2N 0T Ta.11n 2 223
Al c o e mnpuasto 3 [a reata {2) 15 M5 13.529
Impuesto a la renla pov pagar mayar enthe e articipo v
¢l Impuesto causadae . TE.110 32,223
Mancs: Bpenzones da :I:Epunsl:c alareris . ELRCR N | FE 420
lmpuesto & 12 renta 8 pagar . 38.774 3803

m—— —mp—

111 Laz sociedades reésidertes v 08 esablecmisnlos permanertes en el Ecuador
2stan obligadoes a infoimar pencdizameanie gl Seracia de Rentas [nternas saore
la totalidad de su composioén sacelana, a fin ds poder aphcar |z Harifa
catporstive de impueste a g renla del 22% [caso contrania debe aplicar 1a trsa
del 259 A A fecha dé emizicn de los exladas ingnoeras, 18 Sompaiia ba
sumphdo con esta disposicion legal

(2} LAz romnag tribotanizs gugen & mageade ey ‘anlicps minimoe de impuesio = |2
renta”, cuyo valor es calculado en funcien de Las cifras repoladas el ano
antenor sobre 2l 0.2% del patrimonig, Q 2% de 108 onstos ¥ gastos dedusithes,
0.4%: da 108 irgresns Jravables ¢ 0.4% de los aclivea, Adamas, s establece
que an caso de que 2l impucsto a ls rerta causado 588 menor que @ monto del
aMiripa mehime, Bste Mtimg so Sonverita en inpuesto & [ renka dafiniive A
mengs que @ conriblyenle solicitg 8l Servicio de Renkas \nlarnas su
devalucion, 1o cLal podria ser aphcable. de gouerda con 135 notmas gue rige |a
deyolucian del anticipa,

La Zompaniz na aphcs |a rebaja propussts en el decrato 210 publisads 21 20

de poywmbre de 7017, debido 2 que elimpuesto causado #85 Mayer al anlcipo
genacada.

- 5T .
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El gasw por impuesta & la renta en el estadir A2 resuttados intearales difiere ded
impuesta eAnco que 5e habria obtenid? empleanda (& (asa Mposive vigaoie af
ciame te cada eperacio sobre e resullado anles de impuests a [a renta, porlss
raanes que sa detallar a continuacion;

bl i) B i } 1016 _
O Vel % Walgr %
Tasa mscsdi=a “crinal T Td4 22000 iS5 Py !
Mas Gashos no drcacicles TE BTk 1 HTE 24 A%
Tasa impositva e[&ﬂiva 73110 23.5?_'.-*. 32223 A0, 1495

b} Pagivo por impuestas corrientes

& 31 e dicermnore de 2017 y 2006, los £allos 48 pashins por INEUSEs gomigntas
ErAT CONMa SHUS;

iy 201
Fetencones g4 B uenfe Wi 2205 .54
Fewazanst an 13 fuerie Reria TEAR 16es
Impuesta ala e por pacer (1) N _ RN 3,803
Total 48 B4AT 10543

t11  El movimienla del nnpuesto 3 la renta par pagar del penodo al 37 e
dicembie de 207 w 2016 fue camo Sigue:

2017 2018
Salda al inicio del afio 2.B02 41 571
walor cgnoelado [3.B03 (41,571
Impniesty @ 13 renta causado del ano Fa. 110 32 28
Compensacit:a ¢e reteromnnes en @ fuesils de impugeto a
ia renfa _ B _ (38 351} {2B.4Z0]
Total 38770 3803

£l Impuestos diferidos

&1 31 de diciembrs de 2017 y 2016, la Comoadia no ha generaco impuestes
diferidng, ya gque ai final del afe € activo por tmpuesto & la renta ciferiao per 2l
crédita tnibulana ongingds por &% retenciones e & fucnte eiecluadas por los
clientes a 'a Compafia por USE 38337 v US325.420, respectivamento, fueron
comp2nsados Con el impuesta a la renta causado 4¢ cada perioda.



Saba S.A.

A} Distribucion de divideados

Cx acoerdo con la 1 ey de Ragimen Tribudana Inteimo s encuentran sxentos
unizamente iss dividend os distribuidos por s0ciedades nagonals o Bxfraneras
resdanlss en o Bouadar, g favar de otras sociegadas naciondles o exdrangeras, 0o
darnicilizdas en paraisos ficcales o jurisdictiones de menor imposicith o de
perzongs nalurales ro regidentes en 2l Eauadar,

e} Rewsian fizoal

Der agperde con disposicines egales, 18 aplordasd tioutana tiens @ facoltac de
tewgar 198 derlarasiones del ipmpuesty a 1a renla ce la Campania, denteo del plazs
d¢ fgsla res s0os posteriares contados & perbr gz ia fecha de presertacion de la
GeEglaracion del impuesto g s rerta, Semprey tyzndo haya cumalios
opprunamente oon SUS ohligaciones Inbutanas & la fecha el Senvici de Rentas
Intemnasg tizng al derecho de revisar el mpuezia a la renla del afo 2015 al 2817,

fl Referma tributaria

Mediarde Segurnde Suplementoe d2l Regiztte Ofical Mo 150 d= 20 de diciembre de
£0M7, s emiid la "Ley Croanica para la Rueadiyacidn de |a Ecanomia,
Foralecimiento de la Delanzacidn y Modemizardn de la Gestion Finanocera”
meciante la cual € gantraron entre eofras las siguicntes reformas Lilralarias
VIEehlGs a patlir 720 1 de enero de 20138 v Gue evantualmente podrian aplcar a (2
Sleuisal

I Cpen ralasth 4l impuestc ala renta.

- Deducibilkiad para efeciod de deteminacion del impuesto 8 la renta de
oz pagos emcluades por conceptc de desahucio v de pensiines ubilares
patrenales requendos por €l Sodige de Traba)o. que no provengan de
prowiziones declaradas: en ejercicos fiscales ameriores hayen side
deducibles o no,

» S medifica la Tgrifz de impucsto 3 @ renda de acuerda Son 2l siguisnls

s
Tlpo Tarifa
Tarifa genara; 5%
Accnistas en pargisns fiscales . £
[ %0 no se presenta Anexe de acciorigtas o Io prescnta 28%
incompleta
| Migrasmpresas v exparladores hattuaes (13 22%
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(1} Sor expofadores habitvdles, segon e A 1486 [ OR T cuands: al
FUS EXpOROciones nelal sean = gl 758% oel tofal te sus ventas
netas Anuales del eiemicia Rscal anloricr v, b réalice por 10 menos
B cxpatacianes en ull FUSMa afo fscal | o difzrenies penaoos
mensuales, En al eas0 oo expadasionsy oo prodlieoitin oiciea, 5o
FUFIEKICTECA por 0 mEmeG 3 SR ECIORES PR LT TS0 Ghe focal
ar dfe e s pefodos MErtsuans,

- Sobre las operaciorss 48 mas de rmul délares de Ios Eslados Unidos de
Amenca, se establece [3 ctligatonadad de ufilizar a cualguier insdtucian
dil sistems financista para realzar @ pago a efectos delz deducibilidad
do impuesio d la renta.

Se gimning (3 reserva on fas 2ctas o8 gafartindeidn ¥ fTuisormes ao
paga aor dferencigs en la declaration o resolugiones de aplicacion de
ciferensias, cfectyadas aor la adminiztracidn tributana can gl
sehalamiento del gatads en qua se encuantren.

Sale podran assgerse a 3 rdusrian 4= os 10 puantos parcentuakes de
hmpuesta 8 la Renga, po concepte de Reinversion de WNilidades del
Ejerricin, las sovedades exportadoras nabimiales, asi como as ge
dedigu=sn a 18 preduccion de bignes, inchndas las del seclor
manufaciurerd, que posesn Tl% o mas de componenies racienal ¥
aguelas seriedadges de Lrsmo receptiva.

En relacion ala exencidn de intpuesio a la renta por dvidendos o
ublidades generadps en ahanza miblico praada (APF), dedusibindad e
pagus o fingnciamierta axlarne; 85§ gomo respactc de 1gs pxencionss al
impUesto & @ saliga de divisas €0 pagos poT MancEc e mm s O G
pagne realizados al extedor #n el desarmolle de proyectos APT, no s34
aplicable en los cas03 en 1os que el perceptor del pago esiE somiciliado.
=0d reskleme ¢ esté oslablecida en pargisos hscalas g unisdicciones de
THENQr IMpRGIcIon, o se trate de pagos efectuados 2 perceptores
amparados 2n regimenes (iscales celificados por la Adminstracion
Tributara coma prefarentas, saivo que se cumplan o5 critadas
astablecices gn e Zomite de Pollica Tribulana et cuanto a segmentos,
acinidad econdmMica mantos minmes, tempas de permanandia v
eztandares de ransparencia.

- Para el calculo del impueslo o 1a fenta de persanas naturales, desde el
2010 para la provecsitn da gastos personales 26 podr2 inclur a 103
padres coma depondemies v al ncrementn de la deducibilidad de los
qasins d= salkd por eriermedades Catastraficas.

i Conrolocior al articipa de impoasta & 139 centa;

«  Las sociedadas nag consideraran £nos; cdleuln dei anlcipo, o5 sueloos y
salanos. la desimotereea v decimocuarta remunaracidn, v e aporte
pativnal 3l IFSS

- 9E ..
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Fara efects del cilculo del anbicipo 28 exclyird dea las rubros

comesporkdiert2s & aclivos, castos v gasios deducibies de impueste 3 15
TEnta y patnmaonia, cuarde cormesponds, los mertss referidés g gastos

InCrEmMentalts Doy peneracion d8 WSy emplee, asi coimde 13 adguisicion

de nuevet activiz productivos gue permitan amoliar la capacidad
produetiva fulura, gengrar L0 mayor nivel de produccidn de kenes o

provisn de semicins,

i Caomrelacdn al impussio a lag 12ras ruralkss:

o= alimina ¢l Imppasts a las heras rurakes

Se extablome unh tebeja d2 Naska & 5Elarins hasisds unifitados, aplicable
al monlo d& impyesto a las enas ursles que a la srtrada en vigenoa de

esla &y deban pagar los swetes pasivos propietariod de ermenos de

nasta qien (1000 hectireas de supedicie, para lo cual 52 consideraran os
¢as0s de superlicias desgravadas previsias an la Ley Refermatoeria para

la Equidad Tribudarnia ehoel Eouador, agi come las desqravaciones

aplicalies 4 predios ubicados en olras zonss del paie gue 5 encuentren

en simidares condiciones geagraticas v de productividad que aguellcs

uhicagos 2n A Aegide SANAZANGE, GEmfarte o cstelflerse =/

carrespondents Reglamente, censiderands que ¢l maonto del salaro
basico unificady gque & deberd considerar para efectos de la aplicacidn

de esla disposicicon serd o vigente para el ejgrcicio iscal 2017,

r G relacitn a 25 Micrpemprasas:

- las scisdadas conaideragas come M oroempresas, s& podoin deduir
una fracsicn basics deegravs Ui iIrmpweslo 8 1A TEn1A Dard Dersonas
naturaies a eleclos de establecer 13 bate imponible del Impuasto a la

Rerts (LIS3 11.270].

Las micfo vy pequenms eInpresas. 35 coma las gue lendgan lg condigicmn de
exporiadores habituales, defimdos como talea en el Beglamento g la tey

e Rég.men Tritwtaric [nkerng, tendrah una rebaja de tres punlos

poreentoualess &roa tarifa e Impusstt 3 13 Renta, siempre qQue.
correspondignie gjercicio fiscal, s¢ reflgje un manienificnto del emplas e

ircremenla de 252, para el efectd Bon copsidaradas Coma iai;

an &l

- -_

Empressn 1:::;':;::3 Ingregos brulos
- Minin M i
_ﬂ'l_.ﬂ'f"_'l EMPreso TE 9 - SO0
Fequaha efmooaia 10344 A00.KA 1.000.000
Medanm cm-fesn | SUs 193 1.500.001 £ 000 COD

AT -
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vl Con relacitn ai IMPUesin @ (95 cUnsuiTos SSmEscide's

La base imponihle da ke produstos sujetos al 1GLE, de oroduscisn
racknal g enes importadas, Lo detemyinara coo Base on el pregio de
venta al pdblhee sugerido por gl tabrkzane o imporladar, manos & WA y el
ICE 0 con bese en kit precios referenciaes qee medianie Resoluciéin
establezca Anualmanta ¢l Cirector General dal Servicie de Rentag
Intearas.

Los suelos paswos del ICE deciararan el impuesto de las operationes
que realicern Mengyalmerte dentre del mes siquiente do realizadas. En ef
case de wonlag g orédite sen plazo mayor 3 1 mes, se eslablece yn mes
adicional para s presaniactin de la respectiva denlarasidn.

vi} Con_elasitn alimpoeste de salda de tivsas

Loz sxpotrdorcs habituales, en la paite qud ne seg utilizada cema Srédito
tnbutario. tieren derechs a la devolucion de las pagos realizadas par
goncepio di 120 er 1z imparlacion de materias primas, (sumos Y bienss de
capilal, con la finglidad de que suean neolporadas en praceses produsives de
bienes qué 50 CEporen. 8n un pleeo ne mayor 2 90 digs, sin intereses, en a3
forma, requisitas ¥ proecedimientos que el SR establezca para al efecta,
mediante resalucidn de caracter gereral.

iy Cén relacion &l Mpuccte @ e activos en gl exderia

Estan obligados 2l paco da aswe tnbutn en calidad de contfibyentes Jos
banuas, ceooperftivas de ahono v credils v ofras enlidades prvadas
dedicadas a realizar actividades inanceras sorforma 14 dEpLesto 8n e
Codigo Qrgamco Manetano v Finangigrs, steiedades atminisiradoras de
fondos y fidearmisas v casss de valores, eipresas aseguradoras, Y
companlas ressenuradoras bajo el cortrol de 13 Supcrintendencis de
Companias. Valorag v Sagares; asl coma 18z empresas die a0minisrzeidn.
imarmediacion. gestidn wo comaraventa de cartara, confarme [2s
definciones, condiciones, limiles ¥ ecepoidnes aslablecidas por 3 Junta de
Politica v Regulacidn Monelarna y Financers,

i Strgs renfnTrEs

Clue =l dinro SeCtrdnieg serd manejado par Ins bancos prvains y oo
ponperafivas da ahoero y crédito

.o
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g) Contingencias

Durantz el afo 2018 &l Senicio de Rentas 1vtemaz a jctifizads al Srupo
Ecardrmean darominzos ‘KEC grupo gue integra 13 Compadiia). coms ehtidades
cue han sica identifcadas &m 3 Sitracede de pfemacdon de comoanias oel caso
Fanama Fapsrs. A lafecha de esta ivfarme |3 administracion tnbutaria no ha
smifida dispraroron alguna al respecto sobre esla carpaliua.

20. Dbhgacionas por bepencios definidos

La Compadiia tiene la -eeponsabiidsd de pagar a sus trabajadorze eblhigaciones
oor beneficiod pcst erpled de acuerdo cor. el Codigo del Trabajo. bajo el
abhepta da udlacion pstroral » desakuco.

Je atue~do con o cstablecido en & Codige del Trakajo fos empleasos y
rrabagadores e oor veinkciong 9008 ¢ 1as hobigren prestadn ssoigias de
manerd conlinlada o ivterumnp camente, t2rcrar Jerecno al ceneficie de la
|Ghilzcion patrctal. de igua’ maneara en el caso del trabajador que hurers
eLmplda vemnts Bfios. ¥ menos de veinticines afos Se raba)o de mansre
cortinuada n interrer idamerte tend -3 derecho a |3 parte proporcipnal de denc
henaficio

La Sorpania egest-a un pasivo contingertde por terminasién de ia relasier: laberal
por desabucia Solicitada par 5 Compania o por 2] rabajador, consisiente en a
vainbicinea por sigrto de. eguivale 1te a la alyma remuneracion menzual por cada
uno de los afas de senacic prestados en la Sorpafia.

Madificacian a los Fundamentos de 188 Conclugiones de la NIC 1% Beneficins
a los empleados

A partr del eerzizid mtiade gl 1 ce enero de 2018, la Compafia apliza para |3
praparacion de sug esados ingncierps (2 cambics intreducidos en oi docume2ato
“Maigras sngdles 2 las MU oclo 2017 - 221457 Enba ofres 2emoies, =ee
decumenig ntroducs una modificacion ab parrals B85 de 2 MIC 14, refendo 5 como
astmar |3 tasa o descushte a erplesr cara masir [as obligaoones por plaes de
berefiss dafimdos.

Esie cambig dztzrming que la Comparfia wilize como tasa para descortar las
obligaciones do bencficios pastempleq {tanis financiadas coma n2). qus 22
d=terming utilizerdo coma meferencia:

- lgs repdimientos dzl mercads, al final cel pencdo gcbré @l que ga infanma,
eorespondisntes a las erusicnes de bonos L ohligaciones emprasatiales oe
alza calidad:

- B moredas pars [3s cuales ne easta LT mercads amilio para bonos
empresanales de alka caksad. 2& ubizardr Ins rencimizoles de mergade (al
final g’ Penags de presentancn] Je l6s boncs gubernamentales
fenominadas 20 esa maisda.

Dadc que @ Norma antes as slanficaba sel laca: determinanis gra la moneda de

cancelacidaa ce las obligaziones o 2l criterio gecgraiico (ubicacion de la entidad) I3

- A9 -
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pracik=z de lz Campania cue a1z la que prevalecia enoel mercado era ulilzar comid
relérencia los rendimientas de Ios bonas del gobierna del Ecuadar, ante la
ausencia de un mMefcado amplio de banos eMpresariales de alta calidad an el pais.
A cambiar Ia norma y definir claramenta que & anfasis s dabe chner en la
maneda de cansslacion y no en el facter teodrafico, |8 Compafiy corenzio &
utilizar come referencia el rgndirmianto e BONas ampresaraigs 02 it caiikmachd
crediticia an dolares de ks Fstados Unidog de Hodeamérica.

Hipitesis actuanales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 1a Sompania reqistra la previsibn por las
abligagiones por beneficios pas emplao sustentada @n un astudlo acluanal
preparado por un olesional indepandienta gque plilizd =1 mélsds actuariz! de
Coslen de Credito Unitasio Prevectade, basade cn las siguisniss hipatess
ratbahalos:

=017 2ME
Tasa de descuenic 4,020 4 144,
Tasa csperaca de increments salarial F,00% 3.00%
Tz 2 ngprermenta de pensicnes [ A A,
Taty e mwwlalded e imvalidesz M ESs 2m32 Tid [E55 2002
Tasy da resacidm 24 D4 33,005

Los cambiog &n I3z premisas acluanadkes antss ingicadas pusdsn tgner un sfecto
signifieativg en 105 montos repactados. L8 Compania geniiola e51e riesgn
actugiizande cadn 8ho 13 valuacatn aciuarisl

Analisis de =ensibilidad

La Comparia ha oblensda sy analsis de sensibilidad dal estudio acwarial
pracliceda por e poiito calificads independiente en gl cyal £ Ran cgnsidarado
que 105 sirpuesios acluanges gon meayer afectacign en &l caloulo e las
piovigicnes para ohligatones post-emplec par jubilacwn patrenal v desahucio son
Iz tasa o descoenio v la basa de incremento salarial en las cuales e ha
considerads Jn rango de «- gl 0,50% tomandg en coenta que dicha rango es
aceptedp nlerracionsimenie.

Ur cuadrg de las hipdtesis para determinar el gnilisis de sensiblidad es como
Bigue:;

- AD —
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Jubilacein Faironal Desabucio
FITE ) 1 2017 i
Tasa de descuanlo;
-0, 50% 6. 754 L3R s 2032
Bans
[ ST 5. 1410, [= 02 0t &5 [ 570)
Tasa de incrermento
=alarial:
£ £05 (8227)  i5A0%  (LEID (27l
Bl
I3 B0 EFop PEER 1 B4 3.087

Obhigacien per Benefitios Post- Empleo

El muvimiento por las s wpaciones de beneficio post-2mpleo por jubilacion
patromal y por desghucio en o anas terminadas al 31 de Gicembee de 2017 ¥

SR fue el sipuiente:

] il L
PASIVD "R AT RIMONID -
Obligacssn Efecto en &l
por Férdidas astadd d&
Barchoins acivaridles noe resullados
o Definidos Efective redleendas integrales
Jubilacian Falronal:
Suldd al inewn dal afo E.283
Casld de pervicics gLl 15,000
Cogbo mor wrilsresss Zp8a Z.084
Pérdsda actuaral 4074 14.074
Reducswnss anlipacas. iNM.sT (11.5¢E5 )
Saldo al final del abe TAERE 2498 20.084
Doss hucin:
Sakic alinicio del afa 25543
Cusla ge servicies Q425 2576
Costo por ‘rhermses 1.090 1.020
Ferdila actuanal 7833 2850
Beraficias agadus [1C.B30) (10830}
_Zaldo al final del aiio 29,564 (10430} o L8s S 10E1E
Total 102 450 D.R30) 3445 30700

-4q .
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PAE[VO FATRIMOME
Dhligation Efecte en el
por Perditia estada de
Banefickoc actuariales nao recultades
- __Befinwias Efective realiradas inteqgrales

Jubilatitn Patronal: - ' '
Lalde al inicia del and JOG5S

Coasio de ServisiE 990 4.906
Conto pOr intgosads 1.336 1.338
Ferdidz a0 arnial 10.7C4 10,704

Faducciones arlig padas 30 RS
Saldo at final del afo 50.283 10.704 Al
Do=ahucia:

Saldo al inicip cel atio 21545

Coslo e Seryinus 022k B2
Lasla sorintenests 957 as7
Ganawra acicansl 1.437 1.531

Eenaiicios pegados [3.5113 R RN
Saido affingidefato D684 (2318 1531 7183
Tolal 77124 [4.241) 12.23% 16.097

El valor presente de las obigaciones por baheficoss definides fuge colablecido en
tuncith del métode d ia undad de crédita priyectads. Bajo este méteads, Los
benalicing de pensiones ceban ser atnbuidas al penodo de senvicio del enspleada
v basadps er. Iz fomiula dil Plam de tal suene guz2 s atibuye |3 misma canhdad
o bEneloio & £and SRG A servicky, Tomantn gn congideracion e yso de
hipolesis actuanakes para calcular €l valdr presents ce dichos beneficias. Estas
hipatesis relle,an & valor del diners 4 Wevés del tiempe, el incfemMenio saiarial y [as
probaklidedes ot pago de g pension.

A lafecha no existe personal jutilede, va que ¢l personal mas ankiguo se
encuentra con yna antigdedad de hests B anae por o que todo el pasivo 1anko por
jHbiacian patronal como desahucio se encuentya clasficads A larga plazo, cuyo
detalle fye comp sigue.

2017 2016
Jubalacién Patroaal: 72 %E6G f0.282
Candicagitn por desabga; =8 584 35.54%
Tutal provision por jpbilzcion petronal ¥ desabucjo 12450 7AiM

-.47.
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21. Patrimonio de los acciponistas

Capital gacial

Al 31 de dciembre de 2017y 2316 el capilal social de la Compania esta
compuesto pan 1.0J0 &cciones ordinarias. pagadas y @n arculacion de LSS 1 aada
urd y con un derecho a yots por accian y dividendos,

Su composkzion dcutnagria por ios afos lernmadas &l 31 de dicembee de 2017 v
2016, fue la siguiente

Accionista Macionalidad g:‘:;?; Part?:ls:ciﬁn
'Jn_r:amrp'l:'}rmp L¥-% Ecustoriana 0 a0
Reyes Moncays Javie: Sduards Ecuatonang 250 %%
Campafia Chart Juan Pable Ecuatoriana LELF 15%
Filarcorp Group S.A Ecuaicriana 10C 10%
Tolal 1,008 100

Cistribution de divdendos

Curarte gl peiado 2097 ge decidio etectuar [a distribucian de dividendos que
COIresponde & lo siguenia:

1) Mediante acta de junla pensral de accionistas celebrada of 3 de julia de Z017,
la Campania procedic a distnbur 185 wWiidades acumuadas v no disiribuidas
de lus pariodos 005, 2009, 2010 v 2011 por slvalor de USF150.00K], estos
valoras fuaren candelsdns en &u totalidad durame 21 2017,

(21 Medianla acta de jurts general do acconslag celabrads of 13 de diciemnbre
= M7, la Compania procedio a eigtribuir [z otilidade: acumuladas v np
distiouidas de lot periodos 2011, 2012 ¥ 2013 v ung parte e las atijdades
del gjercicio econtmico 2614 por 2t valor da US5350 000, Fetos valgres ge
iran cancelando segon la disponibilidad de flupse de 13 Compadia. por @ako. &l
valon cofrespondignte a los dividendos se encuenira regisieada an la cuents
EOT PEJAr A oS SCoioristas.

22. Conciliacion da lo5 pazivos que surgeh de 1as actividades de financiamienta

Una ¢onciligoidn de los pasives que surgen de las actividades de financiamiama
por ¢ ais ierminada el 31 de diciembra de 2777F a5 como sigue.

Ealdos al 11 de Saldoc g 31
decicmbre de T vldend s Dividéndps dc ditiermbee
2016 decharague pagados de 2097
Crewionras por paher _ _
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Saba S.A.

25, Fecigsficaciones

A1 %1 ge diemare 2017 y 2016, para efeclas de presantacion somparativa de los
eslados hnanceros audisados o aceerds con 2] gumplimienlo de Normas

Internacionales de Informacian Franciera, homas reclasificada cetas paridss de
nuestros balances mlarnos, cuyvo detaile fue Somo sigue;

2017
Eslados Exiados
Fifed e eI OE [Feclasificaciones Finacwseros
[ivhes s Okfwe Haler Rincfitaefog
Estadg del Resulads lntag ral
Tzl de waniles 1.045 027 219 865 1.254.887
Casrps opersoiorI'as 1093 354 S19.865 Z73.49Y
rowl 449 BEG B1MEES
Mg
Eatache
Fima mciesr ol Rprlrsilicacisases _ _Eslm:h:u
Lmberrics i la U Hah Finamntieros
Compania o aner Auditados
Exladc del Resullads kntagral
Cozio oe wonkag 676430 aes 18 4 ARE I
_Giagira opEBCONakE 1 G81.2A3 7. 1B w118
Teml E¥T. 161 Bav.151

24 Eyventos spbsesuentes

Entre la fecha de repode 21 de diciembre 4 2017 v 14 lgcha de autenzacion de
los presertes £21a055 fingnoeras no ¢ han progygido evenlos que &n 13 gpininn
de |z Geranoia 4 la E-:umpaﬁia pudierar lener up efecto impertanle 20be s

—ztardos Financienns.
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Saba S.A.

25, Autorizacion de los estados financiercs

Los estados financieros adjunios de Saba S.A. por el afio que termind =i 31 da

diciembre de 2017 han sido aulorizados por fa gerencia para su publicacion 2 31
de julio de 2018 y. serdn aprobatios de manera definftiva por los accionislas in




