COBEFEC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Constitucién y Actividades de la Compaiiia

Mediante Resclucion N° 07.Q.1..000251 del 18 de enero del 2007, se cre= Iz Compadiia
COBEFEC COMPANIA LIMITADA. comouna perscna |uridica de derscho plblico,
can personalidad juridica v patrimonio propio, dotada de autonomia presupuestaria,
financiera, econémica, administrativa v de gestion, con domicilic principal en el Distrito
Metropoliano de Quio, provincla de Pichincha.

Su objeto social es:

Realizar Iz recuperacion de cartera vencida ¥ con morosidad de las empresas.
Gestinnar las carteras de clientes y bajar los indices de morosidad.
Asesoramiento @ empresas en lo que respecta a recuperacion de cartera,
Disefio de estrategias de cobra _ = para compafiias.

Representacion de compaiiias, corperaciongs o fiimas nacionales y extranjeras
relacienadas con su aclividad.

Fodra ademas adguirir enajenar v/c gravar inmuebles,

En general podra realizar {oda clase de actos y conlratos civiles, de comercio y
operaciones mercantiles permitidos por leyes ecuatorianas, necesarias para el
cumpiimienic de su objeto social pudiendo también asociarse con ofras
compaiiias nacienales y extranjeras para el mejor cumplimiento de sus fines.

" a8 8 & 9

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos con sus noizs expiicativas son preseniados en dolares
de los Estados Unidos de América que es la moneda oficial vigente en el pais y han sido
preparados de acuerde con las Nomas Internecionales de Informacién Financiera (NIlF).

La elaboracion de los estados financiercs adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que ia gerencia de la compafiia efectué ciertas estimaciones y supuestcs que
pueden afectar los costos registrados de los actives vy pasivos, la exposicidn da activos
y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos
y gasios registrados y correspondientes a los periodos informados.

Las estimaciones ysupuesios sebasan en el mejor conocimientc por pare de
la Administracion de los hechos e informacion aciuales. Los resultados finales podrian
diferir respecto de eslas estimaciones.

b) Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normaimente bajo &l supuesio de que la entidad
estd en funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por o



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

tanto, se supone que la entidad no tiene la intancion ni la necesidad de liquidar ¢ recortar
da forma importante |3 escala de sus operacionas,

COBEFEC COMPANIA LIMITADA, es una empresa que cumple con los reguerimientos
para ser considerada como un Negocio en Marcha.

c] Efective y Eguivalentes de Efectivo

Las partidas que conforman el efective y equivalentes de efectivo se registran a su valor
raronable,

La Compaiia para propositos de presentacion de los estados de flujos de efectivo, ha
definido como efective y equivalentes de efectivo el saldo disponible de caja y bancos,

or Vendas ra de Cobro

Los créditos por venias son reconocidos inicialmenie al valor razonable, generaimeante el
monto de la faclura original. La compafiia establece con cargo a los resullados del
periode un deterioro para cuentas por cebrar de dudoso cobro con base en una evaluacion
individual de las mismas a la fecha de ciere de los estados financieros.

Las cuentas consideradas irrecuperables son castigadas al momenio de ser
identificadas.

e| Deudas Bancarias y Financieras

Las Deudas bancaras y financieras  inicialments se registran al valor nominal gue se
aproxima a su valor razonable.

f) Deudas Comeiciales

Las cuantas comercisles son inicialmente reconocidas a su vealor razonable {(montc de la
factura).

El imgreso por la venta de servicios de cobranzas se contabiliza sobre una base
acumulada cuando se verifica la comisidn por cartera recuperada del clients.

g) Propiedad Planta v Equipo

El costo de los elemenios de propiedades, plania y equipo es el precic equivalente en
efectivc en la fecha de reconocimiento.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se raconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econdomicos futuros derivados del mismo y
cuande el costo puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de
adguisicidn.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES
{Continuacién)

El cargo por depreciacidn de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo.

La vida (fil y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes
inmusbles son:

Mobiliario, enseres y equipo: 10 afios, valor residual estimado squivalente al
10%: de su costo histarica.

Equipo de coOmputo: 3 afios, valor residual estimado equivalents al
10% de su costo histbrico.

h) Gastos Financieros

Los gastos financieros son registrados por el métode de acumulacion.

i} Estimacion del Valor Razonable

El vaior contable de los actives y pasivos financieros con vencimiento menor & un aino
se aproxima al valor razonable.

La posicion de préstamos financiercs consiste de préstamos de tasas de interés fija que
en términos generales es comparabie 2 las {asas de mercado. Como consecuencia e
valor razonable de los préstamos de la Compaifiia se aproxima a su valor registrado.

j} Estimacio Contables

La Comparila hace estimaciones e hipdtesis en relscién con el futuro, Las eslimaciones
contables  resultamtes, por definicidn, raramente iguslaran a los correspondientss
resultados reales. A continuacién, se explican |as esimaciones y juicios gue tienen un
riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en el costo en fibros de los activos y
pasivos dentro del ejercicio financiere siguients.

k] Reconocimiento de ingresos

La compania utiliza el métode devengado para contabilizar los contratos de prestacién
de servicios. El uso de este métode exige que lz entidad estime los servicios realizados
& la fecha como una proporcion del total de servicios a realizar, Al 31 de diciembre del
2018 todos los servicios han sido faciurados y provisionados; v a8 su vez regisirados
COMOo ingresos.

1} Jubilacitn Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dapenden de ciertos
factores gue se determinan sobre una base actuanal usando una serie de



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
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CONTABLES

hipétesis. La metodologia utilizada en los célculos es la denominada “perspectiva” o
método de crédito unitario o proyectado. método que nos que nos permite cuantificar el

valor presente de l2 obligacién futura,

£n el caso de la Jubilacidn Pairenal, se estén reconociendo en los Estades Financiercs las
provisiones por [as personas que superan los 10 afios en la empresa Gnicamente.

Cualguier cambio en estas hipdtesis tendra efecto sobre el valor en libros de estas

obligaciones.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen del efectivo y sus eguivalentes, contienen la siguiente composicion:

Z018 2017
Cajs ChicaQuite 30000 200,00
Cajz Chica Guayagl! o B
Banco Guayaquil 572785 3.96000
Eanco General Rumifahut 7284991 7.994.95
Sanco del Austro - 331.97
Total 79.877.76 |12.586. 88

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar gl 31 de diciembre de la compafiia son como sigue a

continuacion:
2018 2017
Mingacorp S.A 7.581,04 7.581.04
Thvono 56%1.83 1034879
Riormof {Cai&buy) 471744 £717.44
ServiceComSA 263944 2463949
Beicorp G.00 0.00
Froductos Avan 0,00 TE940.30
Equifas 9.182,29 0.00
Ctros S0 F00 -0.00

Total Comaerciai

38.829.05 1104227



NOTA 4= CUENTAS POR COBRAR

{Continuacion)
2018 2017
Banco Diners del Ecuador 0.00 .00
Cooperativa fe Aboimo ¥ credito 29 de Ociube 1.066,%8 1.449.79
Banco Territorial 454490 4.544,90
Asociacion MurLalista Pichincha 0,00 0.00
Cooperative de Ahomro v credito Andsfucia 2,00 0.00
Cooperativa de Ahorro i credito Camara y Comercio .00 0,00
Total Financiera 5511,88 599459

Al 31 de diciembre, se sfectué la provision correspondiente a los ingresos devengados,
mismos que seran facturados en enero 2019; v se encuentran clasificados en el sector
Financiero y Comercial, de la siguiente manera:

Cuentax por Cobrar Ingresos Devengados

Bancn irvers (b def Ecuador 5A. 11395715 150.089 25
Hanco Glayaqui SA = 1718353
Cooperative ode Ahomo y Credite MW de Qchubre - 21.51520
Banco Goneral Ruminahui SA - A57 90
Total CxC Ingresos Devengados Sectar Financiero 11395715 TA9.245.94
Estructura UM 2443643 2684 1,94
COTECELSA 4091656
Equrifax Ecuador CA H.19559 15753
Producros AVOEN touadaor S 2] 24077258
Heloorg 47.50533 -
ALm 6, 207,87
Total Lx{. Ingresos Devengados Sector Comerchal 86,452,142 I 14.288,59
Provisldey Cuentas incobrables 432215 AL Mpay
i otal Provixion Incobrable ) -2R 742 15 35.258.47
Tolal Clienres 19661035 3//.197.76
NOTA 5 = ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Esta cuenta se encuenira al 31 de diclembre de la siguiente mansra:
ZOI1R 2007
Anticipo Impuesto 2 1a Renta Afics Anteriorcs 139.650.75 2840222
Arnilicipo Impucsto a fa Renta ARo e CUrso 0007 ’7.427 85
Credite Tributario a favar de lg Empresa [IVA] 0,00 0,00
Total impuesto Carriente 139.650.75 116.830.07




NOTA & - PORTAFOLIO COBEFEC

El 07 de septiembre de 2015 Cobefec Cia. Ltda., compro una carfera castigadsa sl Bance de
Guayaquil por un valor de 1.859.316.98, con un castigo del 88%, a una tasz de interés
reaiustable del 8.95% a un plazo de 36 meses con tabla de amortizacion, con 3 meses de
gracia. Esta operacitn fue financiada con un crédito del mismo valor de la compra por el Banco
de Guayagquil, con la prenda comercial ordinaria del portafolio adguirido,

El 15 de febrero de 2017, COBEFEC Cia. Lida., adquiere una carlera castigada al Banco
Guayaquil por un valor de 901.819.58, con un castigo del 88%, a una tasa de interés
reajustable del 8.95% a un plazo de 38 meses can labla de amortizacién, con 4 meses de
gracia, esta operacidn fue financiada con un crédito del Banco de Guayaguil, quedando como
prenda comercial ordinaria el portafolio comprado.

2018 2017
Cartera Banco Guayaguil P1 189.6932.47 1965897, 97
Cartera Banco Guayaquil P2 68,355,510 95.254.36

Caricra Banro Guayaquil 276.04898 292.152,33

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre se encuentra de la siguiente manera:

2018 2017
Cobefec 5AC 206.452.37 14249051
Antiripo PFroveedores 26.204.85 17.095.78
Empileados 1.#/96,06 3.477.45
Fiecutivas 705,722 8976894

Mras Cucntas por Cobrar 23525850 17204212

PFroyecios 5.400.00 540000
Suscripcones 499 78 1.510.85
impuestas y Contribudciones 000 G.00

Total Pagos anticipados 5.899.78 £.910,85
Total 241.158.28 178.953,03

NOTA 2 = PROFIEDAD - PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diclembre se encuentra de |a siguisnte manera:



NOTA 8 - PROPIEDAD - PLANTA Y EQUIPO

{Continuacion)
2018 2017
_%uip:; de Cornpmac'rdin 43?.9?5_5& ) 3621 H,ﬂ‘.ﬁ_
Muclles vy Enseres 110.302.21 112141,19
Equipo Ee Oflcina B S53.121,90 53.121.90
lnstalaciones 45.206,21 12.054.50
Proyeems Software 0,00 55.714.32
Total L6 625,88 2 625.156,77
[ Dep. Acum Equipo de Computacion -379.877.99 -247.807,19
{- Dep. Acum E-:ﬂuer:ﬂe; y Ensere§ s 45 IEMLJS 34871 .§I I__
11 D¢p. Acum Equipc de Oficing -17.648.12 -12.33596
[+ Dep. Acum Instaiaciones -12.201,95 -7.92882
Tatal -404.932.449 -30294378
Meto 241.693 44 322 212,99
NOTA® - OTROS ACTIVOS
Al 31 ds diciembre se encueniiz de la siguients manera:
2018 2007
Garantias Arrlendo
OFicing Quito 7.950.00 T 250080
Oficina Guayagquil 20315 1L.711.,00
Oficing Quito 2 /2693 3000, 00
Boduya 116,00 -
Total 899008 12.694.00
Otros Activos Diferidas
Bas= de Daos B1.52455 5393822
Tota! 21.534.56 A3.938,22
Meto S0.57164 T6.63222
NOTA 10 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre se encuentra de la siguiente manera:

2018 2017
Prmaﬂnres_de Scnicios 70332003 12575336
Proveedores de Produclos 2.328.58 7.084,09

Tota 72.658.61 13283745




NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre se encuentra de la siguienie manera;

20148 2017
Préstamo Banco Guayaquil &P 1 o f2.626,77
Préstamo Banco Guayaquil C/F 2 38.070.11 34FTT 22
Préstaimo Barco Gemeral RUmifahui O/P 2 - 2352028
Interes Préstame Bancario 7416 859.59
Pristamo Banoo General RUmifabur &P 1 = 641910

Sobregiro Bancario =

lotal Cortn Plazo

38.114,57 145.202,41
-

[l suldo af 31 de Didemnbre def 2018 de Ohfigaciones Financleras con
VENCETIeNIo MEvor 2 Un ano @5 como SgLie

Prestamo Banon Gluaysquii /P P2
Préstamo Banco Guayaguii L/P P

lota!l isrgo Plazo

Total Obligacianes Financleras

Anlecedente:

16901.75 5497114

16.901,75 54971, 14

55.046,32 200.173.55

En esie punto se puede citar los créditos efeciuados por la compafia en el sistema financiero
enire los periodos 2015 al 2017 con saldos al 2018.

Crédito 1

Fecha: 07- sep- 2015;
Castigo: 88%:
Tasa reajustable: 8.95%,

Entidad Financiera: Banco de Guayagquil;

Monta: 1.959.316.88;

Plazo: 36 meses

Gracia: 3 meses

Concepto: Cartera castigada;
Financiamiento: Crédito del mismao valor

de [ compra por &l Banco de Guaysqull,

Tipo de prenda: Comercial ordinaria del
portafolio adquindo.
Fecha de Cancelacion: afia 2018.

Crédito 2

Fecha, 15 —feb - 2017

Castigo: 88%

Tasa reaiustable: 8.95%

Entidacd Financiera: Banco de Guayaquil
Monto: 801.818.58,

Flazo: 36 meses

Gracia: 4 masas

Concepteo: Cartera castigada;
Financiamianto: Crédito del mismo vaior
de la compra por el Bance de Guayaguil,
Tipo de prenda: Comercial crdinaria del
portafolio adquiride.



NOTA 11 — OBLIGACIONES FINANCIERAS
{Continuacion}

Crédito 3

Fecha: 24 — feb - 2016;

Castigo: 0;

Tasa reajustable: 5.78%;

Entidad Financiers: Banoo Rumifiahul;
Monto: 40.000;

Plazo: 12 meses

Gracia: 6 meses

Concepta: Capital de Trabajo;

El 16 de febrero del 2017 se renovd el crédito con el Banco Rumifiahui por el valor del capital
raducido a la fecha de 37,000.00, ddlares, el 02 de octubre del afio 2017 se proceda a efectuar
una nueva renovacién del crédito por el capital reducido a esta fecha por 28.000.00, ddlares.
Al ciarre del afio 2018 el mencionado crédiio ha sido cancelado en su fotalidad.

NOTA 12 - OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diccembre se encuentra de la siguienie manera:

2018 2017
Imstituito Ecuatoriano de Sequridad Social 540.087,60 281.782.67
Sueldos y Saiarios 85954 84 15H 384,02
Vacaciones £1.21545 9977600
Décimo Toiesro 8.928.60 1541599
Décinmo Cuario 2661793 45 361,35
Farticipacion Trabajadares 11.377.75 &.097.58
Retencioncs Judiciales -0,00 300, 20
Total F3Z2.192,17 60711981
NOTA 13 - IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre se encuentra de la siguienis manera:
2018 2017
Retencldn impuesto a la Rentz: &2.12%.14 4284808
Irnipuesio al Valor Agregado 6002875 3872851
Irmouesto & la Renta FF1.08

Tatal 127.165,89 81.947.67




NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre $e encusnira de |a siguientz manera:

Otras Cuentas por Pagar 105000 39 | 2258304
Dividendo Jhonny Enderfca Guambana 20,007 .84 30,007 94
Dividende Jorge Uormipetila Rivera g | 2805 23
Diicendo Paco Torres TuRfic 11.000.00 1 1.00G.00
Diirers Club-Corporativa 15209 44 8241 <9
Total 161.217.67 184863569
NOTA 15 - OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZG
Al 31 de diciembre se encuenira de la siguients manera;
2018 2017
Jubilacidr Fatronal 1.927.13 56.545,07
Provision por Desahudio 33.917.27 3Z2.181,50
Totai 35.844.40 8872957
NOTA 16 - INGRESOS
Al 31 de diciembre se encuentra de |a siguients manera:
2018 2017
Sector Comorcizgi
Hesloor 1 BaA BN LT FIS 14K TS
ool 115.611.39
Procfiuctos Avon - 30625595
Eopuifax MHHL&IT7.93 T T8 G09.90
{nroes 15.434,0 18. 472,003
ILO91L.5FF. 10 1.781. 1 3231
Scector Financlars
Direars 15685007 1.735.041.17
Hanoe GOuayaqginll 3. 749,09 210.741,60
Coop 2% de Oclulsre £4.009. 17 T 268.83
B TE&P.&7 TOu&a88.002
Banco Sustro s 004,38
Protnco - 1649, | &8, 007
MLl 3R3IFL.25
Otros 4280823

Portafolio Cobefac

Porlalolio Cobafeo

1.315.3/813

143 362 39

2. 37 F.000,50

1920 465,08

132.262,39

190.4465,08

Totail

2. 5343.31 ?..‘?;?

F. 550 656,00




NOTA 16 - INGRESOS
(Continuacion}

Las ventas de la compafiia se originan de la carera vencida vy con moresidad de las empresas
a las cuales se les ha adquirido la misma. Adicionalmente a asto también s= genera aclividad
por el portafclio de COBEFEC.

NOTA 17 — COSTOS DE OPERACION

Constituyen la fusrza operativa de la compafiia, al 31 de diciembre se encuentra de la
siguiente manera:

2018 2087

COMERCIAL
Suclolos v Salarios 609, 748,48 L2070 1,88
Servicios al Persona 4.559,67 1499259
Servidos Generales 164698 19 307 #1601
Suministros y Materiales 200969 11.927.60
Gastos de Viaje 9.293.07 73387 37
Senvicio de Mantenimiento i.067.93 486,76
Arenciones 53473 17242
Uepreciaciones 2517546 4(.589.20

B17.08522 1.656.223.3%3
FINANCIERO
Sueldos y Salarios B75.344,12 164497695
Servicios 2] Porsonai 8.085,5i 2285%1G
Servidos Generales 16302523 291.88870
Surninistros y Materisies 1.857.52 301,92
Gasios de Viaje 21./54.10 5297692
Servicio de Mantenimicrits 835,58 6.633.74
Atenciones 43208 26096
Depreciaciones 28921, 15 TOO5!, 14
Total 1.100271,29 2.098,966 94
PORTAFCH IO
Costos de Operacidn Portefoio 16.103,.35 2347078
Total 16 104,35

73 47078

Total General 1.933.459.86 3 77B.661.55

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Estos son los generados por el giro del negocio, al 31 de diciembre se encuentra de la
sigulente manera;



NOTA 18 — GASTOS DE ADMINISTRACION

{Continuacion]
2018 2017
Sueldas v Salarios &01.899 07 7O1.06832
Servicios af Personal 11.88919 16358 37
Senvicios Generales 155247 27 169771.63
Sunminisiros y Materiaics S.447 87 2075353
Gastos de Viaje 4 846%,86 7.301.60
Servicio doe Mantenimiento 18.13356 1245550
Cualas y Contribuciones: 557641 1262091
Depreciacianes 7048441 1949522
Deteroro 12.984.68 38.453,66
Alcriciones 421,77 55357
Tatal £854.950,09 1.000.830.31

NOTA 18 — GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre se encuentra de la siguienie manera:

2018 2017
Intereses de Sobregiros Bancarios 1.584, 31 32984
Comisianas ¥ Gastos Bancarios 12.261.24 B70Z 41
Intereses a Bancos 10.297.66 701,91
interesas a Farticulares 1.807.92 1.743.21
impuesto Salida de Divisas 362858 1.47878
rpuwesto Unico 11341 B34

Tatlal

30.695.12 43.90%.39

NOTA 20 - OTROS INGRESOS

Los ingresoes por servicios han sido registrados de acuerdo al principio del devengado, segin
a la medida que esios se han ido generando, previe al consentimienio del cliente,
independientemente de la facturacion o cobro, al 31 de diciembrea se encuentra de Ia siguiente
manera:

2018 2007
Ingresas Devengados Sector Financiere
Banco Diners Club del Ecuador 54, 11395711 150,089, 25
Cooperativa de AholTo y Credilo 29 de Qoibre 2151520
Banco Guayaquil 5.A. 1718253
Barico General Rumitahiui 5.A. 45794

Tot=i 113.957,14 189.245.94



NOTA 20 - OTROS INGRESOS

{Continuacion)

2018 2017
Ingresas Devengados Sector Comercial
Belcorp 47.585.33 -
ATM 6.287 87 =
Equifax Ecuador CA B.14559 9.157.53
OTECELS.A, 4071658
Productos AVON Ecuaddr $.A. - 34.072,58
Estrisctura BMI J0.439.81 28.841.92
Total $2.458,50 112.988,53%
Otros Ingresos 155.499.1% 23.162.35
Utilidad en Venta de Activas 3.162.00 744,43

Total General 365.076.88 326.141,31

NDTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucién NAC-DGERCGC 15-000004 55 del 29 de mayo dal 2015, establece que
lag Compaiilas que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulade superior a los US$
3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Adicicnaimente, aquellas Compafias que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas locales o del exierior, dentro de un mismo perodo fiscal en un monto
acumulado superior & los US$ 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, &
Informe de Precios de Transfarencia.

La Compafiia no ha superado los montos establecidos para la presentacion del estudio de
precios de fransferencia.

NCTA 22.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afic 2018, se emitisron rescluciones y normative importante, entre las principales
s resumen a continuacidn:

Con fecha 29 de diciembre de 2017, mediante Registro Oficial 150, se promulgé [a Ley
Organica para l@ Reactivacion de la Ecocnomia y Fortalecimiento de la Dolarizacion ¥
Modemizacién de la Gestién Financierz; en la cuzl e establecs, antre lo mas relevants y
aplicable a la Compania:

+ A pariir del afic 2019, y con la entrada en vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestidn Financiera; el anticipo de impuestc a Ia renta deja de constituirse como pago
minimo de impuesio a la renta, para aquelios casos en que &l impuesio causado era
menor a dicho anticipo.



NOTA 22.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacion)

Un incremento a la tasa impositiva de impuesto a la Renta en 3% scbre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo & las parficularidades
establecidas en relacién a la participacion accionaria determinadas en la Noia 8.2 (1),

Para |2 deduccién de gastos, se ulilizara de forma mandatoria el sistema financiero en
pagos maycres o iguales a US$1,000.

Adicionalmente, se elimina &l beneficio relative a la rebaja de 10 puntos porcentuales a
la tasa de Impussto a la Renta, cuando se aplica reinversion de utilidades,; excepto para
exporiadores habituales, sociedades de turismo receplive, sociedades que se dediguen
a la produccitn de bienes, incluidas las de secter manufecturers, gue incluyan mas de
50% de componentes nacionales en su procesc de producsién,

Se permiten ciertas deducciones en las bases para el cédlculo del anticipo de impussio
ala renia. Ademas, el mencionado anticipc no constituye pago minimo de impuesto a
la rents.

Los gastes por jubilacién y desahucio efectivamente pagados a los trabaisdores, son
deducibles de impuesto a la renta; mas no &l r=gisire de sus provisiones de forma anual
y susieniada en estudios actuariales. Dichas provisicnes califican para generar aclivos
por impuestos diferidos, que seran efectivos en &l momento del pago de mencionadas
beneficios a largo plazo.

Reduccion de tres puntos porcentuaies en la tasa impositiva de impuesto a la renta para
empresas cuyos ingrescs sean infericres a USE1 millén en el afio 2018,

Mediante Registro Oficial No. 171 del 30 de enero de 2018 se publicd la Resclucion de
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros No. SCVS-DEC-2018-0001, en la cual
s2 esizhlece el Instructivo sobre socisdades de Interés Plblico; requitendo entre otros
aspectos la obligatonedad de contar con auditerizexdema.

Mediante Registro Oficial No. 308 del 21 de agosto de 2018, se publicod la Ley Organica
para el formento productive, atraccion de inversionas, generacion de empleo v estabilidad v
equilibrio fiscal; en la cual se establece entre otros aspecios los siguientes:

= Remision de Intereses, muftas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales,
aduanerss con el Estade y con otras entidadespublicas.

=« Incentivos tributarios para la atraccion de inversiones v generacion de emplen.
= Reformas enfocadas al desamolio de viviendas deinfarés social.

« Reformas para el fortalecimiento del sector exportador yturistico.

En esia Ley se incorporan algunos cambios a ofras Leyes, incluyendo ia Ley de Regimen
Tributario Intemo, que incarporan los siguientes aspectos:



NOTA 22,- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacion}

v Se establece la tabla para Impuestc a la renta (nico a la utilidad en la engjenacibn de
acciones.

¥ Exoneracion de impuesto a la renta en 10 puntos porcentuales para sujetos pasivesy
administradores ubicados en zonas de desarroldo econtmico.

v Se asiablece el mecanismo para ei calculo de retenciones en el pago de dividendos

v Se detemmina sl tratamienio sobre el calouls del anticipo de impuesio a la renta, que en
caso de superar 2l impuesto causado constituye un crédito tributario.

v Eluso del erédifo tributario por VA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes v servicios, podra ser utiizado hasta dentro de 5 afios comades desde |a fecha
de pago.

¥ Se incorporan réformas en la tarifa del ICE para los producios estshlecidos en la
nomativa

¥ Exencién de pago de patentes y 1.5 por mil a las compaiiias que tengan come unico
obhislo social ser ienedoras de acciones,

- Mediante Decreto No. 570 de fecha 22 de noviembre de 2018 se exonera del 100% del
ragoe del anticipo de impuesto a la renta para €l gjercicio 2018, para los contribuyentes cuyo
demicilie principal se encuentre en las provincias de Manabl y Esmeraldas que desarrclisn
actividades productvas. Igualmente itendrén derecho a esta exoneracion aguellas
sociedades cuyo domicilio se encuenire fuera de estas provineias pero que desarrollen
actividades productivas en las dos provincias sefialadas. Si los coniribuyentes hubleren
cancelados el anficipo pedrén solicitar la devolucién correspondiente.

Por ofra parte, durante el ejercicio 2018 se efectuaron cambics en el Reglamente para la
Ley de Régimen Tributario Intemo, entre los cugies tenemos:

» Para sfectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se parmite el
reconccimiento de impuestos diferidos, en los casos que indica lanomativa.

« Los contribuyentes obligados a fliever contabilidad son aquelios que operen con un
capital propio que al inicio de sus aclividades econdmicas ¢ al primer de enero de
cada ejercicic impositive hayan sido superiores a USS 180.000 o cuyos ingresos
anuales del ejercicic fiscal inmediato anterier, hayan sido supericres a USS 300.000 0
cuyos costos v gastos anuales, imputabies a |z aclividad econdmica, del ejercicio fiscal
inmediato anterior hayan gido supenores a US$240.000.

- Mediante Registro Oficial No, 396 del 28 de diciembre de 2018 se publictd la Resolucion
de |a Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No, SCVS-DSC- 2018-0041,
en la cusl se expide las normas de prevencion de lavado de activos, financiamisnto del
terronsmo y ciros delitos; entre los principaies cambios se encuentra la obligatoriedad
de coniratar una auditoria externa independiemie 2 la de los esiados financieros, quien
se encargara de verificar &l cumplimienio de lo previste en dicha normativa.



NOTA 23.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafia la exponen a varios rigsges financieros como: riesge de
crédito y riesgo de liquidez,

La gestion del rissgo esta a cargo de la Gerencia General de |la Compaiiia, gue se encargan
de Identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracidn de todas las éreas
operativas de la Compaiia, de manera que esios riesgos no afecten de manera significativa
al valor economico de sus flujos y actives y, en consecuencia. de los resultados de la
Compafiia.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la Compafifa y una
descripcion de las medidas de mitigacicn actualmente en uso por parte de ia Compafiia.

Riesoo de creédito: El riesgo de crédito se refiers &l riesgo de que una de las partes incumpla
cen sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
La mayor parie de la cartera gue registra la Compafiia esta concentrada en un cliente; lo
cual la Adminisiracion evalla constantemenie este posible riesgo.

Rlesgo de liquidez: La Gerencia Ganeral de la Compaiiia es la responsable de |a gestion
de liguidez Permanentemente se evalia |las necesidades de liquidez gue tiene la
Compaiiia, para la cual se ha establecido un marco de trabgjo spropiado para la gestion
de liguidez de manera que la gerencia puedz manejar los requerimientes de financiamiento
a corte, mediano y lergo piazo, asi como !a gestitn de quidez de la Compafiia.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financleras adecuadas, monitoreando continuamente los flujes efectivos proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compafia en relacion a la gestidn de su capital
es asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcicnar
a los propietanios =l rendimiento esperado.

Le Administracion de la Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicion de
capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectis una evaluacion pericdica de la posicién financiera de la
Compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra que
existe la capacidad para continuar como negocic en marcha v es adecuada en relacién al
mercado en que se desamolla la misma.

indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacién;

Indice de solidez: 0.84 veces

indice de liquidez: 0.52 veceas
Rendimiento: 2.30 veces

La Administracion considera gue los indices financieros antes mencionados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la
Compafiia.



NOTA 24 - CONTINGENCIAS

De acusrdo a la Carls emitida por Johnny Enderica Guambana, Gerente General de la compaiiia
COBEFE ClA. LTDA., con fecha 25 de abnil de 2019, mendiona que durante &l ano 2018 no ha
exislido procesos judiciales de ninguna clase.

La Adminisiracidn de COBEFEC CiA. LTDA., consideran que a la fechs de presentacidn de los
estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.

NOTA 45 - CAPITAL SOCIAL

El capital suserio v pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2013, comprands €00 accionas
de un valor nominal de US31 cadauna.

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emisidn de estos sstados financieros {22 de
marzoe del 2019) no se produjsron eventos gque, en la opinidn de la Administracidn de la
Cempafiia, pudieran tener un efecto significative scbre dichos estados financiercs que no s
hayan revelado en los mismos,

NOTA 26 - A?OB@CI{?N DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los est:;r?' anewgros'por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados

por la Administrac "t »::kj1 COBEFEC ClA. LTDA. y seran presentados a los Socios para su
aprobagion| En: ibn de la Administracién, los estados financieros seran aprobados por la
Junta /ffe Socios i

|

rjwr::d fﬁcaciones.
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