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MILANT'LOR S.A
ESTADOS DEL RESULTADO TNTEGRAL
Por los años que terminados al 3l de diciembre de20l3 y 2012
(Expresado en dólares americanos)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
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MILANTLOR Sá
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTTLIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTTVO NETO
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Por los años terminados al 31 de diciernbre del 2013 y 2012
(Expresados en dólares americanos)
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Políticas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los años terminados al 3l de Diciembre de2013 y 2Ol2
(Expresadas en dóla¡es americanos)



1. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los Estados y reportes Financieros han sido preparados, regishados y presentados con
sujeción a las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, emitidas en la
versión vigente, traducida oficialmente al idioma español por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB) para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para
tas PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
Están presentados en dólares americanos. Siguiendo el cronograma de implementación

. fijado en la Resolución No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 de 3l de diciembre del 2008, para el afio 20ll como año de
implemantación de las NIIF.

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financiems.
En opinión de la Administraciór¡ tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrlan llegar a
diferir de sus efectos finales.

INFORMACION GENERAL
MILANFLOR S.A.., fue constituida en la República del Ecuador en la ciudad de Quito el
13 de Enero de2007 como una Sociedad Anónima que se €ncuenfa bajo la control de la
Superintendencia de Compañías.

La actividad principal es el cultivo y comercializzciót de flores, hortalizas, legumbres y
toda clase se especie destinada el mercado inte¡no y especialmente a la exportación. El
domicilio principal de la compañía es la Provincia de Pichincha, Cantón Quito. Pudiendo
por resolución de la Junta General establecer sucursales y agencias en otros lugares
dentro y fuera del pals, el plazo inicial de duración de la comparlía será de cincuenta años.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financietos se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (MIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Además, se han consielerado las disposiciones especlficas de aplicación de NIIF
establecidas por la Superintendencia de Compaflías. Las cifras incluida.s en los estados
financieros adjuntos estín expresadas en Dólares Americanos ($).

La fech*de transición de MILANFLOR s.A., es el 1 de enero del Z|l2,parulo cual seha
preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES (Sección 35) a dicha fecha- La
fecha de adopción es el I de enero de 2012 de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintandencia de Compañías.

Nuevos Pronunciamientos iontebles

A la fecha de emisión de los presentes estados finaficieros intermedios los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicación
obligatoria a la fecha de emisión de los estados financieros:

Sección Contenido Fecha de Aolicación
Sección I Pequeñas y Medianas Entidades Julio 2009



Sección 3 Presentación de Estados Financieros Julio 2009
Sección 4 EsAdo de Situación Financiera Julio 2009
Sección 5 Estado de Resultado Intepral Julio 2009
Seccién 6 Estado de Ca¡nbios en el Patrimonio Julio 2009
Sección 7 Estado de Fluio de Efe,ctivo Julio 2009
Sección 8 Notas a los Estados Financieros Julio 2009
Sección I I lnstrumentos Financieros Brásicos Julio 2009
Sección 17 Propiedades. Planta v Eouioo Julio 2009
Sección 22 Pasivos y Patrimonio Julio 2009
Sección 23 Ingresos de Actividades Ordina¡ias Julio 2009
Sección 28 Beneficios a los Empleados Julio 2009
Sección 29 Impuestos a las Ganancus Julio 2009
Sección 35 Transición a la NIIF pa¡a las PYIvIES Julio 2009

La administración de la Compañía estima que la adopción de las normas, antes descritas,
no tendrá un impacto significativo e,lr los estados financieros.

Activos y Pasivos Financienos

Todas las comprañi y ventas de activos financielos son reconocidas, a valor razonable, en
la fecha de negociación, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso de comprar
o vender el activo.

Clicntes y Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura y las ventas
se realizan de acuerdo a la política que establece con oondiciones de crédito nonnales de
30 a 60 dlas.

La provisión de las cuentas incobrables se aplica el porcentaje determinado por la Ley de
Régimen Tributario lnterno (l%)y financieramente segun NIIF se aplica con frabilidád y
certeza para dar de baja el 100% la incobrabilidad.

Efectivo y Eqnivalentes at Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en ca1a, caja chica y cuentas corrientes bancarias. Estas partidas se registran a su
costo histórico.

Pasivos Financieros @roveedores Comerciales)

Los pasivos financieros se valorizan al valor razonable. Los proveedores comerciales son
obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no han generado intereses. La
política de pago es de 45 a 120 días.

Préstamos que Devengan Intereses

Las obligaciones financieras se valorizan al costo amortizado utilizando el método del
tipo de interés efectivo, se prese.ntan como pasivos corrientes cuando su plazo es menor a
12 meses y no corrientes cuando es superior a 12 meses.



Invent¡rios

Los inventarios de materiales de construcción se expresan al importe al costo promedio
ponderado. Las Obras en Ejecución y Obras Terminadas representari el costo acumulado
de materiales, mano de obra y otros costos y gastos incunidos en caÁaproyecto.

Impuesto a las Genancias

. El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido. El impuesto coriente por pagar esá basado en la ganancia fiscal del
año.

El impuesto diferido se calcula según la tasa impositiva que es del 23% y se espera
aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos.

El impone de los impr-¡s5¡¡s diferidos se obtiene a partir del análisis de las diferencias
temporales que surgen por diferencias entre los valores tributarios y contables de los
activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan a su val,or actual y se
clasifican como no corrientes.

Propiedad, Planta y Equipo

Los activos de propiedad, planta y equipos estfui registradas al costo de adquisición
menos la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida útil estimadA aplicando el método de línea recta y se
deprecia en el momento en que los bienes están en condiciones de uso.

Los gastos de reparación y mantenimiento se asignan a la cuenta de resultados del
ejercicio en que se incurren.

Activos Biológicos.
Estos se los registra a valor razonable, el caso de los semovientes se atilizará,el valor en
el mercado según la condición de la venta (desecho o pie de cría), en el caso de las
plantas de acuerdo a la acumulación de costos hasta el comienzo de la Producción

A continuaeión se prescfitan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas útiles usadas en el ctflculo de la depreciación:

Item

Maquinariá y equipo
Muebles y enseres
Equipos de computación y software
Vehículos

Vida útil len arlos)
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Retiro o venta de propiedades, plantry equipo

La utilidad o perdida que surja del reti¡o o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos corrientes

lmpuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante e[ affo. La utilirrad gravable difiere de la utilidad contablg debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañla por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período económico por parte del
Servicio de Rentas Internas SRI.

Impuesto al valor agrtgado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la nenta y
del IVA

El IVA es un impuesto que se ge,nera por las ventas el mismo que es compensado con el
IVA pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual
es del l2Yo tanto para compr¿s como para ventas.

Las ¡etenciones en la fuente por renta e rVA son impuestos que se generÍm por las
refenciones que la compañla de manera obligatoria debe efectuar por la adquisición de
bienes y servicios, cuyo pago es merisrral, los porcentajes de ret€Nrción en la fuente y del
IVA son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transacción.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación present€ (ya sea
legal o implícita) como resultado de un sucso pasado, es probable que la compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar
la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesa¡io para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en
libros representa el valor de dicho flujo de efectivo.

Bcneficios a empleados

Beneficios deÍinidos: Jubitación patronal y bonificación por desahucio



El costo de los benef,rcios definidos (ubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectad4 con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada período. Las ganancias y pérdidas actuariales se
resxlnocsn utilizando el enfoque de la banda de fluctuación (10% del valor presente de la
obligación al inicio del período dividido eritre el número promedio de años de trabajo que
le resten a los empleados. No se considera el l0o/o del valor razonable de los activos del
plan, en razÁn de que esta obligación no está fondeada. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son a¡nortizados utilizando el método de lfnea recta en el
período promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Por política de la compañía se reconoce el beneficio del desatrucio, a todos los empleados
y habajadores que dejan de prestar sus servicios mediante renuncia, con el trámite legal
de notificar su renuncia al Ministerio de Relaciolres Laborales.

Participación a trabaJadores

La Compañía en caso de tener utilidadcs dcbc reconocer por Ley, un pasivo y un gasto
por la participación de los trabajadores e,n las utilidades de la Compañía- Este beneficio
se calcula a la tasa del l5o/o de las utilidades contables de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos de actiüdsdcs ordinaries

Los ingresos ordina¡ios procedentes de la venta de bienes deben ser ¡econocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compañla ha trarisferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

La Compaffía no conserva prira sí ninguna implicación en la gestión corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad ni retiene el control
efuivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la
transacción; y

Los costos incurridos, o por inctrrir, en relación con la transacción pueden ser medidos
con fiabilidad.

Utilidad neta por ¡cción

La utilidad neta pot participación se calcula considermdo el promedio de acciones
ordinarias en circulación durante el año.

Registros csntables y uniOaO monetaria

Los registros contables de la compañía se llevan en Dólares de E.u.A., que es la moneda
de curso legal delEcuador.



4. EEECTTVO y EQüTVALENTES AL EEECTwO

El efectivo y equivalmtes de efectivo oomo se muestra e,n el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las pútidas relacionadas en el estado de situación financiera de la
siguiente manera:

Tioo dc
c[ctrtr

Corri€nt€

Corricntc

Cucot¡
Nuncro

2t4301o4s6
9700606162

I»c¡cnbrc 3l-
2 1 2012

00
00
o 293
o

Dtu¡Gpbrc 31.

2"013 2.012

(B) 3l.ll1 0

(A) 52.055 39.265

00
t3.16ó 39.265

(48e) 0

t2Í77
0

lr265

5. CUENTAS FOR COBRAR COMtrRCIALES Y OTRA§ CUENTA§ BOR COBRAR

Un rcsumen de los activos financielos es como sigue:

Caja chic¡ plúta
P¡oórbanm

Ba¡co htcr¡¡cion¡l
Total

Cücntcr y otror por cobrrr
Clientes Exterior

Clientes Nacionales

Htéshmos empleados

§ubúot¡I

(-) Provirion porr ctrctrttr i¡cobnbles

Totd

(A) El detalle de los principles client€s es como sigue:



Dichnb¡c" 3l
2.013

16610,56

2232,75

6719,74
782,s9
25.7W
szñss

29.607,47

9.657
39265

2.012

2.012

Quinatoa Boni[a Aquiles
Magnolia
Horijrdines
Fiorentina Flou¡ers

Cuentas por pagruvarias
Toh

FlorimexToronto
g Page Wholesale Flou¡ers

John g. Hoflmd S.A
Fiorcnti¡aFlowen
Magnolia

Edelu¡eis

Americ¿n Agroproducts INC.
Costa Trpicd y Flo\ rcrs INC.
Rm
MellanoYCorymy
Ray
Bella Flora
North Aflmtic
Cmdy Floricultrre PIE LTDA
Cuenta porpagr varias
Tot¡

Enoo 1,2012
Provisimes

Bajas

Dhhmbrc 31,2012

Provisiones
Illcicmbrc 31,2013

(B) El detalle de los prinoipales clientes es como sigue:

Dlcicnbrc.3l
2.013

2t71,4
840

1236
782,59

2232,75

2050

8r0
805,5

l9l9
4.281

2.010
1.369

770
1.188

8.646
3r.111

El movimie,nto de la govisión püa cuenta¡ incobrables úrarte el año 2013 y 20t2 es
como sigue:

Prur¡blo¡ mrr
ilcohr¡bhg

0
0

6. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se confoman así:



diciembrc"3l

2.013 2.012

19.t42

20.095

0

755

0

0

Mderiales

Obras en proceso

Invent¿¡io de proyectos

Total

Retenciones en la fuente
Retencion en la fuente de años anteriores
Anücipo impuesto a la renta
Credito tributario
Seguros pagados por anticipado
Anticipos a proveedores

Total

PROPIEDAD, PLANTAYEQUIPO - NETO

Los bienes de la Compañla son:

39.837

ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diciembre 31.
2013 2012

755

7.

2.t96
0

1.240

20.s93

0

7.643

3r.672

1.810

0

0

15.657

0

0

17.467

8.

Ilscripcion

Terenos

Edifrcios

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres

Reservorio

Invernade,ros

Obras en proceso

Activos Biologicos

Total

Costo

Histryico

179.t20

34.161

a.$2
0

2.6n
104.869

t9.7U

t2239

Depreciacion

Acumulada

0

8.180

É.74A

0

1,414

51.560

0

0

Diciembrc 31.

2.013 2.012

t79.U0

25.9U

26.292

0

1.279

53.309

19.7W

82,239

n9.a0
34.161

t34.76r

0

0

0

82.239

430.98146s.st7 (76.E93) 388.625

--:
El movimiento de propiedades, neto es como sigue:



Diciembre 31, 201I

Adquisiciones
Ajustes NIIF
Bajas

Reclasificaciones

Gasto depreciacion

Dlclembrc 31, 2012

Adqüsiciones
Ajuste reavaluo 2012

Ajuste depreciac io¡ 201 2

Gasto depreciacion
Iliciembrc 31,2013

Instiucion
Fin¡ncierr

Sóbregircs Bancaios
Otras obligaciones
Tot¡l

000
(7.443) (?.43)

3tlB.94r (16.08) 262.934

34.537
(30.879) 504.567

I 5.1 84

Costo Ikorcd¡cion

Historico Acumuhd¡

ts4.tzE (38.571)

154.820

0

Totd
rño

2.013

0 11.385

0 1.607

V¡l,or

Neto

I 15.557

0
0 154.820

0

Diciembre 31.
2013 2012

8.209 8.209
-7.388 -6.567

821 t.@2

t15.695)

9. ACTTVOS DMERIIX)S

El saldo de esta cuenta está constituido por:

Gastos de Costitucion
Amortizaion Gastos de Costitucion
Total

IO. OBLIGACIONES CON INSTITUCK)NES FINANCIERAS
El saldo de esta cuenta esüí constituido por sobregiros

Tot¡l
Corto L¡¡ro g@
Plrzo PlLm 2.012

0
000

L¡.!o
Parm

Corto
Plam

11.385

t.ñ7
12.9y2

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALE§

El detalle con los principales proveedores es oomo sigue:



Industria Crtonera Palmü S.A

Mesa Rodiguez Dolores

Heneralalmgi Fredy

Floragro - VET
Coelec CIA. LTDA.

PlmtecS.A

Ecoharmony S.A

Doppelstudio CtA. LTDA
ROSENTAIITAU DEL EcCt ADOR S.A

Otros proveedorrs

Cuent¿s porpagr vrias
Tot¡l

12. OBLIGACIONES CON EMPLEAIX)S E
PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

lmpuestos por pagar Renta
Participac¡on a empleados y trabajadores
lmpuestos por pagar

Obligaciones con el IESS

Obligaciones con eb personal

Proúsiones Sociales
Total

IMPUESTOS CORRIENTES POR

D¡c¡ernbrg 31.12.2013

2.0t3

1586,47

550,52

680,2

l94g,g4
'197,38

2057

792

784

2071,66

3.265

9.565

24.09E

2013

1411,16

54/.,4

2819,51

L215,66

454/,45
6045,9

16581,08

2.tt2

2.476

2.476

ml2
242,31

L85,92

0

133.336
133.336

0
0

18.225

13. CUENTA§ PIOR PAGAR ACCIONISTA§ Y OTRA§ CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Dicicmbrc 31.

2.013 2.012
Cucnt¡s por p¡gar accionist¡s corto pl¡zo
CordovezRoman Andrea
Cordovez Roman Lorena
Cordovez Roman Igp.acio

Anttcipoc rcclbidos dc vrrim cllentes

Anticipos de clientes
Colaboracio¡es
Otras c-uentas por pagtr

Totel

34.914

3t.421
2s.42r

91.755

0
0
0
0 18.225

9tj7ss 151.s6r



14. CI]ENTAS FOR PAGARA LARGO PLAZO

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Cucntrs por Prgrr Accionbtrs L*rgo Phzo
Prestarnos Socios

Cordovez Bustamanúe Gustavo

Tot¡l 3fi.278 216s77

15. PATRIMONIO DE LOS S@IOS

Capitol Social:

El capital social de MILANFLOR S.A. al 3l de diciembre del 2013 y 2012 fue de US$
25.800 diüdido en veinte y cinco mil ochocieritos acciones ordinarias y nominativas de
un dólar cada una. El detalle de los accionistas es como sigue:

Numero
de Acciones

12.900

2.900
5.000

5.000

0

3lL.278

%i de
P¡rticinación

50o/o

llo/o
t9%
lgyo

216.577

0

Caoitel
Social

12.900

2.900
5.000

s.000

Accionistas

Carlos Gustavo Cordovez
Andrea Susana Cordovez Roman
Jose Ingnacio Cordovez Roman
Lorena Cordovez Roman

Total 25.800 lWo/o 25.800

16. Reserva L,egel

De conformidad con laf*yde Compañías; de la utilidad anual se transferirá el l0% como
refigrya legal. Dicha reserva deberá p,novisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el
20% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absórber pérdidas.

17. CONflNGENCIAS



§itu¡cúú Tribütffiis

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fue,lrte del impuesto a la
rentq retenciones del [VA, por el año terminado al 3 I de dicimb,re del 2Ol2 y 201 l, no
han sido sometidas a revisión frscal. En caso de producirse rwnsideraciones de
impuestos, estas serlan aplicables conüa las cuentas de patrimonio de la Compañía.

18. , APROBACIONDT ESTAIX)§ FII{ANCIEROS

Los estados financieroq han sido aprobados por la Gere,ncia General y posterior
aprobación ¡nr la Junta General de Accionistas. I¡s stados financieros comprenden:
Estado de Sih¡ación Financiera Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flqio de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por
el Gerente y Contador.


