IMFQRME DE LO%5 ADMINISTRADDRES & LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
METROLASER 5.A.

Quita, 17 de mayo da 2013

SENORES ALCIONI5TAS:

Mas permitimes tormeter 3 50 conslderacion el informe de los administradores sobro la
operacidn de Metrolazer 5.4, enrraspondlents al cjercicio Branomicg 2012,

EMTORMO

Pese a ciertos cambios en palitica en lag dltimas meses dol aflo, como la Fjacian de cuotas de
impartacion y el enfooue en reduclr el eonsumo de los hogares resteinpiendo &l erédibe de
cansuma, ¢1 Goblerno eonscrvd su proprama de inversion en infragstructiera v la terdenclo en
gasto publice para inyectar recursos a |3 ecanomia. Ambas medidas impulsaron el cansumo ¥
las Importaclones,

Los altos niveles de precias del eruda gue durante todo €1 afio 2012 mantuyiergn promedios
supericres @ 5530 en &) caso ecuatariane Favarecleron a este enfogque de polftica econdmica.

El daficit presupuastarla astimadn fuoe del 1% del PIE. £l nivel 28 endeydamiento dal goblerna
central muestran un 24 3% dal PIR,

La Irwversldn Extran)era Diracta alcanzd un 1.5% del PIB.
El pais dependid de un gasta pliblico pranunciada y de un alto precio petrolere para sestener

gl ¢recitmiento v L ampard en [ngrasas petroleros, on increments de impuestos ¥ en reqursos
provenientes de praslamas desde China.

Ecuadar experimentd un inereimenta de produccldn petrolers leganda a 504 mil barriles
dianios.

El crecimiento eflimada en el 2012 seqla del 4.8% vs, Un probable de 2.6% en el 2003 seglin
datos oficiales.

El consume privado criecld en un 5.5% durante 2012, impulsada par Incrementas  salariales
definidas per el Gobierng y por neeves programas sociales.

En &l 2012 |3 inflaclén se mantuvo on niveles del 4.2%, mientras én el sector salud fue del
4,36%, Se estima gue &l 2013 e mantendrd on 2505 niveles; sin embargo, la polltica fiscal y

manekaria del gobierna jmpulsa la demanda v a5 tasas de interes.

En lo politico se espera que, concluido el proceso efectaral, continte Ja estabilidad politica que

o ghbservd en el 2012,



YOUIMENES

El total de procedimlentos reallzados en gl afa ascienden a 1,260, respecto al alio 2011
tuvimos un decrecimiento del 18% u 252 procedimientds rmchos,

ASPECTC FINANCIERD

BALANCE GEMERAL

En gl balance general aliservamas lo siguienta:

E1 activo total asciends a 5320mil con un decrecimiento de 537 mil respecto al 2011, La
composicidn del misme es la siguisnke:

El activo comiente por 568mil, representa al 21% de total del active, ppn on decrecimlento de
575mil respecte al afia anterlar debido a la dismingecion de la ouenta per eobrar compafias
relacionadas en ST mil,

El total del activa fifo par %423 mll sufrid adiciones par 58%mil durante el afio 2012
correspondients a la compra de un Microteratomo;  |a depreciacion acumulada asclendo a
5174mil que incluye el efecto de la depreciacldn carriente por 330 mil, v ajustes MIlFs dejando
el activo fijo neto en 5249 mil al cierra del 2012,

El total del pasivc asciende @ $34imll; Incloye peinclpalmente pasivos con Compaiias
Relacionadas (Conclina CA) por £323 mill qua sufikd una disminucion de 559mil durante =l afa
2012 producto de 105 papas efectuades graclas a la generacldn de flujo operative del negosin.

Producto de los resultados negativas en los afoe iniciales, ef patrimanio neto de 1a Compania
g8 mantiene negativo, per 3149mil de pérdldas acumuladas. El capital social de 5500, apartes
para futuras capitalizaciones par 5117mil, recoltados acomulados por adopeicn de NIIF's por -
512mil ¥ el rezultado del ejercicio carrlente por 521 mil llevan el patrimonie oeto al cieera el
ano a-321mil con un ineremento pattbmenlal neto encel afo 202 de 511 mil.

ESTADO DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
En Estada de Acsultados encontramos o siguiente:

Loz ingresa: del 2012 par 3199mil, decrecen con relacidn al afio anterlar on 531mil {15.4%),
denido a un decredmiente de prosedimicntos.

Los gastas pperacionales por 5167mlil, representan el 4% de los ingresos, decrecen en 5128 mil
respecta 3l 2011, cuandg reprezentaban el 81% del ingreso y las principales varfaciones se
dileron asi

= Suministras ascienden a 579mil, un 40% de o= ingresos nctos;  bajaran 100 puntos
porcentuales respects al 2001 crando represenlaban ¢l 508 de |as ingresos produocto do
un uso mds eficiente de instrumental @ [nsumios y mejores controlas,

= Nantenimisnto, sirlepde a 518mil representa el 10% de las ingresps, y crece en $10mil,
debida a gue desds ecthe afo mantenemos un contrate de mantenlmiento preventivg
periadico oon el fabrlcante dol cquipo por aproximadameante S16mll anuales.

%/



Con esto, |3 utilidad operacional, asciende a 332mil, un 16.1%de los ingrasas y docrece un 29%
conslderando que en ¢l gfio 2011 s& tyvo utilidad opemmgional de S45m;l.

Con &l efecty de 105 gastos no gperacionales llegamos a una utlhidad antes de impuestos de
531mil, equivalentes a un 15.2% de los ingresas y SBmil monos de generacion de utilidad
respecta al 2011, Este rasultada deeivd cn 310mll de pago de participacion labaral e impucsto

a la renta, defands ona ptllldad neta del ejercicio 2012 de 521mil. un 11% de los Ingresos
nelos,

UTILIDADES ¥ RESERVAS
Por disposzicion legal, debe establecerse una rezerva equivalenta al 10% de la utilidad neta.

El Directaria de 1a Coampania recemienda a la Junka General de Accionistas, transberir [a utllidgad
del ejerclcio 2012 3 I3 cuenta Resuliades Acumulados, una wer deducido <f 10% que
eoeresponde ala Resereg Legal.

CUMFPLINIENTD DE Las DISPOSICIONES DE 1A JUNTA GENERAL ¥ DEL DIRECTORID DE
RMETRJLASER 3.A.

L8 Junta Gencral de Accipnistas y Directorin de [a compatia s reunleron regukarmente y sus
disposicipnes han zidg complidas.

EL FUTURQ

En el 2013, la compafifa mantiene pérdidas acumoaladas importantes en relacion al capital
sacial lo cual le mantiene inmersa onoel causal de liguidacidn forzosa que establece la
normativa de compafifas vipanta.

Dentro de los planes de |z administracidn e<ta |a fusldn por abioreldn por parte del accienista

mayoritario, buseando Mrtalecer y proteger la Inverslién de los accionistas de Metrolaser,

Expresamps nuestre agradecimienta a la comunidad, a ustedes sefiores acclonlstos v a todos
guienes calaboran con hoestra Institucian.

Por METROLASER 5.A.
COMJUNTO CLINICO NACIONAL = CONCLINA C.A
GERENTE GENERAL
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Presidente Gerente General|




