INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS DE METROLASER S.A.

QUITO, 31 DE MARZO DE 2011

SENORES ACCIONISTAS:

Nos permitimos someter a su consideracion el informe de los
administradores sobre la operacion de Metroldser S.A.,
correspondiente al ejercicio econémico 2010.

ENTORNO

El 2009 fue un ano de estancamiento econdémico, con menor
liquidez que el arnio previo y deterioro de los niveles de ocupacion
al tiempo de un deterioro de la imagen internacional por razones
de orden econdmico y politico.

Durante el 2010 la economia mundial experimenté cierta
recuperacion de la crisis de los arios 2008 y 2009; sin embargo,
el proceso es lento y complejo llevando a los principales
mercados financieros a un estado de recesiéon econémica donde
temas como el desempleo y disminucién en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economia mundial. En lo
que respecta a la Comparia la indicada situacion no ha
ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

PRINCIPALES ACTIVIDADES Y LOGROS

Con el propésito de incrementar los volumenes mantuvimos
visitas a Instituciones de Salud privadas, a Compariias de seguro
Yy Medicina prepagada, Empresas Privadas de Quito, Clubes
Sociales Privados, todo esto con el propdsito de promocionar los
procedimientos personalizados y estandares.

Ademads instalamos stands en diferentes eventos -culturales
promocionando los servicios de Cirugia Laser.
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El total de procedimientos realizados en el ario ascienden a
1.692 comparando con el presupuesto encontramos una
variacion del 0.4% o 7 procedimientos mds, con respecto al
ario 2009 tuvimos una variacién positiva de 0.2% o 4
procedimientos mas.

e Composicién de los voliimenes es la siguiente:

Lasik 12%
Epik 58%
Wavescan 29%
Retogues 1%
TOTAL 100%

Cabe sefialar que tuvimos un dafio en el Tren Optico del equipo
en el mes de octubre lo que ocasioné una para de mds de 30
dias. Se wvieron afectados los voluimenes y los gastos de

mantenimiento fueron superiores al pregaasosts.
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St nos referimos al anexo II, observaremos lo siguiente:

ASPECTO FINANCIERO

El total general del activo ascienide a US$ 291.639, comparando
con el afio anterior encontramos un decrecimiento de US$ -
30.015. La composicién del mismo es la siguiente:

El activo corriente a US$ 41.519, representa el 14% de total del
activo, comparando con el ano anterior observamos un
decrecimiento de US$ -22.946, la composicion del mismo es la
siguiente:

= El disponible asciende a US$ 534, decrece con relacién al
ano anterior en US$ -610.

» El exigible, arroja un salde de US$ 16.485, crece con
relacién al afio anterior en US$ 15.985.

» El realizable, arroja un saldo de US$ 24.501 délare
representa el 59% del activo corriente, incluye el invento



por US$ 13.942 e impuestos anticipados por US$ 10.008,
comparando con el afio anterior decrece en US$ -22.946.

El total del activo fijo neto asciende a US$ 250.120, representa el
85% del total del activo, incluye muebles y equipos, menos la
depreciacion acumulada, decrece en US$ -22.444 con relacion al
anio anterior. En diciembre de 2010 se termind el Leasing del
Equipo de Laser, con lo cual en enero del ario 2011 el Equipo
forma parte del Activo.

El total del pasivo y patrimonio asciende a US$ 291.639, se
descompone de la siguiente manera:

» El pasivo corriente asciende a US$ 465.306, representa el
100% del total del pasivo, incluye cuentas por pagar por
US$ 25.244, Compariias Relacionadas por US$ 439.793,
impuestos y retenciones por US$ 269, crece con relacién al
ario anterior en US$ 30.834.

El patrimonio neto asciende a US$ -173.667, incluye el capital
social por US$ 500, el resultado de ejercicios anteriores por US$ -
113.318, el resultado del ejercicio corriente por US$ -60.849.

El total del pasivo y patrimonio decrece con relacidén al ario
anterior en US$ -60.849.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Si observamos el anexo II, encontramos lo siguiente:

» Los ingresos obtenidos ascienden a US$ 217.791, crecen con
relacién al arfio anterior en US$ 11.221, debido a mejores
volumenes.

» Los gastos operacionales, arrojan un saldo de US$ 229.230,
representan el -6% de los ingresos, crecen en US$ 59.703, 0
35,2%. A continuacion revisaremos las desviaciones mdads
importantes:

» Suministros, asciende a US$ 141.362, representa el 64,9% de
los ingresos, crecen en US$ 33.227 debido al mix de
procedimientos Estandar y Personalizados.




» Otros honorarios profesionales, arroja un saldo de US$ 4.887,
decrece en US$ -2.985 y corresponde a honorarios de
auditoria y legales.

* Mantenimiento, asciende a US$ 59.844, representa el 27,5%
de los ingresos, crece en US$ 32.967, debido a que se incurrié
en mayores gastos en reparaciones Yy repuestos del equipo,
debido a los dafios en el Tren Optico y al mantenimiento que
se realiza con el Ing. Alvaro Abril. Cabe sefialar que el
contrato con A & P se culminé en diciembre de 2010 y a partir
de enero sera realizado con Andrec Corporation.

» Seguros, ascienden a US$ 2.599.

» Otros gastos operacionales, asciende a US$ 20.312,
representa el 9,3% de los ingresos y decrece en US$ -2.708,
incluye servicios generales, y otros gastos.

» La pérdida operacional, asciende a US$ 14.040, representa el
-6,4% de los ingresos, decrece en US$ 51.085.

= Los gastos no operacionales y de capital, asciende a US$
49.410, representa el 22,7% de los ingresos decrecen en US$ -
13.670, incluye la depreciacién por US$ 36.061, intereses
netos por US$ 4.891, otros ingresos por US$ 700, gastos no
deducibles por US$ 6.557 y impuestos por US$ 2.601.

* FEl total de gastos, asciende a US$ 278.640, crece en US$
46.033.

» La pérdida por operacién, asciende a US$ -60.849, crece en
US$ 34.812, producto de mayores gastos de mantenimiento
debido a darios ocurridos en el transcurso del ano,
principalmente en reparaciones Yy repuestos para el equipo.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO DE METROLASER S.A.

La Junta General de Accionistas y Directorio de la compania se
reunieron regularmente y sus disposiciones han sido cumplidas.




»

EL FUTURO

En el 2011, la compania mantiene pérdidas acumuladas
importantes en relacion al capital social, por lo tanto la
Administraciéon recomienda capitalizar la Comparia a través de
un Aumento de Capital por parte de los accionistas en funcién a
su participaciéon o buscar alternativas para realizar una fusion
por absorcién con la Compariia Conclina C.A.

Expresamos nuestro agradecimiento a la comunidad que nos
apoya, a ustedes sefiores accionistas y a todos quienes
colaboran con nuestra Institucion.

Por METROLASER S.A.
CONJUNTO CLINICO NACIONAL - CONCLINA C.A
GERENTE GENERAL
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