INTERVENCIONISMO CARDIOLOGICO
INTERVASCU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

INTERVENCIONISMO CARDIOLOGICO INTERVASCU S.A., fue constituida y existe bajo
las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 23 de enero de 2007, con un
plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto principal la prestacion de servicios médicos. Podra importar y
comercializar equipos, insumos, medicamentos afines a la medicina.

2. BASES DE PREPARACION

INTERVASCU S.A., es una compaifiia regulada por la Superintendencia de Compaiias y por lo
tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera para PYMES.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los anos presentados,
salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que
la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

INTERVASCU S.A., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera para PYMES, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB).
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Los estados financieros de la Compaifiia comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de

acuerdo con la tltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para PYMES.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compania, de acuerdo con lo establecido en la NIIF para PYMES seccion 30 “Conversién de la
Moneda Extranjera”, ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual
opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2013 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compania hace estimaciones e hipotesis en relacién con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida ttil y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio dependen de ciertos factores
que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipétesis. Las hipotesis usadas para
determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipoétesis tendra
efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones. La compafiia no ha provisionado ningun valor
por este concepto debido a que considera que no existe una estimacion significativa que afecte a los
estados financieros y en el periodo 2014 contratara los servicios de un actuario para determinar el
efecto acumulado en los resultados.
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

> Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacidén financiera se clasifican en funciéon de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de INTERVASCU S.A., y como no corrientes los
de vencimiento superior a dicho periodo.

> Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas bancarias,
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

» Cuentas por cobrar y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la venta de bienes realizados en el
curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 100%.

» Propiedades y equipos

El costo de los elementos de propiedades y equipos son los precios equivalentes en efectivo en la
fecha de reconocimiento.

Un elemento de propiedades y equipos se reconoce como activo, solo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficios economicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden; su precio de adquisicion, incluidos
aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de ubicacion en
el lugar de operacion.

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los elementos de
propiedad y equipo.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades y equipo que tengan costos significativos con relacidn al costo total del elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.
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El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util, con
excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacidén para presentar su
costo a valor de mercado.

El valor residual y la vida util de los elementos de propiedades y equipos diferentes de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles son:

Detalle del activo V:i<.ia %o (.le .
util depreciacion
Inmuebles 20 5%
Muebles y equipos 10 10%
Equipo de computacion 3 33.33%
Vehiculos 5 20%

» Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas son aquellas entidades en donde la Compaiiia tiene influencia
significativa, pero no control sobre las politicas financieras y operacionales. Se asume que existe
una influencia significativa cuando la Compafiia posee entre el 20% y el 50% del derecho a voto de
otra entidad. Las inversiones en entidades asociadas se reconocen inicialmente al costo y
posteriormente segun el método de participacién. El costo de la inversidon incluye los costos de la
transaccion.

Los estados financieros incluyen la participacion de la Compaiiia en las utilidades o pérdidas y otros
resultados integrales de inversiones contabilizadas segin el método de la participacion, después de
realizar ajustes para alinear las politicas contables con las de la Compainia, desde la fecha en que
comienza la influencia significativa hasta que ésta termina.

Cuando la porcién de pérdidas de la Compania excede su participacion en una inversion reconocida
seguin el método de participacion, el valor en libros de esa participacidn, es reducido a cero y se
descontintia el reconocimiento de mas pérdidas excepto en el caso que la Compaifia tenga la
obligacién o haya realizado pagos a nombre de la sociedad en la cual participa.

» Activos financieros

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la

Compeaifiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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» Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaltua informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida
util no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaifiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afnos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar comerciales
se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Obligaciones con instituciones financieras y terceros

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.

» Costos por intereses

Los costos por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
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» Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia para el
periodo 2013 esta gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa tributaria vigente el
impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de
impuesto a la renta

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros.

» Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la obligacién puede
ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para
dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese
en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacidon contractual.
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Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones
definidas. La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo, el cual establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicios de 25 afos en un misma compaifia en forma continua o interrumpida; la
obligacién es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor
razonable de mercado de los activos asociados al plan.

La Compaiiia no reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados,
debido a que considera que no existe un contingente alto por este concepto.

Adicionalmente, el Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio. La
compaiia tampoco ha provisionado el valor de la bonificaciéon por desahucio por considerar que los
montos en caso de presentarse no seran significativos.

» Capital social

Las participaciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran los resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopciéon de las NIIF por
primera vez.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la
Comparfiia pueda otorgar. Los ingresos por la venta de bienes y prestacion de servicios son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b. Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
economicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados
sobre la base de una asociacidén directa entre los costos incurridos y la obtencién de partidas
especificas de ingresos.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

> Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros

Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidén financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracion de la Compania ha establecido procedimientos de
informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A N

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la
Compaiiia:

*  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. INTERVASCU S.A., mantiene una
politica de otorgar crédito a sus clientes que en su mayoria son entidades del sector privado; sin
embargo, se encuentra expuesta a que los plazos de crédito no se cumplan. La Compafia
constantemente evalta el tiempo de crédito concedido y realiza las gestiones necesarias para que la
cartera pueda ser recuperada dentro de los plazos programados.

*

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera que
la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo.
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El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

La Gerencia Administrativa es la responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se hacen
previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compania, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo.

Como politica fundamental, la Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

*

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

*  Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y terceros; y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco
Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al
riesgo de tasa de interés no es relevante.

*  Riesgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las

transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

*  Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.



INTERVENCIONISMO CARDIOLOGICO INTERVASCU S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compeaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo

operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio,
basados en sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2013
Total pasivos 1.322.617
Menos: efectivo (24.292)
Deuda neta 1.298.325
Total patrimonio 475.876
Indice deuda — patrimonio ajustado 2.72

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El saldo que la Compaifiia mantiene en efectivo y equivalentes al 31 de diciembre del 2013 se
componen de:

2013
Cajas 10.021,76
Bancos 14.269,90
Total 24.291,66

6. ACTIVOS FINANCIEROS

Las cuentas registradas como activos financieros al 31 de diciembre del 2013 corresponden a:

2013
Clientes 214.871,94
Provisién de cuentas incobrables(1)  (9.779,50)
Compaiiias relacionadas 357.340,06
Otras cuentas por cobrar 2.500,00
Total 564.932,50
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(1) El movimiento de la provision para cuentas incobrables en el afio 2013 es como sigue:

2013
Saldo inicial 4.032,50
Movimiento 5.747,00
Saldo final 9.779,50)

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Las cuentas registradas como pagos anticipados al 31 de diciembre del 2013 corresponden a:

2013
Arriendos pagados por anticipado 8.571,38
Anticipos a proveedores 104.025,42

Total 112.596,80

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas registradas como créditos tributarios al 31 de diciembre del 2013 corresponden a:

2013
Crédito Tributario IVA 32.189,53
Crédito tributario IR 34.634,00

Total 66.823,53
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedad y equipo para el afio 2013 es el siguiente:

Saldoal  Adiciones Reclasificaciones Bajasy Saldo al

inicio ventas final

Inmuebles 158.988,68 248,65 159.237,33
Instalaciones 248,65 (248,65) -
Muebles y enseres 12.494,17 1.964,07 14.458,24
Equipo médico 85.169,60 325.937,00 411.106,60
Equipo de computacion 19.804,89 1.370,19 21.175,08
Vehiculos 37.758,75 24420,48 13.338.27
Otros 465,51 (465,51) -
Total 314.930,25 329.271,26 - 23.954,97 619.315,52
(-) Depreciacion (43.180,63) (80.514,32) (123.694,95)
acumulada

Saldo neto 271.749,62 248.756,94 23.954,97 495.620,57

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, la compaifiia mantiene inversiones en las siguientes compaiias:

0,
2013 fde
participacion
Cardiovalle 342.906,00
Cardioimagen 181.794,00
Total 524.700,00

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 las cuentas por pagar a proveedores locales suman un total de US$
330.554,19.
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12. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 las cuentas por pagar compaiiias relacionadas corresponden a:

2013
HDLV 189.042,77
Préstamos relacionados 11.000,00
Socios 212.000,00
Total 412.042,77

13. PASIVO NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2013, la compafiia mantiene registrados como pasivos no corrientes valores
que ha considerado que no van a ser liquidados en un periodo menor a un ano. El detalle de las
cuentas es el siguiente:

2013
Cuentas por pagar locales 367.578,89
SERVA 120.929,00
Anticipos de clientes 11.574,08
Ingresos diferidos 932,56
Pasivos por impuestos diferidos 1.150,00

Total 502.164,53

14. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito es de US$ 49.470,00 conformado por 49.470,00 acciones al valor nominal de
US$1.00 ddlar cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones
Corresponden a los valores que han sido entregados por los Accionistas para poder incrementar el

capital de la compaiiia, en los proximos afios. El valor aportado al 31 de diciembre del 2013 es de
USS$ 5.143,36.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre
del 2013, la reserva alcanza a US$ 20.303,97.
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Reserva facultativa y estatutaria

De acuerdo con lo establecido en la constituciéon de la compaiia, de las utilidades netas se
distribuira el 5% para formar una reserva facultativa. Al 31 de diciembre del 2013 esta reserva
alcanza a US$ 38.845.27

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus Accionistas.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2013 los ingresos operacionales de la Compaiiia corresponden a:

2013

Venta de productos
Cardiologicos 1.160.685,58
Medicinas 13.025,60
Prestacion de servicios médicos
Cardiologia 691.062,14
Laboratorio 2.486,73
() Descuentos y devoluciones 22.676,72

Total 1.844.583,33

16. COSTOSY GASTOS

Al 31 de diciembre del 2013 los costos y gastos generados por la operacion del negocio estan
conformados por los siguientes conceptos:

2013

Costos 1.132.409,55

Total 1.132.409,55
Gastos administrativos
Gastos de personal 127.136,50
Honorarios y servicios 65.548,54
Arriendos 66.585,53
Depreciaciones 80.514,32
Arriendos 66.585,53
Impuestos y contribuciones 14.450,61
Comisiones 11.555,63
Gastos financieros 25.212,35
Otros gastos 16.530,02

Total 474.119,03
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17. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2013, se calcula en un 22% sobre las utilidades
tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales se encuentran sujetos a retencidn en los porcentajes establecidos legalmente. Los
dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencioén adicional alguna.

La Compania por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta
y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el ano anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

La conciliacion tributaria realizada por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes
para el periodo 2013 es la siguiente:

2013
= Utilidad Contable 252.320,00
(-) 15% Participacion trabajadores (37.848,00)
(+) Gastos no deducibles 2.152,64
(=) Utilidad gravable 216.624,64
Base imponible 22% 66.624,64
Base imponible 12% reinversion 150.000,00
(=) Impuesto causado 32.657,42
(-) Retencidn en la fuente (34.634,00)
(=) Saldo a favor 1.976,58

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2014 y la fecha de autorizacion de los balances 17 de mayo del 2014, no se
han producido eventos que en la opinién de la administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

ATENTAMENTE:

Eco. Alexandre Falconi de Freitas
GERENTE GENERAL INTERVASCU SA
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