YANACUNA AGENCIA OPERADORA DE VIAJES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 1. Informacion general

Yanacuna Tours Agencia de Viajes Cia. Ltda., es una Compania legalmente constituida en el
Ecuador, se constituyé mediante escritura el 20 de noviembre del 2006 ante el notario
Décimo Sexto del Distrito Metropolitano de Quito, fue inscrita en el Registro Mercantil el 10
de enero del 2007.

Objeto social: El desarrollo profesional de actividades turisticas, dirigidas a la prestacién
de servicios en forma directa o como intermediacidon, utilizando en su accionar medios
propios o de terceros.

NOTA 2. Entorno econémico

El sector real registro un crecimiento econdmico en el 2013 se ha mantenido estable con
una tasa prevista del 4,1%. El sector petrolero continia impulsando el crecimiento
productivo nacional con el 2,6% con relacién al afio 2012. Las principales actividades
econdémicas que aportaron a este comportamiento han sido: Otros servicios 34%, Comercio
11%, Manufactura 11%, Petréleo y Minas 10%, Construccion 10%, Agropecuario 10%,
debido a las obras de infraestructura realizadas.

El sector externo en cuanto a la balanza comercial en el tercer trimestre de 2013, registrd
un saldo negativo de USD$ 820,9 millones, este resultado representd una disminucion del
superavit comercial que se presentd en el mismo periodo del afio 2012, que fue de USD$
113,5 millones.

Las exportaciones totales entre los meses de enero y septiembre de 2013, alcanzaron USD$
18.630,5 millones, monto que representa un aumento de 2,6%, las importaciones totales
alcanzaron USD$ 19.418,5 millones, dicho monto represent6 un crecimiento en 7,6%.

Las tasas de crecimiento econdmico del Ecuador registradas en el 2013, respaldan las
perspectivas positivas al cerrar el presente afo considerando factores tales como los precios
de las materias primas, el precio del barril de petrdleo que se espera se mantenga sobre los
UsSD$ 80.

NOTA 3. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Ilas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de YANACUNA
AGENCIA DE OPERADORA VIAJES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013, el
resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas
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gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

NOTA 4. Resumen de las principales politicas contables aplicadas
a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de YANACUNA AGENCIA DE OPERADORA VIAJES CIA.
LTDA., comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, el
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013. Estos estados
financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar americano.

c. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, y cajas proporcionadas a cada uno de los
proyectos en curso que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

d. Activos Financieros

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe la duda razonable para su
recuperacion con base de la antigliedad de las cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar se mediran al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva. La Compafiia debe identificar en forma periddica si sus
cuentas por cobrar pueden originar eventuales pérdidas por deterioro.
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e. Cuentas por pagar y pasivos acumulados

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar y anticipos son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

f. Provisiones

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacién y se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

g. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion, fluyan hacia la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Las ventas son reconocidas sin considerar devoluciones y descuentos,
cuando se ha prestado el servicio.

h. Impuesto a la Renta

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal
la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcién estd
disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la
Compaiiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un
pago definitivo del impuesto a la renta

NOTA 4.1 Estimaciones contables
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la

experiencia histdrica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
gue se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

(Continuacion - NOTA 4 - Resumen de las principales politicas contables aplicadas)



YANACUNA AGENCIA OPERADORA DE VIAJES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

4.1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos
que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias

4.1.2 Normas aplicables

El paguete de normas es efectivo para el inicio de los periodos anuales a partir del 1
enero de 2013. La informacion sobre estas nuevas normas se presentan a
continuacion:

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados y a la interpretacién SIC 12 Consolidacidon - Entidades con
Proposito Especial. Se revisé la definicibn de control, junto con la Guia para
identificar a una participacién en una filial. Sin embargo, los requisitos y la mecanica
de la consolidacion y la contabilizacidon de los intereses minoritarios y los cambios en
el control siguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos. Se alinea mas
de cerca la contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos al
acuerdo conjunto. Ademas, la opcion en NIC 31 de usar la consolidacion proporcional
ha sido eliminado, pues la NIIF 11 requiere el uso del método de puesta en
equivalencia, que se utiliza actualmente para las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacién de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con
los requisitos de divulgacion para los distintos tipos de inversiones no consolidadas,
incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divulgacion
sobre los riesgos a que estd expuesta una entidad de su participacién con las
entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y
negocios conjuntos (NIC 28) NIC 27, ahora sélo se ocupa de los estados financieros
individuales. NIC 28 aporta las inversiones en empresas conjuntas en el ambito de
aplicacion. Sin embargo, la NIC 28 de la equidad metodologia de la contabilidad se
mantiene sin cambios.

La norma no afecta a la medicion o el reconocimiento de tales elementos.

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1
enero de 2013)

Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los cambios principales se
refieren a planes de beneficios definidos:

a) Eliminar el "método del corredor" y por tanto exigir a las entidades a
reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales que surjan en el periodo
que se examina.

b) Racionalizar la presentacién de los cambios en los activos y pasivos del plan.

c) Mejorar los requisitos de divulgacion, incluyendo informacion sobre las
caracteristicas de los planes de beneficios definidos y los riesgos que las
entidades estan expuestas a través de la participacion en ellos.
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NIIF 13 Medicion del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero
aclara la definicion de valor razonable y se ofrece orientacién relacionada vy
revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor razonable. Es aplicable
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y valoracion en su totalidad. NIIF 9 se publica en fases. Hasta la
fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacion, medicion y
cancelacién de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capitulos
son efectivas para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2015. Los
capitulos siguientes que se ocupan de deterioro y la metodologia de contabilidad de
coberturas todavia se estan desarrollando.

Modificaciones a la NIIF 1

Emitida en Marzo 2012, aplicables a partir de 1 de enero de 2013.

Este documento establece modificaciones a la NIIF 1 Adopcién por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Mejoras anuales 2009-2011 Emitido en mayo 2012

Emitida en Mayo 2012, se requiere aplicacion a partir de 1 de enero de
2013

NIIF 1 Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de informacién
financiera- Aplicaciéon repetida de la NIIF 1 y Costos por préstamos. Una entidad que
ha aplicado las NIIF en un periodo anterior sobre el que se informa, pero cuyos
estados financieros anuales mas recientes no contenian una declaracién explicita y
sin reservas de cumplimiento con las NIIF, debe o bien aplicar esta NIIF, o si no,
aplicar las NIIF retroactivamente de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, como si la entidad nunca hubiera
dejado de aplicar dichas normas. Una entidad que adopta por primera vez las NIIF
puede optar por aplicar los requerimientos de la NIC 23 desde la fecha de transicion
o desde una fecha anterior, tal como lo permite el parrafo 28 de la NIC 23.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros: Clarificacion de los requerimientos sobre
informacién comparativa.

NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo: Clasificacion del equipo auxiliar. Elementos
como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar se
reconoceran de acuerdo con esta NIIF cuando cumplan la definiciéon de propiedades,
planta y equipo. En caso contrario estos elementos se clasificaran como inventario.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion: Efecto fiscal de la distribucion a los
tenedores de instrumentos de patrimonio. El impuesto a las ganancias relativo a
distribuciones a los tenedores de un instrumento de patrimonio y a costos de
transaccion de una transaccion de patrimonio se contabilizara de acuerdo con la NIC
12 Impuestos a las Ganancias.
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NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia: Informacion financiera intermedia e
informacién segmentada para los activos y pasivos totales.

Modificaciones a las NIIF 10,11, y 12: Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos e Informacion a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades: Guia de Transicion Emitida en junio 2012, se requiere
aplicacion a partir de 1 de enero de 2013

Las modificaciones explican que la "fecha de la aplicacion inicial" en la NIIF 10
significa "el comienzo del periodo de presentacion anual en el que se aplica la NIIF
10 por primera vez". Por consiguiente, no se requiere que una entidad realice
ajustes en la contabilidad anterior a su implicacion en entidades si la conclusion a
la que se llegue para la consolidacion en la fecha de la aplicacién inicial es la
misma cuando se aplica la NIC 27 y la SIC 12.que cuando se aplica la NIIF 10. Las
modificaciones también aclaran la forma en que un inversor ajustara los periodos
comparativos de forma retroactiva si la conclusion a la que se llegue para la
consolidacion en la fecha de la aplicaciéon inicial cuando se aplica la NIIF 10 que
cuando se aplica la "NIC 27/SIC-12. La exencion de transicion

NOTA 5. Gestion de riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo
de mercado, (b) riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El programa de gestion del
riesgo global de la Compaiiia se centra en la incertidumbre de los mercados financieros
y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre margen neto.

(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como el riesgo de tasa de interés. La variacién en tasas de interés
depende fuertemente del estado de la economia mundial. Un mejoramiento en las
perspectivas econdmicas de largo plazo mueven las tasas de largo plazo hacia el alza,
mientras que una caida provoca un descenso por efectos del mercado. Sin
embargo, si consideramos la intervencién gubernamental, en periodos de contraccidn
econémica se suelen reducir las tasas de referencia de forma de impulsar la demanda
agregada al hacer mas accesible el crédito y aumentar la produccion (de la misma forma
que existen alzas en la tasa de referencia en periodos de expansion econdmica). La
incertidumbre existente de cdmo se comportard el mercado y los gobiernos y por ende
como variara la tasa de interés, hace que exista un riesgo asociado a la deuda de la
Compaiiia sujeta a interés variable y a las inversiones que mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda y en las inversiones equivale al riesgo de los
flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion de las
tasas de interés en los mercados. La exposicidon de la Compania frente a riesgos en los
cambios en la tasa de interés de mercado estda relacionada principalmente a
obligaciones y/o instrumentos financieros de largo plazo con tasa variable. Dado que la
Compainiia presenta este tipo de obligaciones y/o instrumentos financieros consideramos que
el riesgo asociado a las tasas de interés variable es bajo.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Compaifiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

La Compaiiia no esta expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y
a sus actividades financieras, las cuales no incluyen inversiones en otro tipo de
instrumentos.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea fondos para
pagar sus obligaciones.

Debido al caracter ciclico de su negocio y la operaciéon, la Compania requiere de
fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

5.2 Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacion con la gestiéon del capital, son (i)
salvaguardarlo para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar un
rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura éptima de capital
reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia podria ajustar el
importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los
accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

La administracidén considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacién del tamano y nivel de desarrollo de
la Compaiiia; ademas cumple con las condiciones a que esta sujeta la Compafia en
relaciéon con deudas financieras, con el personal y con las instituciones del Estado.

NOTA 6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro “Efectivo y equivalente de efectivo” como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera por un valor de USD $ 10.490 y USD$ 2.704 (por los afios 2013 y 2012
respectivamente).

NOTA 7. Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

En este rubro se registran valores por concepto de la venta de servicios por un valor de
USD$ 3.658 y USD$ 2.968 (por los afios 2013 y 2012 respectivamente) a sus clientes

NOTA 8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que
deben ser cancelados al Servicio de Rentas Internas.
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

NOTA 10. Patrimonio neto

Capital.- El capital social autorizado es de USD $ 400.

NOTA 11. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha del informe de los auditores independientes,

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
contable importante sobre los Estados Financieros.



