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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Socios de 

SALGRAF CIA. LTDA.: 

Introducción: 

1. Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de SALGRAF CIA. LTDA. al 
31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio neto de los socios y de flujo del efectivo por el año terminado en esa fecha. 
Dichos estados financieros son de responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra 

responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en 
nuestra auditoria. Los estados financieros de SALGRAF CIA. LTDA. por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2010, preparados según Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, fueron auditados por otros auditores AUDIFINS CIA. LTDA. (persona 
jurídica), cuyo informe emitido con fecha 14 de abril del 2011, contiene una opinión 
limpia. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración de SALGRAF CIA. LTDA. es responsable de la preparación y 

presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseñar, 
implementar y mantener el control interno pertinente en la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea 
como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas contables 
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias del entorno económico en donde opera la Compañía. 

Responsabilidad de los Auditores Independientes: 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 

     
   

  

    
   

cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemosy/ ejed 0% a auditoría 
para obtener seguridad razonable de si los estados finafícieros no cántiene 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, ques 

del riesgo de que los estados financieros contengan errores importa 

presentación razonable de los estados financieros con el propósito “de diseñar 
procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el objetivo 

de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una 

auditoría incluye también la evaluación de si los principios de contabilidad utilizados 
son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administración de la 
Compañía son razonables, así como una evaluación de la presentación de los estados 
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para 
expresar una opinión.



Opinión: 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
SALGRAF CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus 
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el año 

terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 

Financiera. 

Enfasis 

En diciembre 31 del 2008, la Superintendencia de Compañías del Ecuador estableció 
a través de resolución, un cronograma obligatorio para la aplicación de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) que incluye a las compañías cuyos 
Activos Totales al 2007 superen los US$. 4,000,000. Tales compañías aplicarán las 
NIF a partir de enero 1 del 2012 teniendo como periodo de transición al ejercicio 
económico 2011. debiendo elaborar y presentar estados financieros comparativos con 
observancia a las NITF a partir del ejercicio económico 2012. 

La Administración de la Compañía ha procedido a la emisión final de los presentes 
estados financieros con fecha mayo 14 del 2012 y se estima que en mayo del 2012, 
los mismos sean puestos a disposición de la Junta de Socios para su aprobación final. 

AMET lio 
Quito, Mayo 14, 2012 Víctor Albuja 

Registro RNAE No. 309 Licencia No. 21455 

 



SALGRAF CIA, LTDA. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201.1 
  

(Expresado en U. S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y equivalentes de caja 

Cuentas por cobrar 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos corrientes 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 

Terrenos 

Edificios e instalaciones 

Vehículos 

Equipos de computación 

Software y equipos de computo 

Maquinarias y herramientas 

Equipo de oficina 

Muebles y enceres 

Equipos de comunicación 

Total 

Menos depreciación acumulada 

Propiedad, planta y equipo, neto 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

149,910 

1,050,211 

20,912 

682,150 

87,362 

1,990,545 

140,250 
163,160 
168,797 
30,323 
6,864 

141,571 
10,315 
21,950 
6,953 

690,183 
(159,256) 
530,927 

2,521,472 

 



PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
SOCIOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias corto plazo 

Cuentas por pagar 

Otros gastos acumulados por pagar 

Total pasivos corrientes 

PASIVO LARGO PLAZO 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 

Capital social 

Aporte futura capitalización 

Reserva legal 

Reserva facultativa 

Utilidad no distribuidas 

Utilidad del ejercicio 

Patrimonio de los SOCIOS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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49,787 

583,665 

448,226 

1,081,678 

172,008 

2,000 

323,000 

4,531 

86,085 

477,143 

375,027 

1,267,786 

2,521,472 
A



SALGRAF CIA, LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

(Expresado en U. S. dólares) 

VENTAS NETAS 

COSTO DE PRODUCCION: 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE VENTAS: 

GASTOS DE ADMINISTRACION: 

UTILIDAD / PERDIDA EN OPERACIONES 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 

Gastos financieros 

Otros gastos (ingresos), neto 

Total 

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION 

A TRABAJADORES, IMPUESTO A LA RENTA 

Ver notas a los estados financieros 

2010 

4,093,594 

2,594,751 

1,498,843 

344,566.94 

722,432 

413,844 

(58,167) 
1,350 

(56,817) 

375,027 

 



SALGRAF CIA. LTDA. 
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresado en U. S. dólares) 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 

VARIACIONES NETAS 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 

Diferencia 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 

Transferencias 

Utilidad del ejercicio 

Transferencias 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

  

  

  

  

Aporte Utilidades 

Capital futura Reserva Pérdidas no Utilidad del 

pagado capitalización Legal acumuladas distribuidas ejercicio Total 

2,000 323,000 4,531 86,085 299,862 177,281 892,759 

2,000 323,000 4,531 86,085 299,862 177,281 892,759 

2,000 323,000 4,531 86,085 299,862 177,281 892,759 

177,281 (77,281) 0 

375,027 375,027 

2,000 323,000 4,531 86,085 477,143 375,027 1,267,786 
  

Ver notas a los estados financieros



G CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresado en U. S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y trabajadores 

Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 
Operación 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de inversiones temporales 

Adquisición de propiedades, planta y equipo 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 
inversión 

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Aumento de obligaciones corto plazo 

Disminución de obligaciones largo plazo 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 
financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 

Incremento neto durante el año 

Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

COMtiNÚUA .....oocooco. 

2011 

4,051,306 

(4,062,025) 

1,350 

(9,369) 

(37,500) 
130,263 

(167,763) 

46,890 

(17,850) 

29,040 

(148,092) 
260,502 

_IA10,



SALGRAF CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación....) 

(Expresado en U. S. dólares) 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 

Neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación: 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 

  

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar comerciales 

Gastos pagados por anticipado 

Inventarios 

Cuentas por pagar 

Otras cuentas por pagar 

Gastos por pagar 

Efectivo Neto en Actividades de Operación 

Ver notas a los estados financieros 

375,027 

58,657 

(42,288) 
(30,328) 

(152,181) 
(210,525) 
(116,988) 
109,257 

(9,369) 
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SALGRAF CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

1. OPERACIONES 

SALGRAF CIA. LTDA. Fue constituida en la ciudad de Quito el 26 de diciembre del 2006 y se 
registro en el Registro Mercantil el 3 de enero del 2007, y su objeto social la compañía podrá 

efectuar toda clase de actos y contratos, inclusive importaciones y exportaciones y, constituir otras 
compañías o adquirir acciones para si mismo, participaciones o derechos a intervenir en aumentos de 
capital de otras compañías. Además podrá representar empresas o compañías nacionales o 
extranjeras que actúen en campos similares al fin que persegui la sociedad. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como 

lo determina la Resolución No. 03.Q.ICL002 de la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 
Dichas políticas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: 

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto 
plazo altamente líquidos, con vencimientos originales de 3 meses O menos. 

V 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 
período en que se realiza la transferencia de dominio de los productos. 

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, 

los intereses devengados al cierre del período según las condiciones de negociación de cada 

operación. Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 

recuperación de las cuentas. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los 
correspondientes valores netos de realización. 

Valuación de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades, 
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida 
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útil estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, equipo de laboratorio e instalaciones y 
5 para vehículos y equipo electrónico y equipo de cómputo de 3 años. Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del año. 

Provisión para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de 

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 24% para 
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 

Adopción de las Normas de Información Financiera - Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 
del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia 
de Compañías estableció el cronograma de implementación obligatoria y de las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF) por parte de las compañías y entes sujetos a su 
control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma SALGRAF CIA, LTDA., utilizará las NUF a 

partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011 su fecha de transición. 

4. CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2011 

(en U. S. dólares) 

Clientes 996,772 

Cuentas por cobrar empleados 12,097 
Anticipo a proveedores y avances 41,342 

Total 1,050,211 

5. GASTOS PAGADOS POR ANTICPADO 

Un resumen de gastos pagados por anticipado es como sigue: 

2011 

(en U. S. dólares) 

Retención en la Fuente Clientes 39,203 
IVA Crédito Tributario Compras Bienes Materiales 15,225 
IVA Crédito Tributario Compras Servicios 4,560 

IVA Crédito Tributario Compras Activos Fijos 3,479 

IVA Crédito Tributario Compras Importaciones 14,844 

Saldo Crédito Tributario Próximo mes 

... Diciembre 31... 

10,051



43h 

Total 

6. PROPIEDADADES, PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue: 

Saldo neto al comienzo del año 

Adquisiciones 

Ventas y/o retiros costo 

Depreciación 

Ventas y/o retiros depreciación 

Saldo neto al fin de año 

7. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

Proveedores locales 

Proveedores del exterior 

Total 

8. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados por pagar es como sigue: 

87,362 

... Diciembre 31... 

2011 

(en U. $. dólares) 

459,321 
143,074 
(12,811) 
(60,376) 

1,719 

530,927 

... Diciembre 31... 

2011 

(en U. S. dólares) 

323,229 

260,436 

583,665 

... Diciembre 31... 

2011 

(en U. $. dólares)



. e 
: 

Obligaciones sociales por pagar 106,204 
Obligaciones tributarias por pagar 103,411 
Anticipos de clientes 40,536 

Otras cuentas por pagar 118,081 
Calcograf 39,125 

Con relacionadas (Nota 12) 40,869 

Total 448,226 

9. PASIVO A LARGO PLAZO 

Un resumen de Pasivos a largo plazo es como sigue: 

... Diciembre 31... 

2011 

(en U. S. dólares) 

Obligaciones bancarias Banco de Guayaquil 136,584 
Provisión Jubilación Patronal 24,902 

Provisión Bonificación por Desahucio 10,522 

Total 172,008 

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo 
del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión fueron como sigue: 

... Diciembre 31... 

2011 

(en U. S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 0 

Provisión del año 56,254 

Pagos efectuados 0 

Total 56,254 

11. IMPUESTO A LA RENTA 
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de SOCIOS nacionales o extranjeros no 

se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según 

estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

Utilidad según estados financieros, neta antes de participación 

(-) 15 % trabajadores 

Gastos no deducibles 

Deducción por pago a trabajadores con discapacidad 

Utilidad gravable 

Impuesto causado 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

Provisión del año 

Total 

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de otras transacciones con partes relacionadas es como sigue: 

Cuentas y documentos por pagar ( Nota 8) 

... Diciembre 31... 

2011 

(en U. S. dólares) 

375,027 

56,254 

36,606 
2,214 

353,165 

84,760 

.». Diciembre 31... 

2011 

(en U. S. dólares) 

84,760 

84,760 

... Diciembre 31... 

2011 

(en U. $. dólares) 

... Diciembre 31... 

2011 

(en U. $. dólares) 
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José Luis Monsalve 38,701 
Luis Felipe Monsalve 2,168 

Total 40,869 

13. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 2000 participaciones ordinarias y 

nominativas de US $ 1,00. UN DÓLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, de valor 
nominal cada una y pagado. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

Con base en la Resolución NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas Internas el 
17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades, 
deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia y la identidad de sus 
accionistas, partícipes o socios. La Compañía procedió a cumplir parcialmente con este 
requerimiento, basado en ciertas instrucciones recibidas de parte de sus accionistas. 

Hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compañía ha dado cumplimiento a lo estipulado por la 

Superintendencia de Compañías del Ecuador, referente a la Resolución No. SC.SG.SRS.G.09.02 

publicada en septiembre 7 del 2009, mediante el cual se establece los lineamientos que deben cumplir 
las compañías extranjeras que son accionistas o socias de compañías ecuatorianas, con el fin de 
regularizar su situación con el Organismo de Control Societario; así como también la información y 

documentos que deben presentar las sociedades nacionales que tengan como socios o accionistas a 
compañías extranjeras. 

14. REFORMA LEGAL 

Mediante R.O No. 351 de diciembre 20 del 2010, fue publicado el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el cual tiene como objeto regular el proceso productivo en las etapas de 
producción, distribución, intercambio, comercio, consumo, manejo de externalidades e inversiones 

productivas. Entre los aspectos principales del Código Orgánico de la Producción que entró en 
vigencia a partir de enero del 2011, se encuentran: 

Salario Digno: A partir del 2011 deberá ser compensado por aquellos empleadores que no hubieren 
pagado a todos sus trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de 

dicha compensación el empleador deberá destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las 
utilidades del ejercicio, de ser necesario. 

Impuesto a la Renta: “La sociedad cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se 

transfiera a titulo oneroso a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir el pago de su 
impuesto a la renta y su anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de 

intereses calculados en base a la tasa activa corporativa en los términos que se establezcan en el 
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reglamento de esta ley. Este beneficio será aplicable siempre que tales acciones se mantengan en 
propiedad de los trabajadores.” 

También están exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la atnortización de capital 
e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un 
plazo mayor a un año, destinados al financiamiento e inversiones previstas en el Código de la 

Producción. En estos casos, la tasa de interés de dichas operaciones deberá ser inferior a la tasa de 

interés activa referencial a la fecha de registro del crédito. Se exceptuad de este beneficio a las 
instituciones del sistema financiero nacional y los pagos relacionados con créditos concebidos por 
partes relacionadas o instituciones financieras constituidas o domiciliadas en paraísos fiscales o, en 

general, en jurisdicciones de menor imposición.” 

  

Tasa Corporativa del Impuesto a la Renta: Reducción de la tarifa del impuesto a la renta para las 
sociedades, la cual se aplicará de manera progresiva a partir del 2011, año en el cual será del 24%, 
hasta llegar en el 2013 al 22%. 

Derogatorias: Se deroga la Ley de Zonas Francas y se autorizar el establecimiento de Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE), como un destino aduanero, en espacios delimitados del 

territorio nacional, para que se asienten nuevas inversiones, con los incentivos que se detallan en la 
presente normativa, los que estarán condicionados al cumplimiento de los objetivos específicos 

establecidos en el Código, de conformidad con los parámetros que serán fijados mediante norma 
reglamentaria y los previstos en los planes de ordenamiento territorial. 

Las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo de la Ley de Zonas Francas, 
continuarán en operación bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorización, por el plazo que 
dure su concesión. No obstante, las empresas administradoras y usuarias de las actuales zonas francas 
deberán sujetarse administrativa y operativamente a las disposiciones del Código. 

A. partir de la promulgación del Código, y para efectos de su calificación, las empresas que deseen 

registrarse como nuevas usuarias de las zonas francas que se mantengan en funcionamiento, deberán 

cumplir los requisitos que se prevén en esta normativa para los operadores de las ZEDE; y se las 
aprobará siempre que estén acordes al plan de inversión presentado por la Zona Franca previo a su 
calificación, 

Impuesto de Salida de Divisas: En noviembre 2011 entro en vigencia a través del Ministerio de la 

Ley, una nueva reforma tributaria que entre otros aspectos importantes incluye incremento del 2% al 
5% en el Impuesto de Salida de Divisas, se gravan con nuevos impuestos a la circulación de los 
vehículos así como incremento en el precio del alcohol y cigarrillos. 

15. EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores independientes (14 de 
mayo del 2012) no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros. 
  

13


