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Informe de los auditores independientes

A los Sociops de Directv C, Ltda.:
informe sobre la auditoria de los estados financieros
Qpinién

Hemos auditado tos estados financieros adjuntoes de Directv Ecuador C. Ltda. (una compafiia limitada constituida
en el Ecuador y subsidiaria de DTH Ecuador €. Lida. constituida en Ecuador gue a su vez es subsidiaria de AT&T
de los Estados Unides de América), gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016,
y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afie terminado en
esa fecha, v las notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestrz opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Directv Ecuador C, Ltda. al 31 de diciembre de 20186, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su pairimonio v sus flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinidon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros, Somoes independientes de la Compafifa de acuerdo con el
Cddigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente ¢on los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplidc con otras responsabilidades de ética de acuerde con dichos
requerimientos y ef Cédigo de Etica emitide por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés),

Considerarros gue la evidencia de auditoria gue hemaos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafifa sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinade como

necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafifa
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y. de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, @ menos gque la gerencia intenfe tiguidar 1a
Compafifa © cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiere de la Compafifa,
Responsabilidades del auditor sobre |a auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de silos estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un tnforme de auditoria que incluya nuestra
opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si. de manera
individual 0 en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionates de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

. Identificamos y evaluamos ef riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a agquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor gue aguella gue
resulte de un error, ya gue el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones faisas y elusidn dei controt interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para fa auditorfa, con el propésito de disefiar
ios procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si [as politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

*  Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de {a Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbire significativa, somos requeridos de
ilamar la atencidn en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros:
o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas
en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha del informe de audiioria. Sin embargo, hechos vy
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafifa cese su continuidad como un negocio en marcha.
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. Evaluamos [a presentacion general, estructura v contenido de los estadoes financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la auditoria, vy los

hallazgos significativos de auditorfa, inciuyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Erust & youwj.

RNAE No. 462

@ 1 {Panchi G.
RNCPA No. 17-1629
/

buito, Ecuador

29 de abril de 2017,

& memnber frm of Erns: & Young Giobal Limited
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Directv Ecuador C. Ltda.

Estado de situacioén financiera

Al 31 de diciembre de 2016

Expresagdos en miles de Dolares de E.UA.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Otros activos financieros

Deudores comertiales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar & compariias relacionadas
Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activos correntes

Activos no corrientes:

. Equipo, mobiliario ¥ vehiculos, neto

Activos intangibles, neto
Activo porimpueslos dileridos
Otros activos

Total activos no comrientes

Total activos

Notas

16

10

11

12
13

2016 2015
3,374 3,408
75 330
7,051 7,402
- 195
- 831
2,488 4,955
2811 599
15,807 17,724
26,280 33,015
552 506
3,824 3910
3.188 3.228
33,825 40,749
49,632 58,473

Femando Ferro AlexJara
Presidente Gerenie Financiero Administrativo

Las notas adjuntas & s estados financieros son parte integrante de estos estados

Geovanny Castro
Contador General
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Directv Ecuador C. Ltda.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en miles de Dolares de £.U A,

Pasivos

Pasivos comrientes

Acreedores comerciales

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Inpuestos pos pagar

Ingresos diferidos

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

- Pasivos no corrientes

Ohbligaciones por beneficios a empleados

Total pasivos

Patrimonio

Capitaft emitido

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Femando Ferro

Presidente Gerente Financiero

e

A}é Jara

Administrativo

Notas

14
15
18
17

18 (a)

18 (b)

18

2016 2015
15,662 15,082
3412 20,973
6,667 6,354
3,113 3,148
3477 1671
32,351 47,228
1,001 588
33,352 47,816
12,649 12,649
1,024 1,024
2607 (3,018)
16,280 10,857
49,632 58,473

Las notas adjuntas a los estados financieras son parie integrante de estos estades

Geovanny Castro
Contador General
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Directv Ecuador C. Ltda.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en miles de Dolares de E.U A.

Ingresos
Costos operacionales

Margen de contribucion

Gastos de administracion y ventas

Utilidad (Pérdida) anfes de impuesto a Ia renta

Impuesto a la renta

Utilidad {Pérdida} neta

Otro resultado integral
Perdida actuarial

Ofros resultados integrales-neto

Resultados integrales del afio

e

Femando Ferro Alex Jarg—
Presidente Gerente Financiero

Administrativo

Notas 2016 2015
20 166 855 164.948
21 (61,942) (66.,503)
104,913 98,445
21 (94,258) (101,173)
10,655 (2,728}
12 (4,743) (2,508)
5,912 (5,234)
18 (b) (15) (59)
{15} (59)
5,897 (5,293)

Geovanny Castro
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle integrante de estos estados
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Directv Ecuador C. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en miles de Dolares de E.U A.

Flujos de efectivo netos originados por actividades de operacion:
- Utilidad (Perdida) antes de impuesto a la renta

Otros ajustes patrimoniales {Beneficios Empleados) {verneta 18

Ajustes para conciliar la {perdida) utilidad antes de impuesto a la renta con el

efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Frovisién cuentas incobrables

Provision para valor neto de realizacion

Depreciaciones y amortizaciones

Reserva para chligaciones por beneficios pest -~ emples, neta

Variacién en capital de trabajo-

Variacién de activos- aumento {disminugibn)

Deuvdores comerciales y ofras cuentas por cobrar

Otros aclivos financieros

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Impuestos par cobrar

Inventarios

(Gastos pagados por anticipado

Otras activos

Variacion de pasivos — disminucidn (aumento)

Acreedares comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafiias refacionadas

Ingresaos diferidos

Impuestos por pagar

Ohbkgaciones acumuladas

Efectivo de actividades de operacion

Impuesto a larenta pagada

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo en actividades de inversidn:
Adicicnes de equipo, mobiliaric y vehiculos, neto
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto {utilizado en) las actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

ok

L]
Efectivo net {_i,JtiIi 2R n) las actlvidades de financiamiento

Disminuciop neta flel efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivplentes de efectiva:

Saldo al inigio

Saldo al fina

" =

Fernando Ferro Alex Jara
Prasidente Gerente Financiers Administrativo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

2016 2015
10,655 (2,728)
{274y (194)
966 1,029
(2.728) 3372
13,079 12,243
428 180
(615) 1973
255 {239)
199 {45)
831 (831)
5,187 (4,474)
(2,212) {89)
125 {1514)
610 6,617
(17,561) 7,544
(35) 275
303 §74
1,776 (2,361
10,988 21,337
(4,743) (5,108}
6,246 16,231
(6,324) (11,512)
44 {419)
(8,280) {11,931)
(9,300
- (9,800)
(34) {5,500}

é’eovﬂnny Castro

Contador General



