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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios y Junta de Directores de
Directv Ecuador C. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Directv Ecuador C. Ltda., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NITF, y del control int
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libr
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabiiidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas:
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemas y realicemos la auditoria |
obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales. :

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre log
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados depend
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financiero
debido a fraude o error. Al efectoar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros d
Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditor
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, as{ como una evajuacidén de la presenta
general de los estados financieros. '

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabifidad limitada en el Reina Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
¢omo una entidad fegal (nica e independiente. Conozca en www.deloitte. comrec/ranozcanos la descripcidn detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




‘Opinion

Quito, Abril 4, 2014
Registro No. 019
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~ Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
- proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
‘materiales, la posicién financiera de Directv Ecuador C. Ltda. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

odrigd Lopez
Socio
Licencia No. 22236



DIRECTV ECUADORC. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

1

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Oftros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Oiros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

704 524

4 8,589 6,214
5 6,456 6,072
6 2,173 510
17.924 13,320

7 32,174 24,836
145 113

9 202 119
6 179 1311
32.700 26,379

50,624 39,699

JoséiDanieYGémez
residente




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

es)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar 8 25,359 12,973
Pasivos por impuestos corrientes 9 3,513 2,872
“Obligaciones acumuladas 11 ,_3.4535 2,630
) " Total pasivos corrientes 32327 18.475
l .
“PASIVOS NO CORRIENTES:
- Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos
6 ~ 1o corrientes 12 231 197
3 g
9 Total pasivos 32.558 18,672
l .
9 PATRIMONIO: 14
Capital social 12,649 12,649
Reserva legal 142 2
\portes para futuras capitalizaciones 3,000
Utilidades retenidas. 5.275 5376
otal patrimonio 18,066 21,027
99 50,624 39,699
Geovanny Castro -3-

Contador




DIRECTV ECUADOR C, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente
resultados: _

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y total otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

15

16

Notas 2013

2012

(en miles de U.S. dblares)

119,283

85,989

J osé%hﬁr(}émez
P

residente

Geovanny Castro

Contador




DIRECTV ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

5)

JoWGémez

Presidente

Aportes para
Capital Reserva futuras Utilidades
social legal capitalizaciones  retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
* Saldos al 31 de diciembre del 2011 10 - 12,639 2,543 15,192
- Utilidad del afio 2,889 2,889
Aportes en efectivo 3,000 3,000
Capitalizacién 12,639 (12,639)
Transferencia 2 (2)
Otro resultado integral del afio . (54) (54)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 12,649 2 3,000 5,376 21,027
Utilidad del afio 5,032 5,032
Dividendos declarados {5,000} {5,000}
Devolucién de aportes (3,000) (3,000)
Transferencias 140 (140)
Otro resultado integral del afio 46 46
Otros o — {39) (39)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 12,649 142, - 5,275 18,066
Ver notas a los estados financieros
Geovny Castro -5-

Contador




DIRECTV ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 116,839 82,027
Pagos a proveedores y a empleados (99,298) (73,830)
Impuesto a la renta (2,262) (1,362)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 15,279 6.835

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (15,009 (9,446)
Adquisicion de activos intangibles . (90) (19)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion . (15.099) (9.465)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aportes para futuras capitalizaciones y flujo neto de efectivo
proveniente de actividades de financiamiento - 3.000
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto durante el afio 180 370
Saldos al comienzo del afio 524 154
SALDOS AL FIN DEL ANO 704 524
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Dividendos declarados _2.000 _—
Devolucion de aportes para futuras capitalizaciones 3,000 -
Ver notas a los estados financieros
|
|
JoséDantel Gémez GeoYVanfy Castro -

residente Contador




2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.

2.4  Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn.

2.5  Propiedades y equipos

251

2.5.2

2.5.3

2.54

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. '

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las

~vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

frem Vida iitil (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 7

Equipos de computacion 3

Equipos para transmision de sefial satelital 3y7
Costos de instalacion 7

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuliados.

2.6  Actives intangibles

2.6.1

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida til
estimada. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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2.7

2.8

2.9

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periedo en el que el activo se realice o el pasivo
.se cancele,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, Jos importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién. El importe reconocido como
provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacidén
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. .
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Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, la
Compaiifa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele. -

I
La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa
tiene la intencidn de liquidar sus activos v pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién. El importe reconocido como
provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. -



2.10 Beneficios a empleados

2.11

212

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El co
los beneficios definidos (jubilacidén patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en:
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de benef
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se -
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la gananciasy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.,

2.10.2 Participacion a empleados - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los empleados en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se’
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10.3 Bono gerencia - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos. La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada co
base al cumplimiento de objetivos locales y regionales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compariia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante ¢
tiempo de prestacion del servicio de programacion.

2.11.2 La Compaiila como arrendatario - El gasto por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se carga a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobradao
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.12.1 Ingreso por venta de bienes (kits y materiales) - Se reconocen cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.2 Ingresos provenientes de programacidn satelital - Se reconoce en la medida que la
programacién se transmite a los suscriptores usando las tasas contractuales de
programacion.

-10
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2,12.3 Ingresos por alguiler de equipos - Se reconocen segiin lo que se describe en la Nota
2.11.1.

2.12.4 Ingresos por publicidad y suscripciones - Se reconocen cuando los gastos
relacionados son realizados.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Costos de instalacion - Se capitalizan como propiedades y equipos y se deprecian como se
describe en la Nota 2.5.3.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan Jos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o per una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la fransaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, Laclasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion de la Compafiia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

-11-




2.17

218

2.16.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

217.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, fa Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), efectivas a partir

del-1 de enero del 2013.
Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacion de partidas en otro resultado integral. Las modificaciones de la NIC 1
conservan la opcién de presentar el resultado del perfodo y otro resultado integral en un tnico
estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC |
1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las
partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas
que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado mteg,ral
se asignarén sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcidn de presentar
partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Aparte de los
cambios de presentacmn antes mencionados, la aplicacién de las modificaciones a1a NIC 1 no
dan lugar a ningtin impacto en el resuitado del periodo, la utilidad integral y el resultado integra
total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en ef 2012)

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada
en el 2012} y las enmiendas consiguientes, por primera vez.
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La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacién de
los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las
modificaciones requnieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto
eliminan la el método de la “banda de fluctuacién”™ permitida por la versién previa de la NiC 19,
y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las
ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral. Por ofra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del
plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interss neto",
el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en ¢l resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion
del costo por beneficios definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

Normas emitidas pero aiin no efectivas - La Compatfiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) revisadas que han sido emitidas pero auin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a laNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1,2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos
financieros Enero 1,2014

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacton y

medicion de activos financieros. Esta norma se modificéd en octubre del 2010, la cual incluyd
los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los

estados financieros.

Requisitos claves de Ia NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerén posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. - :

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resuftado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segiin la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como
valor razonable con cambios en resuitados se presenta en la cuenta de resultados.

. -13 -




La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIF 9 en el futuro no tendra
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compatfifa no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendrén un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en razén a que
la Compaiiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherent
a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar Ia valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién de la
Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidén de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a Administracion de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se conside
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. :

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados ef
funcién de un cdiculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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Las obligaciones por beneficios definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado af final del perfodo considerando fos bonos del gobierno.

3.3  Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - L.a Compaiiia ha realizado la estimacioén de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Clientes locales:

Cadenas y dealers 5,913 3,986

Suscriptores 1,673 705

Publicidad 655 681
Provisién para cuentas dudosas (179) (110)
Subtotal 8,062 5,262
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 272 759

Otros . 255 _193
Total 8,589 6,214

Cadenas y Dealers - Constituyen cuentas por cobrar por la venta de kits prepago y venta de recargas
para programacion prepago.

Al 31 de diciembre-del 2013, el nimero de suscriptores de la modalidad de pospago y modalidad
prepago se incremento en un 21% y 42% respectivamente, en relacién al numero de suscriptores al 31

de diciembre del 2012.

Suscriptores - Constituyen saldos por cobrar por el servicio entregado a usuarios del servicio de
programacion pospago que al cierre del periodo se encuentran pendientes de cobro.

Antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
Vencimiento: (en miles de U.S. dolares)
- 60-90 dias y total 60 39

-15-




La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas po
cobrar con una antigiiedad de 90 dias o mas, debido a que de la experiencia histérica establece que 1
cuentas por cobrar vencidas con esa antigiiedad no son recuperables.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: 1.os movimientos de la provision para cuentas dudosas .
fueron como sigue:

2013 2012

i (en miles de U.S, délares)
I

i' Saldos al comienzo del afio 110 59
| Provision del afio 296 254
i Castigos 227) (203)
Saldos al fin del afio 179 110

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

5. INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

j Decodif@icadores 3,694 4,179
i Kits prepago 692 710
\' Antenas 656 803
| Amplificadores 496 186
| Otros 918 194
\

' Total 6,456 6,072

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
US$10.7 millones y US$8.2 millones, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO

-16-
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6.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Derechos de transmision de evento deportivo
Publicidad

Garantias

Seguros

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. d6lares)

1,620
540
179

15

2,354

2,175
179

2,334

1,243
399
158

21

1821

510
1,311

1.821

Derechos de Transmision de Evento Deportivo - Constituye principalmente un pago anticipado por

los derechos de transmision del Mundial de Fitbol 2014, el cual se devengara en su totalidad durante

el referido afio.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

o

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo

- Depreciacién acumulada y provision por deterioro

Total

Clasificacion:

- Equipos para transmision de sefial satelital

Costos de instalacién
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina
Vehiculos

-Equipos en transito

| Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
50,448 38,260
18.274) (13.424)
32,174 24,836
15,768 12,328
6,849 7,926
1,693 408
415 202
472 362
70 8
3.907 3.602
32,174 24,836
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7.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el peripdo - Durante el afio 2013, la Compaiiia efectud
una revision del importe recuperable de sus equipos. Esta revisién dio como resultado una
provisién por pérdida de equipos de US$101 mil (US$118 mil en ¢l afio 2012), fa cual fue
registrada en resultados.

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 . 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 1,524 673
Provecdores del exterior : 3,554 3,854
Compaiiias relacionadas:
%‘ Directv Latin America, LLC 11,757 6,325
DTVILA Holdings, S.L. - Utilizacién de satélite 308
Telecenter Panamericana Ltda. 255 246
Sky Brasil 7 12
Subtotal 17,405 11,110
Otras cuenias pov pagar.
Dividendos por pagar ' 5,000
Ingresos diferidos 2,677 1,658
Otras 277 205
Total = 25359 12,973

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

Proveedores del exterior - Constituyen principalmente, cuentas por pagar a programadores del
exterior.

Compaiiias relacionadas - Constituyen principalmente, cuentas por pagar por el honorario
corporativo y por derechos de uso de la transmision satelital. Estos pagos estan basados en los
acuerdos comerciales conforme se detallan en la Nota 18. Adicionalmente, el saldo por pagar a
Directv Latin America, 1.LC incluye US$3 millones, correspondientes a devolucioén de aportes para
futuras capitalizaciones.

- Dividendos por pagar - Constituye el valor por pagar a los socios por reparticion de dividendos,
aprobado mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios celebrada el 20 de
diciembre del 2013.

~ Ingresos Diferidos - Al 31 de diciembre del 2013, constituyen ingresos por el servicio de
programacion satelital prepago correspondientes al segundo ciclo de facturacion que inicia el 15 de
.cada mes.
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IMPUESTOS

9.1

9.2

Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,.,.

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a los consumos especiales - ICE 1,022 767
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones 972 858
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 688 353
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 633 367
Impuesto a la renta por pagar 196 _327
Total 3,513 2,872

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
Ia utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2013 2012
. (en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

alarenta 7,080 4,736
Gastos no deducibles 2,734 3,453
<ngresos exentos (128)
Otros (54)
Utilidad gravable 9.686 8.135
Impuesto a la renta causado (1) 2.131 1,871
Anticipo calculado (2) 676 486
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 2,131 L3871

(1) De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula :
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) ydel 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$676 m
(US$486 mil en el afio 2012); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$2.1 millones (US$1.9 millones en el afio 2012). Consecuentemente, la Compaiifa
registeé en resultados US$2.1 millones (US$1.9 millones en el afio 2012) equivalente al
impuesto a la renta causado.

-2




Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afios 2010 al 2013.

9.3 Movimienio de la provisidn de impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién de
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.8. dblares)
Saldos al comienzo del afio 327 (155)
Provision del afio 2,131 1,871
Pagos efectuados (2,262) (1,362)
Crédito tributario del afio anterior 270
Saldos al fin del afio 196 327

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto a la
salida de divisas.

r-‘:ntre‘ 9.4  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
jSlgue- como sigue:
3 Saldos al Reconocido en Saldos al
5) comienzo del afio  los resultados fin del afig
... {en miles de U.S. dolares) ...
36 .
3 Adio 2013
5 A Activos pér impuestos diferidos en
—5-) relacién a:
g2 Provisién por beneficios definidos 41 10 51
Provisidn de Impuesto a la Salida de
22 Divisas - ISD 18 7 151
= Total 119 83 202
L Afio 2012
f}:/ula Activos por impuestos diferidos en
’ relacion a:
Provision por beneficios definidos 25 16 41
I | Provisién de Impuesto a la Salida de
121 Divisas - ISD _70 8 78
Total 95 —24 119
76 mil
de
A
> al
- 20 = - 21 -
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9.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 7,080 4.682
Gasto de impuesto a la renta 1,558 1,077
Gastos no deducibles 601 770
Otras deducciones (28)

Impuesto a la renta cargado a resultados 2,131 1,847
Tasa de efectiva de impuestos ‘ 30,1% 39.4%

9.6 Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio €
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en |
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo por impuestos
diferidos, la Compaiiia utilizo una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Aspectos Tributarips de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacién de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
Np. 383 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios, el incremento de 1a tarifa del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes relacionadas locale
y/o del exterior correspondiente al afio 2013, se encuentra en proceso de gjecucion, en razén de que el
plazo para su presentacidn ante la Autoridad Tributaria vence en el mes de junio del afio 2014. La
Administracion de la Compafifa considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de
importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiifa efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecié que Jas transacciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia,
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Participacién a empleados 1,250 791
Comisiones por pagar 1,040 1,066
Bono gerencial 523 374
Beneficios sociales 353 185
Otros servicios 289 214
Total 3,485 2,630

11.1  Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a empleados fueron

como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 791 765
Provision del afio 1,284 791
Pagos efectuados (825) (765)
Saldos al fin del afio 1,250 791

11.2  Comisiones por pagar - Incluye principalmente las comisiones por pagar a los distribuidores
por la venta de suscripciones, instalaciones y mantenimiento asi como comisiones por pagar a

las agencias de publicidad por la venta de espacios publicitarios.

‘12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 184 115
Bonificacion por desahucio A7 _82
Total 231 197
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12.1  Jubilacion patrenal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados q

12.2  Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

por veinticinco afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacid
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 115 63
Costo de los servicios del periodo corriente 44 26
Costo por intereses 8 2
Pérdidas actuariales 17 31
Beneficios pagados - (1)
Saldos al fin del afio 184 115

casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, [a Compafiia entregaré el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada une de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2013 2012

@ (en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 82 44
Costo de los servicios del periodo corriente 32 16
Costo por intereses 5 4
Pérdidas (ganancias) actuariales (63) 23
Beneficios pagados ) )
Saldos al fin del afio - 41 82

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son 1a tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El anélisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del perfodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) US$27 mil US$7 mil
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15% 15%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) US$(23) mil US$(6) mil
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (13%) (13%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) US$28 mil US$7 mil
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 15% 15%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) US$(24) mil US$(6) mil
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (13%) (13%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real
en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo método aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presuritiones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
% %
Tasas de descuento 7.00 7.12

Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00

ESPACIO EN BLANCO



Los importes reconocidos en los resuitados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 76 42
Costo por intereses 13 _6
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 89 48
Nuevas mediciones:
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas en el afio y

subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

otro resultado integral (46) 24
Total 43 102

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
v, €n consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcién de Jas medidas de mitigacion que actualmente pone en uso la
Administracién de la Compaiiia, si es ¢l caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no ha contratado créditos financieros
desde su formacidn. El capital de trabajo se lo financia a través de aportes de Casa
Matriz. De acuerdo a esto, la exposicion a este riesgo es minima,

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. Al31 de diciembre del 2013, la Compafifa mantiene dos lineas de
negocio: prepago y pospago.

En el primer caso, la Compafiia otorga crédito a las empresas recargadoras de
programacion y a las empresas que comercializan los kits. Para mitigar cualquier
riesgo que se presente en una linea de crédito, se firman convenios y se solicita la firm
de un pagare por el valor maximo de la linea. Adicionalmente, la Compaiifa cuenta
con personal especializado en la cobranza y lleva un registro con la antigtiedad de las
cuentas por cobrar.
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13.2

13.3

En el caso del negocio pospago, la Compafiia cuenta con una politica para ¢l analisis
de crédito de potenciales suscriptores y con personal especializado tanto para la
aprobacién de nuevos suscriptores como para la gestién de cobranza de suscriptores en
mora. Tecnoldgicamente se cuenta con una herramienta de burd de crédito
personalizado.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de su liquidez.

La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez en base a una planificacién de su flujo de
caja debidamente aprobado y monitoreado por la Corporacién, manteniendo reservas y
solicitando oportunamente recursos para los diferentes proyectos de crecimiento.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

El comité de gestion de la Compafifa revisa la estructura de capital sobre una base
trimestral. Como parte de esta revisién, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
=T (en miles de U.S. délares)
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos 704 524
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 8,589 6.214
Total 9,293 6,738
Pagsivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar menos ingresos diferidos (Nota 8) y total 22,682 11,315

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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14. PATRIMONIO
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14.2

14.3

14.4

Capital social - El capital social pagado consiste de 12,649 mil participaciones sociales de
US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social,
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
{en miles de U.S. ddlan

Utilidades retenidas - distribuibles 5,287 5,38
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (12) (12)
Total 5275 5376

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente,

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye
los=alores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, El!
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos - E] 20 de diciembre del 2013, la Junta General de Socios decidié el reparto de
dividendos por US$5 millones, los mismos que serdn pagados en el afio 2014.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

ESPACIO EN BLANCO
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15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafifa es como sigue:

: 2013 2012
SCa (en miles de U.8. délares)
Ingresos por programacion satelital pospago 44,102 34,528
Ingresos por programacion satelital prepago 37,995 21,836
Ingresos por alquiler de equipos 18,521 13,738
Ingresos por la venta de kits 11,796 9,351
Ingresos por publicidad 2,243 1,876
Ingresos por suscripcién 1,898 1,721
2012 Ingresos por materiales 895 790
lares) Otros ingresos 1,833 2,149
388 Total 119,283 85.989
(12) .
' 16. COSTOS Y GASTOS DE OPERACION POR SU NATURALEZA
,376 '
' Un resumen de los costos y gastos de operacion reportados en los estados financieros es como sigue:
e
., 2013 2012
iente (en miles de U.S. dolares)
Costo de ventas:
e Transmisién de programacion y otros 23,365 24,765
. El Costos de Servicios de suscripcion 12,371 6,883
Costos de operacion de transmisién 3,731 704
Gastos generales de administracién y ventas;
Gastos generales y administrativos 58,030 22,564
4 Gastos de afiliacién de suscriptores ) 14,706 25,524
Gastos de retencidn y mejoramiento de planes 813
Total 112,203 81,253
bries : .
a.

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos de operacion por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Costos de programacién 23,365 14,577
Gastos publicidad ' 14,706 10,216
Costos de equipos 12,371 10,679
Servicios varios 12,187 8,567
Gastos de administracion 9,461 9,832
Depreciaciones y amortizaciones . 7,667 5,090
Beneficios a empleados 6,728 4,312
i Comisiones bancarias 6,660 4,201
4 Gastos comisiones de ventas 4,639 3,209
Costo de utilizacion de satélite 3,731 3,941 ‘
i Otros impuestos 3,544 2,479
i Otros gastos 7.144 4,150
A Total 112.203 81,253

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

i 17.1 Transacciones Comerciales - Durante 1os afios 2013 y 2012, la Compailia realizd las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Compra de servicios
2013 2012
.. (en miles de U.S. ddlares) ...

Directv Latin America, LLC - Servicios varios 12,187 8,567
Telecenter Panamericana Ltda, - Servicio de call center 3,396 2,908
DTVLA Holdings, S.L. - Utilizacién de satélite 3,941 3,941
Sky Brasil 51 57
Total 19,575 15,473

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados a partes

relacionadas
2013 2012

{en miles de U.S, ddlares)
Directv Latin America, LL.C (1) 11.757 6,325
DTH Ecuador C. Lida. , 5.000 )
DTVLA Holdings, S.L.. - Utilizacién de satélite 308
Telecenter Panamericana Ltda. ___25% - 246
Sky Brasil 1 12

(1) Incluye US$3 millones de la devolucion de aportes para futuras capitalizaciones.




17.2  Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los gjecutivos y otros
miembros clave de la gerencia por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2013 es de US$523
mi} (US$552 mil en el afio 2012),

18. COMPROMISOS

Contratgs por Servicip de Satélite - En agosto del 2010, la Compafija suscribic un contrato con
DTVLA Holding, S.L. por el servicio de satélite para la transmisién de Directv en el territorio
ecuatoriano. Este contrato se encuentra vigente,

Contratos por Servicios Varios - En enero del 2010, la Compafiia suscribié contrato con Directv
Latin America, LL.C (Dellaware) por los servicios de programacion, sistemas de informacién, control
logistico, legal y financieros entre otros. Estos contratos se encuentran vigentes.

: 19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
£ INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 4 del 2014)

no se produjeron eventos que en opinidn de Ja Administracidn de la Compafifa pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

) ... Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en abril 4 del 2014 y serén presentados a la Casa Matriz para su aprobacion.
En opinién tie Ta Gerencia de la Compatifa, los estados financieros serdn aprobados por la Casa Matriz
sin modificaciones.




