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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios y Junta de Directores de
Directv Ecuador C. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Directv Ecuador C. Ltda., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; [la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con narmas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y plaplﬁquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Directv Ecuador C. Ltda. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principi

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Mt & Touelut

Quito, Marzo 24, 2010 - Mario Hidalgo
Registro No. 019 Licencia No. 22266




DIRECTV ECUADOR C. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES: .
Caja y bancos 209 138
Cuentas por cobrar comerciales 3 308 139
Inventarios 4 849 25
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 1,929 384
Total activos corrientes 3.295 686
ACTIVOS FIJOS 6
Decodificadores ' 5,602 1,976
Equipos de comunicacién 1,025 440
Equipos de oficina . 274 183
Equipos de computacién 285 219
Muebles y enseres 420 289
Vehiculos 54 54
Instalaciones 2,067 311
Importaciones en transito 169 244
Total 9,896 3,716
Menos depreciacién acumulada 1,363 246
Activos fijos, neto 8.533 3.470
OTROS ACTIVOS 7 222 181
TOTAL 12,050 4,337
Ver notas a los estados financieros

Jag?"]faniel Go6mez

~ Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS |

(en miles de U.S. délares)

Adminis ﬁativo

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 985 1,635
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 9 2,322 825
Participacién a empleados 10 186 6
Impuesto a la renta 11 86 106
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 1,520 359
Total pasivos corrientes 5.099 2.931
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO - 45
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 14
Capital social 10 10
Aportes para futuras capitalizaciones 6,450 1,500
Utilidades retenidas (déficit acumulado) 491 _(149)
Patrimonio de los socios 6.951 1.361
V-7
U\ ALK
Diggo ¢ Eduarde'Davila -3-
SFihanciero Contador



DIRECTV ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS:
Servicio 11,671 3,351
Alquiler de equipos 3,663 913
Derecho de suscripcién y membresias 972 95
Instalaciones 377 160
Servicios administrativos 610
Otros 117 158
Total 17.410 4,677
COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS:
Servicio de satélite 15 1,539 397
Servicio de programacién 15 3,488 996
Instalaciones, desinstalaciones y reparaciones 29
Equipos y materiales 106
Materiales e instalacion 266
Depreciacién de decodificadores y antenas 807 - 237
Otros 50 100
Total 6,150 1.865
MARGEN BRUTO 11,260 2,812
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 9.238 2.136
UTILIDAD DE OPERACIONES 2,022 676
OTROS GASTOS, NETO 785 37
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A EMPLEADOS

E IMPUESTO A LA RENTA 1,237 39
MENOS
Participaci6n a empleados 186 6
Impuesto a la renta 11 411 181
Total 597 187
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 40 _(148)
Ver notas a los estados financieros %
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DIRECTV ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Utilidades
Aportes retenidas
Capital para Futuras (Déficit

Social  Capitalizaciones Acumulado
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2007 (No auditados) 10 ' 1)
Pérdida neta (148)
Aportes en efectivo o 1,500 -
Saldos al 31 de diciembre del 2008 10 1,500 (149)
Utilidad neta 640
Aportes en efectivo . 4,950 -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 10 6,450 491

Ver notas a los estados financieros

Total

(148)
1,500

1,361

640
4,950

" ‘X
; %el Gomez DiskoRiia= Edu#fdo Davila _
Gerente General e Financiero Contador
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DIRECTV ECUADOR C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicioén de activos fijos

Ventas de activos fijos

Adquisicion de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucién) de obligaciones por pagar a bancos
Aporte para futura capitalizacién

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2009
(en miles de U.S.

17,199
(14,433)

(6)
(431)

(785)
1.544
(6,392)

92
(78)
(6.378)

(45)
4,950

~

(] — \O
W (=]
Q0 = U

2008

dolares)

4,436
(2,288)

(75)
(637)

1.436

(2,667)
192

(2.859)




DIRECTV ECUADOR C. LTDA.,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta 640 (148)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de activos fijos 1,117 247
Provisién para cuentas dudosas 42 102
Amortizacién de otros activos 237 11
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (211) (241)
Inventarios (704) 25)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (1,745) (258)
Cuentas por pagar (650) 473
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,497 825
Participacién a empleados 180 6
Tmpuesto a la renta 20) 106
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1,161 _338

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION ‘ 1.544 1436

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Transferencia de activos fijos a inventario

:

Ver notas a los estados financieros

111
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DIRECTV ECUADOR C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

Directv Ecuador C. Ltda. es una subsidiaria de DIRECTV Latin América LLC - DTVLA, su actividad
principal es la prestacion de servicios relacionados con programacion via satélite de television, musica
y telecomunicaciones en general.

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador el 10 de enero del 2007. El 23 de abril del 2008, el
Consejo Nacional de Radiodifusion CONARTEL autorizoé a favor de la Compaiiia la concesion para
la instalacion, operacion y explotacion de un sistema de television codificada por satélite. La
Compaiiia inici6 sus operaciones el 1 de septiembre del 2008.

Al 31 de diciembre del 2009, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1.8
millones. De acuerdo con la opinién de la administracion la Compaiiia estara en condiciones de
cancelar sus obligaciones corrientes durante el afio 2010.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos por Servicios - La Compaiiia reconoce el ingreso por servicios de programacion via satélite
en resultados en funcion de la prestacion del servicio.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion, que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacién.

Valuacion de Activos Fijos - Al costo de adquisicion.: El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada de 7 y 3 para
decodificadores, 3 para equipos de computacion, 5 para vehiculos y 7 para equipos de comunicacion,
muebles y enseres y equipos de oficina. Para los decodificadores usados adquiridos al 31 de
diciembre del 2007, por los afios de vida til estimada remanente.




Otros Activos - Incluyen principalmente los pagos efectuados al Consejo Nacional de Radiodifusién
por la concesion otorgada para la instalacion, operacion y explotacion del sistema de television
codificada por satélite. La concesion se amortiza en el tiempo de vigencia de la misma, de 10 afios.

Provisiones para Participacion de Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de empleados y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provision por Cuentas Incobrables - Se provisionan las cuentas por cobrar con antigiiedad superior a
90 dias.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2009.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Clientes 452 241
Provision para cuentas dudosas (144) (102)
Total 308 139

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 102 -
Provision del afio _42 102
Saldos al fin del afio , 144 102
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dédlares)

Inventarios en almacén 215 25
Importaciones en transito 634 -
Total 849 25



5.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipos para transicion del mundial de futbol (1) 1,800

Impuesto al Valor Agregado - IVA 247
Anticipo a proveedores 60 35
Seguros anticipados 23
Préstamos a empleados 33 16
Otros 36 _63

Total 1,929 384

(1) El 1 de marzo del 2009, Directv Ecuador. C. Ltda. firmé con Cadena Ecuatoriana de Television
C.A. (“TC”) y Television del Pacifico Teledos S.A. (“Gamavision’) un convenio para la cesion de
los derechos de transmision satelital de todos los partidos del mundial de futbol Sudafrica 2010 y
otros eventos oficiales FIFA que se desarrollen dentro del periodo marzo 2009 - diciembre 2010.
El costo de estos derechos fue de US$2 millones pagados directamente a la FIFA, de los cuales
US$200 mil han sido amortizados, los mismos que corresponden a los costos de transmision del
mundial de futbol sub-20 realizado en los meses de septiembre y octubre del 2009.

ACTIVOS FIJOS

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue: -

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Saldos netos al comienzo del afio 3,470 1,050
Adquisiciones 6,392 2,667
Ventas (92)
Transferencia a inventario (1) (120)
Depreciacion ‘ (1L117) 247
Saldos netos al fin del afio | 8,533 3,470

(1) Corresponde a antenas y decodificadores que se transfirieron al inventario, los mismos que seran
vendidos a los suscriptores que contraten el servicio Directv Prepago.

-10 -



7.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Concesion del Conartel, Nota 1
Software
Amortizacion acumulada

Total

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores del exterior
Proveedores nacionales

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
156 156
114 36
(48) (11)
22 181

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

750 355
235 1,280
285 L1635

CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como sigue:

Transponder Fee

Telecenter Colombia
Sky Brasil

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

2,268 825
52
2

2,322 825

-11 -



10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

11

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 6
Provision del afio 186 6
Pagos efectuados _(6 —
Saldos al fin del afio 186 6

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sabre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas, personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran grabados para efectos de impuesto a
la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad seguin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 1,051 33
Gastos no deducibles 664 695
Otras partidas conciliatorias (71) _(2
Utilidad gravable 1,644 126
Impuesto a la renta cargado a resultados _411 181

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 106
Provisién del afio 411 181
Pagos efectuados (431) [))
Saldos al fin del aiio 86 106

-12 -



12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superidr a US$5 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia preparo dicho estudio, en base al cual
determind que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

13. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dédlares)

Provisién programacion y comisiones 856

Retenciones en la fuente 313 193
Impuesto a los consumos especiales - ICE 170 130
Impuesto al Valor Agregado - IVA 76 4
Programacion cobrada por anticipado 58

Otros 47 32
Total 1,520 359

14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social pagado consiste de 10,000 participaciones sociales de US$1 valor
nominal unitario.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Representan aportes recibidos de DIRECTV Latin America,
LLC - DTVLA.

15. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. délares)
Costo servicio de satélite 1,428 397
Costo servicio de programacion 111 632

-13-



16. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS
ADJUNTOS

Para efectos de presentacion de los estados financieros adjuntos la administracion de la Compatiia
efectud los siguientes ajustes:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

PARTICIPACION A EMPLEADOS POR PAGAR:

Segun registros contables 170 34
Ajuste de participacion a empleados 16 (28)
Segun estados financieros adjuntos 186 _6
IMPUESTO A LA RENTA:

Segiin registros contables 46 (26)
Ajuste de impuesto a la renta 40 132
Segin estados financieros adjuntos 86 106

GASTO IMPUESTO A LA RENTA:

Segun registros contables 371 49
Ajuste impuesto a la renta _40 132
Segun estados financieros adjuntos 411 181
GASTO PARTICIPACION A EMPLEADOS:
Segun registros contables 170 34
Ajuste participacion a empleados _l6 (28)
Segun estados financieros adjuntos : 186 _6
UTILIDAD (PERDIDA) NETA
Segun registros contables 696 (44)
Ajuste de impuesto a la renta y participacion a empleados (56) (104)
Segiin estados financieros adjuntos 640 (148)
UTILIDADES RETENIDAS

(DEFICIT ACUMULADO):
Segun registros contables 547 45)
Ajuste de impuesto a la renta y participacion a empleados (56) (104)
Segun estados financieros adjuntos 491 (149)

-14-



17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 24 del
2010) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

- 15 -



