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ECOAURELIAN AGRICOLA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operacioncs

Ecoaurelinn Agricola S.A. (a “Compaiiia”) fue constitiida el 19 de octubre de 2006 e inserita en ¢] Reglsive
Mercantil en In eiudad de Guite el 15 de noviembre de 2006, La Compafiia es una subsidiaria de Aurelian
Ecuador 8.A., entidad que su Casa Matriz, a pactir del 17 de diciembre de 2014, ¢s Lundin Gold Ine,,
domiciliada en Canadd. La actividazd principal de la Compaiifa consiste en Iz adquisicidn de tierras para el

desarrollo futuro e obres de infraestruebu an las coneasiones mineras que mantiens Aurelian Eevador
5.4,

Dmirante el afio terminado el 31 de diciembrs del 2007, Anrelian Eenador 8.4, enttd en acuerdos de
financiamiento, los cuales estin garnntizados por medio Ios actives y prenda de las acciones de b Compaiifa.

Sitracion financlers moendial

Diavante ok 2ayy o simacién veondmies del pois ha preseotado leves indicios de Tecoperneibn, sin embargs
Ios precios de exportacitn del peirdlen, principal fitente de ingresos del Presupuesto General del Estada, no

hon recuperado niveles de afios anteriores, 1o cual contindia afectande Ia liquidaz de ciertos sectores de ta
econotniz del pais,

1.3 antoridades contintian enfrentando esta sithacion y han implementado vagins medidas econdmicas,
entrs las cunles tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera n ravés de
alisnzas piblico-privadas ¢on beneficios tributarios, fnancizmiento del déficit fiscal mediante ta emisitn de
bonos del Bstado, chtencién de fmancinmiento a través de organismos internacionales ¥ gobiernos
extranferas {China}, incrementa en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien ol caquema de
salvaguurdias, que se implementd para restringir las impartaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2g17, & pactir de noviembre de este afio se implementd un esguema de tases
arencelarins para ciertos produetos en funcién de log pesos de 108 productos importados

Lo Administracisn de la Compaiifa considers que los eventos antes mencionagdos no han tenido un impacta
directo en sus speraciones ya que no hen existido compras adicionales de propiedades de Inversion durante
&l ofin, 3in embargo, 1a Administracion csth anglizando los eventos ¥ adoptando [as medidas necesariag par
evitar dichas circunstancias tengan un impacto directo en sus operaciones.

Aprobacidn de estados finanelaros

Los estados financleros al 51 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la avterizacion de fecha 16 de
arzo del 2018 del Representante Legal de la Compafiia. Posteriorinente, dichos estados fnancieros serdin
puestos a ¢onsiderncion de In Junita Genaral de Aceionistas para sw aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién ¢ tescriben los principales polibicas contables sdoptadas en ln preparncidn de estos estados
financiercs, Estag politicas han sido aplicadas de munem uniforme a todos los afios que 3e presentan en estos
estados finaneieros, salvo que se indiqee o contrario.

Pipina 10 de 2




24

ECOAURELIAN AGRICOLA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD)S FINANCIEROS
PR EL ANO TERMINADDO FL 51 DEDICIEMERE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preporacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compadifa han sido preparades de senerdoe con Normas
internacionales de Informacién Finnneiern (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y vepresentan la adopeidn integeal, explicita y sin

reservas de lag referidas noymas internacionales y aplivadas de manera uniforme 2 los ejercicios que 52
presantan,

Los estados financieros se han preparadoes sobre | base del costo histdrico.

La preparacién de los estados finaneleros conforme a lag NETF requiete el use de eshimaciores eontables.
Tambitn exige a ia Administracion que ejerza su juicio #n el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa, En la MNota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complefidad olos drens dunde los supuestos y estimaciones son sighificativos para ia elaboracion de los

estados financieros, Debida a la subjetividod inherente en este proceso contable, los resultados reates
pueden diferir de 1bs montos estimados por la Administrocién,

De conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiers MNo.10o - Estados Financieros
Comngolidados, la Compadia es eonsiderada como wna eontrolada de Aurelian Ecuador 8.4, entidad
dominante, debido a gua esta iltima tHene poder, derechos en viger que le proporcionan la capacidad de
dirigir lag actvidades relevantes que sfectan de forma signifieativa a los rendimientos da la Compadiin. Por
ln tanto, loz estados financieros adjuntos estan siendo Incorporados en los estados financieros
conaolidados de la compaiifa dominante, que 3¢ emiten por separado.

2.2 Tradocciom de moneda extranjern

2.2.1 Moneda funcional y moncda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compadia se expreson en la moneda del ambiente eeondmico
pritnario donde opera la Compaiiia {moneda fitncional). Los estados financieros se expresan en dodares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de ln Compaiiia. A menos que

se indique lo contrario, lus cifras incluidas en los estades financieros adjuntos estin expresadas en dolares
de Estados Enidos.

a.2.2 Transac¢ciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a 1z moneda funcicnol usande los tipos de cambic

vigenies a lzs fechas de las transaceiones. Las gananciss v pérdidas por diferznciag en cambio que resulten
dal pago de tales transacelioncs, se raconccen en ¢] estado de resoltodos integrales,
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.5.

NOTAS EXPFLICATIVAS A 1L.O5 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EJ, a1 DEDICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidanses)

2.9 Efectivey tqguivalentes do efectvo
Inctuye saldos disponibles en los cuentns bancarias,
2.4 Activos y pasivos flnancieros

2.4.1 Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros o valor
razonable & través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos mantenidos hasta
it veneimiento” y “netivos financleros disponibies para la vanta”, Las pagivos financlercs se clasiflean en
lag signientes eatagoriag: “posivos financieros a valor tazonsble a teavés de ganancias y pérdidas™ y “otros
pasivas financieros”, La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los achvos o

gonirataron los posivas, La Adminisiracion determina la elasificacion de sus activos y pasivos fingneieres a
Ja fecha de sa reconocimiento infcial.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, la Contpaiiia martuvo setivos financieros solamente en la categoria de
*préstaros y cuentas por cobiar” ¥ pasives finaneieros en la categoria de “olros pasivos financieros”. Las
cavacteristieas de los referidos instrumentos financieres se expllean seguidamente:

{a)  Préstamosy cnentns por cabrir

Representados en el estado de situacion finaneciera par euentas por cobrar o compaiiias relacionadas
de largo plazo. Son activos finuacleros no derivados que dan derecho a pagos fjos o determinables y
¢ue o cotizan en wn mercado active, Se incluyen en el ackivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha del estado de situacibn Gnanclera,

(b}  Otyos pasives finaneieros

Representados en el estado de situacion financiers por lus cuentas por pagar 2 compaiifas

relacionadas de large plazo., Se ineluyen en ef pasive po corriante, excepto por los de vencimientos
renores a i2 fteses contados a partir de lo fecha del estado de situacién finanelera.

24,2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financlero cn el estado de sitnacién financiera o la fzcha de la
negociacidn, es declr cuande se compromete a comprar o vender el active o pagar el posivo.

Medicidm inieial -

Les actlvos v pasivos finaneieros son medidos inicialimente a su valor razonakie més ¢oalquier costo
atribuible a ln transaccitn, que de ser significativa, 28 reconocido cema parte del nctivo o pasive; siempre
que €l active o posive financiers no sez degignade eome de *valor tazonable o través de ganandias y

pérdidas” y éste es signifieativo. Con pesterioridad al reconocimiznto inicial la Compailia valoriza los
mismas como s¢ degseribe a continnacitn:

Bigina 12 de 23




ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADG EL 31 DEMMCIEMBRE DEL 2017
E‘._xpmsudﬂ en dilaves estadounidenses)

Medicidn posterior -
{z) Pueéstamos y eusngas poy pobrar

Se miden af costo amortizade aplicando el método del interés efeetivo, En especific, 1a Compaiila
mantiene otras cuentas por eobrar dentro de eska categoria que carresponden a cuentas por cobrar a

eompaiiing relacionadng, 1.as operaciones eomerciales se reconocen a su valor nominal gque no
difiere de 51 costo amortizada,

(b)  Oiros pagives financieros

Se miden al costo amortizedo aplicando el métado de interés efective. En especifica, 12 Compaiita
pregenta fas siguisntes puentns dentro de esta eategoriar

0

Corresponden n obligaciones de pago por fondos entregados por compafifas relaclonadas parea
la compra de propiedades de inversién. Estas operacinnes se registran s su valor nosninal que
o5 ¢uivalente o su costo amortizadoe, pues son exigibles por patie del acreedor
principalmente en £l carto plazo ¥ no devengan intereses.

a.4.3 Dieterioro de activos financieros

La Cotnpafiia establece nna provision para pérdidas por deterforo de sus enentns por cobrar cuandeo existe
evidencia objetiva de que ne seri capaz de cobirar todos los importes que se le adeudan de nenerdo con los
sérminos originales de las cuentas a cobrar, La exiztencia de difienltades financieras significativas por
paite del dendor, Iz probabilidad de qua &l dendar entre en quiebra o restganizacion financiera y la falta o
mora en los papgos se considecan indicadores de que la coenta 2 cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

dicicmbre del 2007y 2016 no fue requerido ef registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiiins relacionadas,

2.4.4 Bajn de activas y ponsivos financicros

Un active finaneiero se elimina cusndo expivan los derechos a recibir los flujos da efectivo del activo o sila
Cempaiiia transiiere ef nctivo a un tercero sin retener sustancinlmente los riesgos ¥ beneficios del active.

Un p&tsi&vu es eliminado cuando los obligaelones de la Compaiiia especificadas en ef contrato se han
liguidado.

Propiedades de inversion
Medictn inicial

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias (o atabas) v se miden iniciaimente 4l costo,
incloyende los costos de la tragsaccion,
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADNOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Fxpresada e dalares egtadounidenses)

icjds jento ipicial

Bespucs del reconociimiento inicial, lag propiedades de inversidn son medidas a su valnt rzonable o] coal
5 ohtenido medianie tosaciones efectuadas por paritos independientes, califieados, ¥y de roconocida
expetiencin en el mercado, Las pérdidas y ganencias detivadas de la medicidn al valor razonable son
registradas en el resultado del ejercicio en ol que se originan. Los costos de reparaciones y mantenimientos
58 Imputon a regultados en el perindo en que se praducsn.

Disposividn de propiedsdes denversion

La utllidad o pérdide que surfa del retivo  venta de una partida de propiedndes de inversién es reconocidn
en }os resultados del periodo ¥ es calenlada como la diferancia entre el precio de venta y e] valor en libros
del activo a 1o fecha de la transaceion.

Peterlore de aclivos no financieros (propiedad de inversiin)

E! importe en libros de propiedades de inversidn s revisado por deterioro cuando se producen eventos o
eircunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas par detetioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede 30 valor reenperable. Bl valos
recupetable carresponde al maoyor entre el monto neto que ge ohtepdeia de su venta o su valor en uso.

Fn el caso de que Iz valor en Tibros del netiva exceda a sa valora recuperable, ba Comapaiiia registrs una
pérdida por deterioto en los resultados del ejercicio. Lag saldos en 1heos que no hon side enviados ol gasto

por deterioro, se revisan a cada fecha de cierre de los estados finnncierns para verificar posibles
raversiones del deterioro.

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libres del activo anmenta al valor estimado
ravisado da su valor resuperable, de tal manara qua el valor en libros incrementads wo cxeeda el valor en

Iibros que e habria calealado si no se hubiera reconocido Ta pérdida por deterioro para dichos activos en
afios anteriores,

Al 31 de diciembre det 2016 se reconocid una pérdida en la permuta de un grupo de terrenos por
US8347.588, lus euales fuevon vendidas & tatceros independientes. Durane of 2017 ¥ 2016 no se ha
reconocido deterioro en propiedades de inversién,

Impuesto a la venta corriente y diferido

El gasta por impuste & la resta del afic comprende ¢ Impuesto o 1a renta cortlente y ] impueste diferido.
El impitesto diferido se reconoee en el esiado de resultados integrales, excepto tuando se tratn de partidas
que se reconocess directamente en el patrimottio. En este easo el impuesto también se reconoce en otros
resuitados integrales o directamente en el patrimonio.
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANC TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

2,7.1 Impueste 2 la renta corriente

El cargo por Impueska o ja renta corriente ge calcula mediante la tasn de Impueste gplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del efercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar

exigible, Las normas tributarias vizentes establecen ung tasa de impuesto del 22% de las utiidodes
gravahles,

La referidy norma establecid qua en caso de que el impuesto a la renta cavnsado sea wenor quez el mento
del anticipn minimo, este {iltimo se convertira en impuegsto a la renta definitivo, 2 menos que el
eontribuyente solicite a] Servicio de Rentas Internas sy devolueidn, ke cual pedriz ser aplicable, de geverdo
zon la norma que rige In devolucion de este anticipo.

En ¢l afio 2010, la Administracitn de la Compafia presantd ante la autotidad tributaria el teimite No.
117012010039378 para ln exoneracidn del pago del anticipo de Impuesto & In renta, trémite que fue
aprobado. Considerande que durante 1 2017 ¥ 2616 la noturaleza de las operaciones de la Compaiifa nio
ha carnbiadDn, se continda aplicade esta exoneracidn paza el pago del anticipe por Impuesto a la renta,

En el 2017y 2016 la Compaiiia na causd Tmpuasto o la ronta corvlente ya gue nn ha generado ingrosos v
porque sus operaciones cotikingan siendo limitadas,

2.~.2 Impuesto a ia renty diferido

El Imypueste a ln renta difecido se provisiona en sn totalidad, por el método del pasivi, sobre las
iifferencies emporales que surgen entre 1as bases tifbutarias de oetivos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores
moeatrados an los estadus finoncieros. El Impuesto u 1a venta diferida se determina usondo tasas toibutarias
que han sido promulgada a la fecl del estado de slteacidn financiera ¥ gue se espera serfiia aplicables
cuando el Impuesto a la venta diferido activo se renlice o el Impuesto diferido pasivo se pague,

Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducilles, enla
medida en que resulte probable que la Compniifa dispunga de utilidades gravables futuras contea las que
se podifa cargar esas diferancins temporarias dedicthles.

El saldo de Impuasto a la renta diferido active ¥ pasive e compensan euando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos ¢orrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando el Impuesto
a la rentz difericlos active ¥ pasive se celacionen con In mismae actorided tibvataria.

En el 2017 ¥ 2016 la Compaiiia no reconocid el impueste diferide atribuilile 4 lag pérdidas tributarias

amottizables contra utilidades futaras, debide a que no €3 probabla que se generer ingresos gravables
eontra las coales las pérdidos tributzrias pueden aplicarse antes de sy fecha de expivacidn,
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NOTAS EXPLICATIVAS A YO8 ESTADOS FINANCIERDS
MR EL ARO TERMINADD EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Cambios en 1as politicas eontoables

a)  THuevos normos, modificaciones e inkerpretaciones publicadas que todaviz ne han entrado en vigor
para gjeccicios fingncieros que eomiencen a partir de 1 de enero de 2018 y oo han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fachas indicadas a continuacién;
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La Administracion de la Compafifa estima que la adopeién de lns nuevas normas, enmiendas a lns NIIF y
Jas nuevas interpretociones antes desaeritas, no tendrin impacto ey Jog estados financieros del gjereicio de
su aplieacion inictal, pues en gran parte o son aplicables a las operaciones de 1y Compaiiia.

En relacién a la NIIF 15 v 9, ln Administracion informa que basada en una evaluaeion general no se
gsperan impactos significativos en bn aplicacion de lag mencionadas normas debide a:

il NIIF 9: las instrumentos financieros que tiene la Compaiiin som poco complefos (transacelones con
compariies relacionadas poy cobrar y por pagar}). Dado lo. magnitud da estos rebroe en los satndos
finaneleros gl efecto de costo amartizado en [os coentas por cobrae ¥ pagar a compaiing relacionadas de
largo plazo es inmaterial. Similarmente, se ha definide que no es neeesario constituir una provision de
incabrables por saldos por cobrar a compaiiins relacionadas,

i) NIIF 15: la Compaiiia no genera ingreses de ninguno tipo razén pot Ia cual esta norma no tended
impacto en los estedos financieros de la Compaiiia,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de cstadas flnoncleros requicre gue In Compaiiia reslics estimaciones ¥ ubliee supusstos
que afectan los montos incluidos ex estos estados finaneieros v sus notas relacicisadus. Las estimacionas
renlizadas y supuestos utilizades por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia histérica,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL za17
{Expresado en délates estudoinidenses)

cambios en ka industria e informacién suministrada por fuentes externas califieadas. Sin embargo, los
resultados finales podrjan diforir de lag estimaeinnes bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicag contables significativas son definidas como aquellas que son impottantes para
reflefar corvectamente la situacion financfera ¥ los resubtados de la Compadiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de Ta Administraclon,

14 principal estimacion y aplicacidn del eriterio profasinaal se encusntea velacionnda wan ol signiente
colcepim

i : Bl detericro da los artivos no financieros se evaltia con base
en las politicas y lineamientos deseritos en ln Nota 2.6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiera

Las actividades de ta Compaiifa | exponen a una variedod de rlesgos financieros: riesgn de crédito v riespo
de liquidez, El programa general de administracién de riesgas de la Compaiiin trata de minfmizee
potenclales efectos adversos en su desempefic financiero: ademds, se encaming a gue laz petividades con

riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientes de identificacion, medicién y
control.

Fl departamento financiero tene 5 sa cacge Is administracién de vesgos de acunerdo con las politieas
aprohadas por la Casa Matriz de I Compaiiia, Dicho depuitamento identifica, evailda y administrn los
riesgos financieros en coordinacin estrecha con Jos diferentes departamentos operativos de la Compaiiia
y proporciona guias y prineipios pam b administracion general de riesgas asi come las politicas para
cubrir iveas especificas, tales coma el tiesge de eréddito ¥ el rasgo de Hguides.

(@)  Rigsgo de crédity

Las politicas de crédito de la Compaiifa estan intimamente relacionadas eon el nivel de riesgo que estd
dlspuesta a aceptar e €l curso normai de los negocios,

La Compniiia no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas par cobrar a compafifas relacionadas,
yu que de forma constante los saldns son coneiliados y ias politicas de Casa Matriz no permiten que

estén gleunzadas por resgos de este tipo. Adicionalmente sn Vinica cuenta por cobrar es con una
corapafiia relacionada.

(b)  Riesgo da lignidez
La pelidea para el monejo del resge de liquidez involucm el mantenimiento de nivel de efectivo de
sepnrided y acceso inenediato a recursos. Por tante, la Compaiila tiene dispanibilidad de efectivo por

parte de Aurelian Ecnador 8.A., controladora, en base a sns requerimientos de pagos y 4 la decisids
de adguirir propiedades de inversion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANCG TERMINADO EL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

El eoadro a continuacién analiza los pasives finaneleros de la Compaiiia agrapados sobre la base del
periodo remarente a Ja fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento, Los montos
revelados en €] cuadro son los Bujos de efectivo ne descontados,

La informacién comparativa se ha reestructurado de acnerdo 2 o que permite la modificacion a la
NILF 7 para las revelaciones ded viesgn de Yiguidez.

Menos do 1 Entrelys Entrazvs
fi)]] afiog aifng
Al g o i
Centas pac pagar & compofiias melaconadas - anz 427
Al iviemnbra il
Ciuertas por pagar acompaiifng eladionadas - aag,g40

Foctores de riosge de eapitalizacion

Los ohjetivos de la Compafiia cuznde administra su eapital €5 preeautelar [a inversion de sus aceionistas, y
mintener wna estriebur apropiada de capital,

La Compafifa utiliza capital y recurses financieros de Aurelian Ecusder S.A, para financiar I totalidad de mug
inversiones, mediante 1a recepeion de desemhbolsos para la compra de propiedades de {oversién, Consistante
con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la hase del ratio de apalancarniento, Este ratio se

cdlcula dividiendo la denda neta para el capital $otal. E1 capital total se obtiene de |1 sume de la denda neta y
el total del patrimonio,

Los ratios de apalaneamignto al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 fueron los signientes:

2017 26
Cuentas por pagara cimpaiias relationadas 212,427 220,970
Menos: Efectivo (417} -
Reuda neta TS L) a0
‘Tota! patrimonjo 2111400 4,012,180
Capita] total FR-EL R d.443:1G0
Ratlo de apadancamitnto 5.2a% 5+18%
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FECOAURELIAN AGRICOLAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{ Expresadao en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

La Compofiia maniiens todos sus instrumentos financieres como no corrigntes, a continuacion se
presentan los valores en libros de cuda categeria de instrumentos Enancieros al 31 da diciembre:

2017 2016

Actlvos financieros medides al coste

Efectivo 417 -
Activos naticieros modidos al epsto nmortizado

Cuentas por cobrar & compaiing relacionadas 5,597 5,607
Total ackivas financieros 6,114 5,007
Pasivos financleros medidog nl costo amortizado

Cuentas por pagar 2 compaiiios relocionadas 278, 407 285,070
Total pasives financieros ann g0y 809.970

Valor razonghle de instrumentos financieros

E! valor en libros de los instrumentos financieres corvesponde o se aproxima a su valor razonable.

GASTOS OFERATIVOS

Los pastos operativos de acverde a it naturaleza son los signientes:

2017 2o16
Gastos generales de operacion (2,041) (1,261}
OTROS GASTOS
Composicion:
207 2omb
Pérdida en permuta de activos fijos (1 - {347,588)

(¥} VYerNota zo.
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ECOAURELIAN AGRICOLA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlarea estadounidenses)

EFECTIVO
Composicion:

an17 216
Efectivo {1) 417 -

(1) Corresponde a efectiva entregado a los fideicomisos Fruta dz] Norte 1y 2 como parte del Acuerdo
del Fideicomiso explicado ean Ya Nota 1.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen da las principales transacciones realizadns durante [os afios 2017y 2016 con
compafifas celacionadas,

Sociedad Relacitn Transarcifin 20+ 2016
Antielpos recibidos
Aurelian Ecuador 8.A. Controladera AnHripoe 2,457 5,002

Com pensacidn del saldo
Marelinn Eovador .4, CroAroin bora Com pensrcibn 140,421 139,359

Cowmposicion de los principales saldos con companias y partes relacionadas:

Relacibn 20 pIrilc)
Transoceiones cosperci ¥ eokiray entes
Avmelion Ecioador S.A. Coatretador 5,007 657
Transaccipnes comerciales por pasar no coriontes
Aprelan EeugdorS.A. Controladom 93,427 59,970
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ECOAURELIAN ACR{COLAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresatlo en. ddlares estadounidenses)

PROPIEDAD DE INVERSION

El movimiento de este rubro es el siguiente:

2017 2016
BeMlonl1 de eneto del 4.432 451 34,420
Adiclores - 145,519
Disposicionsa o ventas {1) - (347.588)
Saidaal 31 de diciembre 4.432 451 4,432,451

f1)  Corresponde auna pérdida ganerada en la permutta de tres pedazos de tierra materinlizadas en ¢l
2016.

IMPUESTO A LA RENTA COERIENTE Y DEFERIDO
Impuesto corriente

Concilineldon contable tributaria del impuesto a la renta eorriente -

A continuacion se detalla Is determinaeitn del impuesto o la renta eorrlenie subre los afios terminados al
31 de diciembre:

264 b
(Pirdita) del afio antes da particlpacidn labar
Impuekla 5 la rentn {20410 {348 840}

Menas - Participaclén a los trabojadores
Man - Gastos na deducibles

2641 g48.84%

Dese Llbutaria - -
Tasz impasitiva 0¥ o
Impussta a 1a rentt causada - -
Situacion fisenl -

Loz afios 2014 al 2017 estén sujetos a una posible fiscalizasién por parte de las antoridades tributaras.

Precios de transferencin -
Laos normas tributarias vigantes incorporan el principio de plenn competencin para las operaciones realizndas
con partes relacionadas, Por su parte ¢l Serviein de Rentas Internas solicita se prepore ¥ remita por parie de

la empresa un Anexo de operaciones con partes gelacioredas siempre y enando se hayan efectunde
operaciones con sus compaiiias relacionndas domicilindns en el exterior o lovales en el misino periods fiseal y
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADDS FINANCIEROS
PR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresada en difares estadonnidenses)

ouyo monto scumblado sea superior o US§32,000,000, y un informe de precios de manskerencin, si tol mouta
e8 supetior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fizcoles, El indicado estudio debe ser remitido hasta al mes de junio del 2017 conforme el novens digito del
RUC. Adicioraimente, exige que en s declaracién de imapucesto a fa rentn anual declare s operaciones de
achivos, pagivos, Ingrasos y egreses.

1= Compafiln me tave Ja oblipaiorisdnd de presentar e} Anexo de operariones con partes reélacionadas ni el
informe de precios de transferencia para 105 ejercicios fistales 2017 y 2016 ya que en dichos periedos no
existioron transacciones con pustes relacionadas que superen los montos antes menciotiados.

Otros asuntos = Reformas oributarias -

El 20 de diciembre dal 0617 58 publicd 1a "Ley Orginica para la Reactivacin de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Medernizacion de lo Gestian Financisra (Ley de Reactivacidn de In
Econamia)® en el Segundo Suplemento del Registra Oficizl No. 150.

Las principales reformas gtie entravin en vigensia en el 2018, estin relacionadas eon tos siguientes
aspectass

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial pata sustentar la dedueibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio s6le serfn dedocibles log pagos por estos conceplos siempre que Ao
provengan de provisiones declaradas en efercicics anteriores.

. Aumenta de la tatifo general de Impuesto a la renta del 22% ol 25%. Para los casos de sociedades
con asctonistas en paralsos fiscales, reglmenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicidn, ln tarifa pasaria det ap? ol 28% en 12 parte correspondiente 4 dicha participacidn,

. Cambios en los criterios para Ja reduceitn de tarifa de Impuesto a I renta por la reinversion de
wtilidades, Lo redwceibn de Ya arifa de Tmpuesto a la renta del 10% sobre el monto de utjlidades
reinvertidas, aplicarin tinicamente a: i) sociedades exportadeoras habituales; i) a las que se dediguen
a Iz praduceion de bienes, inclitidas las del sector manufachurero, que posean 50% o méis de
componente naciondl, y; iif) aquellaz socirdades de turismo receptivo,

- Reduceion de tarifs de Impuesta a la tents poca, micrn v pequefing empresss & exporiadores
habitunles del 3% en la tarifs de impnesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejergicio fiscal se mantangn o incremente el empleo.

* FI Servicio de Rentas Internas padrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuoesto a Ja renta pagado ¥ el Impuesto a la renta cavando, siempre que se verifigue que se ho
marienido o incrementndo el empleo neto. Asi también para el edlculo del anticipo del Impuesto &
Ia renita se excluir{a los pasivos relacionades cor sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, s
como aportes patronales al sepure social obligatorio,

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a teavés del Sistema Financiero de
U838 5,000 2 7S5 1,000 el manto determinade pama fa obligateriedad de mifizor 2 tualquier
ingtitucién del sistema financiara para realizar ol page, a través de givos, ransferenctes de fondos,
tarjatas de crédite y débito, cheques o ¢ualquier otro medie de pago electrinivo.
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadonnidenses)

. Se eslablece la devolucidn ISD para exportadores habituales, cn la parte que no sea ntilizada como
crédito tributario.
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciemlne del 2017 ¥ 2018, € capital suscrito ¥ pagade de la Compafifa, esta representado por 8o
aceiotes ordinarias de valor nominal US$1 cada una, guie totalizan US$800.

Las acclones de In Compafifa no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital. La Compaififa no cotiza sus aceiones en la bolsa de valores.

RESERVASY RESULTADOS ACUUTMULADOS
Aportes para futuras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizacioncs recibidas mensualmente por la Comtpaiiia, fondosg gque son
utilizades para sus actividades del givo del negocio.

Resultados acumulados

Loz resultados de cada gercieio son incluidos en este rubro, manteniendo regizslros gue pertiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Aceionistas y compliendo lag
disposiciomes normativas aplicables, lag utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que
las pérdidas se mantienen en Reanltados acumnlados o se compensan con ks Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accinnistas,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciemnbre del 2017 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
cventos que, cn la opinién de la Administracion, pudieran tener un efects significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en Jos mismos,

P

Ronald Hochstein Pauiina Lopes
Representanie Legal Gerente de Contabilidad
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