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LECOAURELIAN ECUADOR S.A,

NOTAS E)EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y aperacioncs

Ecoaurelian Agricola S.A. (“la Compaiiia”) fue constituida el 19 de octubre de 2006 e inscrita en el
Registro Mereantil en la ciudad de Quito el 15 de noviembre de 2006. La Compaiiin es una subsidiaria de
Aurelian Ecuador 8.A., de Ta cual a partir del 17 de diciembre de 2014 su Casa Matriz es Lundin Gold Inc.,
domicilinda en Canada. La actividad principal de la Compaiifa consiste en la adquisicién de tierras para el

desurrollo futuro de obras de infraestructura en las concesiones mineras que mantiene Aurelian Ecuador
S.A.

Al 31 de diciembre del 2016, lIa Compailia tiene registrado en sus libros aproximadamente 4,197 hectireas
de terrenos en los perimetros de varias concesiones que son administradas por Aurelinn Lcuador 5.4. Ala
fecha, la vinicn concesion gue se encuentra en etapa de desarrollo es La Zarza, cn donde se ejecuta el
proyecto “Fruta del Norte” por parte de Aurelian Ecundor S.A., la cual se estita comenzari a generar
ingresos a partir del 2021, El resto de concesiones gue tiene Aurelian Ecuador S.A. se encuentran en elapa
de exploracion. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 Ia Compaiiia no ha generado ingresos por la vente y/o
arriendo de tierras que mantiene para obras de infraestruclura en concesiones mineras que mantiene
Aurelian Ecuador S.A.

Situacion financiera mundial

Durante el 2016 la situacién econémica del pals continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dalar de los Estadas Unidos de Amériea, moneda de uso
legal en el Ecundor, la coal tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adiclonalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuntoriano y cuantiosas pérdidas econdmieas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre los cunles tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarins a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiseal mediante la emision de bonos del Estade, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar ln balanza comercinl, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las

snlvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

La Administracién de la Compadiia considera que la situncién antes indieada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia que involucran a diferentes drens. Ante lo cual, la Administracién esta
adoptando Yas medidas necesarias, que considera le permitirin ofrontar dichas situaciones.
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ECOAURELIAN ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.3 Aprobacion de estados financieros

Los estados finaneleros al 31 de diclembre del 2016, han side emitidos con la autorizacién de fecha 21t de
marzo del 2017 del Representante Lepal de la Compaiiia, Posteriormente, dichos estados financieros serin
puestos a consideracién de ln Junta Genetal de Accionistas para su aprabacién definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas polfticas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a tedos los afios que se presentan en estos estados financieros,

2.1 Bases de preparacion de estados financicros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por et IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIT requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juiclo en el proceso de aplicacidn de los politicas
contables de la Compaiiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dveas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
cstados financieres. Debido a la subjetividad inherente en este procese contalle, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2,2 ‘I'raducci6n de moneda cxtronjera
2.2,1 Moneda funcional y moneda de prescntacién
Las partidas en los estndos financleros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico

primaric donde opera la Compaiiin (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estndounidenses, que es ln moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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2.2,2 Transucciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se tradueen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a Ias fechas de los transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye disponible en custodia de tu Compaiiia.
2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiiln clasifica sus activos financieras en lns siguientes categorfas: "activos financleros a valor
razonable a través de ganancins y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivas financieros a valor razonable o través de ganancins y pérdidas” y “otros
pasivos financieros™ La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activas o
contrataron los pasivos, La Administracidn determinn Ia clasifieacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 1a Compaiiia mantuve activos financieros solamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieras”, Las
caracteristicas de los referidos instrumentos finaneleros se explican seguidamente;

{a) Préstampsy cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar n compaiifas
relacionadas. Son activos finuncieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sitvacion financiera,

(b) Qtros pasivos financiergs

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a compaiifas
relacionadas de largo plazo. Se incluyen en el pasivo no corriente, excepto por los de vencimientos
menores n 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inieial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de In
negocineidn, es decir ewando se compromete o comprar el activo o pagor el pasivo,
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Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceitn, que de ser significativo, es reconocide como patte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financlero no sea designndo como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos como se describe a continnacién:

Medicion posterior -
(a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el mdtedo del interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
mantiene otras cuentas pot cobrar dentro de esta categorfa que corresponden a cuentas por cobrar a
compaiias relacionadas. Las aperaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado,

(1)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compaiiia
presenta Ins siputentes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a compaiifas pelacienadas:

Corresponden a obligaciones de pago por anticipos provistos por compaiifas relocionadas
para la compra de terrenos, Estas operaciones se reglstran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor principalmente
en el corto plazo y no devengan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financicros

La Compaiiin establece una provislon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de acuerdo con los
Lérminos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrara
compaiiins relacionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasives financicros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancinlmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiin especificndas en el contrato se han
liguidado,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estndounidenses)

Propiedades de inversitn
{n) Medicidn injeial

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvallas o ambas y se
miden iniciaimente al costo, incluyendo log costos de la transaccién,

(b) icion posterior al rec imi inicial

Después del reconocimiento inicial, Ins propiedades de inversién son medidas a su valor razonable
el cual es abtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, y de
reconocida experiencia en el mercado. Las pérdidas y ganancias derivadas de la medicion al valor
razonable son registradas en el resultado del gjercicio en el que se originan. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se producen,

(c) isposicidn de propi i i6
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversitn es

reconocida en los resultados del perfodo que se informa y es caleulada como la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la transaceidn.

Deterioro de actlvos no finaneieros (propicdades de inversién)

El importe en libros de propiedades de inversion es revisndo por deterioro cuando se producen eventos o
circunstancins que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el quie el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor en uso,

En el caso de que le valor en libros del activo excedn a su valore recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los snldos en libros (ue no han sido enviados al gasto
por deterforo, se revisan u cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su valor recuperable, de fal manera que el valor en libros incrementado no exceda el valor en

libros que se habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activos en
afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2016 se reconocid una pérdida en la permuta de un grupo de terrenos por
US$1347,588 los cuales fueron vendidos o terceros Independientes, Durante el 2016 y 2015 no se hn
reconocido deteriora en propiedades de inversian.

Impucsto a In renta corriente y diferido
EA gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a Ja renta corriente y el impuesto diferido.
El impuesto diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de purtidas

que se reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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ECOAURELIAN ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2,7.1 Impuesto a la renta corriente

E! eargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes estnblecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mfnimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de fas cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sen menor que el monto
del anticipe minimo, este \iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
coniribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluclon, 1o cual podria ser aplicable, de ncuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el afio 2010, la Administracién de In Compaiiia presenté ante la autoridad tributaria el trimite No.
117012010039378 para la exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta el eual fue aprobado.
Considerando que durante el 2016 ¥ 2015 1a naturaleza de las operaciones de la Compaiiin no ha
cambiado, se continida aplicado esta exoneracidn para el pago del anticipo por impuesto a la renta.

En el 2016 y 2015 la Compaiiia no causd impuesto corriente ni reconocio el impuesto difevido atribuible a
las pérdidas tributarias amortizables contra utilidades futuras, debido a que no es probable que se genercn
ingresos gravables contra los cuales las pérdidas tributarins pueden aplicarse antes de su fecha de
expiracién.

2,7.2 Impuesto a la renta diferido

Il Impuesto 4 !a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoda del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y stis respectivos valores
mostrados en los estados financieros,

Los nctivos y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales ue se cspera sean de
aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de acuerdo a la ley de impuesto
a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la [echa del estado de situncién financiera.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, enla
medida en que resulte probable que la Compniifa disponga de utilidades gravables futurns contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Fl saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
n la renta diferidos nctivo y pasivo se relacionen con la misma auteridad tributaria.

Pigina 15 de 24



2.8

ECOAURELIAN ECUADOR S.A.,
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Cambios ¢n las politicas contables

a)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financleros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 ¥ no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de lns fechas indicadas a continuacidn:

Aglicackino bigatora
Norma Ligo de eambin paraejercklos inkdos
aplicde:
KT Las entidadles deberdnerplicat ko camblos ¢nyuy pasives derivados de by actividades de fmancizeddn, 1de enero 2007
NE Lan enmieadas actaran b cantabidzacidn delimpucato diferido ¢vando vhactive se inide a suvalorrazonabk yese Ide encro 2007
valorrazonablk estd pordebap Je by base imponbk delaclivo,
NI 28 linmiendas con re1pecio g b medicidnde un2 2raciida ¢ una empresa conpnla a valorrazonabke efectiva, Ide engro 208
NI D Enmigndas relerentes a \ram ferencias de prapiedades de inversan, 1de engip 3013
NAF 1

Enmiendas conrespecto a b supiceidnde b exenciones acano plizo pam los adoplanics porprimera vezcon

lele ensto 2018
respecto a ANIF 7.1 NIC ¥ yh NI Q.

NEF 3 Las enmicndas achioncdino confabrits determinados tipos de operaciones de pago basadas endcciones. Ide eneie 208
NYP 4 Las cpmientas g b NIF 4 "Contrale s de segunos“relathior a laaphcaende b NOF 9 (inttumentoes Mmancicras), lale anera 101
NEP 9 Publicackdn the la norma “kalrumentan fitanciems ® venkin compkia. Tde enero 20K
NI R EamicAdas conrspecto a b chrifizaciio delakance de by norma. Ide enaeo 2017
NI 5 Pubheacidn de la nirma "Recofocimientp de¢ 034 ingresod procedenies de L1 ¢oplialos canbok chientes” esia Iide eneru 2018
Norma reemphaad aba NIC Wy 1.
NIEF 1h Enmicndas relaclanadan con b conlabifdad de b ameadalarios yen elreconacimisnto Je casitadas b Ide enera 2019
amgndamignios en elbalinee general. La noyma elimina La distincidn aciualente s smendamienios opermtves y
finangieroa. '

IFRIC 2 E1le IFRIC trata I1ansacciones en mooeda ¢Mifankm o partes de irnsacclanes ¢n kas que exivie una
camrapred ¢k denaminala o (asada en una mancda extank .

Tde engpn 2018
La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas

publieaciones antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados finnncieros en el gjercicio
de suaplicaei6n inicial,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaitia vealice estimaciones y wtilice supuestos
que afectan los montas inclnidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacidon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiilu y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente
concepto:

. Deteriore de propiedades de inversion: El deterioro de los activos no financieros se evalin con base
en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.6,
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ADMINISTRACION DL RIESGO0S
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de adminlstracién de riesgos de la Compaiifn trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ndemds, se encamina a que las actividndes con

rlesgo financiero de la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identifieacion, medicion y
control.

El departamento financiero tiene u su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Casa Matriz de la Compaiiia. Dichio departamento identifica, evalta y administea los
riesgos financieros en coordinacion estrechn con los diferentes departamentos operativos de In Compniifa
y proporciona guias y principios para la administracidn general de riesgos asi como las politieas para
cubrir fireas especlficas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(n) Riespo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiifa estin intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compaiiia no tiene riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a eompaiiias relacionadas,
ya que de forma constante los saldos son coneiliados y las politicas de Casa Matriz no permiten que
estén aleanzadas por riesgos de este tipo.

(b) Riespo de liquidez

La politica para el manejo det riesgo de liquidez involuera el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y nceeso inmedinto a recursos. Por tanto, la Compaiifn tiene disponible efectivo de
Aurelian Ecuador S.A., de la cual es subsidiaria, en base a sus requerimientos de pagosyala
decision de adquirir propiedades de inversion adictonales.

El enadro a continuacidn analiza los pasivos financteros de la Compaiiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento, Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestirncturade de acuerdo o lo que permite la modificacion ala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de lquidez.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Menosde s Enlrely o Eulreay 5
nilo afios ufios
Al 31 dediciembre de 2016
Cuentas par pagar a compadifas relacionadas - 009,970 -
Al 31 de diciembre de coig
Cucntus por pagar o compaiias relacionadas - 118,BB8 -

Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaififa enando administra su capital es precautelar Ia inversion de sus accionistas, y
mantener una estruciura apropiada de capital, ;

La Compaiiia utiliza capital de Aurelian Ecuador S.A. para financiar ln totalidad de sus inversiones, mediante
la recepcién de anticipos. Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su eapital sobre la base del
rato de apalancamiento. Este ratio se ealcula dividiendo la deuda neta para el capital total, El capital total se
obtiene de 1a suma de la deuda neta y el total del palrimonio.

Los ratios de apalnncamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201
Cuentns por pagar u compaiiias relacionadas 220,070 118,888
Menos: Efectivo - (8o0)
Deuda neta 225,970 118,088
Tatnl patrimaonio ,213,180 4,563,029
Cupital total 4,443,150 4,680,117
Ratio de apalaneamiento 5.18% 2,.52%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorios de instrumentos financieros

Con excepeion de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, la Compafiin mantiene todos sus
instrimentos financieros a corto plaze, a continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria
de instrumentos financieros al 31 de diciembre:
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ECOAURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS WLICATWM A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

2016 201
Activos financieros medidos al costo
LEfectivo - 8o0
Activos financleros medidos al costo amortizado
Cuentns por cobrar a compaitias relacionadas 5.697 5.6097
Total activos financleres 5,607 6,497
Pnsivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a compnfilasrelacionadas 229,970 118,888
‘Totnl pagivos financieros 239,970 118,888
Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
GASTOS OPERATIVOS
Los gastos operativos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2016 20158
Gastos generales de operacitn {1,261) {8,000)
(1,261) (8,000)
OTROS GASTOS
Composicion:
2016 2015
Pérdida en permuta de propiedad de inversion (1) (347,588) -
(347,588) -

(1)  Ver Noia 10,
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ECOAURELIAN ECUADOR §8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:

Efectivo

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con

compaiifas relacionadas,

Sociedad Relacidn Transaccidn 2016 2015
Anticipos recibidos - compra de Yerrenos
Aurelian Eeuador §,A. Accionista Anticipo 5,002 40,000
5,002 40,000
Com pensoeléin de saldos
Aurelian Ecuador S.A. Accionista Compensacion 139,359 133.345
122-359 133,345
Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadns:
Relacion 2016 2ol
Transacclones comercinles por eobrar ng corcienies
Aurelian Ecuador 8.A. Accionisln 5,607 5.697
5,697 5,697
Transacciones comeeciales por pagar noeorricntes
Aurclian Ecuador S.A. Aceionista 220,970 118,848
219,570 118,588
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ECOAURELIAN ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

10. PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento de propiedades de inversion cs el signiente:

2016 201
Saldoal 1 deenerodel 4,634,420. 4,634,420
Adiciones 145,619 -
Disposiciones oventas (1) (347,588) -
Saldoal 31 de diciembre 4,432,451 4,634,420

(1}  Corresponde a una pérdida generada en la permuta de tres propiedades de inversion materializadas
en el 2016.

11, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
11.1  Impuesto corriente
Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continvacion se detalla 1a determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre; ‘

amé 201

(Pérdlda) del afio antes de parlicipacion laboral e (348,849) (8,000)
Inpuesto ala renta - -

Menos - Participacion a los trabajadores ~ ’

Mais - Gastos no deducibles 348,849 8,000

348,840 8,000

Base tributarin . -
Tusa impositiva (1) anld oY,

Impuestoa la renla eauspdo -

Al 3t de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa no presenta impuesto a Ia venta diferido.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresndo en délares estadounidenses)

Situncion fiscal -

Los arfios 2014 al 2016 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridedes tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un Informe de precios de transferencia, si tal monto
es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a Jas empresas domicilindns en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impnesto a la renta anual declare Jas operaclones de
activos, pasivos, ingresos y egresos,

Por lo antes expuesta, la Compadifa no tuvo la obligatoriedad de presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales 2016 y 2015 yo que

en dichos periodos no existieron transacciones con partes relacionadas gue superen los antes mencionados
montos,

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprahd la “Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficlal No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones nl impuesto al Valor Agregado (IVA) e Tmpuesto a ln Renta

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando Tas transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.
Los pagos efectundos por medios electrinicos soportardn deducibilidad de gastos para efectos del
IR y erédito tributario del IVA,

' Para efectos del citeulo del anticipo del IR correspendiente a los ejetciclos 2017 a 2019, se excluirin
dela parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fja y movil avanzada.

No estdn sujetos al page del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pitblico,

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fijn y planes que comercialicen
{inicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.
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NOTAS EPEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Modificaeiones at Iimpuesto a la Salida de Divisas (1SD)

Se considerard exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del 18D se produzea
mediante la utilizacion de tajetas de erédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Orgdniea Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, Ia cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estin
relactonadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
aiio,

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US51,000,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US81,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domicilindas en drea de influencia y que hayan sufride una afectacién directa en sus
activos.

Se gravard el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de enpital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de copital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiseal o
jurisdiccion de menor imposieién o no se conozea su residencin

Se gravard el 0.90% sobre el avaliio catastral del nilo 2016 en easo de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capitnl de sociedades de propiedad directn de una seciedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn o no se conozea su residencin,

Ll 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de ln Compaiiia ba evaluado dichas reformas y considera que su impacto al g1 de
diciembre del 2016 no es material dado el nivel de operaciones.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado de In Compaiiia, estd representado por 800
nceiones ordinarins de valor nominal US$1 cada una, que totalizan USS$8o0,

Las ncclones de la Compndia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital, La Compaiiin no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Otras reservas

El saldo de otras reservas corresponde a los fondos provistos por el accionista de la Compafifa, 1as cuales
a los fines de adopcidn de las NIIFs, han sido reconocidos como instrumento de patrimonio desde su
inicio.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compafifa a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultades acumutados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Ronald Hochstein Paulina Lopez
Representante Legal Gerente de Contabilidad

* % ¥
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