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ECOAURELIAN AGRICOLA S AL
{Una subsidiaria de Aurelian Ecuador 8. Al

Notas a los Esiados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En dblares de los Estados Unidos de América - USH)

Entidad ous Reporia

Ecosaurelian Agricols S, AL ("la Compaiiia”} fue constituida el 19 de octubre de 2006 e inscrita en
el Registro Mercantil el 15 de noviembre de 2008, en la ciudad de Quito, Ecvador, La Compania
as una subsidizris de Aurelian Bouador 5. AL que a partir del 17 Diclembre de 2014, su matriz final
ag Lundin Gold Inc. tanteriormente Kinress Gold Corporation), domiciliada en Canada. La actividad
principal de la Compania consiste en le adauisicién de tiemas para el desarrolio futuro de obras de
infraestryctura en 1as concesiones mineras que mantiene Aurelian Eouador 8. A, casa matfiz,
Tales concesiones se encuentran en etapa de exploracion avanzada.

La Companifa esta sometida al control v vigilancia de ks Supsrintendencia de Compafifas, Valoras
y Seguros de la Repiblica del Eruador v su direccidn registrada es Avenida Amarzonas N37-28 v
Unidn Nacionsl de Periodistas, edificio Furocenter, quinio piso.

Bases de Preparacion de los Estedos Financieres

fa}  Decdaracion de Cumplmiento

Los astados fingncieros adjuntos han sido prepsrados de conformidad con las Mormas
tntemacionales de Informacion Financiera {NIFL

Estos estados financioros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de ls Compaii
el 31 de marzo de 2016 v segun las exigencias estatinarias serdn sometidos a la aprobacion
de la jnta de accionistas y del directorio de 3 misma.

{hY Bases de Medicion

Los estados Hinanciaros han sido preparados bajo Is base del principio de costo hisidrico.

ic} Base de Contabilizacion de Neggocio en Margha

Los sstados financieres han sido preparados bajo la hipdtesis de negotio en marchs, la que
supone que la Companfa podrd realizar sus actives vy cancelar sus pasivos en el curse normal
e negocio,

£l 17 de diciembre de 2014, Kinross Gold Corporation concretd ef raspase del proyscto
aurifero Fruta del Morte 8 la empresa Lundin Gold lne. De ssta manera se realizd el traspaso
del 100% de las acciones de Aurelian Ecuador 8. A, cuyo duefio era Kinross Gold Corporation,
hacia la ernpresa Lundin Gold Inc., que continta con 2l desarrollo del proyecto Fruta del Norte,
ubicado en Zamora, Con fecha 21 de febrero de 2015, se inscribid en ks ARCOM I
notificacién al Viceministro de Minas de la casidn v transferencia de las acgiones, gue fa
compaiva Kinross Gold Corporation tenla en fas companfas Aurelian Resources Corporation

Lid. y Aurelisn Resources Inc., dnicos accionistas de Aurelian Ecuador 5. A, a favor de
Fortress Minarats Corp,
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Con fecha 17 de diciembre de 2014 el Minisierio de Recursos Naturales No Renovables
resolvic aprobar la proroga de plazo para la swvaluscion scondmica del yacimiento de la
concesién minera la Zarza, por ¢l plazo de 18 meses, para que Lundin Gold Inc. realice un
nuevo estudio de factibilidad del Proyecto.,

Ei14 ds enero de 2016, Aurelian Ecuador 8, Al completd con &xito s negociacidn del acuerdo
con el Goblerno Ecustoriano de tos términos y condiciones de explotacion del proyecto Fruta
del Norte, cuyos principales ¥&rminos son los siguientas:

!

1

A través de su subsidiaris en Fouador, Lundin Gold ha negociado el derscho a desarrollar
el "Provecto Fruta del Norte” v extraer v procesar el oro de este durante 26 anos, plazo
que puede ser prorogado.

Aurelian Feouador 5. A. vy el Gobiemo del Ecuador hen scordado un page de regalias
anticipadas de $65 millonss, con $25 millones pagaderos a 2 firma del Contrato de
Explotacion, £| salde se pagard en dos cuotas iguales en los dos afios siguientes a [a firma
det Contrato de Cxplotacion.

Lundin Gald ha acordado pagar al Gobierno del Ecuadar una regalia equivalente al 5% de
los ingresos netos de fundicion de la praduceion. El page anticipado de regalias se deduckd
de los pagos futuros de regalias. Elrmonto de |a deduceidn sers igual a lo que rasudte mener
entre el B0% de las regalias pagaderss en un plazo de seis meses o el 20% del pago toisl
de regalias anticipadas.

£l 'Impuesto a los Ingresos Extraordinarios” se calculard con referencia @ un precio basa
estipulade para el oro v Ia plata, de tal mansra que el Gobiernoe del Ecuadar Gnicamemts
gravard los ingresos netos de fundicidn en B medida en gue este precio base sea
superado. El precio base se determinara mensualmente v serd igual al promedio de los
giimos 10 anos del precio diario del oro o 1z plata, ajustado de acuerdo & indice de precios
al consumidor de Estados Unidos mds una desviacion estdndar,

Ellmpuesto a los Ingresos Extraordinarios no sera exigible hasta que Aurelian Ecuador 5.
A. haya recuperade s totalidad de la inversion acumulada en el desarrollo del provecio
Fruia del Norie desde su inicio, més el valor actual de la inversidn acurmulada real, incurrida
desde Iz firma del contratoe de explotacién. '

Elacuerdo de explotacion tambien establece que |s participacién del Gobierno Ecuatoriano
an los beneficios acumulados derivados del provecto Fruta del Norte no serd inferior al
BO%. Si los heneficios acumulados percibidos en un aho determinado por el Gobierno
Ecustoriane estén por debaio del 50%, Aurelian bcuador 5. A debera pagar un ajuste
soberano, hasta completar el 50%. El céleulo de los bensficios para Aurelian Ecuador S,
A. serd la diferencia entre el monte neto de la inversidn acumulada incurrida en el
desarrollo del proyecio del Norte Fruta desde su inicio v el valor prasente neto del fljo de
cefa libre después de la firma del contrato de explotacion. £l beneficio del Gobierno
Ecuatoriano se calkula en base al valor presente de la suma acumulada de los impuestos
pagados, incluyendo el impuesto a la renta corporativo, regalias, impussto sobre las
ganancias extraordinarias, pago de utiidades al estado, &1 IVA no recuperable, y anteriores
pagos de ajuste sobherano,
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Aurelian Ecuador S, A, deberd presentar antes del 17 de junic de 2016 la solicitud de cambio
de fase para e! proyecte Fruta del Norte, a fin de que of proyecio pase de la fase de
exploracion a ka fase de explotacidn {a "Soliciud de Cambio de Fase™). Aurelian Ecuador S,
A, también deberd completar un plan general de trabajo v de inversiones para aprobacion del
Gobierno Ecuatoriano, el gue deberd fundarse en los resuliados del estudic de factibilidad.
uralian Ecuador S, A, dispone de sels meses posteriores a la aprobacién de la solicitud de
cambio de Tase para suscribir el Contrato de Explotacitn con el Gobierno Ecuatoriano,

La continuidad de Aurslian Ecuador S. A, vy por ende de la Companla, para la determingcion
de las reservas mineras explotables v el inicio de la fase de explotacion depende de: §)
suscripeion con el Gohierno Ecuatoriano del Contrato de Explotacisn Minera v el Contrato de
Inversion, fit soporte financiero adicional de la casa matriz, v, i) optimizacién del proyecta.

Moneda Funcional v de Presaniacion

Los estados financieros estan presentados en ddtares de los Estados Unidos de América gue
constituye 2 monada funcicnal de la Compafia. Toda la informacién se presenta en tal
moneds, excepto cuando se indica de otra mansera,

Lso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la adminisiracion
realice ciertas estimaciones vy juicios y utilice supuestos gue afectan la aplicacion de las
pollticas de contabilidad v los monios incluidos en estos estados financieros y sus notas
refacionadas.  Las estimaciones realizadas v supuesios utilizados por la Compafda so
encusniran bhasadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
sumninistrada por fuentes externas calificadgas. Sin embargoe, los resultados finales podrian
difarir de las estimacionss bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones v juicios subyaceniss se revisan sobre una base regular, Las revisionss s
las estimaciones conlables se reconoceen en &l periodo de ke revision v peripdos fuluros si la
revision afecta tanto al periodo actual corna a perfodos subsecuanias.

En particular, s informacion sobre juicios criticos en 13 aplicacion de politicas de contabilidad,
v sobre supuestos e incertidumbres en estimacionss que pudieran tener un efscto
signiticative sobre los rmontos reconocidos en los estades tinancieros, incluyen perc no se
limitan a o sigulente:

i. Impuesto ala Rents Diferido

La Compafila reconoce el beneficio por impuesto diferido relacionade con los recursos
de los activos por impussto en la medida que fa recuperacion sea probable. La evaluacién
de la recuperabilidad sobre los activos por impuesios diferidos requisre que la
adronisiracion realice sstimaciones signiicativas de las futuras viilidades imponibles,

En el afio 2015, la Compafia no reconocié impuesic diferido activo por US$1.760
{US$1.418 en 2014) debido a fa incertidumbre que se describe en 2 (o),
{Contintia)
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Politicas Contables Sianificatives

Las politicas de contahilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentarnents a
todos los periodos presentados en estos estados financizres, a menos que otre eriterio sea

indicado.

&) Clasificaciin de Ssldos Corrientes v no Corrientes

L.os saldos de activos y pasivos presentados en ef estado de situacion financiera sg clasifican
an funcién de su vencimisnto, s decly, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 maeses, los que astdn dentro del cicle nommal de s operacion de s Cornpafis, v
como nho comientes, los de vancimiento superior a dicho periodo.

b} |nstrumentos Financieros

La Companla clasifica los activos financieres no derivados en la categoria de présiamos v

partidas por cobrar v los pasives financierscs ne derivados en la categoris de olros pasivos
finangieros.

Activos Financieros v Pasivos Financieres ng Derivados - Beconocimienio vy Bag

Le Compahia reconoce inicislmente los préstamos y partidas por gobrar vy Ios
instrumentos de deuda en s fecha en la cual se originan. Los 0iros actives v pasives
financieros se reconocen inicisiments en ia fechs de contratacion,

La Compahffa ¢a de baja un activo financisro cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo darivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
racilir los flujos da efectivo contractusles del activo financlere en una transaccidn en
fa cuat se transfieren substancialmente todos los riesgos v benaficios relacienados con
ia propiedad del activo financisro. Cusalguier participacidn en los actives financistos
transferidos que sea creada o retenida por la Companfa, 88 r8conoce cormo un active
o pasivo separade.

La Compaffa da de baja un pasivo financiere cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, ¢ bien hayan expirado.

Los activos ¥ pasivos financieros son compensados vy &l monio neto presentado en &l
estado de situacion financiera cuando, v sélo cuando, la Compaiia cusnia con un
deracho legal para compensar los montos v tiene g propdsito de figuidar sobre una
hase nets o de realizar el activo v liguidar e pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medigidn

Prastamos .y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualguier cosio de
transaccion directamente atribuible.

{Continla)
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Posterior al reconocimients iniclal, los préstarnos v parlidas por cobrar ¢ vapran al
¢costo amortizado usando ¢ meétodo de inerés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos v partidas por cobrar corresponden a otras cuentas por

cobrar,

Pasivos Financieros no Derivados - Medicin

Los otros pasivos finenciaros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccidn directamente atribuibles.  Posterior al
reconociniients inicial, estos pasives financieros se valoran al coste amortizade usendo
el método de interés efectivo.

L.a Compania tiene como otros pasives financieros a los acresdores comerciales.
Capital Socia)
{os costos incrementaies atribuibles directamente a la emision de actiones ordinarias,

de haberlos, son reconocides como una deduccisn del patrimonio, nete de cualouier
efecto tribuiario,

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversitn son inmueables mantenidos con |a finalidad de obtener rentas
por arrendamiento o para conseguir plusvalia en la inversidn o ambas cosas a la vez, pers no
para la vania en el curso normal del nagocio o parg mropdsitos administrativos. Los terrenos
que posee B Compafifa son clasificados como propisdades de inversion,

Feconocimignto {nicial

Las partidas de propiedades de inversién se miden inicialmaents por su costo.

£l costo de propiedades de inversion comprende su precio de adquisicion més todos
los  costos  directamente  relacionados, los que corespondsn  a  acuerdos
transaccionales e impuesios que gravan la adquisicién de las tisras.

Después del raconocimienic inicial, las propiedades de inversidon {terrenas) son
registradas al costo menos las pardidas de deterioro de valor, en caso de producirse,

Los desembolsos posteriores a a compra 0 adguisicién solo son capitalizados cuando
es probable que beneficios scondmicos futuros asociados 2 la inversidn fluyan hacia i

Caornpaitia vy los costos pueden ser medidos razonablemenie. Los otros desemboisos
posteriores son registrados en resultados cuando son incurridos,

(Continla)
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Detenorn ge Actives

Actives No Financieros - Propladades de Inversidn

El importe en libros de propiedades de inversion es revisado por deterioro cuando se
producen eventos ¢ cireunstancias que indican que su valor en libros podria no
recupererse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que el valor en
bros del activo excede su valor recuperable. Bl valor recupemable de los activos
corresponde al mayor entre ® monio neto que se obtendria de su venta o su valor en
Ls0.

En al caso gue el valor en libros del sotive exceda a su valor recupearable, la Compaiia
registra una pérdida par deterioro en los rasultados del ejercicio.

Las saldos en bbros de actives no finencieros qus han sido obipto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del detericro.

Cuando una pérdids por dsterioro es revertida, al valor en libros del activo aumenta al
valor estimadoe revisado de su valor recupsrable, de et manera gue el valor en libros
incrementado no exgeda el valor an libros que se habria calculade si no se hubiera
reconocido a pérdida por deterioro para diche active en aftos anterioras.

Al 31 de diciembre da 2018 {y 2014}, no se han reconocido pérdidas o reversionss por
detarioro.

Activos Financieres {ncluidas Oiras Cuenias por Cobrarl

Un aclive financiero no registrade a su valor razonable con cambios en resuitados, se
avalla a cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que se
haya dsteriorado su valor,

Un activo financiero estéd deteriorado st existe avidencia gue indigue que un svento de
perdida ha ccurrddo despuéds del reconocimienio inicial dei activo, v gue dicho evanio
de pérdida wvo un efecto negsative scbre las estimaciones de fluje de efective futura
del activo respectivo, que pueden astimarse con fiabilidad,

La evidencia objetiva que los actives financleros se han deteriorado puede incluir
incumplimiento de pago ¢ atrasos por parte del deudor, la restructuracion de un monte
adeudado a la Compafifa en términos que la Compania no habria considerade de otra
forma, las indicaciones de gue un deudor o emisor entrard an quiebra, la desaparicién
de un mercado activo para un instruments, Ademds en el caso de una inversion en un
instrumento de patrimonio, una disminucién significativa o profongada en su valor
razonable por debajo de su ¢osio es evidencia obietiva de deterioro.

Al 31 de diclembre de 2015 (v 2014), no se han reconacido pérdidas por detetiore de
activos financieros,

{Contindal
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Provisiongs

Las provisiones se reconocen cuandg a2 Compafia tiene una obligacion presents {va sea lagal
o inplicital como resultado de un suceso pasado, as probable que la Compafia tenge que
desprenderse da recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn,
¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido coma provision debe ser s mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligaciin presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
¥ las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide uns provision usando e flujo de
efectivo estimado que se espera pagar a futuro, suvalor en libros represents el valor presente
de dicho fluio de efectivo. El saneamiento del descuento se reconcce como costo financiero.

Cuando sa espers fa recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requerides
para cancelar una provision, se reconoge una cuents por cobrar como un activo si es
virtualmente clerto que se recibird el dasembolso v el valor de fa cuenta por cobrar puede ser
madido con fiabilidad.

Reconocimiente de Gastos

Los gasios son reconocidos cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembeolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

impuesio a |a Renia

El gasto baneficio} por impuesto a la renta consiste del impuesto s ta renta corrlente v el
impuesto diferido,

i. impuesto 3 I3 Renta Corrients

El impuesto a la renta corriente s2 bass en la utiidad gravabla hribuiaria) registrada
durante sl afto. La utilidad gravabls difiere de fa utilidad contable, debido & las partidas
de ngreses ¢ gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles. tl pasive de la Compafiia por concepto del impuesto ¢orriente se calkcula
Utilizarndo las tasas fiscales aprobadas al finet de cada periodo.

ii. lmpuesto a la Renta Diferido

Bl impuesto g la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre al
valor en libros de los aclivos vy pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar Iz utilidad gravable. Un pasivo por
impuesto diferide se reconcce generalmente pars todas las diferencias temporarias
imponikles. Un aclivo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en @ medida an que resulte probable gue la Compaiila
disponga de wWilidadss gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

{Continda)
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Los actives v pasivos por impuesto a la renta diferide se miden empleando las tasss
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que 8l activo se realice o
el pasive se cancele, de acuerdo & 12 ley de impuesto a la renta promulgada o
sustanciaiments promulgads 2 fa fecha del estado de situacion financiara,

Elimpuesto a la renta giferido, resultents de cambios en ke tasa de impuestos o en la
normativa iributaria, la re-estimacion de |a recuperabilidad de los actives por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor enlibros de un active, se reconocs
en el resultado del perfodo, excepto en la metida an gue se relaciona con partidas
previamente reconocidas fuera de 1os resultados del periodo,

Los activos vy pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados v
consecuantemente se presentan en el estado de situacion tinanciern per su importa
neto si existe un derecho legal exigibls de compensar los pasivos y activos por
impuestios commisntes, v esian relacionados con ¢l impuesto a la ranta aplicado por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujets a impuestos.

Impuesto a fa Renta Corrients v Diferido

Bl impuesto a fa renta cofriente v diferido se reconoce como ingreso o gasto, v son
incluides en el resultade, excepto enla medids en que havan surgido de una transaccitn
o suceso gue se reconoce fuers del resultado, ya sea on otro resultado integral o

directamente en el pattimonio, en cuyo ¢aso el impuesto tarnbién se reconnce fuera
del resuitado.

Para los afos 2015 {y 2014), Is Compaiia no causd impuesio corriente ¥ no reconscio
el impuests diferido atribuible a las pérdidas tributetias amortizables contra utiiidades
fusturas, debitdo a que no es probable gue se generen ingresos gravables contra os
cuzles jas pérdidas tributarias puedesn aplicarsa antes de su facha de expiracion.

Exposicion Tributaria

Al determinar s! monto del impuesto a 12 renta corrisnte & impuesto a ia renta diferido
Iz Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inclertas vy si pueden
adeudarse impueastos e intereses adicionales.

Esla evaluacion depende de estimaciones y supuesios y puede involucrar una serie de
uicios acerca de eventos fuluros. Puede surgh nueva informacion gue haga gue s
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivoes fiscales actuales, tales
cambios en los pasivos fiscales Impactaran el gasto fiscal en ef periodo en el cual se
determinen,

Cornpensacion de Saldes v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan log actives v pasives,
tfampoco Ios ingresos y gastos, salvo agquellos casos en fos gque B compensacion ses

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea of reflejo de s esencia de ls
trangaccion.

{Continga)
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{ii  Pasivos v Actives Contingentes

Los pasivos contingeniss no son reconccidos vy oson evaluados coniinvamente para
determinar st una salids de recursos es probable en cuyo ¢aso la provisién as reconocida en
los estados financieros an el perlado en el cual el cambio de probabilidad ocurre. Los pasives
contingantes son revelados a menos gue ks posibilidad de que exista una salida de recursos
sea remota,

Los activos contingentes no son reconocidos y son svaluados continuameanta para asegurar
que son reflejados apropiedameante en ios estados financieros. Sies précticamente clerte que
ingresardn a la Compania los beneficios econdmicos, el active v &l ingreso relacionado son
reconocidos en los estados financieros del perfodo en el cual el cambio ocurre. Los activos
contingentes son ravelados cuando es probable gue exista un ingreso de beneficios
sconamicos.,

Nuevos Pronunciamientos Contables

Las nuevas normas, modificaciones 3 normas g inferpretaciones gue se mencionan s continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comisnzan despusds del 1 de enero de 2015, v no han
sido aplicadas anticipadamenta en la preparacion de estos estados financieros.

NIF 8 Instrurmenios Finsncieros

La NIiF 9 publicads en julic de 2014 reemplaza las gufps de i NIC 38 "Instrumenios Financieros;
Reconocimiento v Madician”. La NHF 8 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de
instrimentos financiercs, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas paa
calcular ef deterioro de los activos financieros, v nusvos requerimientos generales de contshilidad
de coberturas. La NIF 8 mantiene las gules refacionadas con el reconecimiento y bajg de
instrumentos financieros de la NIC 38,

La NHF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despugs del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.

La Compaiia estd evaluando e impacto potencial sobre 103 esltados finangieros resuitante de la
aplicacidn de la NiIF 9. La Compadia no planes una adopoién temnprana de esta norma,

NIF 15 Ingress de Actividades Ordinatias Procedents de Contratos con Clisntesg

La NilF 15 astablece un marco compleio para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ardinarias, cuando se reconecen y en qué monte. La NIF 15 reemplazs as aciuales guias para ef
reconocimiento de ingreses, incluyendo fa NIC 18 "Ingresc de Actividades Ordinarias”, 1a NIC 11
"Contratos de Construccion” v ta CINIIF 12 *Programas de Fidalizacion de Clientes”,

La NiIF 15 es efectiva para perfodos snusles que comiencen er o después del 1 de enero de 2018.
Su adopcion temprana es permitida.

(Continda}
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Motas a los Estedos Financieros
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La Compania ha iniciado ef proceso de evaiuar el impacio potencial resultante de k2 apficacion de
la NHF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcién tenga un impacto significative sobre 10s

gstados financieros. La Compania no planes una adopoidn temprana de asta norma.

Qtras bupvas Normas o Moditicaciones s Normas e Interpretaciones

La Compafifa no espers gue las siguientas nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- NIE 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguiadas.

- Contabilidad para la Adguisicidn de intereses en Cperaciongs Conjunias (Modificacionas a la
NIF 11},

- Aclaracitn de los Métodos Aceptables de Depreciacidén y Amaortizacion {Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

- iniciativa de Revelacién (Enmiendss a la NIC 1)

- Mejoras Anuales 2 las NIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas

L.a Compafifa no planea adoptar termpanamenie estas normas. La administracion de la Compania,
con base 3 su revision preliminar, estima que ninguna de estas normas tendrd un efecto importants
sobre oz estados financieros de la Compania,

O1iras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar €8 como sigue:

Nota 2015 204
Anticipos por compra de terrenas Uss 40.000 8.000
Partes relacionadas 10 5,697 5697
USE 45,6887 13.897

El saldo de la cuenta anticipo por compra de terrenos por US$40.000 4l 31 de diciembre de 20156
coresponde .

- Anticipo para ls compra de un terreno de 97 8043 hectdreas a US$683,92 cada hectirea, segin
escriturs de promesa de compraventa rural notariada con fechs 30 de diciembre del 2015,
{anticipo US$35.000 saldo USE30.000 totat compra US$E65.000).

- Anticipo para fa compra de un terreno de 82,1287 hectareas a USS8063,92 cada hectares, segin

escritura de promesa de compraventa rural notariada con fecha 30 de diciembre de 2015,
tanticipa USHH.000 saldo US$36.248 1o1al compra 1U5%41.248),

{Continda)
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ECOAURELIAN AGRICOLA S, A,
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Notas & los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Propiedades de Inversidn

£l movimiento de las propiedades de inversion se detsla a continuacion:

2018 2014
Saldo al indcio del afio Uss 4.834.420 4.646.564
Disposicion - (12.144)
Seldo al final del afia Uss 4.634.420 4.634.420

Bl saldo de propiedades de inversion astd conformado por las adguisiciones de tierras para el
desarrollo futuro de obras de infrasstructura en las concesiones mineras gue mantiens Aurelian
Fouador 5. AL [casa matriz),

Durante el afio 2014, se formalizd la venda de 1.5 hectareas a favor de Aurslian Ecvador S A, los
mencionedas terranos postericrmente fueron donados por Aurelian Ecuador S, AL a s familia
Herrara {1 heclareal y con la Comunidad B Pindal (0.5 hectéreas}, en virtud del acta de acuerdo
valuntario firmadeo por Aurelian Ecuader S, AL con cada una de las paries. £n el caso de |3 familia
Herrera la entrega del terreno se realizd para regularizar la compeansacion por s servidumbre
minara de transHo soticitads por Aurelian Ecuador 5.A. v; can la Comunidad Ef Pindal |z donacion
del terrenc se realizd como parte del convenio de cooperacidn mutua suscrito entre las partes.

Un detalle de las propiedades de inversién (terrenos) se detalls s continuacién;

Facha da Feuha de insardpoian
protocoizacion an ] Registro Clave
ke, du la seoriturg, -t fa Prapigndg catastal Wiy
1B0SHIGI0I0TOBBO0G
1 1-Sap-07 1-Sep-07 TONHEEB 103G 2000
1BO5LITI0II0RA000 UER 87,020
1-Aug-07F 1-Aasg-07 1BUES3E103016S 2000
1R0E5351020185R000
z X 120553L1030T6S4000
190553 10301605000
SRRBLRATINBGLGEEN00 w58 287
F7-Sep-07 28 Sep07 1g0BLIBI0I01681000
3 TROSEAE10301I8RI000
180553510301 8530000 558 428
4 10-0e1-07 Me-Cet-O7 IB0EEAB 10301366000 38,276
5 22007 30-0et-0Y 160BHZE 10301387000 42,855
43 2E-0nt-OF H-Mov-07 1BOSSE5 10301202000 20285
7 F-Dag- 07 10-Brers-0F 1905535103013 HB000 23,820
8 29-Qc-08 30-Cee08 TI0E535 031 7E1000
TROEEIE 10RO 7B L0
1BOEHILI0IM PEI000
HOBBIE 10301762000 . 215.138
Suman y pasan USS 1254018

-7 -
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ECOAURELIAN AGRICOLA S A,

{Una subsidiana de Aurglian Ecuader S A

MNotas 2 los Estados Financieros

(En délares de los Esiades Unidos de América - LSS

Fecha de
prptocolivacion
e ls secrnlra

{4-525-09
2R-abri8
Z23-apr-08
12-un-08
268-jun-08
2%-jur-08
284un-03

28-tdic-0B

18-agn-10
18-ag0-10
18-a00-10
18-ag0-10
BE-feb-10
08-lab-10
2-age-10
12-ag0-10
Of-newe- 133
12-0ct-10
03-nov-10
1B-mar-11
20-abr-11

12-rapy-11
F2-ray-11

20-epr41

Fecha de inscripcion
&n el Registro

04-sep08
24-gbr08
24-80708
5 jun-39
29-ur-02
28un0B
284un-038

30-dic-08

23-ago-10
239010
23-ag0-10
23-ag0-10
08deb-30
azfeb-i0
02-5ep-160
a2-sen-10
1 a1l
2t-oci-10
1T-nov-10
24mar-11
26-abr11

1G-raay-11
13may-11

26-abr-11

18-

Clave

Vienen....
19065351 0301525000
TBDEEAB 10301784000
180653510301632000
15055351 0301853000
TBOEE35 10301316000
1908838163013 10000
180653610301325000
180853510301955000

1908535103071 2568000
TH0B83B10301847000

183E8351 0301345000
190553510301944000
19055357 0301946000
12055351030 805000
150683610301606030
18055351 0301041000
TOREREEI3NINE2000
1808535103014 12000
190553510301 938600
190553510301952000
19056351 0302007000
19085351 03072330000
1906G3510302024000
19058351 0302027000

TBUB5360302023000

Human y pason

Lsg

75.608

38,080

37.692

36.272

4473

27482

32912

1iBTATE

41.344

39772

44,165

14.807

42,335

44265

24,000

22.000

131,265

131.266

45171

114431

59,458

75418

55.68E

12.723

3.636.028



ECOAURELIAN AGRICOLA S, A,
{Una subsidiaria de Aurelisn Couador S, A

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unides de Ameérica - USS)

Fechs de Fecha de inscripsidn
prolocolizacion gn o Registro Clave
Mo, de la eseritara ek catastial Valor
Vignan ... USE 3638028
33 20abe-17 A5-may-11 © 180%53510302028000 57.004
3 2{kabr-11 26511 190853510302028000 E2678
35 284un-11 111 180553510301388000 58427
36 28jun-11 124011 165054535 10301815000 186,580
37 251 0-ago-1t 180553510301303000 35381
38 28an-11 $34un-11 180553810301137000 194,705
29 Q&-not-11 1t-now-11 19065363 0301859000 11.710%
44 Thsep-il 06-0c11 1805535103020858000 40.857
41 16-sep-t1 Joct-11 ‘ 190553 11302082000 LV
47 16-50p-11 GGoet-11 180553550362084000 3h.8ES
43 21-sepTt 2gcot-11 1R0553510307083000 04,288
44 01-gie-11 Yo-ens-12 180EH3510301389000 74.735

LSS 4.534.420

Impueasto a la Renta

irmpuesto & ia Renta Corrlents

Enelano 2010, ia Administracion da ks Compaiia presentd al Servicio de Rentas Interna, eltramite
MNo. 117012010039378 para ta exoneracion del page del anticipo de impuesto 9 la renta el cual fue
aprobado por el organismo de control. Considerando gue durante el afio 2016 1a naturaleza de las
operacionas de Eccaurelian Agricolz S, A no ha cambiado, la Compania mantiens |la aplicacidn de
la exoneracion para el pago del antlelpe por impuesto e la renta.

Impuesto a |a Renia Diferido

A fa fecha de los estados financieres la Compafia no ha reconogide impuesio a la rents diferido,
deblido a gue no ha generado diferencias temporarias deducibles o mponibles,

Ff monte del impuesto diferido activo no recongcide en refacion con las pérdidas tributarias es
US$37.218 que expiran hasta e 2020.

-1G-




@}

10}

ECOAURELIAN AGRICOLA S, A
{Un_a subsigiaria de Aurelian Ecuador S, A

Notas & los Estados Financieros

{En dilares dejos Estados Unidos de América - USE)

A lg fechs de esie informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisidn las
declaraciones de impuesto a 1s renta, retenciones en la fuente e impueste al valor agregsdo
cofrespondisnte a los periodos del 2012 a1 201 5.

Patrirmonio

El capital social de la Compafifa autorizado, suscrito v iotalmente pagado consiste de 800 acciones
orginarias y nominativas con valor nominal de US$1.

Ef saldo de otras reservas corresponde a los fondos provistos per et accionista da la Compaifa,
los cuales, a los fines de adopcion de las NIIF, han sido reconocidos como instrumento da
patrimonio desde su inicio.

Heosultado Acumulado Provenients de la Adopcion Por Primera Vez de fas NilF

La Superintendencia de Compafnias del Ecuador, medianie Resolucion SC.GCLCPAIFRS.11.007
del 3 de septiembra de 2017, publicada en el Regisira Oficiat No. 566 det 28 de octubre de 2011
establecié que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
MNIIF v gue se registraron en el patrimonio en una subouenta denominada *Resultado acumulado
provenients de ls adopcidn por primera vez de las NIF”, separada dal resto de los resultados
acumulados, podré ser absorbido por los resultados acumulados vy fos del dltimo ejercicio
acontmico concluido, si los hubiare.

Gasios por Naturaleza

Un resumen de los gastos por naturaleza es como sigua:

Gastos Genemles y Otros Uss 8.000 6.447

Transacciones v Saldos con Partes Relacionsdas

Las transacciones con partes relacionadas, corresponden principalmente a los servicios ous presta
v asume su casa matriz, Aurelian Ecuador 5. A, vy dus constituyen principaimente, uso de
instalaciones y sarvicios administratives y contables sin cargo algune a la Compafia,

{Continla}
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Notas a jos Estados Finsncigros

{£n délares de tos Estados Unidos de América - USH

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

AR terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Anticipo para la adguisiciones de terrenos
Entregado por cass matriz US$ 40.000 -
Compensacidn de cusnias por pagar
con casa matriz USE  133.345 128.821

Ei salde de compensacion de cuentas por pagar cormesponde 8 pagos de arriendos de clertas
nstataciones que reafiza 8 Compania a nombre de su casa matriz.

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas es el siguienie:

20158 2014
Ofras cusntas por cobrar -
Aurelian Ecuador 5. Al Uss 5.697 E.Ge7
Acresdores comerciales -
Aurelian Ecuador S, A. LSS 118.888 $8.808

instrumentos Financieros

Gestion de Riesoos Financigros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamienio, la Compafiia astd expussia a
distintos riesgos de naturaleza finenciera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa
al valor scondmico de sus flujos v activos vy, en consecuencia, sus resultados. La Companifa
dispone de una organizacibn v de sistemss de informacién, administrados por 8 Gerencia de
Finanzas de la Cass Malriz, gque permiten identificar dichos resgos, determinar sy magnitud,
proponer s 8 .Junts da Accionistas medidss de mitigscién, ejecutar dichas medidas y conirolar su
afectividad,

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, ums
caracterizacion v cuantificacién de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacién
actualimenie en uso por parte de ta Compania, si s el caso,

{Continds)
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Notas a los Estados Financieros

{En dolares de |los Estados Unidos de Américe - USS)

Riesga de Crédito

E! riesgo de crédite se refiare sl riesgo de que ung de tas partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. Actualmente, debido a que
la cass matriz se encuentrs en elsps preoperacionsl, s Compseifa ne mantiene cuentas
comerciales nor cobrar.

'Ex;msicifm al Riesgo deg Crédito

La exposicidn méxima al riasgo de crédito a a fecha del estado de situacion financiera es cormo
sigue;

Valor en libros

2015 2014
Efective v equivalentes de efectivo LISS 8OG 800
Mras cuertas por cobrar 45 697 5.687
Usg 46,497 G 457

La Compadia considera que €l flesgo da crédito no es relevante.

Riesgo de Liouidez

s Gerenciz Financiera de l[a casa matriz tiene 1a responsabilidad final por le gestion de ficuidez, Lo
casa matriz finencia el page de impuestos vy confribucionss municipales refacicnados con fos
terrenns de la Compafis asf come cualquier oifo costo o gasto an gue la Compaiia incurrs,

Riesgo de Mercado

El riesgo de marcado es el riesyo de que los cambios en los precios de mercade, por slemplo en
lzs tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de b Compaifa o el valor de los
nstrumentos financieros cue mentiene. El obistivo de k administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones s este riesgo dentro de pardmeatros razensbles y al mismo
tempo optimizar la rentabilidad.  La Administracién considera que no existe exposicion a ests
Mesgo.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Companifa al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma
de continuar como ampresa en marcha con &l propdsito de generar en el future retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés v mantener una estructura de capital dptima para
reducir al costo del capital.

Debide & que 1z Compafifz ne genera ningun tipo de ingresos, recibe fondos de su accionisia que

han side considaratdas camo otas rasanas de acuerdo a lo sefalado enla not 8.
{Continaa}
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MNotas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Evartos Subsecuentss

Mediante escritura de promesa de compraventa rursl, celebrada al 30 de diciembra ds 2015, ante
gl Notario Segundo del cantdn Zamora Chinehips, los vandadores, se comprometiaron en dar en
veria realy snajenacion perpelua a favor de Ecosurelian Agricola S A, el lote de terreno sin ndmero
o nombre el Mirador de 37.9043 hectdreas, ubicado on ¢ sector Manchinaza, parroguia Los
Encuentros, cantén Yantzaza, provincia de Zamora Chinchipe, cuyo precio por hectdrea fue de
LS3663,92, dando un pracio total de US$E65.000, habigndose pagade a manera de anticipo por la
promesa de venta US$HEILO00, quedando pendiante por pagsr US$30.000, monto gus fus
cancelade en su totalidad por Kcosurelian Agricola 8. A mediante of cheque No. 1759, cuenta
coreiernte No. 32688738-04 de Banco Pichincha C. A, negociacién gue fue formalizada segtn
escritura de compraventa rural dol 30 de Marzo de 2016 ante la Notaria Publica Primera dai canton
Yantzaza, de la ciudad de Yantzaza, provingia de Zamora Chinchive ¢ inscrita en el registro de ta

propiedad del canio vy cuidad antes ciiada al 1 de abril del 20186,

e

-~ I
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Honald Hochstain . Fauling Lopez
Representante Legal Contadora General



