ECOAURELIAN AGRICOLA S. A
(Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S. A.)

Notas a ios Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

' {Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gue Reporta

Ecoaurelian Agricola S. A. (“la Compania”) fue constituida el 19 de octubre de 2006 e inscrita en
el Registro Mercantil el 15 de noviembre de 2006, en |la ciudad de Quito, Ecuador. La Compafiia
es una subsidiaria de Aurelian Ecuador S. A. y su matriz final es Kinross Gold Corporation,
domiciliada en Canada. La actividad principal de la Compafia consiste en la adquisicién de
tierras para el desarrollo futuro de obras de infraestructura en las concesiones mineras que
mantiene Aurelian Ecuador S. A. casa matriz. Tales concesiones se encuentran en etapa de
exploracion.

La Compafila estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador y su direccion registrada es Avenida Amazonas N37-29 y Unién Nacional
de Periodistas, edificio Eurocenter, quinto piso.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de [nformacién Financiera (NIF) emitidas por el IASB (international
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

(b) Base de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financieros han side preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que
supone que la Compafia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso
normal de negocios.

El 10 de junio de 2013, Kinross Gold Corporation anuncié que no continuaria con el
desarrollo del proyecto “Fruta del Norte” (concesién La Zarza), proyecto en el que Aurelian
Ecuador S. A. concentrd sus actividades de exploracién, debido a que no se pudo llegar a
un acuerdo con el Gobierno Ecuatoriano sobre ciertos términos claves, economicos vy
juridicos, en los contratos de explotacion e inversién que se encontraban negociando.
Aurelian Ecuador S. A. informd al Gobierno del Ecuador sobre esta decisidn y solicité a las
autoridades ecuatorianas la colaboracion necesaria para garantizar una transicion ordenada
que respete los intereses de ambas partes.

La administracién reconoce gque existe una incertidumbre respecto a que el Gobierno del
Ecuador apruebe la cesién de acciones de Aurelian Ecuador S. A, al tercero y que sea éste
Ultimo quien firme un acuerdo para la continuidad del "Proyecto Fruta del Norte” opcion que
depende estrictamente de: i) la aprobacion de la extension del plazo de la etapa de
evaluacion econdmica; vy, i) aprobacion del comprador interesado, asi como de la
inscripcion por parte de la Agencia de Regulacion y Control Minero ARCOM de la cesion de
acciones. Esta situacién indica la existencia de una incertidumbre material que origina una
duda significativa sobre la capacidad de la Compafiia para realizar sus activos y cancelar
sus pasivos durante el curso normal de negocios y a los montos reconocidos en los estados
financieros.
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Responsabilidad de la Informacién

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

Los estados financiercs adjuntos fueron autorizados por la Junta de Accionistas de la
Compafiia el 3 de abril de 2014.

Bases de Medicion

Los estados financieros de la Compafila han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Moneda Funcional v de Presentacion

La moneda funcional y de presentacion de la Companiia es el dolar de los Estados Unidos.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que Ia
administracion realice ciertas estimaciones y juicios y utilice supuestos que afectan la
aplicacidn de las politicas de contabilidad y los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria
e informacidon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran fener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros, incluyen pero
no se limitan a lo siguiente:

i. Impuesto a la Renta Diferido

La Compafiia reconoce el beneficio por impuesto diferido relacionado con los recursos
de los activos por impuesto en la medida que la recuperacion sea probable. La
evaluacion de la recuperabilidad sobre los activos por impuestos diferidos requiere que
la adminisiracién realice estimaciones significativas de las futuras utilidades imponibles.

En el afio 2013, la Compafila no reconoci¢ impuesto diferido activo por US$18.285
(US$15.753 en el 2012) debido a la incertidumbre que se describe en 2 (a).
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Politicas Contables Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea
indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de ia
Compahia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos vy
partidas por cobrar v los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

i.  Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la
cual se transﬂeren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero.

Cualguier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafia, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones confractuales
son pagadas o han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simuitaneamente,

ii. Activos Financieros no Derivados - Medicién

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos iniciaimente se reconocen al valor razonable mas cuatqu;er costo de
transaccion directamente atribuible.

(Continta)
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Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las perdidas por
deterioro. lLos préstamos y partidas por cobrar corresponden a otras cuentas por

cobrar.

Efectivo v Fquivalentes de Efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efective de caja y
bancos.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los ofros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccidn directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

La Compafia tiene como otros pasivos financiercs a los acreedores comerciales.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias
(Gnica clase de acciones emitidas por la Compafiia), de haberlos, son reconocidos
como una deduccién del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas
por arrendamiento o para conseguir plusvalia en la inversidén o ambas cosas a la vez, pero
no para la venta en el curso normal del negocio o para propositos administrativos. Los
terrenos que posee la Compafia son clasificados como propiedades de inversién.

Reconocimiento Inicial

Las partidas de propiedades de inversion se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades de inversion comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados, los que corresponden a acuerdos
transaccionales e impuestos que gravan la adquisicién de las tierras.

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion (terrenos) son
registradas al costo menos las pérdidas de deterioro de valor, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compahfia vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores son registrados en resultados cuando son incurridos.

{Continla)
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Deterioro de Activos

Activos No Financieros - Propiedades de Inversion

El importe en libros de propiedades de inversidon es revisado por deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
UsOo.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el
valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su valor recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no exceda el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en afios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, no se han reconocido pérdidas o reversiones
por deterioro.

Activos Financieros (Incluidas Otras Cuentas por Cobrar)

Un activo financiero no registrado a su valor razonable con cambios en resultados, se
evalla a cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que se
haya deteriorado su valor.

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia que indique que un evento de
pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que dicho evento de
perdida tuvo un efecto negativo sobre las estimaciones de flujo de efective futuro del
activo respectivo, que pueden estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva que los activos financieros se han deteriorado puede incluir
incumplimiento de pago o atrasos por parte del deudor, la restructuracién de un monto
adeudado a la Compafiia en términos que la Compafia no habria considerado de otra
forma, las indicaciones de que un deudor o emisor entrara en quiebra, la desaparicion
de un mercado activo para un instrumento. Ademés en el caso de una inversién en un
instrumento de patrimonio, una disminucién significativa o prolongada en su valor
razonable por debajo de su costo es evidencia objetiva de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos financieros.

(Continta)
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidon presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado que se espera pagar a futuro, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto gue se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos son reconocidos cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto (beneficio) por impuesto a la renta consiste del impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii.  Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre e
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

(ContinlGia)
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Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

E! impuesto a la renta diferido, resultante de cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa iributaria, la re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados vy
consecuentemente se presentan en el estado de situacion financiera por su importe
neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos vy activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos.

iii. Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gque hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

Para los afios 2013 y 2012, la Compafiia no causd impuesto corriente y no reconocio el
impuesto diferido activo atribuible a las pérdidas tributarias amortizables contra
utilidades futuras debido a la incertidumbre que se revela en {a nota 2(b).

iv. Exposicion Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido la
Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual
se determinen.

(hy Compensacién de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
fransaccion.

(Continua)
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Pasivos v Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no son reconocidos y son evaluados continuamente para
determinar si una salida de recursos es probable en cuyo caso la provision es reconocida en
los estados financieros en el periodo en el cual el cambio de probabilidad ocurre. Los
pasivos contingentes son revelados a menos que la posibilidad de que exista una salida de
recursos sea remota.

Los activos contingentes no son reconocidos vy son evaluados continuamente para asegurar
que son reflejados apropiadamente en los estados financieros. Si es practicamente cierto
gue ingresaran a la Compafiia los beneficios econdmicos, el activo y el ingreso relacionado
son reconocidos en los estados financieros del periodo en el cual el cambio ocurre. Los
activos contingentes son revelados cuando es probable que exista un ingreso de beneficios
econdmicos.

Nuevos Pronunciamientos Contables

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2013:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NITF 10, NIIF 12 Entidades de inversién 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NHF 9 (2009, 2010 Instrumentos financieros -
y 2013)

La Compafila no planea adoptar tempranamente estas normas. La administracion de la
Compafiia, con base a su revision preliminar, estima que ninguna de estas normas tendra un
efecto importante sobre los estados financieros de la Compafiia.

Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

-14 -
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Nota 013 2012
Anticipos a proveedores Us$ 8.000 18.080
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta pagado en exceso - 4.224
Partes relacionadas 10 - 10.080
UsSs 8.000 32.384
Propiedades de Inversidn
El movimiento de las propiedades de inversion se detalla a continuacion:
2013 2012
Saldo al inicio del afio USS  4.646.564 4,497.541
Adquisiciones - 149.023
Saldo al final del afio USS 4.646.564 4.646.564

El saldo de propiedades de inversion esta conformado por las adqguisiciones de tierras para el
desarrollo futuro de obras de infraestructura en las concesiones mineras que mantiene Aurelian
Ecuador S. A. (casa matriz).

Estas propiedades estan destinadas para el uso de Aurelian Ecuador S. A., sin embargo, tal
como se explica en la nota 2 (b), la continuidad de Aurelian Ecuador S. A. como negocio en
marcha depende de la aprobacién por parte del gobierno de ia venta de sus acciones a un
tercero antes de que el Gobierno del Ecuador declare la extincion de la concesion minera La
Zarza. Debido a esta situacién la determinacion de los flujos economicos futuros que puedan
generar las propiedades de inversion esta directamente relacionada al resultado de lo antes
mencionado.

Un detalle de las propiedades de inversion (terrencs) se detalla a continuacion:
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Fecha de

protocolizacion
de la escritura

01-sep-07

01-ago-07

27-sep-07

10-0ct-07
22-oct-07
26-oct-07
07-dic-07

28-0ct-08

04-sep-09
23-abr-09
23-abr-09

12-jun-09

Fecha de inscripcion
en el Registro
de la Propiedad

01-sep-07

01-ago-07

28-sep-07

10-oct-07
30-oct-07
05-nov-07
10-dic-07

30-0ct-08

04-sep-09
24-abr-08
24-abr-08

15-jun-08

- 16 -

Clave
catastral

190553510301068000
190553510301012000
190553510301027000
180553510301692000
180553510301683000
190553510301694000
180553510301695000
190553510301696000
190553510301691000
180553510301689000
160653510301690000
190553510301366000
190553510301367000
190553510301209000
190553510301359000
190553510301761000
190553510301764000
190553510301763000
190553510301762000
180553510301325000
1905653510301754000
190553510301652000
190553510301653000

Sumany pasan

<<
@D
oQ
-5

|

Us$ §7.020

298.257

558.428
38.276
42.955
21.025

23.820

215.138
75.608
39.090
37.692
36.272

Us$ 1.483.582
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Fecha de
protocolizacion
de la escritura

26-jun-09
289-jun-08
26-jun-09

29-dic-09

18-ago-10
18-ago-10
18-ago-10
18-ago-10
08-feb-10
08-feb-10
12-ago-10
12-ago-10
05-nov-10
18-oct-10
09-nov-10
18-mar-11
20-abr-11
12-may-11
12-may-11
20-abr-11
20-abr-11
20-abr-11

29-jun-11

Fecha de inscripcidn

en ef Registro

de la Propiedad

29-jun-09
29-jun-09
29-jun-09

30-dic-08

23-ago-10
23-ago-10
23-ago-10
23-ago-10
09-feb-10
09-feb-10
02-sep-10
02-sep-10
11-nov-10
21-0ct-10
11-nov-10
24-mar-11
26-abr-11
19-may-11
18-may-11
26-abr-11
05-may-11
26-abr-11

14-jul-11

-17 -

Clave
catastral

Vienen ...
190553510301316000
180553510301310000
190553510301329000
190553510301955000

180553510301956000
180553510301947000

190553510301845000
180553510301944000
180553510301946000
190553510301005000
180553510301006000
180553510301041000
1905653510301062000
180553510301419000
180553510301838000
180553510301952000
190553510302007000
180553510302030000
1805653510302024000
1905653510302027000
190553510302023000
190553510302029000
180553510302028000

180553510301355000

Suman y pasan

US$

Valor

1.483.582

44731

27.482

32.812

1.151.478

41.344

39.772

44165

14.807

42.335

44,265

24.000

22.000

131.265

131.265

45111

114.131

50.458

75.418

55.685

12.723

51.004

59.628

56.427

3.805.089

(Continta)
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Fecha de Fecha de inscripcion
protocolizacién en el Registro Clave
No. de la escritura de la Propiedad catastral Valor
Vienen ... 3.805.089
36 29-jun-11 12-jul-11 190553510301916000 196.590
37 25-jul-11 10-ago-11 190553510301303000 35.351
38 28-jun-11 13-jun-11 190553510301137000 206.849
39 04-pct-11 11-nov-11 190553510301659000 171.701
40 16-sep-11 06-oct-11 190553510302086000 40.897
41 16-sep-11 06-oct-11 19055310302085000 25.201
42 16-sep-11 06-oct-11 190553510302084000 35.864
43 21-sep-11 26-oct-11 180553510302083000 54.288
44 01-dic-11 16-ene-12 190553510301369000 74.735

S 4.646.564

Impuesto a {a Renta

Impuesto a la Renta Corriente

En el afio 2010, la Administracion de la Compafila presentd al Servicio de Rentas Interna, el
tramite No. 117012010039378 para la exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta
el cual fue aprobado por el organismo de control. Considerando que durante el afo 2013 la
naturaleza de las operaciones de Ecoaurelian Agricola S. A. no ha cambiado, la Compafiia
mantiene la aplicacion de la exoneracion para el pago del anticipo por impuesto a la renta.

Impuesto Diferido

La Compafiia no ha reconocido el impuesto diferido atribuible a pérdidas tributarias amortizables
contra utilidades futuras debido a que no es probable que se generen ingresos gravables contra
los cuales las pérdidas tributarias pueden aplicarse antes de su fecha de expiracion.

El monto del impuesto diferido activo no reconocido en relacién con las pérdidas tributarias es
US$34.037 que expiran hasta el 2018.

Situacion fiscal
A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado

correspondiente a los periodos del 2011 al 2013.
(Continua)
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Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia autorizado, suscrifo y totalmente pagado consiste de 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1.

Otras Reservas

El saldo de ofras reservas corresponde a los fondos provistos por el accionista de la Compafiia,
los cuales, a los fines de adopcion de las NIIF, han sido reconocidos como instrumento de
patrimonio desde su inicio.

Los fondos provistos por la casa matriz de la Compafia se detallan a continuacion:

2013 2012
Saldo al inicio del afo Uss 4.823.782 4.741.597
Adiciones - 203.145
Compensacion - (120.960)
Saldo al final del afio Uss$ 4.823.782 4.823.782

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidon Por Primera Vez de las NIIE

La Superintendencia de Compaiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 estableci¢ que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, podra ser absorbido por los resultados
acumulados v los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Gastos por Naturaleza

Un resumen de los gastos por naturaleza es como sigue:

2013 2012
Impuestos y contribuciones Uss 67.498 32.508
Gastos administrativos 11.390 38.962
Otros 4.224 134
us$ 83.112 71.604
{Continta)
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Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, corresponden principaimente a los servicios que
presta y asume su casa matriz, Aurelian Ecuador S. A., y que constituyen principalmente, uso de
instalaciones y servicios administrativos y contables sin cargo alguno a la Compafiia.

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas es el siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Desembolsos efectuados
a cargo de la casa matriz uss 68.808 -
Fondos recibidos para
la adquisicion de tierras Uss - 203.145
Compensacion de cuentas por pagar
con casa matriz Uss 125.987 120.960

El saldo de compensacion de cuentas por pagar corresponde a pagos de arriendos de ciertas
instalaciones que realiza la Compafia a nombre de su casa matriz.

Un resumen de los saldos con compafias relacionadas es el siguiente:

2013 2012
Otras cuentas por cobrar -
Aurelian Ecuador S. A. UsS$ - 10.080
Acreedores comerciales -
Aurelian Ecuador S. A. Uss 68.808 -

Instrumentos Financieros

Gestion de Riesqos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados. La
Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas de la Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer la Junta de Accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v
controlar su efectividad.

(Continda)
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesqo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. Actualmente, debido a
que la casa matriz se encuenira en etapa preoperacional, la Compania no mantiene cuentas
comerciales por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:
Valor en libros

2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 800 800
Otras cuentas por cobrar 8.000 32.384
Uss 8.800 33.184

La Compafiia considera que €l riesgo de crédito no es relevante.

Riesqgo de Liquidez

La Gerencia Financiera de la casa matriz fiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La casa matriz financia el pago de impuestos y contribuciones municipales relacionados con los
terrenos de la Compafiia asi como cualquier otro costo o gasto en que la Compafiia incurra.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad. La Administracidn considera que no existe exposicion a
este riesgo.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar en el futuro retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo del capital.

Debido 2 que la Compafila se encuentra en etapa preoperacional y por lo tanto no genera
ingresos, recibe fondos de su accionista que han sido considerados como ofras reservas de
acuerdo a lo sefialado en la nota 8.

(Continda)
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Eventos Subsecuenies

La Compahfia ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 3 de abril del 2014, fecha en la
cual los estados financieras fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del
estado de situacion financiera pero antes del 3 de abril del 2014, que requiera revelacion o ajuste
a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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Dominic M. Chaﬁner Paulina Lépez
Vicepresidente Ecuador Contadora General
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