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INFOBRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala . funta General de Arcionistag
Ecoanrelian Agrieoln S.A,
Ounite, 28 de maczo del 2038

Qpiniém

Hemos auditado los estades finnncieros de Ecoaurelian Agricola 5.4 {la “Compaiiia”) que comprenden ef
cstndo de situaclon financiera ol 31 de diviembre del 2017 y los eorrespondientes estndos de reguitados
jntegrales, de varnbios en &) phriteonic y 8o fujos de efective por &1 afio terminado en esa fecha, asi comeo

las nokas explicativas do los estados financiercs que incluyen un resumen, de las politicas contaliles
signifientivas.

En nuestra apitton, loa estados financieros sdjuntos presentan mzonzblemente, en todos los aspectos
matarialey, la sttuocifn fiugnciera de Econureling Asvieola 8.4, al 33 de diclerabre del 2oy v et desampeiic

de sus opernciones y sus fligfos de efective por el afie terminado an esa fecha, de eonformidad con Normas
Internacionalss de Infomppeion Finaneiera (NIIF).

Fundamnentos de lo opinidn

Wuestra auditoria fue efectnada de cenerde con Normas Internacionales de Audiroria, Noestras
responsabilidades de acuerde can dichas normas se deseriben mis adelanto en la s2ecion
“Respunsabilidades def puditor en relacidn con la anditorfa de los estades financieros”.

Conslderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una bese soficients v
aprobiada para expresar nuestra opinién califienda de auditorda,

Phirrgfo de énfusis

Al 3t de diciembre del 2017 la Compafiia no mantiene operaciones comerciales. La Comnpafiia cuenta con
¢l apnyo teenico ¥ financiero de an Casa Matriz v Yos beneficios econdmicos turos qile podriz genecar

flependesn de {a3 operaciones de sus entidades relacionadas en Ecugdor. Nuestya opinidn no la sido
calificada por este asunto.

k

PricowarerbonseConpers del Bowador Cia, Lide., Av. Disgo de Almagrn N32.48 y Whimper. Edificia IEM. Flanta Bafa.
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Ecoaurelian Agricala S.A.
Quite, 28 de marza del 2018

Independencia

Somos independientes de Feozurelian Agrivola 8.4 de gonfarmidad cor el Cadign de Een para
Trofesionales de la Contabilidud del Copseje de Normas Iaternacionales de Etica para Contadores, ¥
heantos cusnplido can nuestras responsobilidades éticas de acnerdo con estos requisitos,

Dira informacion

La Adminiztyacion es responsable por la prepatacidn de otra infermaclon. Otra informacisyn comprende el
Informe del Representante Legal {que no incluye los estados financieros ni ] informe de anditoria sobre

los mismos). Se espera que el Informe del Representante Legal esté disponible después de la fecha de
muestro informe de auditorin.

Muestra apinion sobre os estedos financieros de lu Compaiifa, no incluye dicha informacion y no
expresamaos pingune forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexifn con nuestra auditoria de los estadns fieancieros, nuestra responsabifidad es leer el Informe
del Representantz Legal cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiena
ineonsistencias marerizlas en rélecién con log estados finansieros o con nusstre conoeimianto cbtenidn
durante la auditorin, o 5] pot el contrurio se encusntra distorsiohada de forma material.

54, al leer el informe del Representante Legal, concluyéramos que existen inconsistencias matetiales de

estn Informaeidn, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracisn de la
Covnpaiia.

Responsabilidad de lo Administracién de lo Compoitia por los estados Ainancieros

Ea Adwinistracion de Beoayrelian Agriccla 5.4 es responsable da le prepamcion ¥ presentacion cozonabls
de los agtadng finoreieras adivatos de aoverdo con Mormes Interiacionaley ds Informaeibn Financiera

{NU1¥F) y del control interno necesario para permitir a1 preparacién de estades financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido n fraude o error,

Er la preparncidn te los estados financieros, ln Administracién es responsable de evaluar Ja capacidad de
la Compaidifa de cantingar como negacio en marchy, revelando, segim corresponda, 1os asuntos
relacionados con emprasa en marcha y utilizsndo el principic contable de emptesn en marcha, a menos
que la Administracitén tenga In inteneidn de liquidar la sociedad o de cesar sus aperaciones o bien no exista
otra alternutiva mis renlist: parn evitar el cierre de 0% operacionss.

Los encargados de la Administracion de la Compaiiia son loa sesponsables dela supervisidn del proceso de
elaboracién de In informacion finoneiera de la Compadiia.

Pipgina = de 23




pwe

Enoanuvelinn Aevieota 5.4,
Ouito, 28 de marze del 2018

Responsabilided del ouditor en relociin con 1a anditorin de los estados financieros

Los objetivos de nitestra auditoris son obtener una seguridacl razenablke de si los estndos financieras en su
conjunto estdn libres de errorves materiales, ya sen pox fraude o error, ¥ emitir un informe de anditeriz gue
incluya nuestra epinidn. Seguridad rozonable es un alto grado de seguridad, pero ap garantiza que nna
audlitorfa realizads Je confarmidud con Normas Internacionales de dnditovia sletapra detests un erior
imaterial cuando existe. Los errofes materiales pueden surgic ds frande o erro? ¥ se considaran materinles

al, individwalmente o en su conjunto podrian razenablemente Influix en las decisiones econdmicas que los
nsaarios toman basindose on los estados fnaneieros,

Come parte de nra auditoria efectuadn de conformidad con las Normas Internacionales de Auoditoria,

splicamos nugstro juicio profesional ¥ mantensmos una actited de escepticlsmo profesional dukante toda
la anditoria. También como paste de nuestta noditoria:

Tdentificamos ¥ evaluamos lou Tiesgos Ge error ynatetial on 1os estados fnancieros, debido a fraude o
errot, disefiamos y aplicamas procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditosin suficiente y adecenda para preporcionar tina base para nitestrn
opinidn. El riesze de no deteckar un error material debido a un fraede 23 mAs elevado que en el coso

da una incorreceidn material debide o exror, va que el frande puede inmplieny volusitn, isificacién,

omisiones deliberadas, manifestaginnes Iintenciconadaments ercfneas o lo valneracidn del control
interno.

Obtenemos conocimianto del control interna relevante para la awditoria con el fin de dizefior
procedimientos de anditorin que sean adeeuados en funcidn de las circenstancias ¥ no con
finalidad de expresar una opinidn sobre la efficiencia de] cotitrol interno de la Compaiifs,

Evaluamos sl 1as politieas contables aplicodas son apropindas y que las cshimacignes contables sean
razomvables 41 como has 1espectivas divulgaciones efectuadas por ba Administreion

Con¢luimos sobre lo adecuado de la utilizacion, per parte de la Adminisiraeion, del principio
contable de ampresa en marcha y, basfndonos en la evidenciz de auditoria obtenida, eoncluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre matevial relactonada con hechos o condiviones gus pueden
generar dudns sipnificativas sobie 1a capacidad dela Compafiin para continuar como emprasi en
marcha. Si concluimos gue axiste una incertidumbre material, se reqitiere que llememeos la atencidn
en nuestro Infosme da auditorfa sobre la correspondiente infarmacion reveloda éa los estados
financieros o, 5i dichas revelaciones no son adectiadas, que expresemos una opinién modificada.
Muestras conclusiones s basan en Ja evidencia de anditoria abtenids hasta la fecha de nuestro

informe de avditorfa. Sin cimbargo, bechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Cotnpadia
neo continie como uns empresa en funcionamiento,

Eviinaroos ¥a presentacion global, la sstruetara v el contenido de log estados fineneieras, incluida la
informacion reveladss, ¥ st los estados fingneleros representan [as transaceinnes ¥ hechos
cortespondientes de motlo que logran su presensacién mzonable.
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Ecoanrelian Aprivoly 5.4,
Quite, 28 de marzo del 2018

Comunieainios a los respongables de 1a Administracitn de la Compafifa en relacifn con, entre otras
cuzationes, el dleance ¥ el momento de vealizaciin de los andivorins planifiendss + los ballpzgoy

significativos de la guditoria, asf como cogigquier deficjencia significativa del contgol interne que
identificamos en el transctirso de n andibordn,

QMMM

No. de Ragistro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: on

7 TN

- Esteban Valencia - —ColerimT Walmpensa
Sucio Apoderado QGenaral
o, de Lizenela Profesional: 15-4640

Pigina 4 dde oy




ECOATRELIAN AGRICOLA §.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS [dokn 2y ELrI L]

Antbvos corcienies
Efegilvo ¥ equivalentas < efectivo 8 117 -
AnHeipes provecdores - 501
Total activos corrientes 417 T LAY
Actlvos no crrrientes
Propiedudey de inversién 1b 4432452 452 R
Antleipes & praveedors GO0 -
Cuentaa por cobrar ¢ compafiisg relpcionadng 4 BiTF 5657
Tatal aetvos fio corricntes A 43150 4,438,140

Totud netivos

4993557 4.:443,150

Lag notag explicotivas anexas son parte integrante de log estados finangieros,

; S = iy
e e W
Ronald Hochstein Pouling Lépez
Representante Legal Gevente de Contabitidad
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

ESTADO DE, SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE HMCIEMERE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRAMONIO Mnta

Paaivos no eorrimnies
Cuentas pot pagar & cammtiis relacionsmbss a
‘Totul pisivos no corrientes

Totol paslves
Patrimanio
Capitai sueinl 12
Aprrieparn fovors cophalizociones 13
RemuTtados scnmtlodos 1A
Tatnl patrimonio
Tatnal ppsivos ¥ patrintonio

Lag netas explicativas anexas son parte integrante de los estados financigros.

207 o0
PR RN TIB,970
23427 200,970
31,437 239,970
oo oo
4,813,700 4853, 708
(&0g.36a% {601,522}
4,21, 144 4:813,180
943,557 443,150

Ronald Hochstein Paulina Lépey
Representante Legal Gerente de Contahilidad
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2007 2016
Gastos apatativos & (2041} {1,261)
o pretes 7 - (347,588,
pérdida nota ¥ resultade integral del ofio {2,041 {348,840)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados flnancieros.

151\_/)”‘ -
o0 PEL
Ronald Hachstein PaulmarLopes

Representante Legal Gerenta de Coatabilidad
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

ESTADO DE CAMBIOR EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dblares sskdounidenses)

Resultadas zoumuladas
Capitat ADartes para Adepeitn NIHE Resniladas TFotal
socinl fufyras capifalizacioncs DR Ve armmudados Pririmonic
Saldas ol 1 da epere-de 9016 Boa 4,813,700 [Ba.310) (169,163} 4. glionng
Fiiedicts neta del aiin - z - (8840 (S8}
Sitldos ol 33 de dicfembre de 2a16 Boq 4,813,702 {83.310) i el 4,215,180
Pérdida neta el ofio - - - 2.041) {2.0413
Epbdos al 31 de diciermbre de 2017 Bty

5.31;_3'.702 03,310} {5&&.@] .mii.g
———— ] |
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierns,

Ronzld Hochstein Pavling Lipez
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 247
{Expresado en dolaves estadounidenses)

JLtiF amr g

Flojo de elective de log oodvidmles J2 opocacléne
Pérdlda neto ded aflo {zn41) {148,840)
Miis cargms 0 reeuliadior que no weqresenten miodmidet drafective:
Péndid en pomintn de propbodod de inveraldn aq7 08
Cobibios ch actima ¥ posiros:

Antgipos proveedokes . 44,5990

Cuehtis pot jagar relpcionalas 4458 111,882
Efeclive neta provisto par les g# viskides Je operoclén 437 144,814
Flujo de efcctive da Ins woidvkdudes 28 tvarsiant
Adicletics de aetive fijo {1454
Efcetivi ficta (ol odo o) fas aetivldades da itvarsidn - {145,840}
Increroento {dlsminweldn] et e tlective ¥ equivaleties de ofeclivo T {Buo)
Fifeetivo y equivalentes de efonibva nl injen del ofio - 2l
Efectivo y eguivalentes doefeetivoe nl ool ded ofic B 41t _—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

NS e

Ronald Hochstein Paulina Lépez
Raptesentznte Lagal Gerente de Contabilidad
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolures estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Coonstitucidn ¥ operaciones

Ecoaurellan Agricola 8.4, (la *Compaiiia™) fue constiteida el 10 de octubre do 2006 ¢ inserita en &) Registeo
Mertantil en In cindad de Quite el 15 de noviembre de 2006, La Compaiiia es unn subsidiaria de Aurclian
Eenador S.A., entidad que su Crsa Matsiz, o pattir del 17 de diciembre de 2614, 25 Lundin Gold Inc.,
domicilizda en Canad4. La achividad principal de la Compaiiia consiste en ln adquisicién de tierras para el

desarrello fulura de pbras de infraestrectur en los concesiones minetas qua mantiene Avrelian Ecuador
5.4.

Dnrante £l afio tarminado el 31 de diciembre del 2017, Aurelian Fenador SA. entrd en acuerdos de
financinmiento, los cuales estan garantizados por medio los activos ¥ prenda de las acciones de lg Compaiiia.

Stuncion finunciera mumdisl

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais hi presentado leves indicing de recuperacion, sin embargo
los pracios de exportacion del petrdlen, principal Fuente de ingresos del Presupuesto General def Estado, no

han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando Ja Houidez de ciertos sectores de ln
geonomia del pads.

123 autoridades continfian enfrentandoe esta sitwacidn y han implemantado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tanemos: priorizacion de las inversiones, incremento dela javersion extranjera a bravés de
alinnzig piblico-privadas con beneficios teibutarios, Bnanciemiento del déficit Azeal mediante la emisién de
bones del Estado, chiencidn de financiamiento a través de organismos internacinnales ¥ gobjernos
extranjeros (China), incremento en ciertos bributes, entire otras medidas. 5i bien el esqeema de
salvaguaydiag, gue e implementd para restoingiy las importasinnes ¥ mejorar ba halanzy comerciad, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio s¢ implemanté un esqrema de tasas
arancelarias para elertos productos en fungidn de los pesos de los productos importados

La Administracién de la Cormpaiiin considera que Jos eventos antes mencionados 1o han tenida wn impacto
direeto en sus operaciones ya gue ne han existido compras ndicienales de propiedades de inversion durante
¢l afio. Sin embargo, la Administracién st analizando los eventos ¥ adoptands las medidas necesaring para
evitar dichas circunstancins tengan un Impacto directo en sus operasiones.

Aprobacibn de estados financieros

Los estados fingneieros al 5t de diciembre del 2017, haw zido emitidos con 1a autorizacién de fecha 16 de
inarzo del o8 del Repeesentante Lagat da o, Compatide. Posterinementz, dichos astados Gnaneleros savin,
puestos a eonsideracién de Ja Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describer las principales peliticas contables adoptadas en Ia preparacién de estos estados

financieros, Estas polltiens han gido aplicadas de maner uniforme o tedos [os afios que sa presentan en estos
eatadns financleros, zalve que se indique 1o contrario.
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ECOAURELIAN AGRICOLA 5.4,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses}

Bases de preparacién do estados fnancieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparades de seuerdoe con Normas
Internacionales de [nformacion Finaneiera (NTIF) emitidas por el TASB (International Accounting
Standard Board) que hon sids adoptadss en Bevedor y representan Yo adopién Integeal, explicin v sin

rezervas de las referidas normas internacienales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios gque ge
presentan.

Los estados financieros se han preparados sobre la base del eosto historico,

La preparacién de log estades Anancieros conforme a Jas NIIF requiere el uso de estlmaciones eontables.
Tambitn exige a la Administracidn que cjerza s juicio en el proveso de aplieacidn de las politicas
centables de la Compaiifa. En la Wota 3 se revelan lns dreas que implican un mayor grado de julclo o
complefidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de jos

estados financierns, Debido o ta subjetividad inherente en este proceso contable, los rezultados reales
pueden diferir de los montos estimados por Ta Administracidn.

De eonformidad com i Horma Internacional de Informaciba Financiers No.10 - Estados Financieras
Consolidados, In Compafiia s considerada como una controlada de Anrelian Ecuador 5.4., entidad
dominante, debide a que esta dltima tigne poder, derechos on vigor que le proporeionan la capacidad de
divigit [as actividades relevantes que afectan de forma gignificativa a log rendimientos de la Compniiia. Por
In tante, los estados Anoncieros adjuntos estin sicndo incorporados en 108 estados financieros
consolidados de la cormpadiia dominante, gue 52 emiten por separadn.

Tradaeciin de moneda extranjera

2.2,1 Monedn funcional y moneda de presentacién

Las portidas en los estados financieros de la Compafita 3¢ expresan #n la moneda del ambieste econdmico
primatio donde opera la Comapoiiia (tnoneda funcional). Los estades financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es Ja moneda functonal y Ia moneda de presentacitn de Ja Compaiiia. A menos que

se indique lo contrario, las cifras incluides cn los extados financieros adjuntos estin expresadas en délares
de Egtados Unidos,

#,2.0 Transaceiones v saldos

Las transaccionss an monads extranjern se tradueen o 16 moneds foncionml vsaade Yos 1ipos de cambio
vigentes a las fechas de las trangacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del papo de tales ransaccloties, se reponocen en ol estado de resultados integeales,
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ECOAURELLAN AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estndounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
Inchaye saldos dizpunibles en 1ns caentas bancarias.
2.4 Activos y pagivos financierny

2.4.1 Clasificocidon

La Compaiiia clasifica sus activos Grancieros en las signientes categoring: “activos Anancleros e valor
razongble a través de gamancias y pérdideas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “aclivos mantenidos hasta
s vencimiento” ¥ “activos financieros disponikles para ln venta™ Los pasivos Anancieros se clasifican en
ln= siguientes eategorias: “pasivos financieros a valor razongble a través de ganancins y pérdidas” y *otros
pasivos financiercs”, La closificaciin deprnde del gropésite pasa el cuol 52 ndquirieron loe actdvos o
conteataron los pasives. La Administraeidn determina la clesificacion de sus aetivos ¥ pasivos financieros a
la feela de su reccnocimisnto inicial,

Al 31 de diciemnbra del 2017 ¥ 2016, 1a Compaiifa mantuvo activos financierns solsmente en la categotia de
“préstamos ¥ cientas por cobrar” y pasivos financieros en la categorta de “otros pasivos financieros’. Lag
caracteristicas de los referidos instrumentos financleros se explican seguidamente:

{a) réstn nt

Representndos en el estado de situacion finaneiera por cuentas por cobrar A compaiifas relacionadas
de largo plazo. Son actives finencieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
tue no ¢otizan en nn mercado active, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados deade I fecha del estado de situacion financiern.

{1)] Ll nane

Representados en el estade de situpeitn finanelsra por [as cusntas por pagar a compaifas
relacionadas de largo plazo. Se incluyen en gl pasivo no corrents, excepto pot los de vencimicntos
menores 4 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacin finonciera,

2.4.2 Recanacimiento ¥y mediciin inieial ¥ posterior

Reconocimiento -

La Comnpadita reconoce en activo o pasive financiero en el estado de situacidn finanelera a 3 fecha de la
negociacitn, g5 decir cunndo se compronizte a compent o vendey el aetivo o pagar €l pasive,

Medicidn infctal -

Los actives y pasivos finoneleros son medidos inicialmente a su valor razonable més eualyuier costo
atribuible 2 la transaccibn, que de ser significativa, es reconoeida come pacte del active o pasive) siempre
que el activo o pasive financiero ro sea desighado conio de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significative. Con pesterioridad al reconocimiento inicinl ln Compaiiia valoriza los
mismos como se deseribe a contnuncidy:
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ECOAURELIAN AGRICOLA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADRGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresade en délares estadounidenses)

Medicion posteriow -
{a) Piéstamosy euentas por eobrig

S miden al costo amaztizade aplioswds of mdtede dal interés efective. Bn espeeificn, o Compafin
wmantiene otras cuentas por cobrar dentro de esta categorda que correspenden a cuentas gor cobrar a

eempaiiias relocionadas. Lag opetaciones comerciales s¢ reeonocen a su valor nominal que no
difiere de a1 coste amortizado.

(b)  ORros pasives financieros

Se miden al costo amortizade aplicando el método de interés afective. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta cotegorfi:

i} [T T 1 oM

Correspenden a abligaciones de pago por fondos entrepados por compaiifas relacionadas para
la compra de propiedides de inversidn. Estas operaciones se registean a se valor nominal que
25 equivalents a su coste maortigado, pites son exigibles por parte del acreedor
principalmente cn el corto plaze ¥ no devengan intereses,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Conpafifa estallece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cugndo exisge
evidencia objetiva de que no sesh capaz de cobrar todos Iog importes que se le adendan da acuerdo con los
términos originales de las cusatas a cnbrar, La evistensia da dificultades Boaneleres signifieativas poy
parte del deudor, 1a probabilldad d¢ que &1 deudor entre en guizbra o regrganizacion financiera v 1a falta o
mora on los pagos se consideran indicadores de que ka cuento o cabrar se ha deteriorada. Al 31 de

diciembre del 2017 ¥ 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioso de cuentas por ¢obrar a
epmpaiins relncionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiers se elimina cuande expiran los derechos a reeihir los flujos de efectivo del activo o siln
Compaiifa transfiere el activo a un bercerc sin retener sustancialmente los rizsgos y heneficios det activo.
Un pasive es eliminade cusnde 1as obligacicnes de la Compafiia espacificadas en &l contrato se han

Yiguidade.
Proptedades de inversion
Medicidn infeial

Son aguellas mantenidas para preducir ventas, plusvalias (o ambias) ¥ se miden inicialmente al costo,
incluyendo los vostos da la ransaceion,
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itin imieplo ini

Drespusés del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable el cual
es abienido mediente tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, y de reconacida
experieticin en el mercade. Las péedidas v ganancins devivadas de ln medicion at valor razenable son

repistradas en e resultado del ejercicio en el que se originan, Los costos de reparaciones ¥ mantenimientos
se imputan a resultados en el perivdo en que se producen.

an de jedade inversis

La utilidad o pérdida que surja dej retiro o venta de una partida de propiedades de inversion es recononida
en [os resultados del periods v as calenlada 2ome la diferencia entre ol preclo de venta y €] valor en ibroy
del active a la fecha de 1o transacejon.

Deteriory de activos no financieros (propicdad de inversion)

&l importe en likros de propiedades de inversién es revisado por deterioro cuando sz producen eventos o
cirennstansias gue indienn gue su valor en libros padria no reenperarse. Las pérdidas por deterior
corresponden al monto en el que el valoe en Lilivos del ackivo exesde s valor vecoperable. Bl valor
recuperabls correaponde 8l mayor entre el monto neto que se ohtendriz de su venta o su valor en uso.

En ¢l caso de que le valor en ifbros del activa exceda a su valore recuperable, Iz Compatiia vegistra una
pirdida por Getetioto en los resyltados 4&l ejercicio, Loa sildos en kbros que no han sido enviados al gasts

por deterioro, se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros pary verificar posibley
reversinnes del deterioro.

Cuande une pérdida por deteticro es revertida, el valor en libros del activo aumentn al valor estimado
revisado de su valor recuperable, de tz] manera que el valor en libros inerementado no exeedn el valor en

libros que se habria caleolade st no se hubiera reconecido Ja pérdida por deterioro para dichos actives en
afles anterioras,

Al 91 de diciembre del 2016 se reponocid wne pérdida en la permuta de un grupe da terrenas por
UUS5347.588, los cuales fueron vendidos a terceros independiantes. Durante el 2017y 2010t aeha
recongeido deterioro ¢n propiedades de inversin,

Impuitsto a In renta corviente ¥ diferido
El gasto por impuesto a 1a renta del afio comprende ¢l Impuesto  [a venta eorriente y el Impoests diferido.
El impuesto diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas

que se reconocen directomente en el patrimonio. En este cago el impueste tambiéo s teeonnee en ofres
resultados integrales o directnmente en el patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DEDMCIEMBRE DEL 2047
{Expresado en ddlores estadonnidenses)

z.7.1 Impuesto o la renta corriente

El caxge bor Impuesto a la venta cortiente se calcula mediante 1o tasa da impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resitltados del ejercirio en que e devenga cog base an <] impuesto por pagar

exigible, Las normas tributorins vigentes establecen wia taga de impresto del 2% detns niilidadey
gravables,

La referida normz establecié qua en caso de gue el impaesto a la rants causade sea menor que o] monio
el amyicipn minino, este ilGmo se convertizi en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyents solivite al Servicio de Rentas Internas st devolucion, ke cual podria ser aplicable, de acuardo
con Iz 1OFma gue rige la devolueldn de este anticipa,

En ¢l afio 2010, 12 Administracion de 1a Compafifa presentd ante lo gutoridad tributaria el tidmite Ne.
117012010030578 para la exeneracion del pago def anticipo de Impuesto a 1a renta, trimite que fue
aprobade. Conslderando que dorante el 2017 ¥ 2014 in naturaleza de Tns operaciones de la Compadifa oo
bia cambindo, s vontinda apticado esta exonetacidn para el pago del anticipo por Impuesto ala repta.

En el 2017 ¥ 2016 la Compaiiie no causé Impuesto o Ja renta cotidents ya que ne ha geneendo ingresos y
parque sus opericiones ¢ontindan siendo limitadas,

2.7.2 Impuesto a la renta diferido

El loopwresto a bo reatn diferido se provisionn en su totaildod, por &l métedo del pasive, sobre los
diferencias temporales que surgen entie ins bages trjbutarizs de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivas valores
mostrados en Iog estados financieros. El Impuesto a ¥ renta diferida se determing tsando tasas ibutarias
que han side promntlgada a [a fechn det estado de situacion financieca v qua se espera sexin aplicgbles
vuande el Impuesto a la venta diferido activo se realice o el Impussto difetido pasivo se pagie.

Un agtive por impiesto diferido se reconace por todas lags diferencios kemporarias deducibles, en la
medids en que veeslte probable que la Compafiin disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podi{a cargar esas diferencias femporarias deducibles,

El zalde de Impuesto a [a renta diferide activo y pasivo se compensan cuandn exista el devesho legal
exigible i compensar impuestos activos corriantes con itnpuestos posivos corrigntes y enando ef Impuesta
a la renta diferidos activo ¥ pasive se eelncionen con la misma autoridad tributavia.

En &l 2017 v 2016 lo Compadiia no teconoeid o impaesio diferide stibtibie a las pérdidas tributartas

omortizables contea utilidades futuras, debido a que no ¢s probable que se penerer ingresos gravables
contra los cuales las pérdidas tributarias pueden apliearse antes de su fecha de expiracion,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estndounidenses)

Cambias en las politiens contables

o)  Nuoevns normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enere de 2018 y na han sido adoptadas
anticipadamente. Estas sen de aplicacion obligataria a partir de las fechas indicadas a continvacian:
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La Admindstracian de la Compaiia estima que la adopeifin de los nuevas normas, enmiendas a las NIIF ¥
s nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrén impacto en los estodos financieros del ejercicio de
su aplicacidn intetal, pues en gran parte no son aplicobles a las operaciones de la Compaiiia.

En refuaeifm a la NIIF 15 v 9, la Administracion informa que basada ex una evaluaclon general no se
esperam impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido u:

if) NIIF g: los instrumentos financieros que tiene la Compafifa son poco eotnplejos (fransacciones con
eompafiias relacionndas por cobrar ¥ por pagar). Dade la mognitied de estos rubros en ios estados
financieros el efecto de vosto amortizado en las cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacicnadas de
largo plazo es inmatesial, Similavmente, se ha definide que 1o es necesario constituir wna provision de
incobtables por saldos por cobrar a compafifus relacionadas.

i) NIIF 15 |la Compaiia no genera ingresos de ninguno tipo razén por la cuat esta norma ne tendrd
impacto en los estedos financierns de la Compafiia,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de cstadas financieros requiere que ta Compaiia renlice estimacionas y utilice supuestos
que afectar los montos incluidos en estos estados finoncieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos tilizados por la Compaiis se encuentran basados en la expariencia historica,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEE 2017
{Bxpresado en ddlares estadounidenses)

cambios en la industriz e informacién suministrada por fuentes extsrnas calificadas. Sin swbargo, los
resultados finales podrian diferir de Jas estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas comn nquelias que son inportantes para
refigjar correctamente 1a situaeion financiera ¥ los resultados de la Compaiiia y/o Ios gie requieren un alto
grado de juieio por parte de 1a Administraciéon,

La principal estimacién y aplicacién def erfteric profesional se encoentra relacionada con el sigujente
coheepto:

. Deteriorg de propiedadss de itversién: El detetioro de los activos no financieros se evalia con base
an las politicas ¥ linenmientos deseritos en Tn Nota 2.6,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Pactores de viesgoe finandiero

Las actividades de Yo Compaiiia L1 exponen a una variednd da riespes financieros: viesgo de erédita v riesgn
de Tiguider, Bl propramn general de administracién de desgos de [a Compadiin trata de mindtizar
potencinles efectos adversos en su desempefio financiero; ademids, se encamina a que lag actividades con

ﬂesg!;{inanciuru de la Compaiia estén sujatns a politicas y procedimientss de identificaeifn, mediclon y
confrol.

Il departamento Ananciery tiene a su cargo la administracion de riesges de acoerda con las politicas
aprabadas poy la Cava Motriz de I Compaiia. Dicho depariamento identifics, avalia y administra loy
rieagos financieros ¢n coordloacion estrecha eon Jos diferentes departamentos operativos de [n Compadifa
y proporciona pufas ¥ prinelpios para bn administracion penernl de rlesgas asi come las politicos para
cuhric dvaas espectficss, tales como el riesgo de crédito y el riespo de liquidez,

{x) Rie Sdito

Las politicas de erédito de la Compafifs estin intimamente selacionadas con el nivel de riesgo que estd
dizpuests 4 aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compaiiin ne tiene riesgos erediticios en el caso de cuentas por cobrar a compadifay relacinnadas,
¥a que de forma constante los saldos son conciifados ¥ las politicas de Casa Matriz no permiten que

egten Ueanzadas por tissgos de este thpo. Adicionnimenta su intca coenta por cobrar &5 con ha
compaiifz relacionada.

(b)  Rieseg da liquidez
La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad v acceso Inmediato a recur3os, Por Yanto, Ya Compaiifa tiene disponibilidad de efectivo por

parte de Aurelian Ecuador 8.A., cantrolador), en base a sns requerimientos de pages ¥ a la decisidn
de adquitir propiedades de inversiin.
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¥l euadeo a continuaein analize los paeives Saancieros de Y Compatin agtupadus sobre tn buse del
periodo remanente o 1a fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los mentos
revalados en ¢l cuadro son los flujos de efective no descontados,

La informaclon comparativa se ha resstructurado de acuerdo a lo que permite Ja madificacidn a la
NIIF 7 pars las revelaciones del riesgo de liquides.

Menosde 1 Enimeiyz Enmi 2y s
LT gL WitDG
Al de dicle de 201
Cugntas pol pIgRT fcompaiifes relocionadas - fan gag -
Alat do dielembie de 2016
Cuaentas por pogeracompaiios relocionndas - no,g70 -

Factores de riesgo de capitslizacion

Los chjetivos de la Compafija coade administra su capital &4 precantelar Ia inversion de sus accionistas, y
mantener ina estritetura apropiada de capital.

La Compajifa utiliza capital y rerursos Anancieros de Anrelian Ecuador 5.4, para Boanciar 13 totalidad de sus
inversiones, mediante la recepeidn de desembeolses para la compra de propiedades de inversidn, Congistente
con In industria, la Compafifa monitoren su capitel sobre lo base del mtio de npalancasniento, Esie rtio se

caleula dividiendo Ja dendz netn para el capital tota), El capital total se obtiene de la suma de la denda neta y
ol total del patrimonio.

Laos ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron log sighientes:

207 2016
Cuentas por pagar a compafiias raltcionadas Ag=da7 agg,970
Menas: Efectivo {3¢7) -
Deuda nata 232,010 224,070
Total patrimanio 421,140 4,213,180
Capital total 4443150 4:443:150
Ratio de apalancamisnto 5.88% na8%
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INSTRUMENTO(S FINANCIERDS
Catepariag de instromentos Ginancleros

La Compafifa mantiene todos sug instrumentos finangietts como no corrientes, a continuacidn se
presentan los valores en ibros de cada categoria de instrumantoa Enancieros al 3t de diclembra:

2017 el rads]
Activos financieros medidos al ¢osto
Efeetiva 41 -
Activos Rnancieros inedidos al costo amortizado
Cuentas porcobrur a compafilas relacionadas 5097 5,607
Totol nctivos finnncleros 1,114 5,657
Pastves inancieros medidos al costo nmortizado
Cuentas por pagara campaiiias selaclonadas 832, 427 850,070
Total pasives financleros og2,487 2uG.070
Yalor razoneble de instrumentos financieros
El valor en libros de los instrumentos finaneleros correaponde o 5e aproxima a su valor mzonable,
GASTOS OPERATIVOS
Los gastos dperativos de acuerdo a su naturaleza son 10s siguientes:
0] i apib
Gastos generates de operacion {z48a) {26
OTROS GASTOS
Composicion:
a5l on1h
Pérdidn en permuta de actives fijos (1) - {347,588)

(1)  Ver Notz 10,
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EFECTIVO
Composieidn:

Efective {1}

(1)  Cotresponde a efectiv entregedo w los fideieomizos Fruva del Morte 1y 2 como parte del Avverdo

del Fideicomizo explicadoe en la Nota 1.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

E signjente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante fos afios 2oty y 2016 con

compafiias relacionadas,

Sociedod Ralagich Tri nsaeciin

Anticlnos vecibidgs
Avuretion Ecuador 8.4, Controladora Antvipe

Compensacidn del salde

Anrelian Fogador 8.4, Controladmz Compengaeitn

Composicidn de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Relacfon
Tmnsactiones come riales por pobrat no cotrientes
Awrelian EcundorS. A Controtdom
T iones o ittkes poT eomlentes
Aurelian Ecwadar 8,4 Cantrofadora
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PROPIEDAD DE INVERSION

El movimiento de este ritbro es el siguiente;

2017 2ob
Sgldo al 1 de enero del 4,432,451 4,534,420
Adiclones - 145,619
Disposiciones a ventas (1) - (347.4586)

Safdo al 31 de diciernbro 4:432,451 4:432.451

(i} Corresponde a una pérdida genefada en la permuta de tres pedazos de Herra materjalizadas en el
2016,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDG
Impuesto corriente
Coneiliacién contable tributaria del impuesio a la renta corriente -

A continuacion se detalla ka determinacién del impuesto a la renta corriente sobre Jos niios terminados al
a1 de dlclemnbre:

2T 236
(Pévdida) del afio anfes de participacion Ishoral o
Impucsto o o renla {2.041) (348.840%
Mengs - Participaridn o los bretmindores -
Wiz ~GaBits nio dedasles 2,041 348,845
Ba3e irtbuinrin . R
Tasa impositiva aul el
Impuasts 4 1n rents capsida -

Sitoacion fisend -
Los afiog 2014 al 2017 eskin sujetos o una posible fiscalizacidn por parte de a8 awtoridades tributarias.

Prieclos de teansferenacia -

Las normas tribukarips vigentes incorporan ¢l principic de plena competencia para las operaciones realizadas
oon paries relacionudns. Por su parte ¢l Servicio da Rentas Internas aolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y euando se hayan efeetindo
operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales ¢n el misme perodo fiscal y
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cuyo monto acumuledo sex superior a US§3,000,000, ¥ un irforms de precios Je trarsferencin, 5i tol monto
os supeiior a UU8515,000,000, Se incluve cotno pattes relacionadas a lag empresas domiciliadns en parajsos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hosta 2] mes da junia del 9017 2onforme ol novenn digito del
RUC. Adicionalmente, exige que ¢x su declarzeion de fimpuesto a la renta anual declare las operacionas de
activos, pasivos, INgresos ¥ egresos,

La Compafifa 00 tuva ln obligatoriedad da preséntas el Aneno de pperaciones con parfes télacioradas ni &l
informe de precios de transferencia pata los ejercivios fiseales 2007 ¥ 2016 vo que en dichos perfodos no
existieron trapsacciones con partes relacionadas que seperen fos montos antes meneionados.

Oros asuntos - Beformas tribatarias -

El 2g de diciembre da} 2617 se puhlicd la "Ley Orginjco para la Reactivacion de la Econnomia,
Fortalecitniento de la Dolarigzeién ¥y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacidn de ln
Economial” en of Seguode Suplemento de) Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entratsn en vigencin en el 2018, estin relacionadas con los giguientes
agpectos:

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar Ia dedveibilidad dela
Jjubilacién patropal y desahurio sdlo serdn dedueibles los prgos por estos conceptos sismpre que no
pravengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

. Aumentc de In tarifa general de Impuesta a la tenta del 22% al 25%. Purn los €asos de sociedades
¢bn acckonistos en lgam[aus fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menoe
irposicitn, Ia tarifa pasariz del a5% al 28% co 1 parte cottespandients a dicha participacitn,

» Cambios en los criterios para fa reduceién de takifa de Impueste a la renta por la reinversion de
utllidndes. La reduceidn de la tarifa de Impuesto a la repta del 108 aobre 2] monto de utilidades
refovertidas, aplicoria dndcnmante 1) sosiedades suportsdorns habitsles; #) alas que se dediguen
i la producecién de bienes, incluidas las det sector manuofacturers, que posean 56% o més de
componente nacional, y; jii) aquellas socicdades de turismo receptivo.

. Reduceion de tarifa de Impresio n ko renta para micro y pequeiing empresys o exportadores
habituales del 3% en 1a turifa de Impuesto g la centa. Para exportadores habituales, esia tarifa se
aplicard siempre que en ol correspondiente ejercicio fscal s& mantenga o incremente el ampleo.

. El Servitio de Rentas Internas podrg devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipe de
Impuoesto a la renta pagado ¥ el Impuesto a la rentn eangado, siempre que se verifique que se ka
mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Asi tambiénp para el ¢alculo del anticips del Impuesio &
In venta se excluitla loa pagivos relucionados ron sueldos por pagar. 13° ¥ 14° remunecasidn, ast
comp aportes patronnles al scgurn social ohligatorie,

. Disminucién del monte para la abligatoriedad de efeetusr pagos o través del Sistema Flnnaciero de
185 5,000 a B84 1,000 2] monto determingde parg 1o obligatoviedad de wiilizar o costouoier
institielon del sistema financierg para realizar ¢l pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cuaiqgiier otro medin de page electranico.
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. Se establece 1n develicién ISD para exportadores habituales, en ia parte que no sea utillzada como
crédito tribntario.

CAPITAL SOCIAL

Al 91 de diciembre del 2017 ¥ 2616, el capital suserito ¥ pagade de 1z Compaiifa, estd representado por oo
acetones ordinatias de valor neming] 11851 eada una, que totalizan US$804,

Las acciones de la Compadia no presentan restifcciones pam el pago de dividendos o devoluciones de
capitat. La Compafiia no cotiza 508 acciones en 1a bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Apurtes para fataras capitalizaciones

Incluye aportes para futuras capitalizaciones recibidas mensualmente por ta Compaiifa, fondos que son
utilizndos pars sus actlvidades del giro del aegocio.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos an este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ¢jetcicio de origen. Con la aprobacion de ia Junta General de Acelonistas y campliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distyibuidas o destinadas a reservas, mientims que
Tas pérdidas se mantianen en Respitados acumatlados o se compensan con la Ressrva legal u otras reservas
¥ cuentas pattimeniales de fibre disposicién de los nccioniskas,

EVENTON SUBSECITENTES

Entre e} 31 de diciembre del 2017y e fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos gue, et ka opinién de In Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados Anancieros que no & hayan revelade en los mismus,
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