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Informe da los Auditores Independientes

Afa Junta de Accionistas
ECOAURELIAN AGRICOLA S, A

Hemos auditado los estados financieros gue se acompanan de Ecoaurelian Agricola S, A. {"la
Compaiifa®}, que incluyen el estade de situacién financiera al 31 diciembre de 2015, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio que terminé en gsa

fecha y l1as notas que comprenden un rasumen de 'as politicas importantes de conibilidad y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacion - razonable de estos estados
financigros de acuerdo con ias Normas Internacionsles de Informacion Financiera y por el control interno
gue determina necesario para permitir la preparacién de estadosg financieros gue esién libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

fHesponsabifidad de fos Auditores

MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectusmos nuestra auditoriz de acuerdo con Normas Internacionales de Awuditoria. Esas
normas requisren que cumplamos con los requerimienios éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos | auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errares significativos.

Una suditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobse los montos v
revelaciones en los estados finencieros. Los procedirnientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyenda la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estades financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internes pertinentes a ia
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a digsefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una
opinion sobrs la eficacia del control interno de la entidad, Upa suditorfa también incluye evaluar fo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados v {a razonabilided de las sstimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar fa presentacion en conjunto ds 1os estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria qug hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién calificada.
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Basa para una Opinidn Calificada

La Compadila no ha revelado el valor razonable de las propiedades de inversidn tal como lo es requetido
par la Norma Internacional de Contabilidad 40 - Propiedades de Inversion,

Opinisn

En nuestra opinidn, excepto por el efecto del asunto descrito en Base para Opinién Calificads, los
estados financieros mencionados en &l primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Ecoaurelian Agricola 5. A. al 31 de diciembre de 2015, y su
desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afo gue termind en ess fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Finsnciera.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencion a la nota 2 () § los estados financieros en la que
describe gue Aurelian Ecuador §. A, conjuntamente con su casa matriz han firmado con el Gobierno
Ecuatoriano un acuerdo para el desarroiio del proyecto Fruta del Norte. La continuidad de Aurelian
Ecuador S. A, y por ende de la Compadia, para la determinacion de las reservas mineras explotables y e
inicio de la fase de explotacion depende de: I} suscripcion con ¢l Gobierno Ecuatoriano del Conisato de
Explotacion Minera v el Contrato de Inversion; i} soporte financiero adicional de la casa matriz, vy, i)
optimizacion de! proyecio.

kPMG del Eouado,

SC-RNAE 089

8 de abril de 2018 .

Moareviziete Franco, Socia
Registrd No. 17759



ECOAURELIAN AGRICOLA S, A,
{Una subsidiaria de Aurelian Ecuador 5. A.)

Estado de Situacidon Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

{En délares de los Estados Unidas de América - US$)

Activos Nota 2015 2014
Actives carrientes:
Efectivo v equivalentes de efectivo USE 800 800
Otras cuentas por cobrar b 40.000 5.697
Total activos corrientes 40.800 6.497
Activos no corrientes:
Propiedades de inversién 6 4.634.420 4.634,.420
Otras cuentas por cobrar 5 5.697 8.000
Total activos UsSgt 4.680.917 4.648.817

Pasivos y Patrimonio

Pasivo no corriente:

Acreedores comerciales 10 USS 118.888 68.808
Total pasivos 118.888 68.808
Patrimonio neto: B
Capital social 800 800
Otras reservas 4.813.702 -4,823782
Resultados acumulados (252 473) {244 .473)
Total patrimonio, neto 4,562,029 4,580,109
Total pasivo y patrirnonio Uss 4,680.917 4.648.817
f_____.......
1 rll —
- _"") 3 %
Ronald Hachstein Paulina Lépez
Representante Legal ' Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieres.



ECOAURELIAN AGRICOLA S. A.
{Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S. A

Estado de Resultados Integrales
Afio gue termint el 31 de dicismbre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{En dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2015 2014
Gastos operativos vy pérdida neta v
resultado integral del afo 9 Usg 8.000 6.447

Ronald Hochstein Paulina Lépez
Reprasentanie Legal Contadora General

Las notas que se acompafian son parte integral de log estados financieros.
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ECOAURELIAN AGRICOLA S, A,
{Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio gque tetming el 31 de diciembre de 20159, ¢on cifras comparativas de 2014

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion;
Efectivo pagado a provesdores y efectivo neto
utilizado en las actividades de operacitn Uss (40.000} -
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiamiento de casa matriz vy electivo neto provisto
por las actividades de financiamiento 40.000 -
Disminucién) aumesnto neto del efectivo v equivalentes
de efectivo - -
Efectivo v equivalentes de etactivo al inicio del aifio 800 800
Efectivo vy equivaientes de efectivo al final ds! afo US$ 800 800
Transacciones gue no fusron flujo de efectivo
Pago de gastos y arriendos ) uss 133.345 128.821
—_—— e e—vem—r—re

Ronaid Hochstein Paulina Lc‘:;;ez
Representanis Legal ' Contadora General

Las notas que se acompaian son parte integral de los estados financieros.
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ECOAURELIAN AGRICOLA S. A,
{Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S. A}

MNotas a tos Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

{En dolares de tos Estados Unidos de América - USS)

ntigl Repor

Ecoaurelian Agricola S. A, {"fa Compaiila”) fue constitida el 19 de octubre de 2006 e inscrita en
&1 Registro Mercantil el 15 de noviembre de 2008, en la ciudad de Quite, Ecuador. La Companla
es una subsidiaria de Aurefian Ecuador S. A. gue a partir del 17 Diciembra de 2014, su matiz final
es Lundin Gold Inc. (anteriorments Kinross Cold Comoration}, domiciliads en Canadé. La actividad
principal de ta Compatiia consiste en la adguisicidn de tierras para el desarrallo futuro de obras de
infraestructuya en las concesiones mingras qus mantiene Aurelian Ecuador S, AL casa matriz,
Tales concasioneas se encuentran an stapa de exploracion avanzada.

La Compariia estd sometids al controt y vigilancia de la Superintendencia de Companfas, Valores
y Sequros de la Republica del Ecuador y su direccidn registrada es Avenida Amazonas N37-29 y
Union Nacional de Periodistas, edificio Eurocenter, guinto piso.

Bases de Preparacidn de los Estades Financieros

@} Declaracién de Cumplimiento

Los esiados financieros adjuntos han sido preparatdos de conformidad con las Normas
Internacionsles de Informacién Financiera (N11F),

Estos estados financieros fusron autorizados pata su emision por la gerencia de fa Cornpafia
el 31 de marzo de 2016 y seguin las exigencias estatutarias serdn sometidos & la aprobacion
de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

)  Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparadas bajo 1a base del principic de costo histdrico.

{) Base ds Coniabjlizacidn de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que

supone que la Compafia podré reslizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal
de negocioc,

£l 17 de diciembre de 2014, Kinross Gold Corporation concretd el traspaso del proyecto
aurifero Fruta del Norte a 1a empresa Lundin Gold Inc. De esta manera se realizd el traspaso
del 100% de las acciones de Aurelian Ecuador S. A., cuyo duefio era Kinross Gold Corporation,
hacia la empresa Lundin Gold Inc., gue continla con el desarrollo del proyecto Fiita dal Norte,
ubicado an Zamora, Con fecha 21 de febrero de 2015, se inscribid en b ARCOM la
notificacion al Viceminisiro de Minas de la cesion y transferencia de las acciones, que la
compafia Kinress Gold Corporation tenia en fas companlas Aurelian Resources Corporation
Lid. v Aurelisn Resources Inc., Unicos accionistas de Aurelian Ecuador §. A, a favor de
Fortress Minerals Corp.

Continua)



ECOAURELIAN AGRICOLA S, A.
{Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S. A

Notas a los Estados Finencieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Con fecha 17 de diciembre de 2014 el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables
resolvié aprobar fa prérroga de plazo pars la evaluscidn econdmics del yacimiento de la

concesion minera la Zarza, por el plazo de 18 meses, para que Lundin Gold Inc, realice un
nusvo estudio de factibilidad del Proyecto.

El 14 de enero de 2016, Aurelian Ecuador S, A. completd con éxite la negociacion del acusrdo
con el Gobierno Ecuatoriano de los términas y condiciones de explotacién del proyecto Fruta
del Norte, cuyos principales términcs son los siguientes:

- A través de su subsidiaria en Ecuador, Lundin Gold ha negociado el derecho a desarrallar

el "Proyacto Fruta del Norte" v extraer y procesar el oro de éste durante 25 afos, plazo
que puede ser prorrogado.

~ Aurelian Ecuador §. A. y el Gohierno del Ecuador han acordado un pago de regalias
anticipadas de $65 millones, con $25 millones pagaderos a la firma del Contrato de
Explotacian. E! saldo se pagara en dos cuotas iguales en los dos ahos siguientes a la firma
del Contrato de Explotacion,

- Lundin Gold ha acordado pagar al Gobierno del Ecuador una regalfa equivalente ai 5% de
los ingresos netos de fundicion de la produccion. El pago anticipado de ragallas se deducing
de los pagos futuros de regalias. El monto de la deduccitn serd igual a lo gue resulte menor

entre el 50% de las regalias pagaderas en un plazo de seis meses o e 20% del pago total
de regaifas anticipadas.

~- El"Impuesto a los Ingresos Extraordinarios” se calculara con referencia a un precio base
estipulado para el or0 vy 1a plata, de tal manera que el Gobiermoe del Ecuador Gnicamente
gravara los ingresos netos de fundicidn en la medida en que este precic base sea
superado. Ei precio base se determinara mensualments y serd igual al promedio de los
Ultimos 10 afios del precio diario del oro o la plata, ajustado de acuerdo al indice de precios
al censumidor de Estados Unidos més Una desviacion estandar.

- Elimpuesto a los Ingreses Extraotdinarios no serd exigible hasta que Aurelian Ecuador S,
A haya recuperado la totalidad de la inversidn acumulada en el desarroflo del proyecto
Fruta del Norte desde su inicio, mas e! valor actual de la inversién acumulada real, incurrida
desde la firma del contrato de axplotacion. '

~ Elacuerde de explotacién también establece qus la participacién dal Gobierno Ecuatoriano
en los beneficios acumulados derivadas del proyecto Fruta del Norte nio serd inferior al
50%. Si los beneficios acumulados percibidos en un aflo determinado por 2 Gebierno
Ecuatoriano estén por debajo del 50%, Aurelisn Ecuador 5. A. deberd pagar un ajuste
soherano, hasta completar el 50%. B! célculo de los beneficios para Aurelian Ecuador S,
A. serd la diferencie entre el mento neto de la inversidn acumulada incurrida en gl
desarrollo del proyecto del Norte Fruta desde su inigio y el valor presente neto del flujo de
caja libre gespués de la firma del conirato de explotacién. El beneficio del Gobiemo
Ecuatoriano se calcula en base &l valor presente de la suma acumulads de los impuestos
pagados, incluyendo el impueste a la renta corporativo, regalias, impuesto sobre las
ganancias extraordinarias, pago de utilidades al estado, el IVA no recuperable, y anteriores
pagos de ajuste sohetano,

{Continta)
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ECOAURELIAN AGRICOLA S, A,
{Una subsidiaria de Auralian Ecuador S, A)

MNotas a los Estados Financieros

{En dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Aurelian Ecuador S. A. debers presentar antes del 17 de junio de 2018 la solicitud da cambio
de fase para el proyecto Fruta del Norte, a fin de que el proyecto pase de la fase de
explaracién a la fase de explotacion {la "Solicitud de Cambie de Fase®). Aurelian Ecuadoer S.
A. también deberd completar un plan general de trabajo y de inversiones para aprebacion del
Gobierno Ecuatoriano, el que debers fundarse en los resultados del estudio de factibilidad.
Aurelisn Ecuador S, A. dispone de sels meses posteriores a la aprobacion de la soficitud de
cambic de fase para suscribir el Contrate de Explotacion con el Gobierno Ecuatoriane,

La continuidad de Aurelian Ecuador S. A., y por ende de la Compahia, para fa determinacién
de las reservas minaras explotables y el inicio de la fase de explotacién depende de: i)
suseripeién con el Gobierno Ecuatoriano del Contrato de Explotacién Minera y ¢l Contrato de
Inversion; i} soporie financiero adicional de la casa matriz, vy, i) optimizacidn del proyecto,

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América que
constituye ls moneda funcional de la Compaiia. Toda Ia informacion se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Usco de Estimaciones v .luicios

La preparacidn de sstados financieros de acuerdo con las NIIF requiers gue a administracion
realice ciertas estimaciones y juicios y utilice supuestos que afecien la aplicacion de las
politicas de contapilidad v los montos incluides en estos estados financiercs y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utifizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industriz e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuliados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v iuicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones @
las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revisién v perfodos futures si la
revisién afecta tanto al perfodo actual como & perfodos subsecuentes.

En particular, fa informacién sobre juicios ¢riticos en la aplicacion de pollticas de contabilidad,
y sobre supuestos e incertidumbses en estimaciones que pudieran tener un efecto
significative sobre los montos reconocidas en los estados financieros, incluyen pero no se
fimitan a lo siguiente;

i Impuesto a la Renta Diferido

La Companila reconoce el bensficio por impuesto diferido relacionado con los recursos
de fos actives porimpuesto en la medida que la recuperacion sea prohable. La evaluacion
de la recuperabilidad sobre los actives por impuestos diferidos requieres que la
administracidn realice estirnaciones significativas de las futuras utilidades imponibles.

En el anc 2015, la Compafia no reconccié impuesto diferido activo por US$1.760
(US%1.418 en 2014 debido a la incertidumbre que se describe en 2 ().
{Continda}
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ECOAURELIAN AGRICOLA S. A,
(Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S, A))

Notas a los Esiados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Amiérica - US$)

Politicas Contables Significativas

L.as politicas de contabilidad mencionadas mds adalante han sido aplicadas consistentemarnte a
tnodos los perlfodos prasentados en estos esiados financieros, a menos que otro criterio sea

indicada.

fa} Clasificacion de Szaldos Corrientes vy nio Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el esiado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los gue astan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania, y
como No corientes, los de vencimiento superior a dicho perfodo.

(b} Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos v
partidas por cobrar y i0s pasivos financieros no damvados en la categoria de atros pasivos
financiaros.

Actives Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Recenocimiento v Baja

La Cormpania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentoas de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicizlmentea en 1a fecha de contratacion.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos &
recibir 105 flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccidn en
la cual se transfieren substancialmente todos os riesgos y beneficios relacienados con
ja propiedad del activa financiere. Cualquisr participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia, se reconoce come un active
0 pasivo separado.

La Compaiifa da de baja un pasivo financiere cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o cancefadas, o bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensadas y el monto neto presentado en el
estado de siuacidn financiera cuando, y sdlo cuando, la Compafifa cuenta con un
derecho leqal para compensar 10s montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta & de realizar el activo y liquidar el pasive simultdneamente.

Activos Financiergs ne Derivados - Medicion

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Estos aciivos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualguier costo de
transaccion directamente atribuible,

{Continda}
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ECOAURELIAN AGRICOLA 8. A,
{Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S5, A

Motas a los Estados Finsncieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el matodo de interés efectivo, menos las pérdidas por

deterioro. Los préstamas y partidas por cobrar corresponden s olfgs cuentas por
cobrar.

Pasivos Finangieros no Derivados - Medicidn

Los otros pasives financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable manos los costos de transaceidn directamente atribuibles.  Posterior al
reconocirients inicial, estos pasivos financieros se valoran al coste amortizado usando
el método de interés efectivo.

La Compafiia tiene como otros pasivos financieros a los acreedores comerciales.
Capital Social
Los costos incrementales atribuibles directamerite & la emision de acciones ordinarias,

de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, neto de cualguier
efecio tributario,

Propiedades de Inversion

Las propiedades da inversién son inmuebles mantsnidos con la finalidad de obtener rentas
por arrendamiento o para conseguir plusvaila en fa inversién o ambas cosas g la vez, pero no
para le venta en el curso normal del negocio © para propdsitos administrativos. Los terrenos
gue poser la Compaiiia son clasificados como propiedades de inversidn.

Recongcimiento Inicial

Las partidas de propiedades de inversion se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades de inversidn comprende su precio de adguisicion mas todos
105 cosios directamente relacionados, los que correspondesn a  acuerdos
transaccionales e impuestos que gravan la adquisicién de las tiemas.

edici terior al Reconocimiento: Modelo del Co

Después del reconocimiento inicial, 1as propiedades de inversion lterrenos) son
registradas al costo menos las nérdidas de deterioro da valor, en caso de producirse.

L.os desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn sélo son capitalizados cuando
&5 probable que heneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la

Compania ¥ los costos pueden ser medidos razonablernente, L.os otros desembolsos
posteriores son registrados en resultados cuande son incurridos.

{Contindia}
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ECOAURELIAN AGRICOLA S. A
(Una subsidiaria de Aurelian Ecuador S, A}

Notas a jos Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro ge Activos
i Activos No Financieros - Propiadadss de nvegsion

Elimporte en libros de propiedades de inversian es revisado por deteriors cuando se
producen evenios ¢ tircunstancias que indican que su valor en fibros podria ho
recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libres del aclive excede su valor recuperable.  El valor recuperable de los activos
corresponde al mayot entre el mento neto que se ohtendria de su venta o su vaior en
uso,

En el caso gue sl valor en libros del active exceda a su valor recuperabla, la Compania
registra Una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio,

Los saldes en libros de activos no financieros que han sido objete de castigos por
detsrioro $e revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posiblas reversiones del deterioro,

Cuando una pérdida por deteriofo es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su valor recuperable, de tal manera gue el valor en libros
incrementade no exceda el valor en libros gue se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en aflos anteriores.

Al 31 de diciepnbre de 2015 (y 2014}, no se han reconocido pérdidas o reversiones por
deterioro.

Activos Financieros {Incluidas Qtras Cuentas por Cobrar)

Un activo tinanciero no registrado a su valor razonable con carbios en resultados, se
evalla a cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de gue se
haya deteriorado su valor.

Un active financiere esta deteriorado si existe evidencia que indigue gue un evento de
perdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, v que dicho evento
de pérdida tuvo un efecto negativo sobre fas estimaciones de Aujo de afectivo futuro
del activo respectivo, que pueden estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva gue los activos financieros se han deteriorado puede incluir
incumplimiento de pago ¢ atrasos por parte dei deudor, la restructuracion de un monto
adeudado a la Compafia en términos gue lz Compsfila no habrfa censiderado de otra
forma, las indicaciones de gue un deudor o emisor entrard en quiebra, la desaparicion
de un mercade activo para un instrumento, Ademds en ol case de una inversion en
instrumente de patrimonio, una disminucion significativa o proiongada en su valor
razonable por debajo de su costo es evidencia objetiva de deterioro,

Al 31 de diciembre de 2015 {y 2014), no se han reconocido pérdidas por detericro de
activos financieros.

(Continda)
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ls Compania tiene una obligacién presente lya sea lagal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comnpania tenga gue
desprenderse de recursos gque incorporen heneficios econdmicos, para cancelar fa obligacion,
¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Elimporte reconocido como provision debe ser la mejor éstimacion del desembolso necesario
para cancelar (@ obfigacion presente, al final de cada periodo, tenfendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado que se espera pagar a futuro, su valor enlibros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo. El saneamiento del descuento se reconoce como costa financisro.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los bensficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolsc y el valor de la cuenia por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Becanocimignio de Gastos

Los gastos son reconocidos cuande $on incurrides. Se reconcce inmediatameante un gasto
cuando ei desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

impuesto & la Rents

El gaste (beneficio) por impuesto a la renta consiste del impuesto a la renta corriente vy &!
impuesto diferido.

impuesto a la Renta Corriente

El impuesio a la renta corriente se basa en fa utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afio. [a utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Corpania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando 'as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

i, Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a |3 renta diferido se reconoce sobre 1as diferencias ternporarias entre &l
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravabie. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferancias temporarias
imponibies, Un active por impuestoe diferido se reconoce por 1odss las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Companla
disponga de utilidadss gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
termporarias deducibles,

{Continda)
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(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Los activos y pasivas por impuests a la renta diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se espara sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

£l impuesto a Ia renta diferido, resuitante de cambios en la tasa de impuestos o en ia
normativa tributaria, la re-estimacion de la recuperabilidad de los actives por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
an el resultado del perlodo, excepto en la madida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados vy
consecuentemesnte se presentan gn el estado de situacidn financiera por su importe
neto si existe un derecho legal axigible de compensar los pasivos y actives por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos.

mpuesto a la Renta Corriente v Diferido

El impuesto a la renta corriente y diferida se reconoce como ingress o gasto, y son
incluidas en el resultado, excepto en 1a medida en que hayan surgido de una tranisaccion
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya@ sea en otro resultade integral o
directamente en el patimonio, en cuyo caso el impueasto también s¢ reconoce fuera
del resultado.

Para los afios 2015 ty 2014), la Compaiiia no causd impuesto corrgnte y no reconocio
el impuesto diferido atribuible & las pérdidas tributarias armortizables contra utilidades
futuras, debido a que no &s probable gue se generen ingresos gravables contra los
cuales las pérdidas tributarias pueden aplicarse antes de su fecha de expiracion.

Exposicidn Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a [a renta corriente e impuesto a la renta diferido
ia Companfa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si puaden
adeudarse impuestos e intareses adicionales.

Esta svaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involugrar una serie de
juicios acerca de eventos futures, Puede surgir nueva informacién gue haga qus la
Compaiifa cambie su juicio acerca de la idensidad de os pasivos fiscales actuales; tales
cambios an los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Compensacion de Saldos v Transacciongs

Como norma general en los estados financieros no se compensan 105 activos vy pasivos,
tampoco los Ingresos y gesies, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea sl reflejo de la esencia de la
transaccion.

(Continla)
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iy Pasives y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no son feconocidos y son evaluados continuamente para
determinar si una salida de recursos es probable en cuyo caso la provision es reconocida en
les estados financieros en el periodo en el cual el cambio de probabilidad ocurre. Los pasivos
contingentes son revelados a menes gue la posibilidad de que exista una salida de recursos
sea remota.

Los activos contingentes no son reconacidos y son eveluados continuarments para asegurar
gue son reflejados apropiadaments en los estados financieros. Sies précticamente cierto que
ingresardan a la Compania los beneficios econdmicas, el activo y el ingreso relacionado son
reconocidos en los estados financieros del periodo en el cual el cambio ocuste, Los activas
contingentes son revelados cuando es probable que exists un ingreso de beneficios
acondOmicos.

Nuevoes Pronunciamientos Contables

Las nuevas normas, modificaciones a narmas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros.

NiIF 9 Instrumentos Financieros

La NHIF 2 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guiss ravisadas para la clasificacién y medicién de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modealo de pérdides crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimiantos generales de contabilidad
de coberiuras. La NIF @ mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcidn temprana permitida.

La Compaffa estéd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de Iz
aplicacion de la NI\F 9, La Compailia no planea una adopcion temprana de esia norma.

NIF 15 Ingeeso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudnde se reconocern y sn gue monto. La NIF 15 reemplaza las actuales guias pera o
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion®” v la CINIF 13 “Programas da Fidelizacion de Clientes™.

La NIIF 15 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.

Su adopcion temprana es permitida.
{Continda)
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La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de
la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que su adopeién tenga un impacto significative scbre los

estados financieros. La Compaiila no planea una adopeién temprana de esta norma.

QOtras Muavas Normas o Modificacionss 2 Narmas e lntetpretaciones

La Compafila no espera que las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un impacto
significativo sobre \os estados financieros:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Raguladas.

- Contabiiidad para la Adquisicién de Intereses en Operacionas Conjuntas (Medificaciones a la
NIIF 11).

- Aglaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion v Amortizacion (Modificaciones 3 la
NIC 16 v NIC 38},

- Iniciativa de Revelacion [Enmiendas a ia NIC 1),

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 ~ varias normas

La Compafiia no planea adoptar tempranamente esias normas, La administuacion de la Compania,
con basa a su revision preliminar, estima que ninguna de estas normas tendrd un efecto importanie
sobre los estados financieros de la Compariia,

Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las otras cuenias por cobrar es como sigue:

Notg 2015 201
Anticipos por compra de terrenos Uss AQ.000 2.000
Partes relacionadas 10 5.697 5.697
USs$ 45697 13.6897

El saldo de la cuenta anticipo por corpra de terrenos por US$40.000 al 31 de diciembre de 2015
corresponde a;

- Anticipo parala comnpra de un terreno de 97.9043 haectireas a US$E63,92 cada haectaraa, segln
escritura de promesa de compraventa rural notariada con facha 30 de diciembre del 2015,
(anticipo US$35.000 saldo US$30.000 total compra US$65.00Q).

- Anticipo para la compra de un terreno de 62.1287 hectdreas a US$663,92 cada hectdrea, seglin

ascritwe de promeasa de cormpraventa rural notarlada con fecha 30 de diciembre de 2018,
{anticipo US$5.000 saldo US5%36.248 total compra US$41.248).

{Contina}
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Propiedades de Inversian

Ei movimiento de las propiedades de inversién se detalla a continuacion:

Saldo al inicie del afo

Disposicion

Saldo al final del aho

F) saldo de propiedades de jnversién estd conformado por las adquisicionss de tierras para el
desarrollo futuro de obras de infreestructura en las concesiones mineras que mantiene Aurelian

Ecuador S, A. [casa matriz).

Durante el afio 2014, se formalizt 5 vents de 1.5 hectéreas a favor de Aurslian Ecuador S. A, los
mencionados terrencs posteriormente fueron donados por Aurelian Ecuador S, A. a la tamilia
Herrera (1 hectdrga) y con la Comunidad El Pindal (0.5 hectéreas), en virtud del acta de acuerdo
voluntario firmado por Aurelian Ecuador S, A. con cada una dg las partes. En el caso de la familia
Herrera [a entrega del terreno se realizé para regularizar la compsansacién por la servidumbre
minera de trénsito solicitada por Aurelian Ecuador S.A. y; con la Comunidad £l Pindal la donhacién
del terreno se realizd como parte del convenio de cooperacién mutua suscrito entre las partes.

2018 2014
Us$ 4634420 4.648.564
- (12,144}
US$ 4634420 4.634.420

Un detalle de las propiedades de inversion (terrenos} se detalla a continuacion:

Fecha de

protocolizacién
Mo, ds |z gxcritura
1 1-Sap-07
1-Aug07
2
27-5ap-07
|
4 18-0ct-07
5 23-Oct-07
G 26 -Oc+-07
7 7-Dee-07
2] 28-06t-08

Fecha de inscripcién

an al Ragistro
da la Propigdad

1-Sep-07

J-bug D7

28-Sep-07

10-0ct-07
30-0ct-0?
E-Naw-07

1-Des-07

30-0ct-08

17 -

Clave
catastrai

180553510301 082000
T20553510301012000
190563510201027000

1906525103018 2000
120553510301883 000
1908532510201 AR 4000
120553510204 625000
180552510301 626000

190553510801821000
120552351 0301629000
18055351030162 0000
1205535 103366002
12405835610201387000
120553510301 202000
190553610301359000
190553510301 761000
1805525 10301 764000

190553510301 763000
1205535 10301 782000

Jumdany pasan

s

use

97.020

298.257

558.428

38,276

42,285

21.025

23.820

215,138

1.224.912
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18
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
K1

32
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Motas a fos Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Fecha de

protocolizacion

de la gscritura

04-sep-0Q
23-abr-08
23-abr08
12-un-09
26-un-09
284un-08
26-jun-08

22-lic OB

18-ago-10
18-ggo-10
18-ago-10
18-ag0-10
08-fab-10
08-feb-10
12-ago-10
12-ago-10
05-nov-10
12-oct-10
08-nav-1Q
18-mar-11
20-sbr-\1
12-may-11
12Z-rmay-11

20-abr-11

Fecha de inscripoion
en el Registro
de ls Propiedad

04-zap-09
24-abr-09
24-abr-02
1o-jun-08
29jun-08
23402
28-fun-09

A0-the-02

23-8g0-10
23-age-10
23-ago-10
23-ag0-10
a8-feb-10
08-feb-10
02-ggp-10
0Zsep10
11-nov-10
21-0¢t-10
ERE R
24-mar-11
2B-aor-11
18-may-11
19-may-11

28-abr-11

-18 -

Clave
cotestial

Vienan....
180653610301325000
190653510321724000
190553510301652000
190653503 BEADLY
18065351031316000
190653510301310000
1805853610301329000
12055351 6301955000

1305653510301856000
190653610301847000

12065351 0301945000
180653510201944000
180663610301948000
19055351 031005000
190553510301066000
180563510301941000
19055351 0301062000
190553510201418000
190553510301938000
13055351 0301 5D2000
180553410202007000
19055351 0302030000
180B53510302024000
190653510302027000

180563610302023000

Suman ¥ pasan

Valog
Uss 1.294.918
76.609
39.080
37.692
36.272
44.721
27.482
32.912

1.151.478

41,344
39.772
44,165
14907
42,335
44,265
24.000
22.000

131,265

131.265
45,111

114131
5% 458
75.418
55.685

12.723
Uss___ 3636070
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Fachs de Fecha de inscripcion
protocolizacidn en gl Registro Clava
Na. de la_gscritura & |3 Proniedad catagteat Valor
Vienen..., US$__ __ 3.638029
X; 20-abr-11 05-may-11 - 190583590302025000 51.004
34 2G-abr-11 26-4abr-11 120553510302028000 59.628
35 28jun-11 14-jul-11 190553510301355000 56.427
36 2%jun-11 1Z4ut-11 180553510301916C00 196.580
37 25jul-14 10-ago-11 190553510301303000 35,30
a8 28jun-11 13-4un-11 18055351030 1137000 194,708
35 Dapet-11 1-ngv-11 120553510301858000 171,701
40 iGsep-11 060Gt 190553510302086000 40,857
41 Te-gep-11 DEoct-11 . 1805527 0302085000 25.201
42 16-3ep-11 0B-ori-11 190553530302084000 35.864
43 21-sep-11 78-oct-11 1805583510302083000 54,282
44 01dic11 16-ene-12 180653510301369000 74.735

Uss 4.634.420

impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Corlisnte

Enelano 2010, la Administracién de ia Compaifa presentd al Servicio de Rentas Interna, el trdmite
Neo. 117012010039378 para la exoneracidn del pago del anticipo de impuesto a fa renta of cual fue
aprobaco por &l organismo de control. Considerando que durante el aho 2015 la naturaleza ds las
cperacionas de Ecoaurelian Agricola S. A. no ha cambiado, la Compafia mantiene la aplicacién de
fa exoneracion para ef pago del anticipo por impuesto a Iz renta.

impuesto a |la Renta Diferido

A ls fecha de los estados financieros la Compafila no ha reconocido impussto a Is renta diferido,
debido a que no ha generado diferencias temporarias deducibles o imponibles.

El monto del impueste diferido activo no reconocido en relacién con las pérdidas tributarias es
US$37.216 gua expiran hasta el 2020.
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Netas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USE

Situagion fiscal

A la fechs de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisidn las
declaraciones de impussto a la tenta, retenciongs en la fuente e impuesto al valor agregado
correspondiente a los periodes del 2012 al 2015,

Pairirmonio
Capital Social

El capital social de la Companiia autorizado, suscrito y totalmente pagado consiste de 800 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1.

Otras Reservas

El salde de otras resernvas corrasponde 3 los fondos provistos por el accionista de la Cornpaifa,
los cuales, a los fines de adopcion de tas NIF, han sido reconocidos como instrumento de
patrimonio desde su inicio.

Resultado Acumulado Provenienie de la Adopcion Por Primers Vez ds (as NjIF

La Superintendencia de Compaifas del Ecuador, mediante Resolucion SC.GICLCPAIFRS.11.007
del 8 de septiembre de 2011, pubiicada en e Aegistro Cficial No. 566 del 28 de pctubre de 2011
astablecio que el saldo deudor de los gjustes provenientas de la adopeidn por primara vez de 1as
NIIF y que se registraron en el patrfimonio en una subcuenta denominada ” Resuitado acumidado
proveniente de (a adopeién por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultime ejercicio
econdmico concluide, si los hubiere,

Gastos por Naturalgza

Un resumen de los gastos por nsturaleza es come sigue:

2015

r
O
=
™~

|

Gastos Genegrales y Otros usg 8.000 6.447

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, correspondan grincipalmenta a los servicios gue presta
y asume su casa matriz, Aurelian Ecuador S. A., v que constituyen principaiments, uso de
instalaciones y serviclos administratives y contables sin cargo alguno a la Compaiiia,

(Continda)
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El resumen de l8s principales transacciones con partes relacionadas as el siguisnts:

Afo terminado et
31 de diciembre de

20185 2014
Anticipe para la adquisiciones de terrenos
Entregado par casa matrz US% 40.000 -
Cormpensacién de cuentas por pagar
con casa matriz US$ 133.345 128.821%

El saldo de compensacion de cuentas por pagar corresponde a pagos de arriendos de clertas
instalaciones que realiza la Compania @ nombre de su casa matriz,

Un resumen de los saldos con compafias relacionadas es el siguiente:

2015 2014
Otras cuentas por cobrar -
Aurelian Ecuador 3. A, uss 5.697 5,897
Acreedores comarciales -
Aurelian Ecuador 5. Al Us$ 118.888 68.808

Instrumentios Financieros

Gestién de Riesges Financleros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compariia estd expuesta s
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de maneara mas o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos v activos vy, en consecuencia, sus resultades. La Compafila
dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia de
Finanzas de la Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Junta de Accionistas medidas de mitigacidon, eiecutar dichas medidas y controlar su
staectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compahla, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacidn
aciualmente en uso por parte de la Compaii(a, si es el case,

{Continda)
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Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para ia Compafia. Actualmente, debido a que

la casa matriz se encuentrs en etapa preoperacional, la Compsafila no mantiene cuentas
comerciales per cobrar.

Exposicitn al Riesgo de Crédito

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

Vaior en libros

2015 2014
Efective y equivalentas de efectiva  USS 800 800
Otras cuentas por cobrar 45,697 5.697
Uss 46.497 6.497

Le Compadls considera que el riesgo de crédito no es relevante.
Riesgo de Liguidez

Ls Gerencia Financiera de la casa matriz tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, La
casa mairiz financia el pago de impuestos y cantribucionas municipales relacionados con los
terrenos de la Compania asi come cualquier ofro costo o gasto en que la Compaiiia incurra.

Riesao de Mercado

Ei riesgo de mercado es &l riesgo de que los carmbios en los precios de mercado, por ejemplo en
igs tasas de cambio © ieses da interds, afecten log ingrescs de fa Compafia o ¢f valor de los
instrumentos financieros gue mantiene, £l objetive de la administracion del riesgo de mercado as
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo

tiernpo optimizar la rentabilidad. La Administracion considera que no existe exposicion a este
resgo.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de ta misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar en el futuro retornos a sus

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capita| dptima para
reducir ef costo del capital.

Debido a que la Compania no genera ningdn tipo de ingresos, recibe fondos de su accionista que

han sido considerados comoe otras reservas de acuerdo a lo sefialado en la nots 8.
{Contina)
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ECOAURELIAN AGRICOLA S, A,
{Una subsidiaria de Aurslian Ecuader 5. A)

Notas a los Estadas Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Eventos Subsgcuentes

Mediante escritura de promasa de compraventa rural, celebrada et 30 de diciembre de 2015, ants
el Notario Segundo del canton Zamara Chinchipe, los vendeadores, se camprometieron en dar en
venta real y engjenacién parpetua a favor de Ecoaurelian Agricofa S.A., el lote de terreno sin nimero
o nombre el Mirador de 87.9043 hectdreas, ubicado en el sector Manchinaza, parrcguia Los
Encuentros, cantdn Yanizaza, provincia de Zamora Chinchipe, cuyo precio por hectirea fue de
US$663,.92, dando un precio total de US$65.000, habidndose pagado & manera de anticipo por la
promesa de venia US$35.000, quedando pendiente por pagar US$30.000, monto que fue
cancelado en su totalidad por Ececaurelian Agricols S. A mediante el cheque No. 1759, cuenta
corriente No. 32599738-04 de Banco Pichincha C. A, negociacion que tue formalizada segln
escCritura de compraventa rural del 30 de dMarzo de 20186 ante la Notaria Publica Primers del cantdon
Yantzaza, de la ciudad de Yantzaza, provincia de Zamora Chinchipe e inscrita en sl registro de &
propiedad def canto vy cuidad antes citada el 1 de abril del 2016.
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